PAPER DETAILS

TITLE: Kapitalizmin Tarihinde Finansal Krizler: Tarih Tekerrir mi Ediyor?
AUTHORS: Ahmet EREN,Metin SARACOGLU
PAGES: 87-97

ORIGINAL PDF URL.: https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/282503



Omer Halisdemir Universitesi

fi{i",,é Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi
H— m§ Yul: Ocak 2017 Cilt-Say: 10(1) ss: 87-97
¢ %/‘l}@" http://dergipark.gov.tr/ohuiibf/

KAPITALiZMIN TARIHINDE FINANSAL KRiZLER: TARIH
TEKERRUR MU EDiYOR?

Ahmet Arif EIRiENl
Metin SARACOGL U2

“Etme ahval-i halk: istifsar

Nakl idersem keder verir zird
Cikdi dates bahdsina heyziim
Satilur dirhem ile “id- dsd

Ya kémiir soyle kim gubari dahi
Tiitya oldu dideye hald

Revgan-i dil erimede seb ii riz
Mum deyu sem’a-ves yanup fukard
Ser-i dervisde bir kiileh gorse
Bal kabagi sanup kapar gurebd
Ciimle esya bahddadwr simdi
Sirkeden gayri yok rahiz asla
Koltugunda somun sanup sevinir
Bir fakir olsa miipteld-y1 veba”
Osmanzade Taib

Ozet

Bu ¢alisma tarihsel bir perspektiften hareketle ilk kiiresel kriz olan South Sea Balonuna odaklanarak
krizlerin patikasini ortaya koymak amacindadr. Genellikle iktisadi krizler kar oranlarmin azaldig:
donemlerde yasanmaktadir. Feodal iiretim tarzimin ¢oziiliip kapitalist iiretim tarzinin yesermekten ¢ikip,
serpilip biiyiidiigii 18. Yiizyilhin baslart ayni zamanda kiiresel krizlerin de baslangicina taniklik etmektedir. Bu
baglamda kapitalizm ile krizler arasinda bir iligki tesis edilebilir. South Sea Balonu ile baslayan iktisadi krizler
benzer yapilar: ve ozellikleri ile kapitalist sistemin i¢sel bir pargasi olmustur. Sistemin zayiflamast sistemi
biitiiniiyle onarma firsati verecek krizler yaratir. Tarihsel arastirma sistemin boylesi tekerriir firsatlari
verdigini gosterir.

Anahtar Kelimeler: South Sea Balonu, Ekonomik Krizler, Krizin Etimolojisi

Jel Stniflandiriimasi: N23, GO1,N13

FINANCIAL CRISES IN THE HISTORY OF THE CAPITALISM:
DoOES HISTORY REPEAT ITSELF?

Abstract

This paper aims to put forth the path of crises in a historical perspective by focusing on the first crises
namely the south sea bubble. Usually economic crises occur in the periods of the rate of profit declines. The
beginning of the eighteenth century not only witnesses the dissolution of feudal form of production and the
beginning of the capitalistic form of production but the beginning of the global crises as well. In this context
there could be a relation between the crises and the capitalism. The economic crises which began with the
South Sea Bubble became an inherent part of the capitalistic system by way of their similar structure and the
properties. So that the weakling of the system generates a crises which can be evaluated as an opportunity to
repair the system literally. And historical investigation could show that the system allows such repetition of
history.
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GIRIiS

1700’1l yillarin baglarinda, Osmanzade Taib tarafindan kaleme alinan yukaridaki manzume,
krizler sonrasinda halkin kitlik ve pahaliliktan ne kadar muzdarip oldugunu gozler oniine serer.
Bilindigi tizere krizlerin igsizlik ve pahalilik gibi sosyo-iktisadi sonuglar1 vardir. Krizden ¢ikis
regeteleri olarak da halktan alinan vergilerin devlet tarafindan iktisadi sistemi canlandirmada
kullanilmasi onerilmektedir. Dolayisiyla hem krizler hem de krizden ¢ikis regetelerinin olumsuz
sonuglart biiyiik 6l¢iide halka yansir. Piyasanin gériinmez giigleri yerine ise devlet géreve cagrilir.
Bu noktada bir bilim olarak iktisat, krizlerin yarattigi toplumsal sikintilar1 giderebilmek igin ironik
bir sekilde sosyal bilim olma 6zelligini biraz daha arka plana atarak, niceliksel yontemler ile krizleri
ongormek icin ¢esitli modeller ve formiiller tiiretir. Kiiresellesme ile dayatilan standartlagsma
egiliminden hareketle, her seyin aynmi oldugu bir diinya bir anlamda bilingaltinda da olsa
varsayilmakta ve bu baglamda standarttan sapmanin nedenleri degil, standarttan sapma ihtimalleri
tartisilmaktadir. Ancak burada temel sorun standarttan sapilma nedenlerindedir. Agiklanmasi
gereken sey varsayilmakta, nedeni agiklamaya yonelik girisimler ise sistemin isleyisini kusursuz
kabul ederek, bireysel hatalar ile giines lekeleri sarmalinda sikisip kalmaktadir. Kapitalizmin hemen
hemen tiim krizlerinde, yukarida resmedilen manzara yani sistemin yarattig1 krizin sistem dis1 bir
nedene baglanmasi ve faturanin da halka havale edilmesi az ya da ¢ok yasanmaktadir.

Amerika’dan diinyaya yayilan 2008 krizi de, bir yanda issizligin artmasi 6te yandan gériinmez
el yerine devletin davet edilmesi baglaminda yukarida ¢izilen tabloya uymaktadir. 2007°de Amerikan
ekonomisine iligkin temel istatistikler, bu denli biiytik ve derin bir kiiresel krizin gelmekte oldugunu
isaret etmiyordu. Bu baglamda 2007°de ana akim iktisat yazininda bir kriz beklentisi yoktu. 2008’in
eyliilii® ise Kkrizin “herkes” tarafindan hissedildigi bir tarih olarak kabul gdrebilir. 2008 senesinin
dordiincii ¢eyregi ve 2009°un ilk ¢eyreginde Amerika ekonomisi sirasiyla %8,2 ve %5,4
kiiciilmiistiir®. Issizlik rakamlarma bakildiginda ise, 2007°de issizlik %4-5 bandinda seyrederken,
2008’in son c¢eyreginde %7’lere dogru yikselmis ve 2009’un ilk ¢eyreginde 2007 senesinin
neredeyse iki kat1 gibi orana, %9’a yiikselmistir.’

Kiiresel finansal piyasalarin isleyis mekanizmalari ve Kkapitalizmin tarihi g6z Oniinde
bulundurmayanlar i¢in kriz; arizi bir olgudur. Ancak krizin sonuglari neo liberal ideologlar1 hayrete
diistirmekle kalmadi, piyasanin goriinemez bir el tarafindan daima kendi dengesini buldugu,
ekonominin kendiliginden diizenlendigi neo liberal diislincenin omurgasini olusturan goriigiinii
temelinden sarsintiya ugratti. Oyle ki CEO’lar bile durumun farkina varmislardi. Spiegel Dergisi
Deutsche Bank CEO’sunun devleti yardima ¢agirmasimi baslik yaptig1 yazida Ceo’nun su sozlerini
fotografinin altina koyarak ozellikle altimi ¢izmisti: “piyasalarin kendini iyilestirici giiciine artik
daha fazla inanmiyorum”. Ekonomi devletin himayesinden ¢ikartilip piyasanin “gériinmez el”’ine
teslim edildiginde; refah, istihdam ve istikrar olmasi beklenirken; tersine donemsel krizlerin yasandi.
Gelir dagilimina bakildiginda adaletin bozuldugu® ve igsizligin yukarida da istatistiklerle gosterildigi
iizere oldukga arttig1 sGylenebilir. Kapitalizmin tarihine bakildiginda boylesi krizlerle giderek daha
da sik karsilagilmaktadir. Buradan hareketle bir bilim olarak iktisadin, krizlere care iiretmekte pek de
basarili olmadig: iddia edilebilir. Kapitalizmin krizlerini teshis etmede basar1 imtihanin1 gecememis
bir “bilim” ile ona care liretmeye ¢alismak beyhude bir ¢aba gibi goriinmektedir. Clarke (2009: 11)
bu durumu ironik bir sekilde asagidaki, sozleri ile belirtir:

“Her biiyiimede, kapitalizm savunuculari, kapitalist sisteme daha bagindan beri bela olan kriz
egiliminin sonunda iistesinden gelinmis olundugunu iddia ederler. Biiyiime sekteye ugrayinca
iktisatcilar’, buna dair kismi agiklamalar saglamak igin birbirlerine diiserler. Bin dokuz yiiz
doksanli ylarin basinda yasanan kriz, bin dokuz yiiz seksenlerde dikkatsizce bor¢ verilmesinin
sonucuydu. Bin dokuz yiiz seksenli yilarin basindaki kriz, bin dokuz yiiz yetmisli yillarin

8 15 Eyliil 2008, Lehman Brothers’in iflasina gz yumuldu.
4 http://www.bea.gov/national/index.htm#gdp

5 http://data.bls.gov/timeseries/LNS14000000

 Amerika i¢in Gini katsayist 2009°da artmustir.

"Vurgular orijinalinde yoktur.
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sonundaki aswrt devilet harcamalarinin sonucuydu. Bin dokuz yiiz yetmigli yillarin ortalarindaki
kriz, petrol fiyatindaki yiikselisin ve Vietnam Savasinin enflasyonist bicimde finanse edilmesinin
sonucuydu... Her kriz, hepsi insan hatasina indirgenen, ama hi¢biri kapitalist sistemin kendisine
baglanmayan farkll bir nedene sahiptir. Yine de gegen iki yiizyildwr krizler dénemsel olarak
tekrarlanmistir.”

Her bir krizden ¢ikis recetesi ise devletin ve ¢alisanlarin sirtina yiiklenmekte ve sermayenin
krizleri; devletin miidahalesi ve calisanlarm artan yoksullugu ile ¢oziilmeye calisilmaktadir.® La
Brotz (2008: 39-40)’un dedigi gibi: “Serbest piyasa ekonomisinin, kendini diizenleyecek yeterlilikte
oldugunu tartisan bankacilar ve maliyeciler, simdi ¢okiisten pazari kurtarmasi igin hiikiimete ¢agri
yapryor... Ekonomik Kkrizin kamulastiriimasi... Ekonominin basarii oldugu zaman bollugun
paylasilmasi fikvi diistiniilmezken, ekonomi basarisiz oldugu zaman, kaywplarin ve borcun halkla
paylasiimas: fikri diisiiniilebiliyor.” Iktisadi krizlerin ¢dziimii bir anlamda yaratilan esitsizlikler
olmakta yani iktisadi krizler topluma havale edilerek toplumsal krizler yaratmaktadir. Kisacasi halkla
paylasiltyor. Boylece krizler yeni ama farkli krizler dogurarak ve halkla paylasilarak kendine
¢Oziimler yaratirken, eski krizlerin kiilleri, pegasus misali yeni krizler i¢in dogus yeri yaratiyor.
“...her boom kagimilmaz sekilde, kendisini izleyecek giicliiklerin énkosullarint yaratti... Bugiine
kadar yasanan gii¢ donemlerin her biri de, kapitalist sistem iginde, daha dnce ortaya ¢ikmig
sorunlart kendi yoniinden ¢ozen ve bir sonraki boom 'un onkosullarini yaratan degisimlere yol agti.”
(Hobsbawm, 2009: 73). Bu anlamda krizlerin beklenmedik gelismeler olmadigini sdylemek
miimkiindiir hatta kapitalizmle i¢ i¢e oldugu ve onun iglemesinin dogal sonucu oldugu da sdylenebilir
ve sdylenmelidir de. Sweezy’nin ifadesiyle:

“Kapitalist ekonomilerin tarihinde daha evvel de oldugu gibi, finans sektoriindeki...balonlagsma
bir takim zafiyetlere neden olmaktadir; ve giiniin birinde finans piyasalarinda aniden panik ve
¢okiis yaratabilir. Bdyle bir durum, kuskusuz, sadece ABD simirlart iginde kalmaywp tiim
kapitalist yart kiireyi sarsan bir etkilegimler zinciri dogurabilir, bunun sonucu olarak da,
1930°lu yillarin basinda ortaya ¢ikmis olan tiirden bir krizin olusmasi miimkiindiir. Bu takdirde,
kapitalist diinyanin fragmante olmasit ve 2. Diinya savasindan beri gériilmedik bir sekilde
glimriik duvarlarim yiikselterek birbirine rakip ticaret ve doviz bloklari seklinde béliinmesi
olasidr.” (Sweezy, 1983: 5)

Sweezy’nin yukaridaki sozleri bu ¢alismanin temel argiimanlarini ihtiva eder. Bu ¢aligmada
krizlerin temel olarak kapitalizme ickin oldugu savunulmaktadir. Kapitalizmin digindaki ya da
kenarindaki gelismeler degil bizzat sistemin igleyisinin “dogal” sonuglar1 oldugu diisiiniilmektedir.
Kriz sistemin igleyisi ile iliskili olmasi1 baglaminda sistemin kiireselligi oraninda da genis ¢apli
olmaktadir. Yayginlig1 ile de diinyanin biitliniinde az ya da ¢ok etkili olmaktadir. Krizden ¢ikis
receteleri ise krizin olusumunda belki de en masum olan halkin sirtina yiiklenmektedir. Bu
sOylenenleri temellendirmek icin 6ncelikle krizin ne oldugu konusu irdelenmeli bu baglamda krizin
kavramsal ¢ergevesi ¢izilmelidir.

l. KRIiZIN ETIMOLOJiSi VE KAVRAMSAL CERCEVE

Kriz kelimesi koken® olarak Yunanca krisis kelimesinden gelmektedir. Tiirkgede kriz olarak
kullandigimiz bu kelime, Ingilizce’de; crisis, Almanca’da; Krise, Fransizca; crise, Italyanca; crisi,
Ispanyolca; crisis, Arnavutca; krizé, Cekoslavakea; Krize, Fince; Kriisi, Hirvatca; Kriza, Isvegce kris,
Katalanca crisi, Macarca krizis, Portekizce; crise, Slovence; kriza olarak Avrupa dillerine yerlesir.
Tiirkgede kriz kavrami ile es anlamli olarak bunalim ve buhran kavramlari da kullanilmaktadir. Her
iki kavram da krize karsilik gelse de, bunalim, daha kiigiik bir soruna karsilik kullanilabilir. Buhran
ise daha biiyiik, yaygin bir sorunu ifade etmektedir. Bu baglamda kiiresel finansal sistemde meydana
gelen bilyiik sorunlara karsilik Tiirkgede kriz ya da buhran kelimesi kullanilabilir. Bunalim ise gorece
daha kiigiik, yerel iktisadi sikintilara karsilik kullanilabilir. Kelimenin anlamindan hareket
edildiginde bu sodylenenler daha da anlasilir olur. Krisis kelimesi, Yunancada karar an1 anlaminda

8 Krizlerin yarattig1 igsizlik olgusu IMF baskan1 Dominique Strauss-Kahn’in “krizin ii¢iincii dalgast” olarak ifade edisiyle birlikte ayr1 bir
anlam kazanmistir. {stihdamsiz bir bityiime olabilmektedir ancak issizlik yaratmayan bir krizle diinya tarihinde rastlanmamustir.
9 Krizin etimolojosi konusunda Usiir (2009: 33-37)’iin analizi 6nemli bir ¢caligmadir.
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kullanilmaktadir. Sistemdeki tikanikligi giderme yolunda temel kararlarmn alindigi déneme/an’a
iliskin olarak kullanilmaktadir. Frank’in (1983: 145-46) s6zleriyle: “bunalim, hasta bir toplumsal,
ekonomik veya politik bir organizmanin siiregelen eski tarzda yasayamaz hale geldigi ve oliim
basucunda beklerken, kendisine yeni bir yasama sansi verecek degisiklikler gecirmek zorunda
bulundugu zaman dilimidir.” Yukarida kelimenin Tiirk¢edeki kullanimi {izerine yapilan agiklamaya
geri doniiliirse, Frank’in terciimesindeki; bunalim yerine, kriz demek daha uygun olur.

Krizlere iliskin olarak yukaridaki agiklamalardan hareketle, kapitalizmin bir takim soklar ile
krize siiriiklenebilecegi sOylenebilir. Mesele bu soklarin kaynagina iliskin olmaktadir. S6z konusu
soklar sistemin digindan da, i¢cinden de kaynaklanabilir. Bu baglamda soklarin kaynagina iligkin
yaklagim, kriz politikalari, ¢c6ziim 6nerileri ve degerlendirmeleri igin baslangi¢ noktasi olmaktadir.
S6z konusu soklar ister igerden isterse disaridan kaynaklansin biiytik krizlere sebep olabilirler ya da
olmayabilirler. Kapitalizmin i¢inde bulundugu durum bunun belirleyicisi olacaktir. Kapitalizm bu
soklara zayifken'® yakalandiginda genel bir kriz ortaya cikacaktir. Buradan hareketle belki de
oncelikle krizin ne oldugunun altim1 ¢izmek yararli olabilir. Kriz esasinda kapitalizmin kendini
yeniden iiretememesi ya da kendini yeniden iiretirken buna engel olan ciddi sikintilarla
kargilagmasidir.

Kriz finans kesiminde ortaya ciksa da asil etkiyi liretimde gosterir. Krizin yayilmasi ile
yayildigi iilkelerde tiretimin daralmasi el ele gider. Bu, diinyadaki ilk “kiiresel” kriz olan 1720’lerin
Seattle Bubble’1 i¢in de, 29 bunalimi i¢in de, i¢inde yasadigimiz kriz i¢in de gegerlidir. Korkutucu
olan sadece bankalarin, finans kurumlarinin iflasi degil, aslinda bunun karsit paralelinde meydana
gelen, iiretimde meydana gelen daralmadir. Issizlik ve bunun iktisadi, sosyal ve psikolojik travmalari
gibi. Krizin uzunlugu, mali bir ¢6kiis getirmekte ve bunun yol agacagi depresyonu tedavi etmek ise
pek kolay olmamaktadir. Kiiresel dedigimiz kriz(ler) kapitalizmle i¢ icedir. Sermaye birikiminden
kaynaklanan sorunlar ki bunlar organik sermaye bilesiminin yiikselmesi, eksik-tiikketim sorunlari,
arttk deger oraninin azalmasi ve devletin birikimdeki ¢elisik rolii olarak siralanabilir. Siireg, hisse
senedi fiyatindaki artislar ile baslamakta 6zellikle reel faiz oranlarinin diisiik olmasi, hisse senedi
fiyatlarmin artmasi ile sonuglanmaktadir. Hisse senedi piyasasina yeni yatirimcilar girdigi siirece
hisse senedi talebi devam edebilir ve yiiksek fiyatlar varligini1 koruyabilir. Bu siireg, hisse senedi
fiyatlarindaki artiglarin sirketlerin degerinin {izerine ¢ikmasi seklinde devam etmekte ve yeni
spekiilatorler devreye girmeyince borsa ¢okmekte ve bu reel kesime de sirayet etmektedir. 1929
bunalimina iligkin bu agiklama 2000’lerin basinda ABD’de yasanan dot.com krizine ¢ok benziyor.
Nasdaq endeksi 2000’lerin hemen basinda 1996°daki degerin 5 katina kadar yiikseldi, sonrasinda
hizla diismeye basladi. Enron skandali ile muhasebe iglemlerinin denetiminin arttirilmasi gerekliligi
ortaya ¢ikti. ABD ekonomisinin biiylime oran1 yavasladi ve 2001-2002 ABD igin durgunluk yillar
oldu. Kapitalizmin tarihine bakildiginda ilk kriz olan South Sea balonunda, Missisipi balonunda, 29
buhraninda ve 2000’li yillarin dot.com ve 2008-2012 kiiresel krizlerinde benzer dinamikler
sergilendigi sdylenebilir. Etik dis1 davranislar, yolsuzluklar daha ilk kiiresel kriz olan South Sea
sirketinde goriilmiis, Missipi Balonunda J. Law’n etik olmayan uygulamalarma rastlanmistir. Enrol
skandali, Parmalat skandali ise 2000’lerin krizlerine damga vurmustur. Ancak ahlaki olmayan
bireysel tutum ve davraniglarla ortaya ¢gikan bir domino etkisi ile bu biiyiikliikteki krizleri agiklamak
yetersiz olacaktir. Sistemin isleyisi, kapitalizmin kendisini yeniden iretme giicliikleri ile krizler
arasinda bir iliski kurmak daha faydali sonuglar ortaya koyabilir.

Iktisadi diisiince tarihine bakildiginda, kapitalizmin yeniden iiretiminde yasanan sikintilara
iliskin oldukc¢a kaba bir ayrimla iki farkli yaklagim oldugu sdylenebilir. Bunlardan ilkine geleneksel
yaklagim demek miimkiindiir. Bu goriise gore kapitalizmin ig¢indeki uyumcu mekanizmalarin
“goriinmeyen el”in islemesi ile sistem kendi dengesini otomatikman saglayacaktir. Smith’in
teorilestirdigi bu goriise gore sistem kendi haline birakilip, gerekli diizenleyici 6nlemler alindiginda,
sistemin islemesinin Oniinde herhangi bir engel olmayacaktir. Bu yaklasimi esas kabul eden
neoliberal diisiincede devlet, piyasanin siirtlinmesiz iglemesinin oniine ¢ikabilecek piiriizleri yok
etmek gorevindedir, yani bir torpiiden fazlasi degildir. Sistem, eger kendi haline birakilirsa
(neoklasik kuram) ya da uygun bi¢cimde yonetilirse (Keynes), sonsuza dek siirebilir Shaikh (2009:

10 Kapitalizmin zayif oldugu durum ifadesi ekonomik konjonktiirde durgunluk olan déneme atfen ve giiglii oldugu durum ise ekonomik
konjonktiirde canlanma dénemine atfen kullanilmaktadir.
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127). Sisteme yapilan miidahaleler ve her tiirlii digsal etken ise, sistemin uyumunu bozarak krize yol
acar. Ornegin; giines lekeleri, tarimsal {iriinlerin azalmasina sebep olup fiyatlarini diisiiriir ve krize
sebep olur, ya da bazi Arap seyhleri petrol fiyatlarini arttirirlar ve bunun sonucunda petrol krizi ortaya
cikar. Teknik seviye ve isboliimiiniin geriligi nispetinde iktisadi hayatin dis tesirlere ve onlarin
dogurdugu sarsintilara a¢ik bulundugunu akla daha yakin gelir (Ulgener, 2006: 16). Geleneksel
yaklagim temel olarak insanin dogasindan kaynaklanan ihtiyaglariin sonsuzlugu ve bu ihtiyaclar
karsilayacak dogal kaynaklarin kithigir argiimanindan hareket eder. Goriindiigii lizere sistemin
isleyisi, tamamen dogal giidiilere daha dogrusu dogaya atfedilistir. Bu baglamda sistemin krizleri de
doga kaynakli olmaktadir.

Geleneksel yaklagimin karsisina ise kar oranlarinin azalma egilimine vurgu yapan Marx’in
analizini koymak miimkiindiir. Marx’a goére kapitalizmin gergek engeli sermayenin bizzat kendisidir.
Sermaye birikim siirecinden kaynaklanan dolayisiyla sisteme ig¢sel olan gatigmact bir yap1 oldugu
savunulmaktadir. Bu goriise gore sermaye birikim siireci, kar oranlarinin azalmasi ile sonuglanacak
ve kar oranlarinin artmasina dayali olan sistem kendi mezarin1 kazmaktadir. Geleneksel yaklagimda
uyuma vurgu yapilirken Marx’mn analizinde sistemin kendi sonunu hazirlayan bir ¢atisma halinde
olduguna vurgu yapilmaktadir.

Tarihte krizlere baktigimizda degisik saptamalar yapabilmek miimkiindiir. Krizlere tarihin
penceresinden bakildiginda, krizlerin ii¢ ortak temel sonucu oldugu sdylenebilir. Bunlardan birincisi
teoride ve ikincisi politikada hakim giicte degisiklik olmasi, ii¢iinciisii ise iniversite siralarinda
belletilen “ilmi iktisat”a iligkindir. Kisaca bunlar1 degerlendirmek yararli olabilir. Bunlardan birincisi
krizlerin iktisat teorisine etkisi hakkindadir. Ornegin 1929 krizinde egemen olan neoklasik iktisat
adeta iflas eder ve onun yerine Keynesyen iktisat ve refah devleti argiimanlari yerlesir. Keynesyen
iktisadin hakimiyeti, kabaca 1980’li y1llara kadar devam eder, ancak 1980°1i yillarda yasanan kronik
issizlik ve durgunluk sonucunda neoklasik iktisat ve politikalar hakimiyetini yeniden ilan eder.

Krizin giice iliskin yol ag¢tig1 ikinci sonug ise dogrudan diinya tizerindeki hegemonik yapiya
iligkindir. Kapitalist diinya ekonomisinin isleyisinde giicii elinde bulunduran tek bir ekonomi ve
dolayisiyla tek bir iilke vardir. Derin bir kiiresel kriz aslinda diinya ekonomisini sallarken, ayni
zamanda hegemonik giigte de derin sarsintilar meydana getirir. Kisacasi kriz sadece ekonominin krizi
olmakla kalmaz, ayn1 zamanda sistemin guvernoriiniin de degismesine ya da doniismesine yol agar.
19. yiizyil diinya ekonomisinin hakim giicii sanayi devrimini gerceklestiren Ingiltere’dir.
Ingiltere’nin diinya iktisadi sistemindeki egemenligi 1929 krizine kadar devam eder. 1929 krizi
sonrasinda Ingiltere, 1931°de altin standardini terk eder. Bunun anlami Ingiltere’nin artik diinya
ekonomisinde hakim gii¢ olmadigidir. Ingiltere’nin yerini 1944°de Bretton Woods sistemi ile birlikte
ABD alir. Ancak bu da ¢ok uzun siirmez. ABD Dolariin y6nlendirici para birimi oldugu Bretton
Woods sisteminin ¢Okmesi; ABD’nin diinya ekonomisi iizerindeki hegemonik konumunun
sarsilmasini simgeler. (Frobel, 1983: 13)

Krizin yol agtig1 liglincii sonug ise; iktisatgilara analiz imkan1 dogmasidir. Normal dénemde
derslerde okutulmayan ve hatta konusulmayan konular, miifredata girer, seminerlerde krizler ve kriz
teorileri tartigilir ve hatta kriz yazini ekonomi literatiiriinde bir anda hakim olur. Basilan iktisadi
kitaplar, agirlikli olarak krizlerin tarihini ve mevcut krizi konu alir ve krizden ¢ikis regeteleri
sunarlar. Bu baglamda tiniversitelerdeki iktisat diinyasinin odagina bir anda kriz yerlesir.

Krizleri Usiir (2009: 36-37) ve (2008: 42)’den hareketle ikili bir yapida ele almak miimkiindiir:
“Tarihsel yapisal krizler” ile “Yeniden yapilanma krizleri”. Bu krizlerden birincisi tiretim tarzinda
degisiklige yol agar. Yani bir {iretim tarzina son verirken yeni bir {iretim tarzina gecilmesini olanakli
kilar. Tkincisi ise mevcut iiretim tarzin1 degistirmeyen ama esasl unsurlarinda, iiretim tekniginde vb.
degisikliklere yol agan krizlerdir. Bu sekilde bakildiginda sonuglari itibariyle birincisine; iyilestirici
kriz digerine ise dogurgan kriz denebilir,

Uyilestirici ve dogurgan gibi “sirin” bir terminolojinin; kriz gibi ciddi yipratici ve yikic1 etkileri olan sarsintilarda kullanilmast sasirtict
olabilir. Dogurganin ironik bir baglamda kullanildiginin burada altini ¢izmek gerekir. Dogan seyin “hayirli” olup olmayacagi sorununu da
gbzden kagirmamak lazimdir. Bu anlamda bir olumlama s6z konusu degildir. Iyilestirici ise daha olumlu bir yaklasim olarak kabul
edilebilir. Ancak bu noktada tiim analojini kanserin iyilestirilmesine y6nelik bir tedavi girisimi olarak kabul edilebilir. Bu baglamda aslinda
timor yok edilmemekte sadece 6lim geciktirilmektedir.
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Bu krizlerin ve yapilarinin anlagilabilmesi i¢in oncelikle tiretim tarzina iligskin kiigiik bir
aciklama notu diismek yararli olabilir. Uretim tarzlarini birbirinden ayirmada kullanilabilecek iic ilke
bulunur. Bunlardan birincisi tiretimin niteligine iliskindir. Yani {iretimin amaci kullanim degeri mi,
yoksa miibadele degeri elde etmek i¢in midir? “...kapitalist diinya ekonomisinin belirleyici ozelligi...
satig sonucu azami kdri gerceklestirmek amaciyla bir pazara yénelik tiretimdir. Béylesi bir sistemde
tiretim, daha ¢ok tiretmek karli oldugu siirece genisletilir ve insanlar kar yelpazelerini genisletecek
yeni olanaklar: siirekli bulup ¢ikartirlar.” (Wallerstein, 1983: 83) Ikincisi ise, iireticinin iiretimdeki
sahipligine yani dogrudan ireticinin emegin iiretim araglarina ve dolayisiyla emeginin iriiniine
sahibi olup olmamasma iliskindir. Ugiinciisii ise, iireticinin elinden emegin fiiriiniiniin nasil
alindigina, iktisadi ya da iktisat-dig1 zordan hangisinin kullanildigmna iligkindir. Bu ii¢ konu da
esasinda birbirleriyle olduk¢a yakindan iligkilidir. Ayrica aralarinda farkli kombinasyonlar da
yapilabilir. Ornegin kéleci iiretim tarzinda piyasa i¢in {iretim s6z konusudur. Dogrudan iiretici {iretim
araglarina dolayisiyla emegin iiriiniine sahip degildir ve bunun onun elinden efendisi tarafindan
cekilip alinmasinda iktisadi hi¢bir gerek¢e bulunamaz. Feodal {iretim tarzinda ise liretim araglarina
kismen sahiplik vardir. Ancak dogrudan iireticiden iktisat dis1 bir baski ve zor ile iiriin alinmaktadir.
Kapitalist iiretim tarzi; “genellestirilmis meta Uretimi” olarak tanimlanabilir. Bu baglamda
yukanidaki ii¢ o6zellige gore kapitalizmi degerlendirmek miimkiindiir. Kapitalist tiretim, gegimlik
tiretim ya da kullamim degeri igin tretim degil, miibadele degeri i¢in yani piyasada satilmak igin
yapilan iretimdir. Piyasadaki faaliyetin temel amaci; kir elde etmek, yani sermaye birikimini
arttirmaktir. Amag sermaye birikimini sonsuza kadar devam ettirmektir. Ayirt edici ikinci nokta ise
emek giicimiin kapitalizmde bir meta halini almis olmasidir. Emek giiciiniin diger metalar gibi
piyasada alinip satilabilmesi bir anlamda emegin somiiriilmesini gizler ve artigin dogrudan iireticinin
elinden cekilip almmasini mesrulastirir. Uciincii nokta ise artik degere kapitalistin el koyma
bigimidir. Kapitalist artik degere, liretim arag ve geregleri sahipligi nedeniyle el koyar. Buradaki el
koyus iktisat dis1 bask: ve zor degil, iktisat ici bir zordur. Uretim ara¢ ve gereglerinden yoksun
birakilmis ve yasamini devam ettirebilme sansina sadece emek giiciinii satarak sahip olabilecek bir
smifin yaratilmig olmasi emegin yarattigi deger ile emege Odenen deger arasinda bir farkin
olugmasina neden olur. Artigin dogrudan iireticiden ¢ekilip alinmasina ve kapitaliste verilmesine,
kapitalist iiretim tarzinda piyasa aracilik eder.

Krizler agisindan bakildiginda iiretim tarzinin yukarida belirtilen esasli unsurlarinda
degisiklige yol acan krizlere yeniden yapilanma krizleri denilebilir. 1720’lerdeki South Sea ve
Mississippi Balonlari, 1873 krizleri, 1929 Biiyiik Bunalim, 1974 petrol krizleri, 2000’lerdeki Asya
krizleri ve 2007 sonrast Amerika konut krizi temel olarak iyilestirici krizlerdir. Bu ti¢ unsurda
degisiklik yapabilen krizler Usiir’iin tabiriyle “yapisal krizler”dir. Feodalizmin krizi, 1917 Carlik
Rusya’sinda yasanan krizler “yapisal krizler” yani dogurgan Kkrizlerdir. Ciinki kapitalist bir {iretim
tarzindan, sosyalist bir iiretim tarzina gegilir. Tarihe bakildiginda yasanan krizlerin biiyiik 6l¢iide
iyilestirici krizler oldugu goriilebilir. Bu ¢alismada s6z konusu krizlerden ilkini incelenerek, tarihte
krizlerin birbirine temel olarak ne kadar benzedigini ortaya konulacak ve bu baglamda krizlerin
sisteme dissal degil tersine i¢sel oldugu goriisii savunulacaktir.

1. ILK KURESEL KRiZ: SOUTH SEA BALONU

1711 yilinda kurulan South Sea Sirketi’nin kurulus amaci; Ingiltere’nin Giiney Amerika ile
ticaretini daha karl bir sekilde devam ettirmekti. Her ne kadar girket 1711 yilinda kurulmus olsa da,
s6z konusu ticarete ancak 1717 yilinda baglar. Fakat bu ticaret, baslangicinda ¢ok da uzun erimli
olmaz, Ingiltere ile Ispanya arasindaki 1718’de yasanan sorunlar nedeniyle sirket, faaliyetlerine ara
vermek zorunda Kalir. iki iilke arasindaki iliskiler diizelince sirket, faaliyetlerine tekrar devam eder.
1720 yilinda South Sea Sirketi’nin varliklari; Giiney Amerika ile Ingiltere arasindaki ticaretteki tekel
haklar1 ve Ingiltere kamu borglarina ait tahvillerden olusmaktadir. Bu tekel hakki ile sirket Giiney
Amerika’ya kéle satma isini iistlenir. Ancak Ispanyollar bu ticarete ciddi tehditler koyarlar. Yillik
satilacak kole miktarindan ve gemilerin kapasitesine kadar pek konu oOnceden belirlenir.
“Koleler[in]...9\10 u (10 pound her biri) 16 yasindan biiyiik olmali ve kalani ise (8 pound her biri)
10 yasindan biiyiik olmali. 2/3ii ise erkek olmali. Kéle basina alim ve satim fiyatlar: arasinda 150-
200 cent vardi... bu yetersizdi...” (Carswell, 1993: 55). Buradan hareketle iktisadi agidan bu ticaretin
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karli olmadig1 soylenebilir. Sirket kole ticaretine devam etse de onun karlt oldugu hicbir zaman
kanitlanamaz. (Carswell, 1993: 55). O zaman, sirketin varlik sebebi ve karinin kaynagi nedir sorusu
onem kazanir. Bu konuya iliskin verilebilecek tek bir yanit oldugunu gérmek miimkiindiir. Ozellikle
sirketin tarihgesine ve ortaklarina bakildiginda bu cevaba rahatlikla ulasilabilir.*?

Sirket temel olarak Bank of England’a rakip olarak ortaya ¢ikar. Ozellikle devletin borg
takas1*? acik arttirmalarinda, Bank of England ile South Sea kars1 karstya gelir ve bu tekliflerde South
Sea hep bir adim 6ndedir. Dolayisiyla South Sea temel olarak devletin borglarin1 toplamaktadir.
Bast181 hisse senetleri ve elde ettigi gelirleriyle, bu borglari tizerine alarak kar elde etmektedir. Sirket
yekiin olarak bakildiginda “paraya ¢evrilemez bor¢larin %80 ’ini ve paraya ¢evrilebilir olanlarin
%85 ’ini” ele gegiriyor. (Garber, 2000: 118). Sirketin, Bank of England’in bir adim 6niinde gitmesini
saglayan faktor; politik giicii siirekli elinde tutmak i¢in uyguladig1 kurnazca manevralardan olusur.
Sirket Tory’lerin iktidarinda Tory yoneticilerle, Whig’lerin iktidarinda ise Whig yoneticilerle irtibat
kurar. Parlamentonun 6nde gelen yoneticilerine “riigver” verdigini Garber (2000: 111)’den 6grenmek
miimkiindiir. Bu riigvetler aslinda sirketin hisse senetlerinin verilmesi seklinde gerceklesmektedir.
South Sea yasa tasarisi parlamentoda oylanmasinin arifesinde; “Knight in yesil defterine” 12 adet
parlamento iiyesinin adi kaydedildi. (Carswell, 1993: 100). S6z konusu yesil defter hisse senetlerinin
verildigi kisileri igerir. Bu senetler dogrudan verilmezler; ancak verilmis gibi yapilirlar. Kisiler hisse
senedinin sahibi olmazlar ama geri iade ettiklerinde hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinin yiikselmesi
oraninda kazangli ¢ikarlar. Knight’in defterinde kayitli olan s6z konusu “bagis”lar oyle gizliden
gizliye de yapilmaz; bu senetlere kamudan insanlarin sahip olmasit bir anlamda reklam islevi de
goriir. Kisacasi sirket, bor¢tan daha fazla hisse ¢ikarmaktadir. Bir anlamda “aymin derisini ay1y1
vurmadan sat”ar. Yeni hisse senedinin fiyati ne kadar ylikselirse, bir sonraki ¢ikardiklarini bir an
Once satarak, sermaye kazanclari saglamalar1 kolaylasir. Boylece “Zincirleme mektup” ya da
Tirkgedeki yerlesik tabirle “saadet zinciri” olusur. Bu sistemin devamliligi ise, hisse senetleri
fiyatlarinin siirekli yiikselmesine dayalidir. Dolayistyla herhangi bir nedenle hisse senedi fiyatlarinin
yiikselmesi durursa ve daha kotiisti hisse senetleri fiyatlar1 diserse, krizin ayak sesleri duyulmaya
baslar.

Law 1717°de Fransa’da Banque Generale’yi kurar. South Sea Sirketi benzeri bir
sirket/bankadir. Sirketin hisse senetleri ¢ok deger kazanir. South Sea Sirketi’nin hisse senetlerinin de
Law’in hisse senetleri gibi deger kazanacagi disiiniilerek siirekli satin almilir ve gercekten de
senetler deger kazanir. Ozellikle parlamento iiyelerinin bile bu hisse senetlerine sahip olmasi sirketin
karhiliginin artacagi ve hisse senetlerinin siirekli degerlenecegi goriisiinii besler. Bunun yan1 sira
sirket yoneticilerden Knight ise sirketin hisse senetlerinin deger kazanacagi yoniinde bir dedikoduyu
stirekli piyasaya satmasi ile beklentiler dogrudan manipiile edilir. Bu dedikoduda biiyiiyerek sirketin
hisse senetlerinin degerlenmesini saglar. Ispanya kralmin Ingiltere ile Ingiltere’nin arzu ettigi
sartlarda baris imzalamasi, sirketin hisse senetlerinin degerinin daha da artmasini saglar. Balon bu
sekilde hizla sigmeye baglar ya da Kindleberger (1996: 80)’ in tabiriyle “giiney denizi balonuna yol

aglar]”.

Tarihsel olarak bu donemi; biiyiik bir servet birikiminin gerceklestigi ve bu servetin, toprak
haricinde, daha kolay devredilebilir ve vergiden muaf yatirim araci ya da araglar1 aradigi bir zaman
dilimi olarak resmetmek miimkiindiir. Dénemi bir de Carswell’in s6zlerinden takip etmek hos olur:

“Savas, veba, yangin gibi olaylar dizisi ve hepsinden kotiisii 1672 de Stuart hiikiimetinin
borg¢larint 6dememesi bile restorasyondan sonraki 30 yilda ulusun refahinin artmasint ve ¢ok
biiyiik servetler edinilmesini engelleyemedi. Bu donemde ulusal zenginlik % i kadar artti ve
tasarruflar iki katina ¢iktr...iyi bir hisse senedi ya da tahvil, toprak icin miikemmel bir ikame
olarak ve bir bakima bir kimse ya da ailesinin gelecegini giivenceye almanin daha iyi bir yolu
olarak  goriilmeye  baslandi...bu  yeni miilkiyet sekli...verQilendirilmiyordu...¢iftcilik
gerektirmiyordu...kolaylikla satilabiliyordu.” (Carswell, 1993: 7-8).

12 Carswell (1993) Sword Blade sirketi ile South Sea Sirketi arasindaki organik baglar1 ortaya koyan ve sirketin tarihsel gelisimini ve krizi
ayrintilari ile ortaya koyan dnemli bir ¢aligmadir.

13 Aslinda bu konuya tek yanli olarak da bakmamak gerekir. Her ne kadar sirket yonetimi devletin borglarin ele gegirmek arzusunda olsa
da devletin de borglarini hisse senetleri ile takas etme sevdasinda oldugunu sdylemek miimkiindiir. Britanya’li bakanlar...Law’in
Fransa’daki borg yonetimini Ingiltere’ye kopyalamak igin South Sea sirketini bir arag olarak kullanarak, devlet borglarin, hisse senetlerine
dontistiirdiiler. Bu ise 1720°deki South Sea balonuna yol agti. (Murphy, 2006: 13)
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Dolayisiyla gerek birikmis tasarruflarin akabilecegi en uygun yatirim araci olmasi, gerekse
parlamento iiyelerinin de sahip olmasi nedeniyle giivenilir oldugu diistiniilen ve Fransa’da Law’in
deneyimlerinden dolay1 biiyiik getirisi oldugu kabul edilen hisse senetlerine yonelik talep, her gecen
giin artarak devam eder. Bu artislar agik olarak hisse senetleri fiyatlarin1 da yiikseltir. Parlamento
tiyeleri aldiklari riigvetlerden dolayr mutludurlar, devlet ise borcunu hem daha diisiik faiz hem de
daha uzun vadeye yayabildigi i¢in mesuttur, sirketin sahipleri artan karlar1 nedeniyle zevkten dort
kosedirler, yatirimcilar ise hisse senedi fiyatlarmin yiikselmesi ile elde ettikleri karlar nedeniyle
umutludurlar. Adeta herkes i¢in iyi olan bir saadet zinciri olusur. Tabii zincire son eklenen halkalarin
en az kazandiklari, ama son tahlilde herkesin kazangli oldugu bir siire¢ yasanmaktadir. Bunun
sonsuza kadar siirmesi arzu edilir ama miimkiin degildir. Ctinkii kar realizasyonu bir noktada
insanlarin zincirden ¢ikmalarini gerektirecektir. Hisse senetleri fiyatlarindaki kiiglik bir yiikselis ile
insanlar sirketin hisse senetlerine hiicum edebildikleri ve boylece fiyatlar yukari ¢ikarabildigi icin,
kar realizasyonunun bunun tersini gergeklestirmesi de miimkiindiir. Bu senaryonun neredeyse aynisi,
South Sea Sirketi’nin tarihinde de goriiliir. Siire¢ baglangigta herkes i¢in iyidir. En mutlu olanlar da
cok ciddi karlar elde eden sirketin sahipleridir. Bu karlar dogal olarak rakipler i¢in istii kapali
davetiyelerdir. South Sea Sirketi’ne pitrak misali rakipler tiiremesi ile sirketin karlilig1 azalmaya
baslar.* Yukarida alt1 ¢izildigi iizere sirketin parlamento ile ciddi baglar1 vardir ve bu sayede sirket
“Balon Yasas1i”nin (bubble act) ¢ikartilmasini saglar. Bu yasa ile South Sea Sirketi izinsiz tiireyen
rakiplerini yok eder ancak bu durum piyasada bir likidite sikisikligina yol agar, ayn1 donemde Law’in
sirketinin de Fransa’da batmasi bu sikisiklig1 tetikler. Sonug; South Sea Sirketi’nin hisse senedi
fiyatlariin diismesi seklinde cereyan eder. Hisse senetlerinin fiyatlarinin diismesi, balonun patlamasi
anlamina gelir. Sirket agisindan bunun en 6nemli yansimalarindan biri; parlamento iiyelerine riigvet
olarak verilen hisse senetlerinin degerinin diismesidir. Dolayisiyla sirketten aldiklar1 “nema”lar1
azalan parlamento iiyeleri de sirketin arkasinda durmaktan vazgecer. Hiikiimetin bu siirecte South
Sea Sirketi’nin karsisina ge¢mesi ve elde ettigi devlet borglarinin 6nemli bir kismmi Bank of
England’a devretmesi istenir. Kriz sonrasinda geleneksel olarak karsilasilan tedbirlerden birisini
burada goriiliir. Devletin goriinen eli devreye girer. Ama krizden sonraki bu miidahale daha sonraki
yiizyillarda goriilecek kriz sonrasi devlet miidahalelerden birazcik daha farklidir. Ornegin dot.com
internet ¢ilginliginda Hiikliimet, sirketin yaratti§1 zararin bir kismini iistlenmek zorunda hisseder.
1990 internet ticareti histerisi...balon patladiginda...diisiik faiz oranlari...borsanin giiven
vermemesi...gayrimenkul piyasasi One ¢ikti. Gayrimenkul fiyatlar1 firladi...sigorta piyasasi
haraketl[endi]. Satilan sigorta senetlerinin miktar1 yatirimlarin nominal degerlerinden bile kat kat
fazlaydi...miizik sustugunda...sigortacilarin  karsilayabileceginin ¢ok iizerinde sigorta
satilmisti...Bu defa hiikiimet diizenbazlar ve beceriksizleri kurtarmak i¢in 700 milyar dolarlik bir
batik borg saglama yoluna gitti (Perelman, 2008: 29).

Perelman’in dot.com krizine iliskin yukaridaki saptamalar1 aslinda South Sea krizi ile benzer
bir yap1 gosterir. Perelman satilan sigorta senetlerinin miktarinin, yatirimlarin nominal degerinden
kat kat fazla oldugunu belirtir. Basilan South Sea Sirketi hisse senetlerinin degeri de sirketin
degerinin tizerindedir. Ancak iki kriz arasindaki en biiyiik fark dot.com’da hiikiimetin sirketi
kurtarmak yolunda attig1 adimdir. South Sea krizinde hiikiimet bir sorumluluk hissetmez ve daha da
onemlisi krizde parlamento tiyeleri de sirket hisse senetlerine sahip oldugundan kayiplar yasarlar. Bu
nedenle de sirketi kurtarmaktan ziyade intikam almaya meylederek Bank of England’1 desteklerler.

Krizin sonucglar1 ve ¢ikis receteleri ¢ok Onemli olmakla birlikte bu ¢aligma krizin ortaya
cikmasi, dolayisiyla da balonun sigmesi konusuyla ilgilidir. Balonun sismesine iligkin siirii
psikolojisi, bulagici hastalik gibi analojiler olusturulabilir. Newton’a hisse senetleri konusundaki
beklentisi sorulmus ve gokteki yapilarin hesap edebildigini ama insanlarin ¢ilginligini hesap
edemedigi seklinde bir cevap alinmig (Carswell, 1993: 108). Bu zincire girenlerden birisinin de
Newton oldugunu unutmamak gerekir. Onun s6z konusu krizde “biiyiik bir servet kaybettigi ni

14199011 yillarda ABD’de yasanan dot.com isimli kriz ile South Sea Balonu’nu benzer dzellikler tasir. “...1990’larin sonralarinda,
ekonomi internet sayesinde geniglemis, yatirimcilarin bu yeni teknolojiden para kazanmasiyla yiiksek teknoloji patlamast yasanmigsti. Bu
nedenle ayni isi yapmak isteyen ¢ok sayida yeni sirket kurulmugstu. Bunlarin ¢ogunun ne bir is plani ne de para kazanma sansi vardi.
Ancak yatirimcilarin/spekiilatorlerin hayvani giidiileri, hirs ve siirii psikolojisi nedeniyle bu sirketlerin hisse senedi fiyatlart gercekgi
olmayan seviyelere yiikseldi” (Tabb, 2008: 8).
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Murphy, (2009: 139)’den 6greniyoruz. Bu sonug ¢ilginlik m1 yoksa iktisattaki “rasyonel birey”’in salt
kazang arzusu mu? Newton krizi dogrudan yasadigi igin insanlarin ¢ilginligia vurgu yapar. Buradaki
temel faktor insanlarin siirii seklinde hareket etmesinden ¢ok, gergekten biiyiik kar olanaklarmin var
olduguna bireylerin ikna edilmis olmas1 olabilir. Ikna konusunda cok cesitli etkenler rol alabilir.
Parlamento iiyelerinin o alana yatirim yapmalari, vergi muafiyetleri, baska iilkelerde ya da ge¢miste
yasanan tecriibeler, sirket sahipleri ya da ortaklarinin piyasaya yaydiklar1 bilgiler, basin vb. bu
etkenler o kadar kuvvetli olabilir ki riskten kaginanlar bile balonun sisme siirecinde risk alabilirler.

South Sea Sirketi 6rnegi bu sdylenenlerin neredeyse hepsini igermektedir. Sistemin isleyisinde
yapay cennetler goriilmesi ya da boyle serap vahalari ortaya ¢ikmasi siklikla yasanan bir durumdur.
Sistem sermaye birikimi ve bu birikimin karli alanlara yatirilmast tizerine dayalidir. Ancak bu yatirim
alanlarinin se¢iminde giivenilirlik ve kar temel alinir. Normalde giivenilirlik ne kadar azsa Kar firsati
o kadar biyiiktiir. Dolayisiyla giivenilirlik ve kar firsati arasindaki ¢elisik durumda, optimizasyon
sorunu ortaya c¢ikar. Kriz Oncesi oOrnekler ise yukarida bahsedilen normal duruma uymaz.
Yatirimceilarin karsisina hem yiiksek kar hem de giivenilir secenekler konulur. Kar gercekten
baslangigta ¢ok yiiksek olabilir ama giivenilirlik yapay olarak olusturulur. Mississipi sirketi, South
Sea Sirketi, Hollanda laleleri, dot.com ya da Amerika’daki konut sektorii gibi krizlerde benzer
dinamiklerin rol oynadig1 goriilebilir. Son tahlilde bu tip spekiilatif yatirim alanlarinin genisleme
dinamikleri ekonominin genisleme dinamikleri ile kisithidir. Sermaye birikimi ve kara dayali bir
biiylime sonsuz/sinirsiz degildir. Kar sitirekli ve kesintisiz arttirmak ve sermaye birikimini sonsuza
kadar siirdiirmek miimkiin géziikmektedir. Ciinkii siirecin igleyisi emegin somiiriilmesine dayalhidir.
Emegin somiiriilmesini Oniindeki engeller, kapitalist iiretim tarzinin sinirlarini olusturmakta ve
sistemin krizlere girmesinin altinda yatan temel etken olmaktadir. Kapitalist ekonomiler sonu gelmez
bir kér giidiisiine ve sermaye birikimine yaslanirlar. Bu yiizden anlamli dl¢lide yiiksek biiylime
oranlariyla birlikte genisleyemedikleri zaman sorunlar ortaya ¢ikar (Magdoff, 2008: 139).

South Sea balonu oOrnegi Kkapitalist sistemin isleyisindeki sorunlar1 ve kapitalizmin
krizlerindeki ortak temelleri ortaya koymasi ile onemlidir. Sistemin devamlilig1 sermaye birikimine,
sermaye birikim siirecinin devamlilig1 ise artan karliliga dayalidir. Kar oranlarinin azalmasi ise
sistemin biiylime dinamiklerini durdurmakta ve krize yol agmaktadir.

SONUC

“Mantik 6grencileri A’nin B’nin ayaklarina, B’nin C’ninkilere, C’nin D 'ninkilere vs. atarak, en
son Y’nin, Z'nin yiiziine atmasiyla patlayan maytap tartismasini hatirlayacaklardir. Suglu
kimdir? Uzak fail olan A mi? Yoksa yakin fail olan y mi? Bu krizin uzak faili spekiilasyon ve
kredi genislemesidir; yakin faili ise sisteme giiveni sarsan, insanlara iflasin tehlikelerini
diisiindiiren ve onlart mal, hisse senedi, gayrimenkul, kambiyo senedi, bor¢ senedi ve dévizden,
- veya bagka herhangi bir seyden — paraya yonlendiren olaylardwr” (Kindleberger, 2007: 144).

Kindleberger giizel bir 6rnek ile meseleyi dzetlemektedir. Bu ¢aligmada esas failin aslinda
sistemin bizzat kendisi oldugu iddia edilmektedir.

Sistemin isleyisi temel olarak sermaye birikimi ve kara dayalidir. Karin kaynagi ise artik-deger
yani emegin somiiriilmesi ile iligkilidir. Sistemin islemesi, stirekli kar elde etmeye dayalidir ancak
bu kar sermaye birikimi, yeni yatirnmlar ve yeniden kar geklinde genisleyen bir iiretim siirecCi
gerektirir. Bu siiregte emek ne kadar somiiriiliirse, kar o kadar fazla olabilir. Ancak emegin
sOmiiriilmesinin onilinde engeller vardir. Bu engellerden en onemlisi isgliniiniin “azami sinir’ina
iliskindir. Bu azami sinir, iki seyle kosullanmistir. Birincisi, emek-giictiniin fiziksel sinirlariyla.
Dogal bir giiniin 24 saatinde, bir kimse, yasamsal giiciiniin ancak belirli bir miktarin1 harcayabilir...
Gliniin bir kisminda bu giiciin dinlenmesi, uyumast; diger kisminda, beslenme, yikanma ve giyinme
diger fizik gereksinimlerini kargilamasi gerekir. Bu salt fizik sinirlamalardan baska, isgiiniin
uzatilmasi, moral sinirlamalar ile karsilasir (Marx, 1997: 229). Isgiinii; gerekli emek zamanindan ve
fazladan emek zamaninda olugsmaktadir. Krizler ise yarattiklari issiz ordusu ile oransal olarak fazla
niifusa katkida bulunur. Dolayisiyla emegin daha kolay somiiriilmesi i¢in sartlar1 hazirlar. Oransal
olarak fazla niifus adeta Demokles’in kilic1 gibi isgilerin iizerinde asilidir.
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Kapitalist iiretim tarzinda, emegin iiretim araglar1 ile bagi dolayl bir bagdir. Emekgi iiretim
araglarina sahip degildir. Bu baglamda yasayabilmesi i¢in emegini satmak yani ¢alismak zorundadir.
Issiz kalmak, ¢alismamak ise emegin yasama sansmin kalmamasidir. Bu anlamda issizlik ve
dolayisiyla a¢ kalma korkusu kriz donemlerinde artmakta ve bdylece caligsanlar, normal ¢aligma
stirelerinden daha fazla c¢alistirilabilmekte ya da 6ncekinden daha az iicrete razi olabilmektedir.
Kisacasi gerekli emek zaman ayni kalsa bile fazladan emek zaman yani artik emek artar. Bu ise artik
degerin ve karin kaynagidir.

Sermaye birikimi ise temel olarak artik degerin birikmesidir. Artik deger ne kadar biiyiik
olursa, sermaye birikimi de o kadar fazla olabilir. Bu baglamda

“artik emek’in biiyiikliigii sermaye birikiminin énemli bir belirleyicisidir. Biriken sermaye ise
yeni is alanlari, yatirim alanlart arar. Sermaye yeterince biriktiginde ise karli olan yatirim
alanlarina yonelir. Kapitalist iiretim tarzinda sermaye yeterince biriktiginde boyle karli yatirim
alanlart bulabilir ve balon sismeye baslar. Kapitalizmin tarihi bu tip krizlerin benzer dinamikler
ve Saiklerle yasandiginin hikdyesini icinde barindirir. Ancak diinya ge¢misten pek ders almig
gibi goriinmiiyor. Gelecekte de almayabilir” (Kindleberger, 2007: 33).
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