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OZET

Bir ekonomide aym donemde biitce a¢igi, dis ticaret agigi ve tasarruf yatirim
acigimin birlikte bulunmasi durumunu ifade eden iiciiz agik kavrami, iilke
ekonomilerine krizlere kadar biiyiiyebilecek sorunlara yol agmaktadir. Genel
makroekonomik dengeyi olusturan bu aciklar, birbirlerini etkilemekte ve
birbirlerinden etkilenebilmektedir. Bu ¢alismada Tiirkiye icin bu etkilerin
ekonometrik analizi yapilnigtir. Biitce agig, dis ticaret agigi ve tasarruf yatirim
acigi arasinda uzun doénemli bir iliskinin varliginin tespiti icin ARDL
(Augmented Redistributed Lag) yontemi kullanilmistir. Ancak seriler arasinda
eshiitiinlesme iliskisine rastlanmamistir. Degiskenler arasinda nedenselliginin

' Bu calisma INCE, Tung (2013), “Tiirkiye’de Uciiz Agiklara Ampirik Bir Yaklagim:1975-2010”
isimli yiiksek lisans tez caligmasindan uyarlanmustir.
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sirasinin ve yoniiniin kisa donemde analizi i¢in biitiinlesme derecelerine bagimll
olmayan Toda Yamamoto nedensellik testi kullamilmigtir. Yapilan analizler
sonucunda degiskenler arasinda uzun donemde bir iliskiye rastlanmamistir.
Nedensellik testi sonuglarina gore dig ticaret agigindan tasarruf yatirim
agigina, dis ticaret agigindan biitce agigina ve tasarruf yatirim agigindan biitce
acigina dogru nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Uciiz Acik, Biitce Acigi, Dis Ticaret Acig,
Tasarruf Yatirim Ac¢ig1, Nedensellik

An Empirical Approach to the Triple Deficits in Turkey:1975-
2010

Abstract

In an economy, in the same period, the budget deficit, the foreign trade deficit
and the saving investment deficit, representing the triple deficits which causes
crises. These deficits, which create general macroeconomic balance, affect and
are affected each other. In this study, were made econometrical analysis of
these deficits for Turkey. Applied the ARDL method for the determination of the
existence of a long run relationship between budget deficit, trade deficit and the
saving investment deficit. For the analysis of the order and direction of
causality between variables in the short term, Toda Yamamoto causality test
was utilized which insensible to the integration levels of the variables.
According to results of the analysis, there isn’t a relationship between the
variables in the long run. Besides this, the results obtained from the analysis of
Toda Yamamoto tests confirmed that, there are causalities from trade deficit to
saving investment deficit, the trade deficit to budget deficit and the saving
investment deficit to budget deficit.

Keywords: Triple Deficits, Budget Deficits, Trade Deficits, Saving
Investments Deficits, Causality

1.GIRIS
Ugiiz acik, bir ekonomide aym dénemde biitce, dis ticaret ve tasarruf
yatirim agigmin bir arada bulunmasi seklinde gelistirilmis bir kavramdir.
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Ayn1 donemde biitce ve dis ticaret aciginin bir arada bulunmasi seklinde
tanimlanan ikiz acigin bir ileri sathasi olarak degerlendirilebilir.

Bu acgiklardan, biitce ve dis ticaret acig1 daha bilinir haldeyken, tasarruf
yatirim a¢igiin 6nemi ise yeterince 6ne ¢ikarilmamakta ve bu {i¢ acigin
bir donemde ve birlikte gergeklesebilecegi g6z ardi edilmektedir.
Tiirkiye’de siirekli var olan biitce ve dig ticaret aciklar1 iizerine
degerlendirmeler yapilirken, en az bu aciklar kadar 6nemli olan tasarruf
yatinm acigina da dikkat c¢ekilmekte ancak bunlarin birlikte
degerlendirilmesine yonelik bir genel denge analizi yapilmamaktaydi. Bu
cercevede calismanin  amaci, 1lgliz aciklarin  kendi aralarindaki
etkilesimleri konusunda fikir sahibi olmak ve bu yolla elde edilecek
verilerden politika dnermelerinde bulunmaktir.

Calismada oOncelikle konunun teorik arka plani incelenecek, ancak
konuyla alakali goriislere yer verilmeyecektir. Ardindan ii¢liz aciklarin
gelisimi grafik yardimiyla incelenecek, ampirik literatiir verildikten sonra
son olarak ti¢liz acgiklarin kisa ve wuzun vadede etkilesimlerinin
belirlenmesi i¢in egbiitiinlesme ve nedensellik testleri yapilacaktir.
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2.UCUZ ACIKLAR VE UCUZ ACIKLARIN TEORIK ARKA
PLANI

Biitce gelirleri ile giderleri arasinda negatif farki yansitan biitge agiginin,
ithracat ve ithalat degerleri arasinda ki farki yansitan dis ticaret aciginin
ve yurt i¢inde ki tasarruf yatirim farkini yansitan tasarruf yatirim agiginin
bir ekonomide ayni donemde ortaya ¢ikmasi {igliz agik olarak
adlandirilmaktadir (Sentiirk ve Eksi, 2010:339). Uciiz A¢ik Hipotezi ise
bu ii¢ acik arasinda bir baglant1 ve iliski oldugunu iddia etmektedir.

Biitge aciklari ile dis ticaret aciklar1 arasinda ki iliski Keynesyen Acik
Ekonomi Modeli iizerinde gosterilmektedir. Acik bir ekonomide, Y
toplam ulusal tretimi, C toplam 06zel tiiketimi, I toplam 6zel ulusal
yatirnmi, G hiikiimet harcamalarini, X ihracatt ve M ithalati
gostermektedir (Giinaydin, 2004:145).

Y=C+I1+G+X-M (1)

Buna ek olarak toplam ulusal tiretim (Y), 6zel kesim tiiketim harcamalari
(C), tasarruflar (S) ve vergilerin (T) toplamma esittir (Giinaydin,
2004:145):

Y=C+S+T @)

Denklem (1) ve (2) birlikte yazildiginda su sonuca ulasilmaktadir
(Giinaydin, 2004:145):

(X=M)=(S=-1)+(T-G) 3)

Esitlik (3)’te sol taraf dis ticaret ag181, sag taraf ise biitce acig1 ve tasarruf
yatirim agi81 olarak adlandirilmaktadir. Tasarruf yatirim a¢iginin zaman
icinde degismeyen bir seyir izledigini varsayarsak, blit¢e agiginda ortaya
cikan dalgalanmalar dis ticaret acigina etki edecektir ve ikiz agik
durumunu ortaya c¢ikaracaktir (Keynesyen Yaklagim). Bunun yaninda
David Ricardo ’ya gore biitce aciginda meydana gelen degisim tasarruflar
yoluyla dengelenebilmekte ve ikiz agik sorunu ortaya ¢ikmamaktadir
(Giinaydin, 2004:145).
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Esitlik (3), net ihracatin, biitcenin dengede oldugu kabul edildiginde, 6zel
ve kamusal tasarruflara esit oldugunu gostermektedir. Burada biitce
dengesinin gergeklestigi (T — G = 0) ve net ticaretin dengede oldugu ( X
— M = 0 ) farz edildiginde denklem (3), Ozel tasarruflarla ozel
yatirimlarin esit oldugu bir durumu gostermektedir. Ulusal yatirimlarin
ulusal tasarruflarla kisitlandigi kapali bir ekonomide bu durum bir
zorunluluktur. Ancak sermaye hareketlerine agik bir ekonomide
yatirnmlarla tasarruflar her zaman esit olmaz (Islam, 1998:122). Bu
esitligin negatif yonde bozuldugu durumda (3) numarali denklemde bir
acik daha ortaya ¢ikmus olmaktadir. Iste bir ekonomide bu ii¢ agik ayni
anda var oldugunda {i¢iiz acik durumu ile kars1 karsiya kalinmaktadir
(Egilmez, 2006).

3.DIS TICARET ACIGI, BUTCE ACIGI VE TASARRUF
YATIRIM ACIGININ BiRLIKTE SEYRI

Tiirkiye ekonomisinde bir licliz acik varsa bunun tespiti ve seyrinin
analizinin yapilmasi acisindan bu {i¢ verinin ayni grafikte gdsterilmesi,
durumun anlasilmasi a¢isindan 6nem tasimaktadir.

Asagida ki grafikte li¢ verinin 1975-2010 yillar1 arasindaki degisimini
gostermektedir.

44



SAKARYA iKTiSAT DERGISI/THE SAKARYA JOURNAL OF ECONOMICS

—4—Dis Ticaret Aci1/GSYIH —m—Biitce Agi1/GSYIH
Tasarruf Yatinm Acigi/GSYiH

15,0

10,0

5,0 -

Oroﬁ‘wﬁ*f'v-‘f‘-f—r'ﬁ'Ilwi:i_'-

5,0 4 w
e

197519771979198119831985198719891991199319951997199920012003200520072009

-10,0

-15,0

Grafik 1. Dis Ticaret, Biitge ve Tasarruf Yatirim A¢igimin Gelisimi

Kaynak: www.dpt.gov.tr adresinden faydalanilarak tarafimizca
olusturulmustur.

Grafik 1’de de gorildiigii lizere Tiirkiye ele alinan yillar igerisinde
yalnizca 1996-2004 yillar1 arasinda ii¢liz agik problemi yasamamistir. Bu
donemde {iciiz agik tasarruf yatirim dengesinin pozitif deger almasi
nedeniyle ikiz agiga doniigmiistir. Bu donemin disinda Tiirkiye
ekonomisi yaklasik 25 yil kadar ii¢liz acik sorunu yasamistir. Giiniimiize
yaklasildiginda hala bu sorunla kars1 karsiya oldugumuz goriilmektedir.

Grafikte dikkat ceken bolge Tiirkiye ekonomisinin ikiz agik sorununu
yasadigr diisiiniilen 1996-2004 yillar1 arasidir. Bu donemde tasarruf
yatirim ag¢ig1 biiyiik bir fazla vermis, dis ticaret acigr tasarruf yatirim
acigmi takip eder bir gelisme gdstermis ancak biitce acig1 tam tersi bir
yonelis gostermistir. Grafikte gbze batan bir diger nokta ise tasarruf
yatirim ag1g1 ve dis ticaret aciginin ele alinan yillar itibari ile ayni yonli
hareket etmesidir. Ugiiz agik gdstergeleri icerisinde makasm en ¢ok
acildig1r donem ise 2001 yilinda yasanan ekonomik krizin etkisiyle
olusmustur.
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4. AMPIRIK LITERATUR TARAMASI

Tiirkiye icin yapilan calismalarda, Mangir (2012), Siirek¢i (2011),
Bahtiyar ve Bakir (2011), Altintas ve Taban (2010), Yaprakli (2010),
Erding (2008), Celik ve digerleri (2008), Umit ve Yildirim (2008),
Acaravci ve Oztiirk (2008), Sever ve Demir (2007), Giinaydin (2004), Ay
vd. (2004), Akbostanci ve Tun¢ (2002), Zengin (2000b) ve Zengin
(2000a) Keynesyen gorisii destekler sonuglara ulagmislardir. Bunun
yaninda Tungsiper ve Siirekci (2011), Yay ve Tastan (2007), Kustepeli
(2001) ve Bilgili ve Bilgili (1998) Ricardian goriisiin desteklendigine
dair sonuclar elde etmistir. Bolat vd. (2011), Barisik ve Kesikoglu
(2010), Yiicel ve Ata (2003) ve Utkulu (2003) agiklar arasinda ¢ift yonlii
iliski oldugu sonucuna ulasmistir. Siirek¢i (2011) diger ¢alismalardan
farkli olarak, cari agigin yatirim tasarruf dengesi lizerinde etkili oldugu
sonucuna ulagsmistir. Sen vd. (2012), biitge aci1g1 ve dis ticaret aciginin
tasarruf yatirim agigina sebep oldugu sonucuna ulagmistir.

5.UYGULAMA

5.1.Degiskenler ve Veriler

Bu c¢aligsmada iicliz agik hipotezinin 6gelerini olusturan biitce acigi, dis
ticaret ac1g1 ve tasarruf yatirim ag1g1 analiz edilmistir. Veriler literatiirde
yaygin® kullanima uygun olarak GSYiH’ya oran olarak kullanilmistir.
1975-2010 donemi yillik veriler kullanilarak analiz yapilmistir. Veriler
Devlet Planlama Tegkilati’'nin Ekonomik ve Sosyal Gostergeler veri
setinden elde edilmistir. Ekonometrik analizde kullanilan ihracat ve
ithalat verilerinin 1975-1983 yillar1 arasindaki kismi, verilerin Devlet
Planlama Teskilati’nda yer almamasi sebebiyle Tiirkiye Istatistik
Kurumu’ndan alinan verilerle tarafimizdan hesaplanmistir.

Literatiirde yapilan c¢alismalar igerisinde salt {icliz acik konusu
incelenmemis, analizi komplike hale getiren degiskenlerle, konu dolayh
sekilde incelenmistir. Bu yoniiyle ¢alisma, literatiire katki1 yapacaktir.

% Literatiirde verilerin oran olarak kullanildig1 ¢alismalara 6rnek olarak, Siirek¢i (2011),

Onafowora ve Owoye (2006), Darrat (1988), Zengin (2000a) gésterilebilir.
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Calismada kullanilan verilerin oran halinde olmas1 sebebiyle
degiskenlerin logaritmas1 alinmamistir. Keza verilerin ¢ok sayida eksi
deger ihtiva etmesi de logaritma alinmasini imkansiz kilmistir.

Tablo 1. Analizde Kullanilan Veriler ve Kaynaklari

Degisken | Tanim Gozlem Veri
Arahgi Kaynag
BA Biitce ac1g/GSYIH 1975-2010 DPT
DTA Dis ticaret ac181/GSYIH 1975-2010 DPT-TUIK
TYA Tasarruf yatirim 1975-2010 DPT
ac131/GSYIH
5.2.Birim Kok Testleri

Birim kok testi ile serilerin duragan olup olmadiklar1 arastirilmaktadir.
Eger bir zaman serisi duragan degilse (X), seri duragan hale gelene kadar
farklar1 (A = X; — Xt.1) alinir. Daha sonra zaman serisinin bu diizeyde A.
Dereceden biitiinlesik oldugu s6ylenmektedir Bu durum su sekilde ifade
edilmektedir (Yiicel ve Ata, 2003:7):

X~I(A)

5.2.1.Dickey Fuller ve ADF (Augmented Dickey Fuller) Testi
Serilerin duraganliginin kontrol edilmesinde en ¢ok kullanilan yontemler
DF ve ADF testleridir.

Y degiskenlerinden olusan bir seride, Y, degiskeninin bu dénemde aldig:
degerin gecen donemdeki degeri olan Y, ile iliskisi su sekilde
yazilmaktadir (Tar1,2010:388):

Yo =PY +u,

Burada u,, ortalamasi sifir, varyansi degismeyen, ardisik bagimli

olmayan, stokastik hata terimi olarak adlandirilmaktadir. Regresyonda P
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katsayisinin bire esit (P=1) olmasi1 birim kdk sorunu olduguna isaret eder
ve iligki (Tar1,2010:388):

Yt =Yt—l +U;

bicimini almaktadir. Bu, bir dnceki donemde degiskenin degerinin ve
dolayistyla o donemde etkisinde kaldigi sokun oldugu gibi sistemde
kalmasi ve bir degisiklige ugramamasi anlaminda degerlendirilmektedir.

Tablo 2. ADF Testi Sonuglari

BA DTA TYA
Diizey
Sabit -2.076 -2.356 -2.442
(0) [0.2547] (1) [0.1612] (0) [0.1381]
Sabit+Trend -2.047 -5.404%*** -2.525
(0) [0.5560] (0) [0.0005] (0) [0.3148]
Birinci Fark
Sabit -5.698*** -10.013*** -7.598***
(0) [0.0000] (0) [0.0000] (0) [0.000]
Sabit+Trend -5.647*** -9.908*** -7.483***
(0) [0.0003] (0) [0.0000] (0) [0.0000]

Notlar: ADF testinde uygun gecikme uzunlugu Schwarz bilgi kriterine gore belirlenmis
ve tabloda parantez i¢inde gosterilmistir. Koseli parantez igerisindeki rakamlar, olasilik
(p-value) degerlerini gostermektedir.

FHx *X ve * sirastyla ylizde 1, 5 ve 10 anlam diizeylerini gostermektedir.

ADF Testi sonuglarina gore seviye halleri birim kok igeren degiskenlerin,
birinci farklarinda sabit, sabit ve trendli hallerinde birim kok olmadigi
sonucuna ulagilmistir.

Degiskenlerden BA (biitce agi181) ve TYA (tasarruf yatirim agig1) I(1)’de
DTA (dis ticaret ag1g1 diizeyde sabitli ve trendli halinde duragandir.

5.2.2.Phillips-Perron Testi

Phillips-Perron (1988) DF’nin hata terimleri ile alakali olan varsayimini
genisletmiglerdir. Su regresyon durumu daha iyi ifade etmektedir (Tar1,
2010:400):
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Yi=a,+aY, +U,
Y,=a,+Y,,+a,{t-T/2)+ut

Bu regresyonda T gozlem sayisini, u; hata terimlerinin dagilimin
gostermektedir. Bu hata teriminin beklenen ortalamast 0’a esit
olmaktadir. Ancak burada hata terimleri arasinda ig¢sel baglanti (serrial
correlation)  olmadigi  veya  homojenlik gerekli
bulunmamaktadir. Bu bakimdan PP testinde, DF testinin bagimsizlik ve
homojenite varsayimlari terk edilmistir. Aksine hata terimlerinin zayif
bagimlilig1 ve heterojen dagilimi kabul edilmektedir. Boylelikle Phillips-
Perron, DF t istatistikleri gelistirilmesinde hata terimlerinin varsayimlari
hakkinda ki sinirlamalar1 dikkate almamistir (Tar1, 2010:400).

varsayimi

Tablo 3. PP Testi Sonuglari

BA | DTA | TYA
Diizey
Sabit -2.208 -4.444%%% -2.545
(2) [0.2068] (4) [0.0012] (4) [0.1138]
Sabit+Trend -2.248 -5.396%** -2.633
(2) [0.4495] (1) [0.0005] (4) [0.2689]
Birinci Fark
Sabit -5.698%** -16.796*** -7.825%**
(0) [0.0000] (9) [0.0000] (2) [0.0000]
Sabit+Trend 5,647+ -18.662*** -7.710%**
(0) [0.0003] (10) [0.0000] (2) [0.0000]

Notlar: PP testinde c¢ekirdek (kernel) yontemi “Barlett kernel” ve bant genisligi
(bandwith) ‘“Newey West bandwith” yontemine gore belirlenmistir. Parantez
icerisindeki degerler, bant genisligini gostermektedir. Kdoseli parantez igerisindeki
rakamlar, olasilik (p-value) degerlerini gostermektedir.

*ak 4% ve * sirasiyla yiizde 1, 5 ve 10 anlam diizeylerini gostermektedir.

PP Testi sonuglarina gére BA (biitge aci1g1) ve TYA’nin (tasarruf yatirim
acig1) I(1)’de, DTA’nin (dis ticaret acig1) ise diizeyde duragan oldugu
sonucuna ulasilmistir.
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5.3.ARDL Yontemi

Duraganlik dereceleri farkli olan serilere esbiitiinlesme yOnteminin
uygulanamama sorunu Pesaran ve Shin (1995) ve Pesaran vd. (2001)
tarafindan gelistirilen sinir testi yaklagimi ile ortadan kaldirilmistir. Bu
yeni yonteme ARDL (Autoregressive Distributed Lag) olarak
adlandirilmaktadir. Bu yaklasimin avantaji, degiskenlerin esbiitiinlesme
derecelerinden bagimsiz sekilde uygulanabilmesidir.

Asagida iki bagimsiz ve bir bagimlhi degisken iceren modellere iliskin
sinir testi i¢in kurulan ARDL modeli goriilmektedir.

dTYA = p TYAu + SBA 1 + A DTAu
+> BATYA +" BABA  + > BdDTA  +U,
i=0 i=0 i=0

Yukaridaki esitlik bagimli ve bagimsiz degiskenlerin bir gecikmesini
icermektedir. Bagimli ve bagimsiz gecikmelerdeki her bir gecikmenin
fark: kisa donem dinamikler hakkinda fikir vermektedir. Bunlar, bagiml
degiskende meydana gelebilecek olan degisimleri gostermektedir. Her bir
gecikme degerinin katsayilarinin bagimli degiskenin katsayisina oranlari

uzun donem dinamikler hakkinda bilgi vermektedir (Altintas ve Taban,
2010:1719).

Akaike ve Schwarz bilgi kriterlerinin minimum oldugu gecikme uygun
gecikmedir. Bu durumda optimum gecikme uzunlugunun 2 oldugu tespit
edilmistir. Ancak 2 gecikme uzunlugu, serilerin diizey degerleri i¢in
degil, birinci farklar1 alinmig serilerin gecikme uzunluklar1 ig¢in
gecerlidir.

2 gecikme uzunlugu ve sabitli model i¢in esbiitiinlesme sonuglari
sOyledir:

Tablo 4. Sabitli Model i¢in Esbiitiinlesme Sonuglari

Test Statistic Value df Probability
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F-statistic

3.766447

(3, 22)

0.0254

Chi-square

11.29934

3

0.0102

2 gecikme uzunlugu ve sabitli ve trendli model igin esbiitiinlesme
sonugclari sdyledir:

Tablo 5. Sabitli ve Trendli Model i¢in Esbiitiinlesme Sonuglar

Test Statistic Value df Probability
F-statistic 4.067542 (3,21) 0.0200
Chi-square 12.20262 3 0.0067

Elde edilen F istatistikleri Pesaran (2001)’deki kritik degerler ile

karsilagtiritlmis ve seriler arasindaki esbiitiinlesme iliskisi kontrol
edilmistir.
Agiklayic1 degisken sayis1 (k=2)
Tablo 6. Sabitli model Cl(iii) Case Il
F<alt sinir; Alt F>ist sinir; F- Sonug
Ho Kabul sinir<F<Ust | Ho RED istatistigi
Esbiitiinlesme | sinir Esbiitiinlesme
yok Kararsizlik var
bolgesi
a Alt sinir- 1(0) Ust sinir-1(1) | 3.76
%10 | 3.17 4.14 Kararsizlik
%5 | 3.79 4.85 HO Kabul
%1 |5.15 6.36 HO kabul
Tablo 7. Sabitli ve trendli model CI(v) Case V
a Alt sinir- 1(0) Ust siir-1(1) | 4.06
%10 | 4.19 5.06 HO kabul
%5 | 4.87 5.85 HO kabul
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%1 | 6.34 7.52 HO kabul

Not: Kritik degerler Pesaran vd.(2001)’den alinmustir.

Tasarruf yatirnrm aci8i, biitce acigi ve dis ticaret agigr arasinda F
istatistiklerinin kritik degerlerin altinda kalmasi sebebiyle es biitiinlesme
iligkisinin olmadig1 tespit edilmistir. Bu durumda ARDL Vektér Hata
Diizeltme modelinin kullanilabilmesi miimkiin degildir.

Seriler arasindaki iligkilerin, yani birim kok ya da esbiitiinlesme
iliskilerinin 6n bilgisine sahip olmadan uygulanabilecek modeller
mevcuttur. Bu modellerden Toda — Yamamoto (1995) yonteminde ilk
asama, VAR modelinde uygun gecikme uzunlugunun (p) belirlenmesidir.
Bu adimdan sonra p gecikmesine en yiiksek biitiinlesme sahip degiskenin
biitiinlesme seviyesi (dmax) eklenmektedir. Daha sonra p + dmas gecikmesi
icin serilerin orijinal degerleri lizerine EKK modeli tahmin edilmektedir.
Son olarak degiskenler lizerine kisitlamalar konulmakta ve p gecikme
i¢in standart Wald Testi kullanilarak bu kisitlamalarin anlamliliklar1 test
edilmektedir (Biiylikakin, Bozkurt ve Cengiz, 2009:111).

Bu yontemin dogru sonuglar vermesi sistemde gecikmenin dogru tespit
edilmesine ve modelde olmas1 gereken tiim bilesenlerin kullanilmasina
baghdir. Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan gelistirilen model su
denklemlerle uygulanmaktadir (Altintag ve Taban, 2010:1724):

K+ ax K+d ax

K [
Yt :“+Zﬁth_i + Z ﬂth—i +zﬂ“'xt—i + Z A;Xt‘j Téu
i=1 i=1

j=k+1 j=k+1
K+ ax K+ ax

K k
Xe=a+ ) 65X+ D S X+ 0. 8Yo+ D dY  +é&y
i=1 1 j

j=k+1 i=! j=k+1

Eger denklem (13)'te A; # 0 ise X, Y’nin nedenidir seklinde
yorumlanmaktadir. Denklem (14)’te ise ¢# 0 ise bu durumda Y, X’in
nedenidir denilmektedir (Altintag ve Taban, 2010:1725).

Calismada kullanilan degiskenlerin farkli biitiinlesme dereceleri olmasi
standart Granger nedenselliginin kullanilmasimi imkansiz kilmigtir. Bu
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yiizden c¢aligmada biitlinlesme derecelerine duyarli olmayan Toda
Yamamoto (1995) nedensellik testi kullanilmistir.

Toda Yamamoto uygulamasi icin VAR modeli uygun gecikmesinin

belirlenmesi gerekmektedir.

Tablo 8. VAR Modeli i¢gin Uygun Gecikme

Lag [LogL LR FPE AIC SC HQ

0 F1745217 NA 64.49468 |12.68012 | 12.82286* |12.72376
1 |[163.3021 | 19.23369* | 55.35951* | 12.52158* | 13.09252 | 12.69612*
2 |[154.7950 |12.76058 |58.88771 |12.55679 |13.55594 |12.86224
3 F146.7778 [10.30789 |67.50073 |12.62698 |14.05435 |13.06334
4 [141.4107 [5.750459 |99.85277 |12.88648 |14.74205 |13.45374
5 130.8651 [9.039088 |113.4909 |12.77608 |15.05986 |13.47425
6 |123.8995 |4.477874 [199.3578 |12.92139 |15.63338 |13.75047
7 [116.9692 [2.970131 [493.7854 |13.06923 |16.20942 |14.02922

* Kriter tarafindan belirlenen uygun gecikmeyi gostermektedir.

VAR modelinin Akakike bilgi kriteri tarafindan gosterilen uygun
gecikmesi (p) 1°dir. Degiskenler maksimum biitiinlesme degeri 1°dir. Bu
durumda p + dmax = 2’dir. VAR(2) modelinin istkrar kosullarini saglayip
saglamadig1 kontrol edilmelidir. ilk olarak otokorelasyon souglarina
bakilmistir.
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Tablo 9. VAR(2) Otokorelasyon Testi Sonuglari

Lags LM-Stat Prob

1 14.06967 0.1199
2 12.37071 0.1932
3 9.353676 0.4053
4 3.226692 0.9546
5 11.72834 0.2291
6 4.412361 0.8822
7 6.175027 0.7223
3 4.610653 0.8668
¢ 2.497419 0.9810
10 6.800475 0.6579
11 4.366542 0.8857
12 11.09527 0.2692

Otokoreaslyon LM Test istatistiklerine gore 2 gecikmeli VAR modelinde
otokorelasyon sorunu bulunmamaktadir. Sonraki adim VAR(2)
modelinde degisen varyansin arastirilmasidir.

Tablo 10. VAR(2) Degisen Varyans testi sonuglari

Chi-sq df Prob.

83.60940 |72 0.1648

White Heteroskedasticity (With No Cross Terms) sonuglarima gore
VAR(2) modelinde degisen varyans sorunu bulunmamaktadir. VAR
istikrar kosullarindan sonuncusu ise ters koklerin birim ¢ember icerisinde
yer almasidir.
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Tablo 11. Ters Kokler

Root Modulus
0.667947 - 0.317390i 0.739519
0.667947 + 0.317390i 0.739519
-0.261845 - 0.501725i 0.565943
-0.261845 + 0.501725i 0.565943
-0.534191 - 0.124645i 0.548540
-0.534191 + 0.124645i 0.548540
No root lies outside the unit circle.
VAR satisfies the stability condition.

Ters kokler birim ¢ember igerisinde yer almaktadir ve VAR(2) modeli
istikrar kosullarini saglamistir.

5.4.Toda Yamamoto Nedensellik Testi Uygulamasi
Tablo 12. Toda Yamamoto Nedensellik Testi Sonuglari

Nedenselligin Yonii P+dmax  [Prob Degeri Karar
dta - tya 2 0.0277** Ret
ba > tya 2 0.2354 Kabul
ba > dta 2 0.4410 Kabul
tya - dta 2 0.1477 Kabul
dta > ba 2 0.0048*** Ret
tya - ba 2 0.0018*** Ret

*x FEX sirastyla %5 ve %1 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

Toda Yamamoto testi sonuglarina gore, Tablo 13’te goriildigi iizere
DTA’dan (dis ticaret agig1) TYA’ya (tasarruf yatirim agigi), DTA’dan
BA’ya (biitge ac181) ve TY A’dan BA’ya nedensellik tespit edilmistir.
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DTA Emmm———) TYA

N~

Sekil 1. Nedenselligin Yoni

6.SONUC

Elde edinilen bulgulara gére ARDL yaklasimi sonucunda iigiiz agik
kavramini olusturan ag¢iklarin uzun dénemde birlikte hareket etmedikleri
sonucuna varilmistir. Ardindan yapilan nedensellik testi sonucunda,
DTA’dan (dis ticaret agig1) TYA’ya (tasarruf yatirnm ag¢igi), DTA’dan
BA’ya (biitce aci1g1) ve TYA’dan BA’ya nedensellik tespit edilmistir. Bu
sonuclar su sekilde yorumlanabilmektedir:

Tirkiye’de dis ticaret agigmin biiyiimesinin en 6nemli nedenlerinden
birinin ithalat artis1 oldugu soylenebilmektedir. Ithalat artis1 piyasadaki
mevcut mal miktarini arttirarak fiyatlar iizerinde asagi yonde bir baski
olusturmaktadir. Bu durumun toplam talepte yeniden bir artisa neden
olabilecegi sOylenebilmektedir. Bunun yaninda kriz sonrast dénemlerde
bankacilik sisteminin ve faaliyetlerinin yayginlasmasiyla, giiniimiize
yaklasildiginda kriz sirasindaki toplam tasarruf seviyesinin yarisi
oraninda bir toplam tasarruf diizeyiyle karsilasilmaktadir. Kisiler
gelirlerinin eskisine oranla daha biiyiik bir kismin1 harcama yolunu
secmektedir. Bu durumda dis ticaret acigi ile baslayan siire¢ tasarruf
yatirim ag¢iginin biiyiimesine neden olmaktadir.

Tirkiye diinya iizerinde gelismis Avrupa iilkeleri, ABD ve uzak dogu
Asya iilkeleri gibi teknoloji iiretebilen bir iilke degildir. Bu sebeple
yiiksek miktarda teknoloji ithalati yapmaktadir. Teknoloji ve teknoloji
gerektiren mal ve hizmet talebinin artmasi bunlarin yalnizca ithal
edilmesiyle kullanilabilir olmasi anlamina gelmemektedir. Bu mal ve
hizmetlerin kullanilabilmesi i¢in gerekli altyapi hizmetlerinin alinmasi ve
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uygulanmasi, bunun yaninda, toplumla birlikte devletin de ayn1 mal ve
hizmetlere ihtiyag¢ duymasi daha fazla harcama yapmasimni
gerektirmektedir. Bu yolla dis ticaret acigi, biitce acifina sebep
olmaktadir.

Biiyiimenin ve yatirimlarin en biiyilk kaynagi tasarruf oldugu
sOylenebilir. Ancak 2001 krizi sonrasinda belirtildigi gibi tasarruflarin
kriz Oncesi donemin yarisinda seyretmesi gerekli biiylimenin
saglanabilmesi ag¢isindan yetersiz kalmaktadir. Bu durum biiylimenin
stirdiiriilebilmesi i¢in iilke ekonomisini dis tasarruflara bagimli hale
getirmektedir. Daha fazla sermaye cekebilmek i¢in daha fazla faiz
oranma katlanilmasi1 gerekliligi biitce igerisinde faiz harcamalarinin
artmasina ve bu yolla biit¢e agiklarinin biiylimesine sebep olmaktadir.

Sonu¢ olarak makroekonomi politikalar1 olusturulurken, potansiyel
krizlere onlem alinirken degiskenlerin birbirlerinden nasil etkilendigini
tespit etmek, atilacak adimlarin basarili olmasi ic¢in biiylikk 6nem
tagimaktadir. Uzun yillardir dis ticaret agiklari ile biiylik bir savas veren
tilkemizde, sorunun {izerine giderken g6z Oniinde bulundurmamiz
gereken bir diger hususta bu calisma sonucunda elde edilen tasarruf
yatinnm acigimin dis ticaret acifi tiizerinde ki etkisidir. Dis ticaret
aciklarinin, biitge aci81 iizerindeki etkilerinin yami sira, tasarruf yatirim
acig lizerinde ki etkisi goz Oniine alinarak yapilan bir politika daha
basarili sonuclar elde edilmesinde 6nemli rol oynayacaktir.
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