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Tiurkiye’de Toplam Kamu Relationship Between Total
Harcamalar1 ve Uretim Iligkisi Government Spending and
Production in Turkey

Murat CETINKAYA*
Afsin SAHIN™

OZET

Calismanin amaci Tirkiye’de kamu harcamalart ve toplam tiretim diizeyi arasindaki iliskiyi incelemektir. Bu amagla 1924-2007
Turkiye yillik kamu giderleri ve Gayri Safi Yurtici Hastla veri setinden yararlanilmistir. Degiskenler arasi iliski En Kugiik Kareler
Yontemi (EKKY), Johansen Esbitiinlestirme (cointegrasyon) Testi, Granger Nedensellik Testi ve Vektér Hata Dizeltme
Modelinden (Vector Error Correction Model) elde edilen genellestirilmis etki-tepki fonksiyonlari ile tahmin edilmistir Johansen
Esbutunlesme Testi sonuglarina goére iki degisken arasinda uzun dénemli bir iliski séz konusudur. Granger Nedensellik Testi
degiskenler arasinda iki yonli bir nedensellik iliskisine isaret etmektedir. Elde edilen etki-tepki (impulse-response) fonksiyonlarina
gore Turkiye agisindan Keynes hipotezi Wagner hipotezine gore daha baskindir. Calismada 6ncelikleri g6z 6ntine alan, proaktif,
sinerji yaratan, yenilige 6nem veren ve sonuglart hesaba katilmug, 6ncelikleri olan kamu harcamalarinin tretim strecine pozitif
etkileri olacagi vurgulanmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Kamu harcamalari, Biylime, Vektér Hata Duzeltme Modeli (ECM)

Caligmanin Turi: Aragtirma

ABSTRACT

The balancing role of the government to close the production and consumption gap is always in question during the
depression economics. Together with the major developed countries, Turkish real sector also experienced an economic crisis
during last yeats. Reevaluating this reality this paper aims to analyze the relationship between government spending and aggregate
production level in Turkey.

The role of the government has been discussed more by the globalization when the consumption and the labour force are
considered. Especially after 2007 and 2008, there was an economic crisis in real sector. This signaled us that the loss functions
should be strengthened by the productive government policies besides the monetary policy tools. The fiscal policy in this sense
may minimize the social loss boomed by the recession and help for the stabilized economic environment. The fiscal policies
which are assuring confidence, productive, sustainable may stabilize the cyclical production collapse. So we analyzed the role of
fiscal policy on the adjustment mechanism both considering long and short run.

The paper briefly gives literature review which considers this relationship. We also considered the role of government
spending in economic growth theories, emphasized the theoretical background of the empirical evidence. In the third section, we
presented the data and the methodology of the paper. The fourth section gives the empirical results. The fifth section of the paper
evaluates the empirical evidence and the last section is the conclusion.

To achieve the objectives of the paper, yearly Turkish government spending and Gross Domestic Product data covering the
years from 1924 to 2007 are employed. Using the yearly data had given us an opportunity to regard the seasonal effects. The
relationship among variables is estimated by Ordinary Least Squares Method (OLS), Johansen Cointegration Test, Granger
Causality Test and generalized impulse-response functions obtained from Vector Error Correction Model (VECM). The vatiables
are integrated in the same order which increased the robustness of the results. According to the Johansen Cointegration Test
results, there is a long-run relationship among the two vatiables. Granger causality test results mention a two side causality relation
among the variables. The result obtained from VECM indicates that the response of production to government spending is
persistent at 0.8 within three years of time being. However the response of government spending to Gross Domestic Product
(GDP) is persistent after the three years at 0.3. So according to the impulse-response functions, Keynes hypothesis is dominant
compared with Wagner hypothesis and this result is consistent with the OLS estimates.

The theoretical part of the article mostly lies on the Keynesian economic models. Keynesian models claim that the
government spending policies may be used to affect the economic growth and adjust the cyclical movements. The endogenous
growth models also emphasize the role of government for to increase the aggregate production level. The endogenous growth
models such as Romer (1986), Lucas (1988), Barro (1990) and Rebelo (1991) consider the role of government for increasing the
economic production. This paper also considers the conflict or debate about the Keynes and Wagner hypothesis. Wagner claimed
that when the economy booms, the government spending will increase. However, according to Keynes, the government spending
increases economic growth and Keynes does not take this variable exogenous.

The long run positive effects of the government spending on production are consistent with the Barro (1990), Barro ve Sala-i
Martin (1990) endogenous growth models and Ravn e a/. (2007). So the results support the three theoretical hypotheses. First,
supporting the endogenous growth models by its role of adjustment, government spending also has effects on the steady state
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growth level. Second, as mentioned before, Keynes and Wagner hypothesis are both valid, but the first one is dominant then the
latter. Third the empirical results also support the hypothesis of Ram and Army cutves. These cutrves claim that when the
government spending increases more then the optimum point, the efficiency of the government spending on economic growth
will be diminished. The results also indicates that on the time varying production function, the effects of government spending
has a response of diminishing acceleration.

As most of the developed countries, also in Turkey the expansionaty role of the government spending had been arise after the
economic crisis. In this frame, besides the discounts, it has been mentioned that the government should also support the
diminishing demand. We obtained results that the government may take a role to adjust the transitory fluctuations in the demand
side of the economy. As an emerging market in Turkey, especially in the periods when the uncertainty increases and the trust
environment diminish, the interest rate policy may not affect the expected inflation rates. Consequently, the real interest rates may
not stimulate the investment and consumption by the credit channel. In the periods like this, the target oriented fiscal policies may
support the monetary policy. So the fiscal policies should be implemented for to increase the financial strength and help for the
credit channel. The production and the employment level will be affected positively.

In this paper, it is claimed that the government spending which are considering priorities, proactive, bringing synergy, taking
account of the results, giving weight to innovation will affect production process positively. However there are two constraints
concerning the Turkish data which prevents further analysis and interpretations. This is mostly because of deficiency of data. The
first is in Turkey for the period we considered, there is no sectoral government spending data. Consequently we could not
evaluate the type of the government spending whether it is productive or not. Second, it is not possible to confirm the dimension
of government spending by region and province basis. The income elasticity of the government spending will change according to
the population and geographical coordinates, so functional structure and intensity could not be confirmed. By the derived
database, the efficiency and the contribution of the government spending in Fast Anatolia will be able to be determined. This will
also contribute to the efficiency of the government investment in the future. The productive and unproductive government
spending have been realized in the past will be evaluated in broader spectrum in this sense. If the database is prepared by data
mining in the future, investment, health, communication spending will be analyzed deeper. We think that the fiscal data will be
prepared by data mining will enlighten the retroactive problems.

Keywords: Government spending, Economic Growth, Vector Error Correction Model (VECM)

The Type of Research: Research

I. GIRIS

Turkiye 1980 sonrast diinya ile hizlt bir butiinlesme siirecine girmis, tabiatiyla diger tilkelerde yasanan
krizlerden etkilenmeye baslamistir. Ornek vermek gerekirse; 1930 Buhran, 1990 Japonya, 1994 Kérfez,
1995 Meksika, 1997 Tayland, 1998 Rusya, 1999 Brezilya, 2001 11 Eylil, 2002 Arjantin ve 2008 Amerika
Birlesik Devletleri (ABD) ve Avrupa Bitligi (AB) krizlerinin etkileri Ttrkiye’de finans ve reel sektotlerinde
acik bicimde gorilmistir. Bu anlamda Tirkiye’de 2008 ve 2009 yillarinda reel sektdrde yasanan ekonomik
krizin nedenleri incelenirken, onceki krizlerin dogurdugu optimal olmayan politika soklarinin etkileri de
g6z oniinde tutulmalidir (Egilmez, 2008; Erding, 2008 ve Kumcu, 2009 ge¢mis yillardaki krizlerin analizi
icin incelenebilir). Bu ¢alismada, kriz donemlerinde (depression economics) periyodik olarak tartisilan
kamu harcamalarinin tretim ve tiiketim a¢igin1 kapatmaktaki dengeleyici arag rolii arastirilmaktadir.

Diger pek ¢ok gelismis tlkeyle beraber Ttrkiye’de de kamunun rolii ve fonksiyonelligi siire¢ icerisinde
degismis, yeni tehdit algilamalarina karst cesitli dnlemler alinmaya baslanmistir. Ozellikle kamunun devrevi
hareketlerde dengeleyici roli maliye politikalarinin temelini teskil olusturmaya baslamistir. Bu gelismeler,
yeni ekonomi politikalarinin izlenmesini zorunlu hale getirmistir.

Yeni ekonomi ve kosullari ¢ercevesinde tlke icerisinde uygulanacak maliye politikast para politikasint
destekleyici olmalidir. Cinkii 1990°lt yillarda Japonya’da oldugu gibi para politikasinin faiz silaht
belirsizligin arttigr dénemlerde talebin canlanmasinda etkin olmamaktadir. Finans kesimi, merkez bankast
faizleri indirse bile kredi faiz oranlarint indirmeyebilmektedir. Bankalar disik faiz orant ile bor¢lanmakta,
ancak tiiketici ve yatirim kredilerini yliksek faiz oranlartyla kullandirmaktadirlar. Bankalarin kar ettigi, ancak
reel sektérin likidite stkintist ¢ektigi boyle durumlarda 6zel sektdr tam istthdam diizeyine erisebilmek icin
gerekli optimum tiketim ve yatirimi saglayamayabilir. Bu durumda kamunun dengeleyici roli 6n plana
ctkmakta, tasarruf-yatirim egrisini yukari kaymaktadir. Kamunun projeleri yatirimlari artirabilmekte, artan
yatirimlar istthdam dizeyini ylkseltebilmektedir. Calisgan isglici de harcama kapasitesi elde ederek
ckonominin toplam faydasini artirabilmektedir. Bu suni géneng (refah) artist toplam dretimi
yukseltmektedir. Kamunun vergi indirimleriyle beraber kamu yatiim ve harcamalarini da etkin bir
politikayla artirmast ekonomiyi canlandirabilmektedir.
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Kiresellesmenin dogal sonucu olan ekonomik etkilesim ¢ercevesinde fayda fonksiyonunda varsayilan
titketim ve calisilan saatinin belirlenme gergegi, kamu ekonomisinin roliinin tekrar sorgulanmasint zorunlu
kilmistir. Ozellikle 2007 yili Temmuz ayinda baslayan ¢alkantinin 2008 Eyliil ve 2009 Subat aylarinda
Turkiye’de de reel sektor acisindan krize doniismesi, belirsizlik ve kayip fonksiyonlarinin (loss function)
para politikast yaninda, tretken kamu politikalariyla da desteklenmesi gerektigine isaret etmistir. Maliye
politikast bu anlamda kamu harcamalart yoluyla resesyondan dogan sosyal kayb: minimize edebilmekte ve
istikrara katkida bulunabilmektedir (Gali, 2005:14). Guven veren, siirdirilebilir ve tretken maliye
politikasi devresel tretimdeki distisii dengeleyebilmektedir. Calismada, kisa vadede tretimin uzun dénem
denge diizeyine ayarlanma derecesinde maliye politikasinin roli, Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM)
ile incelenmektedir.

Calismanin bundan sonraki kisminda yazin taramasi ile gecmis ¢alismalar gézden gecirilmis, biiytiime
teorileri ¢ercevesinde kamu harcamalarinin roli ele alinmustir. Konunun ampirik yéni yaninda teorik
altyapisinin da oldugu vurgulanmistir. Ugilincii béliimde veri seti ve yontem sunulmustur. Dordinci
bélimde ampirik bulgulara yer verilmistir. Besinci bélimde bulgular degerlendirilmis ve altinct bolimde
sonug¢ kismina yer verilmistir.

II. TEORIK TEMELLER VE HIPOTEZ KURMA

Devlet dogrudan ureterek ya da 6zel sektérden alim yoluyla toplam talebi ylkseltmektedir. Kamunun
bu rolii biiyiime teorileriyle teorik boyutta tartistimaya baglamustir. Ozellikle Keynesyen iktisatcilara gore
kamu harcamalari, ekonomik biiylimeyi etkilemek ve kisa dénem devresel hareketleri diizeltmek igin bir
politika aracit olarak kullanilabilmektedir. Kamu harcamalart igsel bir degisken olarak ele alinmakta ve kamu
harcamalarindaki artis mili gelirde bir yikselise yol agmaktadir. Burada kamu harcamalarindan biiylimeye
dogru bir nedensellik s6z konusudur. Keynes’e gére ekonomiyi i¢inde bulundugu durgunluktan kurtarmak,
piyasa basarisizligini telafi etmek ve ekonomik biylimeyi saglamak icin kamu harcamalarinin dizeyi
arttirlmalidir. Agagida kisaca Keynesyen biiyiime modeline deginilecektir.

Keynesyen biyime modeli c¢arpan ve hizlandiran mekanizmasina dayanmaktadir. Carpan
mekanizmasinda ekonomik biiyiime, tiketim ve yatirim fonksiyonlarinda marjinal tiketim egilimine bagh
olarak otonom yatirimlarla aciklanmistir. Keynesyen buyiime modelinde otonom yatirimlardaki bir artis,
carpan etkisi ile milli gelirde artisa yol agmaktadir. Marjinal tiketim egilimindeki bir artisa baglt olarak
otonom yatirimlar milli geliri yiikseltmektedir. Hizlandiran mekanizmasinda ise uyarilmus yatirimlar gelirin
bir fonksiyonu olarak ele alinmaktadir ve yatirimin milli gelir izerine etkisi sinirhidir. Keynes’in analizi kisa
dénemlidir. Harrod-Domar buyime modeli Keynes’in kisa dénemli statik analizini uzun dénemli bir
yapiya sokarak, yatirimlarin ekonomik etkilerini daha genis bir sekilde ele almaktadir. Ona gore yatirim,
tretim kapasitesi ve milli geliri artirmaktadir (Eastetly, 1997:9)

Tktisatct Wagner’in kamu harcamalarinin ekonomik biyiime ile olan iliskisinin ortaya konulmasinda
oldukca 6nemli bir yeri vardir. Wagner, devletin ekonomik ve sosyal hayattaki roli arttik¢a harcamalarinin
da artacagi, buna bagt olarak ekonomik ve sosyal hayatta gelismenin ortaya cikacagini ifade etmektedir.
Ekonomik buyime ile birlikte toplumun sosyal isteklerinin artacagini, toplumun sosyal isteklerinin
artmasinin da kamusal faaliyetleri arttiracagini 6ne stirmektedir. Wagner, Keynes’in aksine kamu
harcamalarint digsal kabul etmektedir. Keynes ckonomik bulylimeyi kamu harcamalarindaki artisa
baglamaktadir. Wagner ise kamu harcamalarindaki artisi ekonomik bitylimeye baglamaktadur.

Romer (1986), Lucas (1988), Barro (1990) ve Rebelo (1991) gibi i¢sel biiylime modellerinde hitkiimete
dretim artist asamasinda rol bicilmektedir. Dolayisiyla, uzun dénem ckonomik biyimede icsel kabul
ederek Solow artiginin dinamiklerini sorgulamislardir. Romer, niifusu ve teknolojik degismeyi dissal kabul
eden neo-klasik model yaklasimin g6z ardi ettigi devlete 6nemli gorevler atfetmistir. Model, teknolojiyi
icsellestirirken uygun blylime oranina ulasilmasi igin devlet mudahalelerinin zorunlulugunu ortaya
koymaktadir. Kamunun aragtirma ve gelistirmeyi desteklemesi ileriki ddnemlerde iktisadi etkinligini olumlu
etkilemektedir.

Lucas (1988)’de ekonomik biyiime, 6zel ve kamu sektériinin beseri sermayeye yapmis oldugu
yatirimlarin sonucunda ortaya ¢itkmaktadir. Kamu yatirimlarinin diger sektordeki verimliligi arttiracagi,
bununda ekonomide hizli bir biyiime stirecine girmede 6nemli katk: saglayacagint ortaya koymaktadir.
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Barro (1990) ve Barro (1991) i¢sel biylime modellerinde kamu harcamalarinin biiylime strecinde
hizlandirict etki yapacagini vurgulamaktadir. Burada kamunun yaptigt yatirimlarin 6zel sektért destekleyici
fonksiyonu 6n plana g¢tkmaktadir. Kamunun 6zel sektérin verimliligini artirdigt modellemede, kamu
tamamlayict mal tretmekte, egitime destek vermekte, arastirma ve gelistirmeyi tesvik etmektedir (Berber,
20006 igsel biyime modellerinin ayrintilar icin incelenebilir.).

III. VERI SETI VE YONTEM

IITa. VERI SETI

Calismada 1924-2007 doénemine ait yillik kamu harcamalart ve iretim dizeyine iligkin veriler
kullanilmigtir. Veriler Maliye Bakanlig1 Biitce ve Mali Kontrol Genel Midirligi’'nden temin edilmistir.
Kamu harcamalari i¢in kamu giderleri ve tretim icin ise Gayri Safi Milli Hasila (GSMH) cari veri setinden
yararlanilmistir. Grafik 1 Bélme a-b’de, ele alinan serilerin logaritmik dizey yapilart sunulmaktadir.

Bolme 1a. GSMH (Logaritmik) Bélme 1b. GIDER (Logaritmik)
8 28
24 24
204 204
16 16
124 124
8 8
4 4
1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000

Grafik 1. Serilerin Logaritmik Diizey Grafikleri

IIIb. YONTEM

Calismanin yontem kismi dort asamadan olusmaktadir. S6z konusu asamalar; birim kok testleri,
esbitinlesme (cointegration) testi, nedensellik testi ve etki-tepki analizidir. Asagida yararlamilan
yontemlerin 6zellikleri hakkinda kisaca bilgi verilecektit.

Serilerdeki birim koék arastirmast Augmented Dickey Fuller (ADF) testine gére ele alinmistir. ADF
birim kok testi ile ilgili gecikme degeri Schwarz Bilgi Kiriteri'n gbre optimum secilmistir. Birim kok
testlerinden sonra seriler arasindaki muhtemel egbiitinlesme iliskisi Johansen yontemiyle incelenmisgtir.
Esbutiinlesme testleri iki degisken arasindaki uzun dénemli iliskiyi incelemek i¢in kullanilmugtir.

Eger iki seri egbiitiinlesme iliskisi gOsteriyorsa aralarinda uzun dénem iliskiden bahsedilebilir. Bu
amagcla En Kiiciik Kareler Yontemi sonuglart sonrasi Johansen Maksimum Oz Deger Esbitiinlesme Testi
uygulanmustir. 'y, p. dereceden ve £ tane duragan olmayan degisken iceren bir vektor otoregresif sistem

olmak tizere, Johansen esbitiinlesme yonteminde esitlik (1)’deki Vektér Hata Duzeltme Modeli tahmin
edilerek uzun dénem parametre matrisinin € rank: hesaplanir:

Ay, =T'+ajAy, +..ta Ay, + Qy,, tg (Esitlik 1)

p
¥ burada duragan olmayan degiskenlerdir. & = 8, -1 katsayilar matrisinin ranki duragan olmayan
i=1

degisken sayisindan kiictkse, Q(er) =0.(er)[3(er)' olmak tizere, Py, 7 kadar esbiitinlesmis vektor
icerir, @ sistemi dengeye getirecek uyarlama parametresidir ve Q) = 0By’ duragandir. Bagka bir

ifadeyle duragan olmayan iki degiskenin koklerinden uzun dénemde duragan bir iligki yakalanmaktadir. f'

nin duragan olmayan degiskenler vektorii ile ¢arpimi bdylece duragan olur. Johansen Esbutinlesme
sonuglart Johansent takiben gore bes farkli belirtimle incelenmistir. Ornegin seri karesel trende ve
esbitinlesmis esitlikler de lineer trende sahip oldugu varsayildiginda deterministik trend varsayimi esitlik
(2)’de gosterilmistir:

Qy . +Bx, =a(B'y; +py+pit)+a(yy+7,) (Esitlik 2)
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Esbiutinlesme testinden sonra calismada nedensellik testi ile dinamik model 6ncesi yon tayini
aragtirmasi yaptlmistir. Granger Nedensellik Testi iki degisken arasindaki nedensellik iligkisini arastirmak
icin yararlanilan yaygin bir yontemdir. (Test yaygin kullanildigt icin ayrintisina girilmemistir fakat Granger,
1969 fonksiyonel yapi icin incelenebilir).

Nedensellik testinden sonra ¢alismada etki-tepki fonksiyonlarini elde etmek icin Vektér Hata Diizeltme
Modeli kurulmugtur. VECM sistemi ile esbtitinlesme iliskisi (VAR) model ¢ercevesinde gosterilebilmekte
ve uyarlama parametresinin roli sorgulanabilmektedir. Esitlik (3) ve (4)’de etki-tepki fonksiyonlarinin elde
edildigi vektorel sistem sunulmaktadir. Pesaran ve Shin (1998)’in Onerdigi genellestirilmis etki tepki
fonksiyonlati elde edilmistir.

AG, =2,AG,, +1,AG,, +2;AY, , +a,AY,, +C, +(0,8,)G,, (Esitlik 3)
AY; =b; Yy +b,AY;, +b;AG #DAG, +C; +(0,8,)Y (Esidlik 4)

IV. AMPIRIK BULGULAR

Sifir hipotezi birim kék olan ADF testinin sonuglart Tablo 1’de sunulmaktadir. Seviyed GSMH ve
GIDER serileri birim kék igermektedir. Ancak serilerin birinci farki alindiginda birim kok yokluk
hipotezinin red edildigi gérilmektedir. Bu anlamda hitkiimet harcamalart ve toplam tretim iliskisi dinamik
yapida incelenebilmektedir.

Serilerin fark duragan olmast diizeyde GSMH ve GIDER serilerinin ayni dereceden biitiinlesik
oldugunu gostermektedir. Dolayistyla iki seri arasinda uzun doénemli analiz gergeklestirilebilir. Hata
terimlerini minimize eden ve dogrusal bir iliski yakalayan EKI sonuglari Tablo 2 de sunulmaktadir.

Tablo 1. Augmented-Dickey Fuller Birim K6k Testi Sonuglart

GSMH | GIDER
Bélme A: Seviye ve sabit
ADF 2.1552 | 1.4160
Bolme B: Seviye, sabit ve trend
ADF -1.4491 | -1.1905
Bélme C: Log fark ve sabit
ADF 13,7083+ | 2.8642+

(F9),(*%), and (*) 1rastyla bos hipotezin 0.01, 0.05 and 0.10 diizeyde rededildigini géstermektedir.

Tablo 2. En Kiug¢uk Kareler Tahmin Sonuglar

Bolme A. Katsayt Tahminleri

Belirtim 1 Belirtim 1T
Variable Katsayt Katsay1
C 1.9771% C -2.0238*
(0.0468) (0.0545)
GIDER 0.9701* GSMH 1.0298*
(0.0034) (0.0036)
Belirtim 1 Belirtim 11
Bolme B. Model Tanitict Istatistikleri
Uyumun iyiligi Olgiitii 0.9990 0.9990
Durbin-Watson Istatistigi 0.6254 0.6256
Schwarz Bilgi Kriteri -0.2750 -0.2153
F Istatistigi Marjinal Anlamlhilik Seviyesi 0.0000 0.0000
Ljung-Box Q Istatistigi
6 88.0390 0.0000
12 94.4410 0.0000
24 102.8600 0.0000
Breusch-Godfrey LM Test Istatjstigi 38.01339 37.9099

(*)5 duzeyinde anlamliliga isaret etmektedir.
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Tablo 2’de birinci belirtimde bagimli degisken GSMH ve bagimsiz degisken GIDER’dir. Tahmin edilen
belirtimlerden elde edilen artik terimlerinin zaman alanda grafikleri Grafik 2’de sunulmaktadir. Dikkat
edilecegi lizere, artik terimleri arasinda bir korelasyon ihtimali s6z konusudur. Bu ise EKK ile gézlemler
arast uzakligt minimize eden katsayilarin yansizlik ve odaklanma sartlarini saglamadigi yoninde isaret
vermektedir. Ancak hata terimlerinin toplaminin dort basamakli degerde sifir olmast sonuglarin istatistiki
anlamda mitkemmel saglikli olmasa da iktisadi agidan yorumlanabilecegi anlamina gelmektedir. Gali ve 47
(2007) hiikiimet harcamalari ¢arpanini ABD icin 0.78 bulmaktadir. Kamu harcamalarinin tiretim tzerindeki
etkisi pozitiftir. Sonraki dénemlerde de artmaktadir. Blanchard ve Perotti (2002)’ni de benzer sonuglar
bulmasi bu ¢alismada elde edilen sonuglarin tutarliligini artirmaktadir. Ghali (1999) da Keynes Hipotezini
red etmemektedir.

Belirtim I Belirtim I1
Eziu/l | Ny n/q ::
ST W R M“Av”v P JA
2 \UW UW 4 \ ,:‘i,M W 4yl W \A JV
o W\) | v 59— IS

Grafik 2. Model Artik Terimleri

Iki belirtimde de degiskenlerin agiklayicilik dereceleri yiiksektir (Tablo 2’de bolme b). Dolayistyla
. T 2 T
GIDER’in GSMH’daki degisimi acikladigi sdylenebilir. Ancak Y, (& -8, ) /X 8] degerinin diisiik
t=2 t=1

olmasi hata terimleri arasinda birinci dereceden pozitif serisel korelasyonun oldugunu gostermektedir.
Daha net sonug¢ almak icin Breusch-Godfrey LM Testi uygulanmistir. Serisel korelasyonun olmadigt sifir
hipotezi red edilmistir. Ljung-Box Q istatistigi hata terimleri arasinda serisel korelasyon olduguna isaret
etmektedir.

F=R>* (T-ky (k - 1) *(1- RZ) istatistiginin marjinal anlamliitk Dizeyi bitin katsayilarn sifira esit

oldugu bos hipotezini red etmektedir.

EKK yontemiyle analiz sonrasi degiskenler arasi nedensellik arastirmast sonuglart Tablo 3’de
sunulmaktadir. Nedensellik testi sonuclart iki degiskenin de birbitinin nedenseli olduguna isaret etmektedit.
Ancak nedensellik testi ile degiskenler arast dinamik analizde stokastik yapilarin  boyutu
gozlemlenememektedir. Bu nedenle etki-tepki yontem ileriki kisimlarda incelenecektir.

Tablo 3. Nedensellik Testi Sonuglart

Bolme A. Sifir Hipotezi Bélme B. Sifir Hipotezi
GSMH » GIDER GIDER ——>| GSMH
F- istatistigi: 14.1860 F-istatistigi: 3.23944

Not: Gecikme degeri 2 alinmistir

Nedensellik testi sonrast uygulanan Esbutiinlesme testi sonuglart Tablo 4’de sunulmaktadir.
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Tablo 4. Degisik Belirtimlere Gére %5 Dizeyinde Esbiitiinlesmis Vektor Tliskisi

Veri Trendi Yok Yok Lineer Lineer Karesel
Tar Kesim yok Kesim Kesim Kesim Kesim

Trend Yok Trend Yok Trend Yok Trend Trend
1z Sifir Bir Bir Bir Bir
Max-Eig Sifir Bir Bir Sifir Bir

Rank ve Modele Gére Bilgi Kriteri
Rank ve Modele Gore Schwarz Kriteri

0 -1.5638* -1.5638* -1.5231 -1.5231 -1.5095
1 -1.4574 -1.5401 -1.5130 -1.4702 -1.5091
2 -1.2468 -1.3199 -1.3199 -1.3311 -1.3311

Linear deterministik trend varsayimt ile elde edilen sonuglarin ayrintist Tablo 5’de sunulmaktadir.

Tablo 5. Linear Deterministik Trend Varsayimi ile Egbiitiinlesmis Testi Sonuglar

Bélme A. Kointegre Esitlik Sayisi

A R, KD R | KD
Yok 0.1869 18.7022 15.4947 16.7631 14.2646
En fazla bir tane var 0.0237 1.9392 3.8415 1.9392 3.8415

Bélme B. Kointegre Vektérii (B ) ve Uyarlama Parametresi (@) tahmini

Normalize Edilmis Kointegr

e Vekt6ri Tahmin Sonuglart

GIDER GSMH
1. kointegre vektor -5.5169 5.7864
2. kointegre vektor 1.6999 -1.5422

Bélme C. Uyarlama parametreleri tahmin sonuglari

AGIDER

0.0684

0.0090

AGSMH

0.0125

0.0219

KD: %5 diizeyinde kritik degeri temsil etmektedir.

Tablonun ilk kismi esbiitiinlesmis vektor saysint géstermektedir. Iz ve Maksimum Oz Deger
istatistikleri tabloda raporlanmustir. Tkinci kolon Oz Degerleri 7) vermektedir. Iz istatistigi ikinci kolonda

k .
r<k olmak tizere Ry, (r|k) =-T X log(1-%;) formilasyonu ile hesaplanmaktadir. Iz istatistiginin sifir
i=r+1

hipotezi r tane egbitlnlesmis iliskinin oldugu ve alternatif hipotez de £ tane egbitinlesmis iliski
oldugudur. Maksimum Oz Deger istatistiginin ise sifir hipotezi r tane esbiitiinlesmis iliski; alternatif
hipotezi r+7 tane esbiitiinlesmis iliskinin oldugudur. Maksimum Oz Deger istatistigi ise </ icin

R, (r|r+1) =Ry (r|k)-Ry, (r+1]k) ile hesaplanmaktadr.

Iz ve Maksimum Oz Deger istatistikleri degiskenler arasinda %5 diizeyinde bir esbiitiinlesmis esitligin
oldugunu gostermektedir. Dolayistyla seriler arasinda uzun dénem iliskiden sz edilebilir. Serilerin duragan
olmadigt ve esbiitiinlesmis vektorel yapr gésterdigi 6nceki kisimlarda belirtilmisti. 1ki 1(1) seri arasinda
tepki fonksiyonu ve ¢izelgesi Vekt6ér Hata Diizeltme Model yardimiyla yapilmaktadir. Sistemin gecikme
degeri Schwarz Bilgi Kriteri’ne gore iki alinmustir. Sonuglar Tablo 6’da sunulmaktadir.
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Tablo 6. Vektor Hata Diizeltme Modeli Tahmin Sonuclart

AGIDER AGSMH

AGIDER;; 0.3022 0.4577
(0.1316) (0.1238)

AGIDER,., 0.3385 0.3355
(0.1208) (0.1134)

AGSMH,, 0.3637 0.2867
(0.1564) (0.1469

AGSMH,, -0.4611 -0.3562
(0.1545) (0.1451)

Sabit 0.1174 0.0593
(0.03107) (0.0291)

Uyarlama Parametresi -0.3773 -0.0687
(0.0982) (0.0922)

Uyumun Tyiligi Olciitii 0.6050 0.5997
F-Istatistigi 22.9775 22,4722
Schwarz Bilgi Kriteri -0.5760 -0.7018

Tablo 6 iki bélmeden olusmaktadir. Ilk bélme Johansen esbiitiinlesme analizi sonucunda elde
edilmektedir. Benzer sekilde 7 tane egbiitlinlesmis iliski ve £ tane icsel degisken yer almaktadir. Serbestlik
derecesi ile diizeltilmis standart hatalar parantez icinde yer almaktadir. Ikinci bolmede esbiitiinsesmis
esitligi de icine alan vektdr otoregresif (VAR) model sonuglart sunulmaktadir. Modelin agiklayiciligs
yiiksektir. Tki degisken arasinda bir tane esbiitiinlesmis iliski yakalanmustir. Grafik 3 esbitiinlesmis iliskiyi
yillara gére sunmaktadir.

LV VN

T T T T T T T T
1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000

Grafik 3. Yillara Gore Esbiitiinlesmis Tliski

VECM modelinden elde edilen hata terimlerine goére cizilen Etki-Tepki fonksiyonlart Grafik 4’de
sunulmaktadir.
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Grafik 4. Etki Tepki (Impulse-Response) Fonksiyonlart

Cizgili siitun grafiklerinde GSMH’nin GIDER’e tepkisi sunulmaktadir. Sekilli cizgi grafiginde ise
GIDER’in GSMH’ya tepkisi gosterilmektedir. Izlenecegi gibi GSMH’nin GIDER’e tepkisi ticiincii yildan
sonra 0.8 civarinda kalict olmaktadir. GIDER’in GSMH’ya tepkisi ise iigiincii yildan sonra 0.3 civarinda
kalict olmaktadir. Bu da bize Keynes hipotezinin daha glgli olduguna isaret etmektedir ve EKK
sonuglartyla tutarlidir. VECM modelinde esbutiinlesme yapisint  gérebilmemize karsin, etki-tepki
fonksiyonlarinda anlamliliklar gorilememektedir. Bu VECM modelinin standart VAR sistemine gore
noksan bir yonudir. Fakat VAR modelindeki degiskenlerin  duragan olma kosulu ECM’de
aranmamaktadir. Zaten duragan olmayan seriler arast uzun dénem yapiyr incelemek icin VECM
gelistirilmistir.

V. DEGERLENDIRME

Teorik kissmda da belirtildigi gibi kamu harcamalart Solow (1956) muhasebe esitliginde de yer
almaktadir (Neo-klasik blyime denklemi). Ancak Solow (1956), Swan (1956) gibi Neo-klasik biylime
modellerine gére kamu harcamalarinin uzun dénem biylime tzerinde (dengeli bliytme ¢izgisi) bir etkisi
yoktur. Neo-klasik biylime denklemi, biiyiimenin digsal Solow artigindaki gelismelerden kaynaklandigini
vurgulamakta ve tlkelerin sermaye basina gelitlerinin yakinsayacagini ifade etmektedir. Buylmenin
bilesenleri digsal varsayildigt icin, hikiimet politikasi biyiime oranlarini duragan durumdan sapma gibi
gecici dénemler disinda etkilememektedir. Dolayisiyla Neo-klasik btyime modellerinde hitkiimetin
rolintin uzun dénemde g6z ardi edildigi séylenebilir. Daha sonralart kendini gbsteren Romer (1986),
Lucas (1988), Barro (1990) gibi igsel biyime modellerinde ise hitkiimete biylme sirecinde rol
bicilmektedir. Gegici ve duragan durum biylime oranlar icsel kabul edilmektedir. Dolayisiyla, igsel
biyime teorileri uzun dénem ekonomik biylime oranlarini da igsel kabul etmekte ve beseri ve fiziki
sermaye yatirimlart duragan durum bilytime oranini etkilemektedir. Kamu harcamalarinin tiretken yapisinin
agir bastdl ve biiyimeyi olumlu etkiledigi séylenebilir. Ancak duragan durum biyime oranini etkilemeyen
tretken olmayan kamu harcamalarinin verimlilik c¢ercevesinde carpan katsayisini artirmasit Turkiye
acisindan 6nem tasimaktadir.

Calismada elde edilen kamu harcamalarinin uzun dénem tretim diizeyi tizerindeki pozitif etkileri, Barro
(1990), Barro ve Sala-i Martin (1990) i¢sel bliylime calismalart ve Ravn ve dig. (2007) ile tutarlidir. Bu sonug
tic teorik hipotezin degerlendirilmesi agidan 6nemlidir. Tlki, icsel biyiime teorilerini destekler nitelikte
kamu harcamalarinin dengeleyici roli yaninda, duragan durum biiylime orant tzerinde de etkili oldugu
gorilmektedir. Tkincisi ise, Wagner ve Keynes hipotezlerinin test edilmesi anlaminda kendini gostermistir.
Wagner Kanunu’na gbre kamu harcamalarindaki artig gelir artisinin bir  fonksiyonudur ve kamu
harcamalarindaki artisin gelir etkisi birden biyiiktir. Bu anlamda Wagner ekonomi gelistikce ihtiyaclar
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dolayisiyla kamu harcamalari artar demektedir. Keynes ise tam tersini savunarak kamu harcamalarindaki
artisin biyumeyi yikseltecegini iddia etmistir. Calismada iki hipotezi de destekler nitelikte sonuglar elde
edilmekle birlikte, Keynes hipotezinin daha giiclii oldugu kanaatine varilmistir. Ugilinciisii ise, Ram ve
Army egrilerinin betimledigi optimum noktanin tzerindeki kamu harcamalarinin ekonomik biyime
tzerindeki etkinligin azalacagt hipotezidir. Calismada elde edilen sonuglar, zamana bagli Uretim
fonksiyonunda kamu harcamalarinin uzun dénemde tepki ivmesinin azaldigini géstermektedir.

VI. SONUC

Ekonomik krizler sonrasi bir¢ok tlkede oldugu gibi Turkiye’de de maliye politikalarinin genisletici roli
gindeme gelmektedir. Bu cercevede devletin vergi indirimleri yaninda, kamunun cari ve transfer
harcamalar ile daralan talebi desteklemesi gerektigi bircok kesimce ifade edilmektedir. Akerlof ve Shiller
(2009: 806) kriz dénemlerinde faiz oranlarinin indirildigi ve mali genislemeye gidildigini vurgulamaktadirlar
ve bunu iki aspirin al ve dinlen recetesi olarak ifade etmektedirler. Calisgmada kamu harcamalarinin
tretimdeki gecici dalgalanmalari dengeleyici rol tstlenebilecegi yoniinde bulgular elde edilmistir. Turkiye
gibi gelismekte olan ilkelerde &zellikle belirsizligin arttgl ve gliven ortaminin azaldigi dénemlerde, faiz
politikast beklenen enflasyonu yénlendiremeyebilmektedir. Dolayisiyla reel faizler, yatirim ve titketimi kredi
kanaliyla uyaramayabilmektedir. Bu gibi dénemlerde fiyat istikrart hedefiyle tutarli, disiplinli, amaca déntik
disiplin ve hedef odakli maliye politikalarinin uygulanmast para politikasint destekleyecek ve potansiyel
biyiime oranina yakinsamayi hizlandiracaktir. Maliye politikalari, finans kesiminin yapisini glclendirici ve
kredi kanalinin galismasina katkida bulunacak ve dolayll olarak i¢ talebin asit dustiigi donemlerde
uyarlayict  bicimde uygulanmalidir. Uretim ve sonucunda istihdam piyasast pozitif etkilenecektir.
Oncelikleri belirlenmis, proaktif, sinetji yaratan, yenilige énem veren ve sonu diisiiniilerek hazirlanmis,
kamu harcamalarinin Gretim strecine pozitif etkileri olacaktir.

Calismada Turkiye ile ilgili iki kisit farkli analizlerin ve yorumlarin 6niine ge¢cmektedir. Bu buyiik Slctide
veri eksikliginden kaynaklanmaktadir. Tlki sektérel kamu harcamalarinin ele aldigimiz Cumhuriyet sonrast
dénem icin temin edilememesidir. Harcamalarin Barro anlaminda iretken olup olmadigr tiiketim
fonksiyonu cergevesinde ele alinamamustir. Ikincisi il ve bélge bazinda kamu harcamalarinin boyutunun
tespit edilememesidir. Nifus ve cografi koordinatlara gére gelir esnekligi degisecek olan harcamalarin
fonksiyonel yapisi ve siddeti tespit edilememistir. Tiretilecek veri tabani ile Dogu Anadolu’daki kamu
yatirimlarinin dretim siirecindeki katkist ve muhasebesi sorgulanabilecektir. Bu ise ileride yapilacak kamu
yatirimlarinin Uretkenligine katki saglayabilir. Kneller ze 47g. (1999)’nin tanimladigt tretken ve tdretken
olmayan harcamalar bu acidan gecmise donitk genis cesitlilik degerlendirilememektedir. Turkiye’de
gecmise doniik veri madenciligi caligmalart ile olusturulacak set, yatirim, saglik, askeri, ulasim, iletisim ve
ar-ge harcamalarinin fonksiyonel yapisint ve iretkenlik katsayilarinin test edilmesini saglayacaktir. Veri
madenciligi ile olusturulacak maliye verilerinin ge¢mise donitk bircok sorunu aydinlatabilecedi
dusunilmektedir.
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