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AVRUPA PARA BIiRLiGi VE TURKIYE’DEKi OLASI ETKIiLERIi
Ozgiir YANARDAG™
Bora SUSLU"
OZET

Bir siyasi birligin ekonomik birlik haline gelmesini saglayan en 6nemli faktor ortak
para biriminin varligidir. 2002 yilindan itibaren de Avrupa Birligi’ni parasal birlik haline
getirecek Euro dolagima ¢ikmustir. Avrupa Birligi’nin parasal birlik haline gelmesi hem olusumu
bakimindan hem de, gerek Tiirkiye Ekonomisi’ne gerekse Diinya Ekonomisi’ne etkisi agisindan
incelenmesi gereken bir konudur.

Anahtar Kelimeler: Avrupa Birligi, Euro, Parasal Birlik, Euro’nun Etkileri, AB’nin Tarihi

EUROPEAN MONETARY UNION AND PROBABLE EFFECTS OF
TURKISH ECONOMY

ABSTRACT

Money is the most important factor for political union to come economic union. After
2002, European Union was came monetary union by euro. Monetary union is very important both
Turkish Economy and World Economy, this subject must be investigate.

Keywords: European Union, Euro, Monetary Union, Effects Of Euro, History Of EU.

Giris

Bir siyasi birligin ekonomik birlik haline gelmesini saglayan en 6nemli
faktor ortak para biriminin varhigidir. 2002 yilindan itibaren de Avrupa
Birligi’'ni parasal birlik haline getirecek Euro dolasima c¢ikmistir. Avrupa
Birliginin parasal birlik haline gelmesi hem olusumu bakimindan hem de, gerek
Tirkiye Ekonomisi’ne gerekse Diinya FEkonomisi’ne etkisi agisindan
incelenmesi gereken bir konudur.

Bu calismada Avrupa Birliginin nasil ve neden parasal birlik haline
geldigi, Avrupa Parasal Birligi’nin(APB) Tiirkiye {izerindeki muhtemel etkileri
incelenecektir. Calisma Ui¢ boliime ayrilmaktadir. Birinci boliimde parasal
birligin kurulmasinin nedenleri ve beklentileri ile Avrupa Parasal Sistemi’nin
(APS) Euro’nun dolasima girinceye kadarki tarihsel siireci ele alinacaktir. Ikinci
boliimde APB’nin hedefleri ve son donem itibariyle gelinen nokta ele
almacaktir. Uciinci bélimde ise Euro’nun Tiirk Ekonomisi iizerindeki
muhtemel etkileri incelenecektir.

I. Avrupa Parasal Birligin Kurulmasinin Nedenleri Ve Tarihsel Siire¢
A. Parasal Birligin Tanim ve Nedenleri

Avrupa Parasal Birligi, Bretton —-Woods sisteminin yikilmasindan bu
yana Diinya Ekonomisi i¢in 6nemli gelismelerdendir. Parasal birlik, ekonomik
agidan, Avrupa Birligi’nin biitiinlesme siirecinin en 6nemli agamasidir. Avrupa
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Siyasal Birligi’nin yiirlimesi, Amerika ve Japonya ekonomileri ile rekabet
edebilmesinin tek yolu parasal birligin kurulmasidir.

Parasal birlik, mallarin hizmetlerin, kisilerin ve sermayenin serbest
dolagiminin yam sira iiye devletlerin ulusal para biriminin kabulii anlamina
gelmektedir. Parasal birlik ayn1 zamanda, {iye devletlerin ulusal nitelik tagiyan
para politikalarin1 ortak bir iist kuruma devretmeleri; parasal bagimsizliktan
feragat etmeleri anlamina da gelmektedir.

Parasal birligin olusmasi igcin benzer nitelikteki ekonomiler
gerekmektedir. parasal birligin olusumunda iilkeler arasindaki imalat sanayi
girdi-gikt1 iligkisinin derecesinin yiiksek ve birbirini tamamliyor olmasi
gerekmektedir. Parasal birligin ortaya ¢ikmasi ve islemesi icin isgiliciiniin esnek
olmas1 gerekmektedir. Isgiiciiniin esnek olmasi ortaya ¢ikan dengesizlikleri
gidermesi bakimindan énemlidir. Ornegin ABD kendi igerisinde parasal birlik
gibidir. Ulke igerisinde isgiicii esnek oldugundan dolay: iilke igerisindeki
dengesizlikler giderilmektedir. Bir bdlgedeki ticret fazlaligi o bolgeye
isgiiclinlin hareketiyle azalmakta ve dengelenmektedir.

Parasal birligi kurmanin bazi temel kosullar1 bulunmaktadir. Bunlar:

- Uye iilkeler arasinda birbirine benzer ekonomik yapimin bulunmasi
gerekmektedir (enflasyon orani, faiz orani, biitge disiplinleri gibi),

- Uye iilke ekonomilerinin 6zellikle kendi aralarinda disa agik olmasi
gerekmektedir. (Sermaye ve mal- hizmet akimlarinda biitlin engeller
kaldirtlmalidir),

- Isgiiciinde yiiksek mobilite, iicretlerinde diisiis yoniinde esnek olmasi
gerekmektedir,

- Uye iilke paralarinin tam konvertibil olmasi gerekmektedir.

Diinya ekonomisindeki gelismeler iilke ekonomilerinin karsilastiklar
problemleri benzer hale getirmistir. Sermaye hareketlerinin artmasi, piyasalarin
tekellesmesi, iilkeleri tek basma rekabet edemez hale getirmistir. Benzer
ekonomik problemlere sahip, tek baslarma rekabet giicii olmayan {ilkeler
parasal birlik kurmak ihtiyacimi hissetmektedirler. Zamanla ortaya ¢ikan
haberlesme teknolojisindeki gelismelere bagli olarak, parasal birligin kurulmasi
cabalarinda ortaya ¢ikan maliyetler disiirdiigiinden, parasal birligin kurulmasi
daha kolay hale gelmektedir(Gionannini, 1990: 55-65).

Giiniimiiz ekonomisinde temel problem kisa vadede fiyat istikrar1, uzun
vadede istikrarli biiyiimedir. Bu iki temel problemin ¢oziimii déviz kurunda
istikrardir. Doviz kurunda istikrar saglayici uluslararasi sistem parasal birligin
temelini olusturur.

Bretton-Woods sisteminin yikilmasi ile doviz kurlarinda siirekli
dalgalanma yagsanmaya baglanmigtir. Bunun sonucunda &demeler bilangosu
aciklari, enflasyon, uzun vadede biiylime sorunlar1 ortaya cikmistir. Bu
sorunlar1 bertaraf etmenin yolu optimal parasal alan kurmaktir. Ulke
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ekonomileri birbirine benzer yap1 arz ettikleri takdirde, ortaya ¢ikacak digsal bir
sok, kurlar vasitasi ile biitiin bir bolgeyi etkileyecektir.Bu konuda Asya Krizi
ornek gosterilebilir. Parasal birlik ile ortak bir doviz kuru ve para politikasi
olusacak,ortaya ¢ikan digsal soklar bertaraf edilecek, verimliligin artmasi ile
bliylime saglanacak ve uzun donemde issizlik azalacaktir. Parasal birlik
sonucunda lilkeler ekonomik acidan daha da giiclenecek, ortaya g¢ikacak
sorunlar1 ve biiylime amaglarin1 daha kolay saglayabileceklerdir. Parasal birlik
ile ABD ve Japonya’ya kars1 gii¢ birligi olusacaktir.
B. Avrupa Para Birligi’nin Olusum Siireci

Bretton Woods Sistemi’nin yikilmasi ile beraber ortaya ¢ikan
istikrarsizlik Avrupa Toplulugu’nu etkilemeye basglamisti. Toplulugun kurucu
iiyeleri ortaya c¢ikan bu sorun karsisinda para politikalarinda sinirli bir
diyalogun o&tesinde bir yaklasima karar verdiler. Toplulugun parasal birlik
olmadan ekonomik acgidan zayif kalacagi ve geleceginin olmadigi 1968-1969
yillarinda Fransiz Frangi’nin devaliie edilmesi ile ortaya ¢ikti. Fransiz
Frangi’nin devaliie olmast Alman Marki’nin deger kazanmasina neden olmus,
bu gelisme diger para birimlerinin istikrarini ve ortak fiyat sistemini tehdit
etmeye baslamisti.

1969 Lahey Zirvesi’nde parasal birligin nasil gergeklestirilebilecegi ile
ilgili rapor hazirlanmasi istenmistir(Hazine,1999:35). Bu amagla hazirlanan
rapor, ekonomik ve parasal birligin iic asamali bir plan dahilinde 10 yil
icerisinde gergeklestirilmesini tasarlamisti. Nihai hedef sermayenin dolagiminin
liberallestirilmesi doviz kurlarinin geri doniilmeyecek bigimde sabitlenmesi ve
tek paranin ulusal paralarin yerini almasmi saglanmasi olarak Ongoriilmiistii.
Ancak Bretton- Woods sisteminin yikilmasi nedeniyle raporda belirtilen plan
uygulanamamustir.

1979 yilinda Fransa ve Almanya’nin tesvikiyle parasal alan olugturulma
cabalar1 yenilenmis ve Avrupa Para Sistemi kurulmustur. Sistem sabit fakat
ayarlanabilir doviz kuru mekanizmasina dayanmaktaydi. Bu sistemde doviz
kurlart Avrupa Hesap Birimi olan ECU karsisinda merkezi kurlar {izerine
kurulmustu. ECU, {iye {ilke paralarinin belirli agirliklar ile katildiklart bir sepet
seklinde hesaplanmaktaydi. Ancak on yili asan bir siire uygulanan bu sistem
doviz kuru farkliligini azaltamadi.

1988 yilinda Hannover Avrupa Zirvesi’nde ekonomik ve parasal birlik
konusu incelenmek {izere Deloros baskanliginda bir komite olusturuldu.
Hazirlanan rapor Lahey Zirvesi’nde hazirlanan rapora benzemekteydi. Rapor
1991 Maastricht Zirvesi’nde benimsenerek 1992 yilindan itibaren yiirirliige
girdi. Antlagmaya gore birbirini takip eden {i¢ asamada, 10 yil icersinde tek para
sistemine gecilecegi dngoriiliiyordu.

Deloros Raporu’nda, tek para sistemine gecilmesinin nedenleri de
vurgulanmaktaydi. Deloros Raporu’na gore tek para sisteminin iki Onemli
avantaji bulunmaktaydi:
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- Dogrudan Avantajlar,
- Dolayli Avantajlar.

Dogrudan avantajlar, para sistemi ile islem maliyetleri azalacaktir.
Yapilan calismada tek para sistem ile GSYIH’da 0.3 ile 0.4 arasinda yarar
saglamasi diisliniilmekteydi. Bu yilda 20 - 25 milyon ECU dolayinda deger
demekti. Parasal birlik sonucunda uzun dénemde Dolarin oynadig rol azalacak,
Avrupa Birligi’'nin senyoraj geliri artacak, islem maliyetleri kazanci
saglayacaktir.

Dolayli kazanglar ise, fiyat istikrarina dayanmaktadir. Fiyat istikrar
kaynaklarin etkin dagitimini ortaya koyar. Diisiik enflasyon, diisiik enflasyon
degiskenligi ile baglantilidir. Bu da uzun dénemde biiyiime iizerine pozitif etki
yaratir.

Enflasyon  sapmasindaki azalma  girisimcilerin  karsilastiklar
problemleri azaltarak dogru iiretim ve yatirim yapilmasina olanak saglayacaktir.
Yapilan ¢alismada fiyatlarda % 1’lik bir azalma GSYIH % 0.3’liik bir artma
saglayacaktir. Enflasyon sapmasinda(Issing,2001:50-65) artma reel faiz
oranlarinda risk primlerinin artmasina neden olacaktir. Risk primlerinde 0.5’lik
bir artis gelirde uzun dénemde %5 ile % 10 arasinda artis meydana getirecektir.
Bu iki avantajdan dolay1 tek para sistemine ge¢ilmesi mutlak sekilde gereklilik
arz etmekteydi.

a. Maastricht Antlasmasi’na Gore Parasal Birligin Asamalar

Maastricht Zirvesi’nde varilan antlasmaya gore parasal birlik parasal
birlik ii¢ asamada saglanacakti. Bu asamalarin baglangic ve bitis tarihleri,
asamalarda yapilmas1 gerekenler antlasmada belirlenmisti. Bir asamadan diger
bir asamaya ge¢cmek, ancak o asamanin “yakinlasma kriterlerinin”
tamamlanmasina bagliydi. 1 Ocak 2002’de parasal birligin son agamasi olan tek
para sistemine gecilmesi dngoriiliiyordu.

1.1. Asama Temmuz 1990-Arahk 1993

Haziran 1988’de Avrupa Komitesi Hanovver’de toplanarak aldig1 karar
geregi 1990 Temmuz ayi ile birlikte parasal birlik siireci baglamis oldu. Birinci
asamanin  Onemli  Ozelligi sermaye akimlarmmin liberalizasyonunun
tamamlanmasidir.

Birinci asamanin diger bir 6zelligi Ingiltere’nin ve Almanya’nin
onderliginde ortaya konulan parasal birlik siirecine ¢ekimser davranmasidir. Her
ne kadar Ingiltere hiikiimeti birinci asamaya katilmaya taraftar olsa da sonraki
asama olan parasal birlige katilmay: istemiyordu. Ingiliz Hiikiimeti parasal
birlige kars1 kendi yaklasimi olan “Evrimsel Yaklasimi” ortaya koydu. ingiltere
Hiikkiimeti piyasadaki makro biiylikliklerin piyasa aktorleri tarafindan
belirlenmesi taraftar1 idi.(Apel,1998:45-55) Evrimsel yaklasima gore disarida
hiikiimetler karar vererek doviz kuru gibi degisken bir biiyiliklikte istikrar
saglanamaz. Istikrar saglayacak unsur piyasa giiglerinin kendisidir. Ingiltere
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sermaye akimlarinin oniindeki engelleri kaldirmay1 kabul etmistir. Fakat ikinci
asamaya girmeyi reddetmistir. Her ne kadar bunda ekonomik nedenler rol oynar
gibi goziikse de Almanya ile olan siyasi nedenler esas sebep olarak karsimiza
cikmaktadir.

Deloros Raporu’na gore birinci agsama sirasinda iiye iilkeler arasinda
sermaye hareketlerini kisitlayan kurallar ve engeller kalkacakti. Biitiin iilke
paralar1 ECU adi verilen paraya katilmalar1 6ngoriiliiyordu. ECU adli bu para
diger iilke paralarn ile aym1 anda piyasada olacak; bir anlamda paralel para
olacakti. Ulke paralari ile ECU arasinda devaliiasyon yasanmayacakti. ECU
AB’nin iistiin parasi olacakti. Ingiltere bu parasal bagimsizligini birakmak
istemedigi i¢in bu plani desteklemedi.

Birinci agamanin hazirliklari, Avrupa Konseyi’nin 12 Mart 1990’da
aldigr Yakinlasma Kararlann ile baglamaktadir. Yakinlagsma Kararlari’nin
amaclar1 gerek birinci agamada gerekse ikinci asamada ekonomik ve para
politikasinin koordinasyonunu saglamaya calismakti. Yakinlagsma Kararlari
iilkeler arasindaki asagidaki makro biiyiikliikleri dengelemeye calisacakti.

- Fiyat Istikrar1,
- Odemeler Bilangosunda Denge,
- Kamu Finansmaninda Denge.

Uye iilkeler Ulusal kanunlarm ikinci asamaya geginceye kadar
tamamlayacaklardi. Merkez bankasi kanunlari yenilenecekti. Ikinci asamaya
gecinceye kadar tilkelerin ECU’daki komposizyonu belirlenecekti.

2.2. Asama Ocak 1994- Arahk 1998

Ikinci agamanin temel 6zelligi ekonomilerde “Yakinlasma Hareketinin”
baslamasidir. Bu asamada iiye iilkeler Avrupa Merkez Bankasi (AMB) ve tek
paranin teknik ve operasyonel catisin1 olusturdu. ikinci asama sirasinda
Komisyon, iilkeleri biitce disiplini konusunda periyodik olarak gézden gegirdi.
Komisyon bu gézden gegirmelerde iki kritere bakiyordu.

- Gergeklesen biitce agiklarinin GSYIH oran1 %3 ‘ii asmayacak,
- Hiikiimet borglariin GSYIH oranm1 % 60’1 gecemeyecek.

Eger bir veya iki kriter asildign takdirde komisyon {iiye {ilkelere
tavsiyelerde bulunacakti. Ancak ikinci asama sirasinda Komisyonun iiye
iilkeleri zorlama giicii yoktu. Eger % 3’liikk kriter gecici veya belirli bir siire
sonra tutturulacagi Komisyon tarafindan Ongoriiliilyor ise Onemsiz hale
geliyordu.

Ikinci asamanin diger bir 6zelligi ulusal merkez bankalarini kanunlar ile
diizenleyerek o6zerk bir Avrupa Merkez Bankasi’mi olusmasimni saglamakti.
AMB tam olarak kuruluncaya kadar iiye iilkelerin merkez bankalarinin gorevi
fiyat istikrarini saglamak olacakti. 1993-1995 yillar arasinda Belgika, Fransa
Italya, Ispanya ve Portekiz merkez bankalarii modifiye ettiler. 1995 yilindan
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itibaren Ingiltere hari¢ diger iilkelerin merkez bankalar1 bagimsizliklarin
birakma karar1 aldilar. AMB’yi kurma girisimleri basladi. Ikinci asamanin son
donemlerinde AMB’nin operasyonel olma ¢aligmalari vardi.

Ikinci asama sirasinda Avrupa Parasal Enstitiisii APS) kuruldu. Bu
enstitii hem AMB olusturma islemlerini yapacak hem de iiye iilkeleri buna
hazirlayacakti. APS’nin alt1 calisma konusu bulunmaktaydi.

- Tek para igin prosediirii hazirlama,

- ECU’nun fonksiyonlarini olusturma,

- Bankacilik sektoriinii diizenleme,

- Parasal ve bankacilik sektoriinii harmonize etme,
- Sistemi hazir hale getirme,

- Odemeler sistemini harmonize etme.

APS ayni zamanda {iglincii asamaya gecgebilmek igin yakinlagma
kriterleri ortaya koydu.(ECB,1997:27)

- Yiiksek derecede fiyat istikrarim1 saglamak. Enflasyon, liye iilkelerde
en diisiik enflasyona sahip iilkelerin % 1.5’undan fazlasin1 agamayacak,

- Nominal uzun donemli faizlerde yakinlagsma saglanacak. En diisiik
faize sahip iilkelerin faizinden en fazla % 2 biiyiik olacak,

- Uye iilkelerin devlet bor¢larmin GSYIH orani % 60’1 gecmeyecek,
- Biitge aciklarinin GSYIH oran1 % 3gecmeyecek,
- Hiikiimetlerini finansal pozisyonlar siirdiiriilebilir olacak,
- Son iki yilda iiye tlkeler paralarini devaliie etmemis olacak.
Tablo 1: Yakinlasma Kriterleri ve Uye Ulke Durumlar:

I"Jye Ulke Enflasyon Uzun Biitce ) Toplam.
(1996 ort.) Donem Aag/GSYIH Bor¢/GSYIH
Faizler (1996 ort.) (1996 ort.)
(1999 ort.)
Belgika 1.8 6.5 3.5 130.0
Danimarka 1.9 7.2 -1.6 70.2
Almanya 1.2 6.2 -3.8 60.7
Yunanistan 7.9 14.8 -7.4 111.8
Fransa 2.1 6.3 4.2 45.2
Kriter <l.]+1.5 <6.8+2.0 <3.0 <60.2

Kaynak: Emmanuel Apel, European Monetary Integration, New Fetter Lane

London :1998, s.48.
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Grafik 1: Maastricht Kriterleri’ne Gére Ulkelerin Durumu
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Kaynak: Thilo Sarrazin, Der Euro Chance oder Abenteuer?”Germany,
1997.

Gerek tablo 1°de gerekse sekil 1’de goriildiigii gibi liye iilkelerin ¢ogu
enflasyon ve uzun dénemli faiz kriterlerini yerine getirmektedir. Buna karsilik
biitce aciginin GSYIH orani ve toplam borcun GSYIH orani kriterleri birgok
iilke tarafindan asilmaktadir. Ancak ligiincli asamaya girinceye kadar iilkeler
durumlarint diizeltebilecek konumdadirlar.Ancak Yunanistan heniiz tgiincii
asamaya gecebilecek konumda degildi (Yunanistan yogun bir ¢alisma ile 1
Ocak 2001 tarihinde kriterleri tutturarak para birligine dahil olmay1 basardi.)

3.3.Asama 1 Ocak 1999

Ucgiincii asama tek para politikasinin uygulamaya gegirilecegi asamadir.
Bu asamada tek para sistemine gececek ve disarida kalacak AB iilkeleri
belirlenecekti. Disarida kalanlar yakinlagsma kriterlerini en kisa zamanda
saglayacaklardi. Daha 6nce ECU adi altinda islem géren Avrupa parasi Euro’ya
doniistiiriilecekti. ECU igerisindeki komposizyon korunacakti. 1ECU 1Euro’ya
esit sayilacakti. Uciincii asamanin bir diger énemli 6zelligi Istikrar ve Biiyiime
Konseyinin olusturulmasidir. Konseyin gorevi tek paraya gegilince, {ilkelerin ve
genelde AB ‘nin biitgelerini gdzetleme, gliglendirme ve ekonomi politikalarinin
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koordine etme gorevleri bulunmaktaydi. Konseyin tek pazari giiclendirmek i¢in
ve bliylimeyi saglamak i¢in istihdam imkanlar1

yaratmak ve yaratilmasini desteklemek ve gerekli makroekonomik ortami
hazirlamak goérevleri de bulunmaktaydi.

Tablo 2: Tek Paraya Gegis I¢in Komisyon Tarafindan Teklif Edilen Zaman

Cizelgesi
Period A (1998-1999) Period B (1999-2000) Period C (2000)
Tek Para Sistemine Ulkelerin Katilim Tam Anlamu ile Euro’ya
Katilacaklarin Paylarinin Belirlenmesi Gegilmesi
Belirlenmesi
A._M.B’nin Kurulmasi ve Euro I¢cin Para ve Doviz Bankacilik Sisteminin
Isler Hale Getirilmesi Kuru Politikalarinin Euro’ya Hazirlanmasi
Belirlenmesi
Euro Banknotlarinin Interbank, Sermaye
Basilmasi Piyasasi ve Doviz Kuru
Piyasalarinin Olusturulmasi
AB Direktiflerinin Ulusal Yeni Vergi
Kanunlarla Diizenlemelerinin
Harmonizasyonu Yapilmasi

II. Avrupa Birligi’nin Tek Para Sisteminden Beklentileri ve Olasi
Etkileri

Avrupa Birligi petrol soklar1 ve dalgali kur sisteminin Avrupa
Ulkeleri'nde yarattig1 istikrarsizlign onlemek amaciyla Avrupa Para Sistemi’ni
kurmay1 kararlagtirmistir(Ayhan,2000:1243). Avrupa Birligi tek para sistemi ile
doviz kuru ve dolayisiyla parasal istikrar1 saglayabilmek, istikrarli biiylime ve
tam istihdami gergeklestirmeyi hedeflemektedir.Birlik, APS ile kisa vadede {iye
iilkeler arasinda isbirligini arttirarak parasal istikrar1 gergeklestirmek ve
istikrarli bir bolge olusturmayr hedeflerken, uzun vadede istikrar iginde
biiylime, tam istihdami saglama, hayat seviyeleri arasinda dengesizligi giderme,
iye {ilkeler arasindaki farkliliklart en aza indirmeyi hedeflemekte
idi(Bulgurlu,2000:1301). AB tarafindan Euro, hem Avrupa tek pazarimin tek
eksigi olarak hem de bu pazar1 gii¢lendirici bir ara¢ olarak diisiiniilmiistiir. Tek
para her seyden Once ulusal paralarin degistirme maliyetlerini ortadan
kaldiracakti. Dahas1 ulusal paralar arasindaki kur dalgalanmalarini ortadan
kaldiracakti. AB’nin Euro’dan diger bir beklentisi de, uzun vadede bdlgeye olan
yatirrmlarin  6zendirmesidir(Gokdere,2000:1257). Tek para sisteminin
kurulmasinda temel etken Avrupa’dan Amerika’ya uzun donemli sermaye
kacisimi tersine ¢evirmektir. Avrupali yatirimcilar ABD’nin  ekonomik
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performansi ve giiclii dolar nedeniyle Amerikan hisse senedi ve tahvillerini
cekici bulmaktadir. Bu sermaye hareketi, dolar1 ve ABD bdlgesini daha da
giicli kilmaktadir. Bu giicli tersine ¢evirmek AB’nin Euro’dan beklentileri
arasindadir.

Tek para sistemi ile, ekonomilerin birbirlerine yakinlagmasi beklenerek
konjonktiir dalgalanmalarindan en az sekilde zarar gérmek hedeflenmektedir.
AB, Euro ile fiyatlarda seffafligi ortaya c¢ikarmak istemekte idi. Bu sisteme
gecildigi 1999 yilinda AB’nde en disiik fiyat ile en yiiksek fiyat arasinda %38’
varan fark bulunmakta idi(Bulgurlu;2000:1308). Ustelik ortaya ¢ikacak seffaflik
bolge i¢i rekabeti arttiracakti.

AB Euro’dan ekonomik beklentileri yaninda belki ondan da 6nemli olan
siyasi beklentilerde bulunmaktadir. Euro Avrupa’lilar1 daha yakinlastirict ve
devletler iisti kurumlart giliglendirici bir ara¢ olarak goriilmektedir
(Nuray,2001:3). AB tek para sistemine gegis ile bir sonraki hedef olan siyasal
birligin en 6nemli unsurlarindan birini gerceklestirmis olacakti. Bdylece AB,
federal bir devlet yapisi kazanmaya dogru 6nemli bir adim atmis oldu.

AB Euro’dan bu beklentileri yaninda, Euro’nun gerek kisa vadeli
gerekse uzun vadeli ekonomik etkileri olacagim varsaymaktadir. Bu etkileri
ekonomik, istihdam, yatirim ve politik etkiler bagliklar1 altinda inceleyebiliriz.

A. Euro’nun Olasi1 Ekonomik Etkileri

AB’nin 6nemli amaglarindan birisi parasal birlik siirecinde iiye tilkeler
arasinda kur dalgalanmalarina son vermek ve bdylece rekabet giiclinii ve
yatirimlar1 arttirmaktir. Euro ile parasal degisim maliyetleri ve kur riskleri
ortadan kalkacagi icin kiiciik ve orta boy isletmelerin topluluk piyasasina
girisleri  daha kolay olacakti. Bankacilik sektoriinde artan rekabet ve
beklentiler uzun dénemde faizlerin diislis gostermesi yoniindedir. Faizlerdeki
olas1 diisme KOBI’leri daha diisiik maliyet ile finanse etme imkani
saglayacaktir. Bolge ici ticaret tek para sisteminin devreye girmesi ile artmasi
beklenmektedir. Bu durum AB fireticilerinin yeni stratejiler gelistirmelerine
neden olacak bu da rekabeti artiracaktir. Artan rekabet sirket birlesmelerine
neden olacak(Man,1999:5-10), birlesen sirketler uzun vadede cok uluslu
sirketlere doniiserek AB’ye daha fazla yarar getirecektir(Birinci,1998:48).
Zaman gegtikge Euro’nun her alanda kullanilmasi, mal ve hizmetlerde fiyat
seffafligin1 artiracaktir. Boylece degisik iiriin fiyatlar1 lizerindeki parasal Ortii
kalkacaktir. Bu gelisme yeni ve yaratict firmalarin piyasaya girmelerini
kolaylastiracaktir. AB i¢inde her mal i¢in tam rekabet piyasasina dogru yonelme
egilimi gostermesi beklenecektir.

Gegmis yillarda AB’ne bir ¢ok paranin egemen olmasi, ulusal
paralarin bir kisminda yasanan devalilasyonlar, firmalarin faaliyetlerini
olumsuz etkilemis ve biiylimenin diismesine, issizligin artmasina neden
olmustur. Euro ile beraber iiye iilkelerin ulusal paralari ortadan kalkacagi,
devalliasyon veya revalilasyon olmayacagi i¢in, ekonomik kararlarda giiven
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artacak ve boylece iktisadi biiylime ve issizlik olumlu yonde etkilenecektir.
Ortak bir para ve maliye politikasi ile iilkeler arasindaki catigsmalar ortadan
kalkacaktir. Bu istikrarli bir ortam yaratarak yatinmlarin artmasina ve yeni is
sahalarinin olugmasina neden olacaktir. ABD’nin ortalama % 5 biiyiimesi AB
ise % 3’lerde biiylimesi bu sorunu goz oniline sermektedir. Bu gelisme AB’ni
hem ekonomik hem de siyasal anlamda zayiflatan bir unsur olarak kargimiza
cikmaktadir.

Euro’nun ortaya ¢ikmasini saglayan unsurlarin basinda sermaye
hareketlerindeki serbestlesme gelmektedir. Bu serbestlesme ile finans diinyasi
biiyliyecektir. Ortak para sistemi ile kurlarda saglanacak istikrar, enflasyon ve
faizlerin diismesi ile birlikte sermaye piyasalarinin getirileri artacaktir. Bu siireg
finansal sistemdeki kurumlarin sermaye degerlerinin artmasina neden olacaktir.
Gelecekte ABD’den ve Yen bolgesinden daha biiyiilk sermaye degerine
ulagilacagr diistiniilmektedir(Asunakutlu,2000:17-35). Bu siire¢ sonucunda
sermaye piyasast biiyidigi igin, faizde ve dovizde biiyiik dalgalanmalarin
oniine gegilebilecek ve AB sermaye akimlari hizlanacaktir .

2002 yilinda Euro’ya gecilmesi ile birlikte, Avrupa bankacilik sistemi
tizerinde hem dogrudan hem de dolayli bir takim etkiler ortaya ¢ikmustir.
Bankalarin faaliyet gosterecegi ortam degiseceginden ilk yillarda bazi
belirsizlikler ortaya ¢ikabilir.

Avrupa Parasal Biriligi ile yerel bankacilik sistemlerinin ve baz1 yasal
diizenlemelerin esnetilmesi, sermaye piyasalarindaki sinirlamalari kalkmasi,
rekabeti artirict etki yapmustir. Rekabet etkisi ile bankalarin faiz orani ve
karliliklarinda azalma gorilmesi beklenmektedir. Orta vadede artan rekabet
verimli isletmeleri 6diillendirmistir. Bu biiylime i¢in daha fazla kaynagi seferber
edecektir. Artan rekabet ile transfer maliyetleri, 6diing alma maliyetleri vergiler
ve engeller ortadan kalkacaktir. Bu da gili¢lii bir finansal, sistem ortaya
cikarmistir(Ata,1999:78-83).

Ancak, Avrupa bankalar1 maliyetleri disirmede ve karliliklarin
artirmada basarisiz olmusglardir. Bununu temel sebebi olarak bankalarin
birlesmeye kars1 direngleri gosterilmektedir.

Tek para ile beraber kur riski ortadan kalkacagi ve iilkeler arasindaki
faiz oranlar1 birbirine yakinlasacagi i¢in finansal hizmetlerde iilke sinirlarini
ortadan kaldirmasi beklenmektedir. Faizlerin birbirine yakinlagsmasi seffaflig
artiracaktir. Bu da faiz oranlarn tizerindeki baskilar1 ortadan kaldiracaktir.

Uzun vadede istikrarli bir para ve para politikasi, doviz kurunda riskleri
ortadan kaldiracag i¢in ve menkul kiymet piyasalarinin derinligi ile likiditesini
artiracagi i¢in, AB’ye dogru bir sermaye akimi yaratabilir. Boyle bir gelisme

* Artan sermaye hareketleri Euro’nun asiri degerlenmesine yol agabilir. Bunun AB ekonomisine
getirecegi zararlar olacaktir. Zayif Euro, hem eckonomik hem de siyasal beklentileri
karsilayamayacaktir.
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Avrupa Birligi bankacilik sektorii i¢in yatirim imkanlarini, menkul deger arzini,
ticaret hizmetlerini arttirici etki yaratir.

Tek para ile birlikte bankalarin karlarimi arttirmak icin yeni alan ve
iiriinlere yonelmeleri beklenmektedir. Bu gelisme Euro cinsinden menkul
kiymet ihra¢ eden bankalarin lehine bir gelisme olacaktir.

Tek para sisteminin devreye girmesi ile birlikte ortaya cikacak giiglii
Euro, sermaye piyasalarinda derinlesmeye genislemeye sahip olacaktir. Hacmi
genisleyen ve derinlesen sermaye piyasalari, yatirimlarin finansman
saglamasinda kolaylik saglayacaktir. Giiglii Euro ile yatirimeilar ve isletmeler
ileriye doniik planlar yaparak, kaynaklarin daha etkin dagilimini saglamis
olacak ve uygun finansman sartlar1 gergeklestireceklerdir. Euro’nun her alanda
O0deme araci olarak kullanilmasi ile mal ve hizmet fiyatlarinda seffaflik
saglanarak yeni piyasa imkanlar1 yaratacaktir.

Finansal piyasalarin biiylimesi ile kredi alicilarinin maliyet avantaji
ortaya cikacaktir. Ozellikle para transferi sirasinda alman komisyonlarm ve
iicretlerin rekabetten dolay1 ortadan kalkmasi beklenmektedir. Bu durumda hem
faizler azalacak hem de 6diing verme stireleri artacaktir.

B. Euro’nun Olasi istihdam Etkileri

Parasal birligin istikrarli bir alan yaratmasi beklentisi, c¢alisanlar
agisindan da avantajli durum olusturmaktadir. Hedeflendigi gibi parasal
anlamda istikrar saglanir ve biiylime hedefleri tutturulur ise ¢alisanlar i¢in igyeri
garantisi saglanmis olur. Uye iilkeler arasinda ddviz kurlarmin dengeleyici
etkisinin ortadan kalkmasi ile iicretleri temel dengeleyici faktor olarak ortaya
¢ikacaktir. Rekabeti saglayacak unsur fiyat olacaktir. Bundan bdyle bolge
icerisindeki doviz kuru mekanizmasinin esnekligi yerine dengeleyici unsurlar
fiyatlar ve tcretler alacaktir. Bu agidan hem iscilerin mobilitesinin hem de
tcretlerin asagiya dogru esnek olmasi, saglikli bir Euro ve biiyiime i¢in AB
oniindeki en Onemli sart olarak karsimiza cikmaktadir. Ancak kartellesme
egilimi gosteren iicret belirleme sistemi ve sendikalar hem mobiliteyi
simnirlamakta hem de {icret esnekligini engellemektedir. Kisaca belirtmek
gerekirse, Euro’nun devreye girmesi ile saglanacak biiyliime, licretli kesim igin
is garantisini arttirmakla birlikte, uzun vadede iicretlerde diismeye neden
olacaktir.

C. Euro’nun Olas1 Yatirim Etkileri

lleride giiclenen Euro, gerekli genislige ve derinlige sahip sermaye
piyasasimin olugmasina katki saglayacaktir. Bu da yatirimlarin finansmaninda
ayn1 yonde gelisme beklentisi olusturmaktadir. Tek para sistemi ile saglanacak
ekonomik ve siyasi istikrar yatirimlari ve tasarruflan tesvik ederek biiyiimeyi ve
istihdami olumlu etkileyecektir. Gerekli organizasyonlarini kurabilen isletmeler
biiyiiyen i¢ piyasalar nedeniyle yatirimlarini artirabileceklerdir
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D. Euro’nun Olasi Politika Etkileri

Parasal birlik ile hedeflenen esas amag, Birligi gelistirmek ve {iilkeler
arasindaki ihtilaflar1 asgariye indirmektir. Politik olarak bu amaclara
ulagabilmenin yolu Euro’nun istikrarli bir para olarak kalmasina ve tiiye iilkeler
arasindaki ekonomik sorunlarin ¢dziimiine baglidir. Ancak parasal istikrarin
onceliklerinde ¢atigmalar ¢ikabilir. Bu ekonomik istikrar1 hem de siyasi
gelecegi tehdit edebilir. Euro yukarida sayilan beklenti ve hedefleri giiglii para
olmasina baghdir. Zayif bir Euro yukaridaki beklentilerin tam tersi bir etki
doguracaktir. Zayif Euro ile parasal birlikten kopmalar ve siyasi istikrarsizlik
beklenebilir.

Diinyanin bekledigi gerceklesti ve Euro hayata gecti. Simdi herkes
Euro’nun getirecegi ekonomik ve siyasal etkiler {izerinde diisiinmektedir.
Bugiin Diinya Ekonomisi agisindan onemli olan Euro’nun Dolar’a karsi
alternatif para olup olamayacagidir. Bu Euro’nun gii¢lii para olup olmayacagi
ile ilgilidir. Euro istikrarli bir para olmas1 durumunda, Avrupa’daki entegrasyon
stireci daha da hizlanacak, rekabet artacak ve boylece ekonominin giicii daha iyi
bir diizeye gelmis olacaktir. Bu gelisme ayn1 zamanda Avrupa’nin diinyadaki
politik pozisyonunu da gii¢clendirecektir.

Tablo 3: Euro’nun Kisa ve Uzun Vadeli Beklentileri

Kisa Vade Uzun Vade
*Kolayca piyasa *Gelirin artmasi
gy *Uluslararasi rekabet giicliniin
*Rekabetin artmasi artmasi
Ekonomi *Fiyat istikrar *Diizenli biiyiime
*Euro’nun rezerv *Euro bolgesine sermaye
para olmasi hareketlerinin ve senyoraj

gelirlerinin artmasi

*[lave is sahalarinin *[s garantisi
istihdam olugmast *Ucretlerin asag1 dogru
esnetilmesi
*QGenis yatirnm *Sirket Birlesmeleri
cesitliligi
Yatirim *Diisen faizler ile
birlikte gliclenen
sermayeler
Politika *Siyasal Biitlinlesme

Kaynak:Yiiksel Birinci, “Yaklagan Avrupa Parasal Birligi Siirecinde Guglii ve
Zayif Paranm Etkileri”, Marmara Universitesi Avrupa Toplulugu Enstitiisii
Avrupa Arastirma Dergisi, Cilt:6, Say1:1,1998, ss.56-58
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I11. Euro’nun Gelismekte Olan Boélgelere Etkileri

Euro’nun ortaya ¢ikmasi gelismekte olan iilkeler yoniinden bir kisim
dolayli sonuclar doguracagr kesindir. Ortaya ¢ikacak etkiler iilkelerin AB ile
ticari ve finansal iligskilerde olacaktir. Eger beklenildigi gibi parasal birlikte
biiylime saglanir ve tek para iglem maliyetlerini azaltacagi ve kur riskini ortadan
kaldirir ise gelismekte olan iilkelerin AB ihracatini artirabilir. Ancak AB heniiz
kendi arasinda ABD gibi bir is bolimii saglayamadigi i¢in ticaretini bolge
igerisine kaydirabilir. Dolayisiyla ihracat yaratici etki ilk zamanlarda
goriilmeyebilir.

Euro ile beraber AB’ne yakin ticari ve finansal iliskileri olan gelismekte
olan iilkelerde ihracat ve ithalat daha ¢ok Euro ile yapilmaya baslanacaktir. Bu
hem gelismekte olan iilkelerdeki Dolar’in egemenliginin azalmasina yol acacak,
hem  de Euro’nun  arag ve rezerv para olma  islevini
hizlandiracaktir(Savas,2000:81-83). Euro’nun rezerv para olarak islem gérmesi
ve Euro bolgesindeki sermaye piyasalarinin gelismesi ve artan rekabet ile
gelismekte olan iilkelere uzun vadede borglanma konusunda biiylik bir yarar
saglanmasi beklenilmektedir.

Euro’nun zaman igerisinde gii¢lii para olmas1 gelismekte olan {iilkelerin
doviz politikalarim1 da etkileyecektir. Euro bolgesine yakin ticari ve mali
iligkiler kuran iilkeler Euro’yu ¢apa olarak kullanabileceklerdir.

IV. Avrupa Parasal Birliginde Son Donem Gelismeleri

Avrupa Parasal Birligi’nin hedefleri uzun vadelidir. Ekonomik alanda
Amerika ve Japonya’nin gerisinde kalan Avrupa, tek para sistemi ile giiglii bir
para olusturarak, kisa vadede fiyat istikrarini saglamayi, déviz kurunu istikrarl
bir hale getirmeyi amacglamaktadir. Uzun vadede ise saglanan fiyat ve doviz
kuru istikrari ile biiyiimeyi hizlandirmak, issizligi azaltmak ve konvertibil para
ile senyoraj geliri elde etmek amacindadir. Daha net ifade ile, AB tek para
sistemi ile her yil reel olarak % 2-3 biiyiimeyi hedeflemektedir.(Savas,2000:86)

AB, parasal birlik ile su bes temel konuda istikrar saglamayi
ongormektedir.

-Fiyat diizeyinde istikrar (diisiik enflasyon),
-Doéviz kurunda istikrar,

-Uzun dénem faiz oranlarinda istikrar,
-Biit¢e agigin1 azaltmak,

-Istikrarh biiyiime saglamak.

Parasal birlik yukarida verilen 5 temel konuda istikrar saglayabilmek ve
bunu koruyabilmek i¢in 6ngérdiigii hedefleri iki baslik altinda toplamaktadir:
Para politikas1 hedefleri, maliye politikas1 hedefleri.

Para politikasinda temel hedef fiyat istikrarim1 saglamaktir. AB
“diizenlenmis tiiketici fiyat indeksi”nin % 2 dolayinda olmasim
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hedeflemektedir. Yani AB % 2’lik enflasyonu fiyat istikrar1 olarak dikkate
almaktadir. AB % 2’lik enflasyona nasil ulasacagini da ac¢iklamistir. Bunun i¢in
para politikalarinin hedefi olarak MB para biiytikliigiinde yillik olarak % 4-5
oraninda artis 6ngdérmektedir. Ayrica doviz kurunda saglanan istikrar ile de %
2’lik fiyat artisinin tutturulacagi 6ngoriillmektedir.

Tablo 4: Diizenlenmis Tiiketici Fiyatlar: (Yillik artis oranlart %)

Yillar AB Genel Mallar Hizmetler | ABD Japonya
1998 1.1 0.7 1.9 1.6 0.7
1999 1.1 0.9 1.5 22 -0.3
2000 23 2.7 1.7 3.4 -0.7
2001 2.5 23 2.5 2.8 -0.7
2002(Agustos) |2.1 1.4 3.3 1.8 -0.9

Kaynak: ECB Monthly Bulletin October 2002.

Tablo 4’de Tiuketici Fiyatlart 1998-2002 Agustos ayina gore
verilmektedir. 2000 yilinda Euro devreye girinceye kadar enflasyon artis hizlari
ongoriilenin altinda gergeklesmistir. Ancak 2000 yilindan sonra Euro’nun
devreye girmesi ile %2’lik fiyat artisinin {izerine ¢ikilmistir. Ancak 2002
Agustos ayinda da goriildiigli gibi oran tekrar diisme egilimindedir. 2000 yilinda
tek para sistemine gecilmesi ve Avrupa’nin genislemesi enflasyonda gegici bir
yiikselmeye neden olmustur. Ancak uzun vadede enflasyonun diisecegi
ongoriilmektedir. ABD’deki ve Japonya’daki tiiketici fiyat indeksi incelenerek
bir kargilastirma yapilmak istendiginde AB {ilkelerinin genel olarak enflasyonda
bir istikrar yakaladigini sdyleyebiliriz. ABD ekonomisi biiylime dénemindeki
yillarda enflasyonu belirli bir rakamda tutmay1 basarmistir. Bliyiimedeki azalma
ile beraber enflasyonda diisiis trendine girmistir. Japonya ise uzun bir siiredir
deflasyon ile yagamaktadir. Dolayisiyla AB bu konuda hem hedefini tutturmay1
basarmis hem de ABD ve Japonya’dan daha istikrarli bir enflasyon yapisi
ortaya ¢ikarmustir.

Para politikasinin diger bir hedefi fiyat istikrar1 ile uyumlu ve
Maastricht  Kriterleri’nden  belirtilen  limitten diisik faiz  oranlarimni
stirdirmektedir.
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Tablo 5: Vadeli Mevduat ve Banka Faiz Oranlart (Yillik %)

Yillar 6 aylik vade |12 ayhk vade |10 yilhik bono | ABD 10 | Japonya
faizi (y1lhk) yillik 10 yilhk

bono bono

faizi faizi

(yillik) (yillik)

1997 4.25 4.28 5.20

1998 3.78 3.77 3.67 533 1.30
1999 3.06 3.19 4.38 5.64 1.75
2000 4.55 4.78 5.37 6.03 1.76
2001 4.16 4.39 4.79 5.01 1.34
2002(Eyliil) 3.27 3.24 4.20 3.88 1.16

Kaynak: ECB Monthly Bulletin October 2002.

Tablo 5’de goriildiigii gibi hem bir yildan kisa mevduat faizleri hem de
bir yildan uzun bono faizleri kriterin altinadir. Yine 2000 yiliyla beraber
faizlerde ylkselme goéziikse de 2002 yiliyla beraber bu oranda toparlanma
egilimi tagimaktadir. ABD ve Japonya Ekonomi’leri durgunluga girmesi ile
beraber faizlerinde bir diisme yasanmistir. Fakat AB faizlerde de bir istikrar
yakalamigtir. Bu istikrar siirdiigii siirece sermaye hareketlerinin AB’ye dogru
kaymasi1 beklenebilir.

Para politikasindaki bu hedefler yaninda maliye politikasinin hedefleri
de bulunmaktadir. Biit¢enin fiyatlar (izerindeki baskisini azaltmak igin
planlanan 2003 yilima kadar mali pozisyonlarin dengelenmesi ve 2004’den
itibaren de agiklarin ortadan kaldirilmasi hedeflenmektedir. AB son iki yilda
ortalama olarak % 2-3 biiylimeyi hedeflemektedir.

Tablo 6: AB GSYIH Gelismeleri (1995 Fiyatlar: Ile)

Yillar GSYIiH % AB GSYIH ABD GSYIH | Japonya
Artis (ECU trilyon) % Artig GSYIH %
Artig
1997 23 55090 | e | e
1998 2.9 5.666.9 4.3 -1.1
1999 2.8 5,823.6 4.1 0.7
2000 3.5 6,025.4 3.8 2.4
2001 1.5 6,220.6 0.3 0.1

Kaynak: ECB Monthly Bulletin October 2002.
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Tablo 6°da 1997 yili ile 2002’nin ikinci ¢eyregine kadarki GSYIH
gelismeleri verilmistir. 2001 yilina kadar AB hedefledigi biiylime rakamina
ulagtigim rahatlikla sdyleyebiliriz. Ancak 2001°de gerek ABD’de biiyiimenin
gerilemesi, gerekse Tiirkiye ve Arjantin krizleri AB’ni de etkilemistir. Bu
diisiiste en biiyiik pay 6zel talebin 2.9 dan 0.9 kadar gerilemesidir. AB Euro’ya
gecisteki karmasayi atlattiktan sonra biiylimesi beklenmektedir. Ancak tabloda
goriildiigli gibi ABD ve Japonya ekonomileri daralma trendine girdigi
anlasilmaktadir. Bu siire¢ hem AB hem de Euro’yu daha giiclii yapacaktir.

Tablo 7: AB Biitce Gelismeleri (GSYIH Orani)

Yillar Toplam | Toplam Biitce ABD Toplam Japonya
Borg¢ Ac1g1 Borg¢ Toplam Borg¢

1995 74.2 e e

1996 75.4 43 | e e

1997 74.9 26 | e | -

1998 73.1 2.2 53.4 -

1999 71.9 -1.3 50.4 -

2000 69.4 -0.9 45.2 120

2001 69.2 -1.5 44.8 127.0

Kaynak: ECB Monthly Bulletin October 2002.

GSYIH yasanan bu olumlu gelismelere karsin biitce agig1 ve toplam
bor¢ gostergelerinde ayni olumlu tabloyu goérememekteyiz. AB biitiiniinde
Maastricht Kriterleri agilmaktadir. 2003 yilindaki biit¢eyi denklestirme ve 2004
yilindaki fazlaya gecme hedefleri tutturmak bu rakamlardan da anlasilacagi zor
olacak gibi goziikmektedir. Bunun iki 6nemli nedeni bulunmaktadir. Avrupa’da
yaslanan niifusun transfer harcamalarini artirmasi birinci dnemli nedendir. AB
biitgesinde transfer harcamalarinin GSYIH orani 26.6 dir. Bu kalem biitgenin en
onemli giderini olusturmaktadir. Gittikge yaslanan niifus bu oranin daha da
artmasina yol agacaktir. ikinci énemli neden politika koordinasyonlarinin tam
olarak saglanamamasidir. Tabloda ABD ve Japonya’daki toplam borcun
GSYIH oram verilmistir. Goriildiigii gibi toplam bor¢ ABD’de AB’den daha
disiiktiir. Japonya’da ise canlanmay1 saglamak i¢in alinan borcun disinda borg
bulunmamaktadir. AB bundan sonraki temel hedefi biit¢e kisitlarini tutturmak
olacaktir. Bu hem giiclii bir Euro’yu hem de siyasi gelecegi tehdit edecektir.

Bu geligmelerin yaninda 1999-2000 dénemlerinde 4.8 milyon kisiye is
saglanmistir. Yasanan son krizlerle beraber ihracat GSYIH %13.6’sina kadar
diismiistiir.(Issing,2001: 59)



Avrupa Para Birligi ve Tiirkiye’deki Olas: Etkileri

Tablo 8: AB Verimlilik ve Isgiicii (%)

.. Calisan Kisi Basina $ (PPP)
Ulkeler

Tanm | Sanayi | Hizmet
Belcika 25.331] 62.897 66.716
Danimarka 37.662| 53.634| 47.692
Almanya 34.945| 54.580] 49.210
Yunanistan 16.539] 44.113] 39.173
Ispanya 19.444| 52.931| 49.453
Fransa 26.543] 58.929( 57.240
irlanda 35.870] 19.634] 87.272
italya 31.389] 55.182] 63.260
Liiksemburg 17.349] 55.609] 79.358
Hollanda 36.976] 57.610] 48.247
Avusturya 30.660] 61.102| 48.540
Portekiz 13.262| 36.157] 35.967
Finlandiya 30.784] 56.020] 46.130
isvee 71.715| 57.204] 42.364
ingiltere 53.257] 51.701| 41.528
ABD 48.191]1 72.817| 59.719
Japonya 17.543] 54.766] 43.546
AB-15 (Ortalama) | 30.762| 51.345| 52.069
Tiirkiye 6.250( 19.318| 31.829

* Verimlilik ¢alisan basina ¢ikt1 olarak hesaplanmustir.

Kaynak: HM Treasury, Productivitiy in EU 1979-1999, Aslan Eren, Tiirkiye
Ekonomisi,Mugla Universitesi Yayinlari, Mugla , 2002.

Son olarak AB’nde verimlilik ve isgiici gelismeleri incelenmesi
gerekmektedir. Tablo 8’de verimlilik ve isgiicli oranlar1i ABD ile kiyaslanarak
verilmigtir. 1979-1989 donemlerinde daha fazla verimliligi olan AB,1995-1999
yillart arasinda verimliliginde diisme gozlenmistir. Buna karsilik ABD tam tersi
bir gelisme yasanmaktadir. Bu gelisme AB hedeflerinden uzak bir goriintii
cizmektedir.

Ozet olarak Avrupa Birligi parasal hedefler agisindan hedeflerini
tutturmus gozitkmektedir. Parasal gostergelerde ABD’den ve Japonya’dan daha
iyi durumdadir. Ancak mali gostergelere bakildiginda ise isler tersine
donmektedir. AB Maastricht Kriterleri’nden uzak bir goriintii ¢izmektedir.
Bunlardan daha da kétiisii AB verimlilik agisindan ABD’nin ¢ok gerisinde
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kalmasidir. Temel olarak c¢oziilmesi gereken problem AB’nin verimlilik
diizeyinin ABD verimlilik diizeyine esitlemesi olarak go6ziikmektedir. Bu
AB’nin hem siyasi hem de ekonomik gelecegini tehdit edecektir.

V. Euro’nun Tiirk Ekonomisine Olas1 Etkileri

Euro’nun dogusunun ve beklentilerinin incelendigi birinci ve ikinci
boliimden sonra Euro’nun Tiirk ekonomisi iizerine olasi etkileri bu bdliimde
incelenecektir. Tiirkiye AB ile ¢ok yakin ekonomik, ticari ve mali baglar i¢cinde
bulunan bir {igiincii tilke kimligi tasimaktadir. Tiirkiye ayrica AB ile kirk yillik
(1963-2003) bir ortaklik iligkisi i¢indedir. Dolayisiyla AB’nin tek para
sistemine gegmesi Tlirkiye agisindan 6nem tagimaktadir. Bugiin Tiirkiye nin

-D1s ticaretinin %50’sini AB iilkelerine yapmaktadir,

-Turizm gelirlerinin %40’1 AB {ilkelerindendir.

-Yabanc1 sermayenin % 50’sinden fazlas1 AB iilkelerinden gelmektedir,
-DTH’nin % 40’1 AB dahil iilke paralaridir,

-MB doviz rezevlerinin % 50’sinden fazlasi AB iilke paralarindan
olusmaktadir,

-3 milyon dan fazla Tirk insam1 AB’nde yasamaktadir. Dolayisiyla
Tiirkiye’nin Euro’yu benimsemesi daha kolaydir.

A. Euro’nun Tiirkiye Ekonomisine Etkisi

Parasal siirecin olugsmas1 gerek liye iilkeleri gerekse de birlik ile iliskisi
olan t¢iinci {ilkeleri yakindan etkileyecektir. Ancak iki 6nemli nedenden dolay1
Tirk Ekonomisini birgok ticiincii iilke ekonomisinden daha fazla etkilemesi
beklenmektedir. Bu nedenlerden birincisi, Tirkiye ile AB arasindaki ekonomik
iligkilerin yogunlugudur. 1998 yil1 itibariyle Tiirkiye’nin AB ihracatinin toplam
ihracat igerisindeki payr % 41°dir. Bu rakam GSMH’nin % 5.4’line
ulagsmaktadir. 2001 yilinda %52 olmustur. Ayni1 donem igerisinde AB yapilan
ithalatin pay1 toplam ithalatin % 43.3’tine ulasmistir. Tirkiye AB sekizinci
biiyiik ticaret ortagidir(Giincel Avrupa,1998:15-16). Ayrica Tiirkiye’ye gelen
yabanci sermayenin turistlerin ve is¢i dovizlerinin biiyiik bolimi AB
kokenlidir. Bundan daha 6nemli olan ikinci neden, 1996 yilinda yiiriirliige giren
Glimriik Birligidir. Bu nedenlerden dolay1 Euro’nun Tiirkiye iizerine etkisi daha
fazla hissedilmesi miimkiin goziikmektedir. Euro’nun Tiirkiye {izerindeki
etkilerini dolayl ve dolaysiz olarak iki grupta incelemek miimkiindiir.

Dolayl etkiler, daha ¢ok AB ile Tiirkiye arasindaki dig ticaretin ve
diger ekonomik iliskilerin yogunlugu nedeniyle goriilebilecek olan etkilerdir.
Bolgedeki faizlerin diismesi, yatirnmlarin artmasi ve biiylimenin hizlanmasi
Tirkiye menseli yatirimct ve ihracatgilarin bu olumlu gelismelerden pay
almalarina neden olabilir.

Dolaysiz etkiler ise daha g¢esitli ve karmasik bigcimde karsimiza
cikabilir. Euro Tiirkiye’de izlenilen para ve maliye politikalarinda degisiklik
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yapilmasina neden olacaktir. TCMB artik déviz kuru belirlerken Dolar yaninda
giiclii bir Euro’yu da dikkate almasi1 gerekecektir (Ersan,1989:21). Euro’nun
uluslararast piyasalardaki talebi arttikca TCMB nezdindeki pay1 da artig
gostermesi gerekecektir. Ayni tiir gelismeler dig ticarette de goriilecek, dis
ticaret Euro ile faturalandirilacak bdylece Dolar’in pay1 azalacaktir. Tiirkiye’nin
dis borglarinin kompozisyonuna bakildiginda orta vadeli dis bor¢larda Dolar ve
Japon yeni agirlik kazanmaktadir. Uzun vadede giicli bir Euro ile bu
kompozisyonun degismesi beklenmektedir. Uzun vadede AB igerisinde mali
piyasalarin biitiinlesmesi islem ve bor¢lanma maliyetlerini diigiirecektir. Bu da
Tiirkiye’nin daha ucuza ve daha kolay bor¢ bulunmasini saglayacaktir.

B. Euro’nun Tiirk Mali Sistemine Etkisi

Euro’nun para birimi olarak yiiriirliige girmesi ile iilkemiz mali
sektoriinii dolayli yollardan etkileyecektir. Tiirkiye’de yogun sekilde Alman
Marki kullanilmaktadir. Euro’nun tedaviile ¢ikmasi ile Mark’in yerini almasi
gerekmektedir. Bu anlamda Euro’ya gegiste, Euro’nun giiclii veya zayif para
olmas: 6nemli bir etki olacaktir. Iktisadi birimler gecis sirasinda Dolar’a
kayabilirler. Bunun yaninda Mark’in piyasadan ¢ekilip Euro’nun devreye
girmesi bir takim maliyetlerin ortaya ¢ikmasina neden olacaktir.

Parasal birlik ile saglanacak istikrar kur riskini ve faizler iizerindeki risk
primini ortadan kaldiracaktir. Bu faizlerin diismesine ve yatirimlarin artmasina
neden olacaktir. Onemli derecede sendikasyon kredileri ile calisan bankalar, bu
sayede daha diisiik faizli ve daha uzun vadeli krediler temin edebilirler. APB
dahil ilkelerin bankalar1 kisa vadede faaliyetlerini bolge igerisine
yogunlastiracaktir. Uzun vadede Euro sisteminde artan rekabet faiz oranlarinin
diismesine ve kar marjlarinin daralmasina neden olabilir. Bu da mali sektor
yatirimeilarinin portfoylerini ¢esitlendirmek amaciyla yatirnmlarin bolge disina
kaydirmalarina neden olabilir. Bu durum gerek bankalarin gerekse firmalarin
hisse senedi ve tahvillerinin daha yiiksek faizle arzina neden olabilir. Bu durum
bankalarin sermayesinin giliclenmesine neden olacaktir. Bu beklentiler 1s18inda
mali ve mali olmayan kuruluslar uzun dénemde AB’nin tahvil piyasasindan
yararlanmas1 miimkiin olacaktir. Ayni ¢ergeve igerisinde AB’li yatirimeilar igin
IMKB cazip bir yatirim merkezi olma ihtimali biiyiiktiir(Arisan,1999:49-53).
Ancak bu olas1 beklentiler uzun vadede goriilmesi muhtemel olaylardir.

Tek paraya gegis ile birlikte Hazine daha genis bir yatirimci tabanina
ulagabilecek ve kur riskinin ortadan kalkmasi ile bor¢ bulma kapasitesi
artacaktir. Ayn1 zamanda faizlerde az da olsa bir azalma goriilecektir.

Tiirk bankacilik sektoriiniin yabanci aktif ve pasifine bakildiginda
Haziran 1999°dan giintimiize kadar Euro’nun aktifteki pay1 % 2.9, pasifteki ise
% 1.3. Eyliil 1998°de Dolar’mn aktifteki pay1 % 62.1 iken pasifteki pay1% 61.2
olmustur. Dolarin Haziran 1999°dan itibaren paylar1 incelendiginde sirasiyla, %
64.4 ve % 66.5 olarak gerceklesmistir. Bu durum Mark’tan Euro’ya degil,
Marktan Dolara gegildiginin ve heniiz iktisadi birimlerin Euro’yu
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benimsemediginin bir gostergesi olarak alinabilir. Bu durum bankacilik
sektorlintin varlik ve yiikiimliliiklerinin Euro cinsinden beklenilen biiyiikliige
heniiz ulasilamadiginin bir gostergesidir. Orta ve uzun vadede Euro alanindaki
fon fazlasim Tirk finans sektoriine ¢ekebilmek igin Oncelikli olarak piyasa
diplinin ve rekabet ortaminin saglanmasi gerekmektedir(Arslan,2000,291-295).

C. Euro’nun Tiirk Dis Ticaretine Etkisi

Gliniimiizde AB iilkeleri Tiirkiye’nin dis ticarette en dnemli partneri
durumundadir. 2001 y1l1 itibariyle toplam ihracatimizin % 51.2 si AB iilkelerine
iken ithalatimizin % 44’ AB iilkelerindendir. AB agisindan bakarsak 1998
itibariyle, AB’nin toplam ihracatinin % 3.1 ile Tiirkiye 7.siradadir. Birlik dist
ithalatta ise Tirkiye % 1.8 ile 9. siradadir. Dolayisiyla Tiirkiye dis ticaret
agisindan AB’ye oOnemli iligkileri olan iilke konumundadir. Ayrica turizm,
yabanci sermaye girisleri, dig bor¢lanma, DTH, merkez bankasi déviz rezervleri
ve AB’de yasayan vatandaglarimiz ile Euro’ya ne kadar yakin oldugumuzun ve
Euro’daki  degismelerden  6nemli  derecede  etkilenecegimizin  bir
gostergesidir(Altay,2000:195-198).

Dis ticaretimiz Euro’nun uluslararasi piyasalardaki seyrine gore
degisecektir. Euro’nun ¢iktigr ilk yillarda dolara karsi deger kaybetmesi,
thracatimizin fiyat agisindan azaltmig ayn1 zamanda ithalatimizda artirmistir. Su
anda Euro’nun deger kazanmasi ile ithalatimiz azalmis, ihracatimiz ise fiyat
olarak artmistir. Bununu yaninda IMF’nin yaptifi bir ¢alismada Euro
bolgesinde GSYIH’da ortaya g¢ikacak %1’lik bir artis Tiirkiye’nin toplam
ihracatinda % 0.8’lik bir artisa yol actifi belirtilmektedir.(Giincel
Avrupa,1998:34) Bolgede hedeflenen biiyiime ile beraber( ki burada issizligin
azaldig1 varsayimini yapiyoruz) artan reel gelirler ihracatimizi artirabilir. Aym
zamanda artan reel gelirler ig¢i gelirini de artirabilir.

Tablo 9: Ihracat ve Ithalatin Bélgelere Gore Dagilimi(%)

1998 1999 2000 2001 2002*
ith | ihra | ithal | ihra | ithal | ihra | ithal | ihra | ithal | ihra
alat cat at cat at cat at cat at cat
AB 52. 50.0 52.6 540 | 442 | 522 | 452 529 | 42.5 50.4
4
EFT 2.5 1.3 2.3 14 3.6 1.2 2.9 1.1 5.0 1.1

A

Diger | 17. | 11.6 | 14.7 | 12.6 | 150 | 150 | 12.6 | 146 | 154 | 12.7
OEC 9
D

*Qcak-Nisan Donemi, Kaynak: DPT, Temel Ekonomik Gostergeler Mayis
2002, ss.60-68.
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Euro’nun tam olarak yiiriirliige girmesi ve benimsenmesi ile beraber dis
bor¢ kompozisyonu da degisecektir. Furo bdlgesine olan yakinligimiz ve
diizenli AB deki istikrarli biliylime ile beraber dis bor¢ kompozisyonumuz
Euro’ya dogru kayacaktir. Nitekim tablo 10’da dis bor¢ kompozisyonumuz
gosterilmektedir. 2000 yili ile beraber Euro borcumuzda bir artig
kaydedilmektedir. Bunun ilerleyen yillarda daha da artmasi beklenilmektedir.
Ayn1 zamanda bdlge ici rekabet ile daha uzun vadeli ve daha diisiik kredili borg
bulma imkanimiz da artacaktir

Tablo 10: Dis Borglarin Doviz Kompozisyonu (%6-Top.)

1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002Q1

USD 38 46 48 53 55 51 64
EUR/ECU 2 2 2 7 12 27 26
YEN 14 11 10 9 8 5 4

Kaynak: www.dpt.gov.tr.,18-01-2003.

VI. Sonu¢

Turkiye ile AB arasinda gerek tarihsel baglardan gerekse ekonomik
acidan i¢ ice gegmis iliskilerden dolayr bir yakinlasma s6z konusudur. Bu
nedenlerden dolay1r Euro’nun Tiirk Ekonomisi’ni etkileyecegi kesindir. Ancak
bu etkiler uzun vadede goriilecektir. Etkilerin olumlu veya olumsuz olmasi hem
Tiirkiye’nin kendi i¢ dinamiklerine ve yapmasi gerekenlere hem de Euro’nun
uluslararas1 piyasalardaki seyrine bagli olacaktir. Tiirkiye ekonomik agidan
Maastricht Kriterleri’ni saglar veya en azindan bu kriterlere daha yakinlasir ise
gelecekte Euro’dan biiylik oranda kazangli ¢ikacaktir. Aym1 zamanda bu
kriterlere yakinlagsma c¢abalari, Tiirkiye’nin Euro ile olan bagmi daha da
artiracak ve uzun vadede bolgeye entegre olabilecektir.

Avrupa Para Birligi’nin birlik disindaki Tiirkiye’ye etkisinin kaginilmaz
olmasmin nedenlerinden biri Tiirkiye’nin ihracat ve ithalatimn yaklasik
%350’sini AB iilkeleri ile yapmis olmasidir. Dolayisiyla Euro’nun dis ticaretimiz
iizerinde 6nemli bir etkisi olacaktir. Bu nedenle bdylesine yogun bir ticari iligki
ag1, AB ile ticaret yapan firmalar iizerinde dogrudan etkileri olacaktir. Doviz
kuru farklarinin ortadan kalkmasi sonucu, iilkeler arasinda fiyat farklilagmasi
kalmayacagindan Tiirkiye'nin, alim giicli yiikksek Avrupa Birligi’ne ihracati
artacaktir. Ay sekilde, para ve maliye politikalarinda uyum saglamasi
neticesinde, faiz oranlar iizerindeki yiliksek primin diismesiyle Avrupa
Birligi’nin Gayri Safi Yurti¢i Hasilasi’nin artmasi sonucu olusacak gelir etkisi,
Tiirk firmalarinin glimriik birligi ve pazara yakin olma avantajlariyla birleserek,
pazar paylarini arttirma imkani saglayabilecektir.
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Sonug olarak, Euro alaniyla entegrasyon saglamis olan Tiirkiye’nin,
kuvvetli bir Euro ile uluslararasi ticaret, sermaye hareketleri, dis bor¢clanma
alanlarinda ekonomisine 6nemli faydalar saglayacagi aciktir. Bu fayday1 azami
diizeye ¢ikarabilmek igin Tiirkiye’nin, Euro alaninda olusacak istikrarli ortama
uyum saglamak iizere, Maastricht Kriterleri’ni karsilayacak tedbirleri almasi
yerinde olacaktir.
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