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Nakit Akis Tablolar: Standardi briit yontemi onermesine ragmen, yontem seg¢imini serbest
birakmustir. Arastirmanmin amact Tiirkiye'de nakit akislarimin sunumunda ydntem tercihlerinin
analizidir. Elde edilen bulgular sonucunda sirketlerin %80 'inden fazlasi net yonteme gére nakit akg

tablosunu raporladiklar: sonucuna ulasilmistir. Briit yonteme gére raporlama yapan sirketlerin de
biiyiik ¢ogunlugu yasal zorunluluklardan dolayr bu yontemi kullanmaktadirlar.

Calisma kapsaminda nakit akis tablosunda sunulan bilgiler ile hesaplamalar sonucunda elde edilen
verilerin tutarliigi degerlendirilmis ve finansal tablo kullanicilarinin bilgi gereksinimlerini
karsilanma diizeyleri degerlendirilmistir. Bu kapsaminda briit yonteme gore raporlama yapan reel
sektor sirketlerin nakit akig tablolari incelenmistir. Nakit akis tablosunda sunulan bilgiler diger
finansal tablolarda ve dipnotlarda sunulan bilgilerle karsilastirilarak yeniden hesaplanmis ve
finansal tablo kullanicilarinin ilave bilgi gereksinimlerinin belirlenmesine ¢alisimistir.

Anahtar Kelimeler: Nakit Akis Tablosu, Briit Yontem, Net Yontem.
Jel Kodlari: M40, M41.

ABSTRACT

Although the Cash Flow Statements Standard proposes a direct method, the method selection is
released. The aim of the research is the analysis of the preferred method of presentation of cash
flows in Turkey. As a result of the findings, it was concluded that more than 80% of the companies
report the cash flow statement according to the indirect method. The majority of the companies that
report on the direct method use this method due to the legal requirements.

Within the scope of the study, the consistency of the information presented in the cash flow statement
and the data obtained as a result of the calculations were evaluated and the level of meeting the
information requirements of the users of the financial statements was evaluated. Within this scope,
cash flow statements of real sector companies reporting according to gross method are examined.
The information presented in the statement of cash flows recalculated and compared with the
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Bu galisma Siileyman Demirel Universitesi Bilimsel Arastirma Projeleri Koordinasyon Birimi tarafindan SYL-
2018-6744 nolu proje kapsaminda desteklenen “Tahakkuk Esasli Muhasebe Sisteminde Doénemigi Nakit
Akislarindan Nakit Akis Tablosunun Hazirlanabilirligi Uzerine Bir Uygulama” isimli yiiksek lisans tezinden
tiretilmistir.
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the additional information requirements.

Jel Codes: M40, M41.

information presented in the financial statements and users of financial statements was to determine

Keywords: Cash Flow Statement, Direct Method, Indirect Method.

1. GIRIS

Isletmeler kir etmek amaciyla farkli
faaliyetlerde bulunmalarina karsin, 6ziinde
faaliyetlerine devam etmek,
yikiimliliiklerini  yerine getirmek ve
yatirimeilarina getiri saglamak gibi benzer
nedenlerle nakde ihtiya¢ duymaktadirlar.
(TMS 7, 2005, par. 3). Tahakkuk esasl
muhasebe sistemi kir veya zararin
belirlenmesine yonelik olarak
olusturulmustur  ve nakit akiglarinin
belirlenmesi  ve izlenmesinde yetersiz
kalmaktadir. Ciinkii nakit akiglarina yon
veren ilkeler kr veya zararin belirlenmesine
yon veren ilkelerden farkhidir (Bayri, 2007,
S. 24). Tahakkuk esasli muhasebe sistemi
igerisinde nakit esasina gore hazirlanan tek
finansal tablo “Nakit Akis Tablosu”dur.
Nakit akig tablosunun disindaki finansal
tablolar tahakkuk esasina gore diizenlenmis
olduklart icin isletmenin nakit akiglar
hakkinda agik bir bilgi tasimazlar (Sayilgan,
2011, s. 121). Birbirini izleyen iki dénem
arasindaki nakit ve nakde esdeger varlik
tutarlarindaki degismeyi agiklayabilmek igin
nakit esasina gore hazirlanan nakit akis
tablosuna ihtiyac vardir.

2. NAKIT AKIS TABLOSU

Nakit akig tablosu bir hesap doneminde
olusan nakit akisini, nakit girig ve ¢ikislariny;
isletmenin  tahsilat ve  O6demelerini
kaynaklar1 ve kullanim yerleri ile birlikte
gosteren bir tablodur. Nakit akis tablosu
isletmenin bugiinkii nakit durumu hakkinda
sundugu bilgilerle gelecege yonelik bir
projeksiyon sunar. Nakit hareketleriyle ilgili
gelir tablosu ve finansal durum tablosundan
elde edilemeyen bircok veriyi ayrintili
olarak ortaya koyar (Once, 2013a, s. 13).

Yatirimcilar  genellikle tahakkuk esasina
gore hesaplanan net kar veya zarara
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odaklanmaktadir; fakat nakit akislar
hakkindaki  bilgiler  bir  isletmenin
likiditesini, finansal esnekligini ve genel
finansal performansim1  degerlendirmede
onemlidir (Kieso, Weygandt ve Warfield,
2013, s. 197). Gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore hesaplanan kar veya zararin
yetersiz  kaldigt hususlarn  giderilmesi
bakimindan nakit akig tablosunun birgok
avantaji vardir. Birgok durumda igletmeler
arast adil bir karsilagtirmaya temel olan
karmm yonetimin ihtiyaglarina goére kolayca
artirtlabilir  veya  azaltilabilir  olmasi
nedeniyle karin zamanla manipiile edilebilir
bir miktar oldugu kanitlanmustir (Fridson ve
Alvarez, 2002, s. 91). Isletmenin nakit
akigin hangi faaliyetlerden
gerceklestirdigini gosteren nakit akis tablosu
temel finansal tablolara (bilango ve gelir
tablosu gibi) oranla isletme yonetiminin
manipiilasyonundan daha az
etkilenmektedir. (Kisakiirek ve Ayarlioglu,
2014, s. 209). Ayrica gelir ve giderler ile
nakit girisleri ve ¢ikiglar1 arasindaki
baglantinin; kar/zarar ve nakit mevcudu
arasindaki baglant1 ve farkliliklarin analizi
karm  manipiilasyonunun  dnlenmesine
yonelik katki yapabilir.

Bir isletmenin finansal bilgilerine ihtiyag
duyan finansal tablo kullanicilari, igletmenin
nakit ve nakit benzeri olusturma yeteneginin
yan1 sira olusan nakdin nasil kullanildig
konusunda  bilgiye ihtiyag  duyarlar.
Isletmenin olusturdugu nakdin kaynag
finansal tablo kullanicilari i¢in 6nemlidir ve
bu nakdin ne kadarinin esas faaliyetlerinden,
ne kadarmin da diger faaliyetlerden elde
etme egiliminde oldugu nakit akis tablosu
yardimiyla  Ogrenilebilir  (Ozbirecikli,
Krymetli Sen ve Tiim, 2017, s. 42).

Nakit akis tablosu finansal durum tablosu ve
gelir tablosu arasinda bir kopriidiir ve bu
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tablolardan elde edilemeyen bilgileri
saglamaktadir. Nakit akis tablosu, karliliga
degil, likiditeye odaklanir. Biitiin gelirleri ve

Tiirkiye'de Nakit Akislarinin Sunumunda Yontem Tercihlerinin Degerlendiriimesi

icerisinde tespit edilebilir (Boyd ve Cortese-
Danile, 2000, s. 59). Asagidaki sekil finansal
durum tablosu, gelir tablosu ve nakit akis

giderleri icermediginden dolay1 karliligm bir ~ tablosu  arasindaki  etkilesimi  ortaya
Olgiisii degildir. Biitin gelirler ve giderler — koymaktadir.
ancak tahakkuk esasli muhasebe sistemi
“SIRKETIN BILANCOSU”
Varliklar Kaynaklar

Alternatif Yatirim Alanlari

Alternatif Finansman Alanlar1

Bu yap1 sirketin yatirim yapisi veya
ekonomik yapi olarak da bilinir.

Bu yapi sirketin finansman yapisi veya
sermaye yapisi olarak da bilinir.

'

Bir donem iginde yiiriitiilen faaliyetlerden kaynaklanan finansal hareketler izlenir.

[ Tahakkuk Esasina Gore | ‘ Nakit Esasina Gore ‘
‘ Gelir Gider | ‘ Nakit Girisi Nakit Cikist ‘
‘ Donem Kéri veya Zarari | ‘ Net Nakit Akisi ‘

¥

¥

Sonuglar “GELIR
TABLOSUNDA?” gosterilir.

Sonuglar “NAKIT AKIS
TABLOSUNDA?” gosterilir.

Sekil 1: Finansal Durum Tablosu, Gelir Tablosu ve
Nakit Akis Tablosu Arasindaki Etkilesim

Kaynak: (Sayilgan, 2017, s. 16)

Sekil 1 sirketin yatirim, finansman ve esas
faaliyetlerinin etkilesim icinde oldugu, bu
etkilesimin faaliyetler siirdiigii miiddetce
devam edecegi, nihayetinde gelirin ve
giderin, nakit girislerinin ve nakit
¢ikiglariin; girketin yatirim, finansman ve
esas faaliyetleriyle baglantili olarak finansal
tablolarda raporlandigim1  gostermektedir
(Sayilgan, 2017, s. 17).

Finansal durum tablosu ve gelir tablosu bir
isletmenin nakit akislar1 (nakit girisleri ve
nakit ¢ikislar1) hakkinda yalnizca sinirli bilgi
saglamaktadir.  Ornegin, karsilagtirmali
finansal durum tablolar1, y1l boyunca maddi
duran varliklarin ve techizatin artisini
gostermektedir. Fakat bu artisin nasil finanse
edildigini veya 6dendigini gosteremez. Gelir
tablosu net kar1 veya zarar1 gosterir. Ancak
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isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
tutarin1 gosteremez. Bu finansal tablolarin
hi¢birinde nakdin nereden geldigine ve nasil
kullanildigima  dair ayrintili  bir  dzet
bulunmamaktadir (Weygandt, Kieso ve
Kimmel, 2014, s. 650). Finansal tablo
kullanicilarina  nakit akislarina  iligkin
ayrintili bilgi nakit akis tablosu araciligi ile
sunulmaktadir.

Gelir tablosu, finansal tablo kullanicilarina
belirli bir faaliyet donemi boyunca firmanin
faaliyetlerinin ~ sonuglarmi1  sunmaktadir.
Finansal tablo kullanicilari  firmanin
gelirlerinin  kompozisyonunu ve isletme
giderlerini gelir tablosu ile goriir. Nakit akis
tablosu ise finansal tablo kullanicilarina
firmanin nakit giriglerini nasil olusturdugu
ve nakit ¢ikiglarinin nasil  kullanildig
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hakkinda bilgi verir (Guerard ve Schwartz,
2007, s. 65). Nakit akig tablosu sadece
isletmelerde ger¢eklesmis olan nakit giris ve
¢ikiglarimi kapsar. Yani, dogrudan nakit
tahsilat ve 6deme islemlerini etkilemeyen
islemleri kapsamaz (Orhan ve Basar, 2015,
s. 109).

Gelir tablosu yonetime girketin nakit durumu
hakkinda bilgi saglayamamaktadir. Biiylik
oranda karliligin olmasina ragmen ¢ogu
zaman sirketler ¢alisanlarinin maaslari i¢in
yeterli nakde sahip olamayabilir. Bunun
nedeni, yeterli karliligin yeterli diizeyde
nakit kaynagi temin edememesidir. (Rao,
2006, s. 365). Bu bakimdan finansal tablo
kullanicilar1 i¢in tahakkuk esasina gore
belirlenen gelir ve giderlerin eksik ydnleri
nakit giris ve ¢ikislarinin raporlanmasi ile
tamamlanabilir.

Nakit akis tablosu, diger finansal tablolarla
kullanildig1 zaman, okuyucularin igletmenin
net aktiflerindeki degisimi, finansal yapisini
(likidite ve bor¢ 6deme giicii dahil) ve nakit
akiglarinin tutar ve zamanlamasini degisen

kosullara ve firsatlara uyum saglamak
amaciyla etkileme yetenegini
degerlendirebilmesi icin gerekli bilgiyi

saglar (TMS 7, 2005, par. 4). Bu tablonun
onemi, kullanicilarina isletmenin likidite,
O0deme giici ve finansal esnekligi
degerlendirmesine  yardimer  olmasidir
(Kieso vd., 2013, s. 198). Nakit akig tablosu,
finansal durum tablosu ve gelir tablosundan
dogrudan elde edilemeyen bilgileri ilgililere
sunar. Tablonun sundugu bilgiler yardimiyla
finansal tablo kullanicilar1 asagida sayilan
hususlarin analizini yapabilirler (Karapinar
ve Zaif, 2013, s. 149);

e Isletmenin gelecekte pozitif nakit akisi

olusturma giicliniin analiz edilmesi,

Isletmenin yiikiimliiliiklerini karsilama
ve kar pay1 6deme giiciiniin analizi,

Isletmenin dis finansman ihtiyacinin

analizi,

e Isletmenin net kir ile nakit giris ve
cikiglart arasindaki farklarin
nedenlerinin analizi,

e Isletmenin belirli bir hesap
donemindeki yatirim ve finansman
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faaliyetlerinin, nakit ve nakitle iliskisiz
islemlere etkisinin analizi.

Yukaridaki hususlart detayli olarak ele
almak gerekirse nakit akis tablosu,
yatirimcilara, kredi verenlere ve diger
ilgililere asagidaki hususlar1 degerlendirmek
icin bilgi saglar (Kepge, 2017, ss. 38-39;
Kieso vd., 2013, s. 1182; Weygandt, 2009, s.
182):

e isletmenin gelecekteki nakit
akislarnmm  olusturma  yetenegini
ortaya koyar. Nakit akisi ile ilgili
finansal raporlamanin oncelikli hedefi,
gelecekteki nakit akislarinin tutarlarini,
zamanlamasini ve belirsizligini tahmin
etmek i¢in bilgi saglamaktir. Satislar ya
da isletme faaliyetlerinden elde edilen
net nakit akislari ile nakit mevcudunda
meydana gelen artis veya azalislar
arasindaki iligkiyi inceleyerek,
isletmenin gelecekte elde edecegi nakit
akiglarinin tahmini, tahakkuk esasina
gore hazirlanan finansal tablolar
kullanarak yapilacak tahminlere gore
daha gercekei sonuglar verecektir.

Isletmenin yiikiimliiliiklerini yerine
getirme becerisini ortaya koyar.
Basit¢e ifade etmek gerekirse nakit
esastir, isletme icin vazgecilmezdir.
Yeterli nakit olmadig: siirece, isletme
calisanlara 6deme yapamaz, borglarini
6deyemez, temettii ddeyemez, ekipman
edinemez ve yatirim yapamaz. Nakit
akig tablosu isletmede nakdin nereden
geldigini ve nasil kullandigin1 gosterir.
Calisanlar, alacaklilar, hissedarlar ve

miisteriler bu tablo ile 0zellikle
ilgilenmelidir. Ciinkii bir isletmedeki
nakit mevcudunu tek basina
gostermektedir.

e Kir veya zarar ile isletme
faaliyetlerinden net nakit akis

arasmndaki farkin nedenlerini ortaya
koyar. Kar veya zarar, igletme bagarist
veya basarisizligi  hakkinda  bilgi
saglayan onemli bir gostergedir. Ancak
tahakkuk esasina gore hesaplanan bu
tutarin igletme performansini
degerlendirmede tek basina
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kullaniminin dogru olmadigi yoniinde
goriisler de vardir. Bunun nedeni
tahakkuk esasina dayali kar veya zarara
ulasmak i¢in birtakim tahminlerin
yiriitiilmesi gerekmektedir. Nakit akis
tablosunda boyle bir durum séz konusu
degildir. Bu nedenle finansal tablo
okuyuculari, bir igletmenin net karmnin
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan

net nakit akisindan neden farkli
oldugunu degerlendirmek suretiyle
fayda saglayabilirler.

Doénem icinde gerceklesen yatirim ve
finansman faaliyetlerine iliskin nakit
akislarin1 ortaya koyar. Isletmeler
esas faaliyetlerinin yan1 sira yatirim ve
finansman faaliyetlerinde de
bulunmaktadirlar. Yatirim faaliyetleri,
bir isletmenin tiriinleri veya hizmetleri
disindaki varliklarin satin alinmasi ve

satilmasini igerir. Finansman
faaliyetleri ise  borg¢lanmalar  ve
borglarin  geri &demeleri, ortaklar
tarafindan  yapilan  yatinmlar ve

ortaklara yapilan temettii dagitimlarin
icerir. Finansal tablo okuyucular1 bir

isletmenin  yatirim ve finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akislarinm
inceleyerek, varliklarin ve

yiikiimliiliklerin donem iginde neden
degistigini daha iyi anlayabilir. Ozetle,

nakit akis tablosundaki  bilgiler
asagidaki sorular1 cevaplamak igin
yararlhidir:

Nakit akis1 net kir veya zarardan daha
biiylik veya daha az mi1?

Tiirkiye'de Nakit Akislarinin Sunumunda Yontem Tercihlerinin Degerlendiriimesi

Doénem zarart oldugu halde nakit
mevcudu nasil artt1?

Isletme ne kadar borgland1?

Borglanma araglari ile elde edilen nakit
girisi nasil kullanildi?

Maddi duran varliklar ve maddi
olmayan varliklara ne yatirim yapildi ve
bu harcamalar nasil finanse edildi?

Gegen yila gore temettii 6demeleri artti
m1? Artmadi ise temetti Odemeleri
neden artmadi1?

Isletme kendi hisselerini geri almak icin
ne kadar nakit kulland1?

2.1. Nakit Akislarimin Simiflandirilmasi

Nakit akislart nakit ve nakit benzeri
varliklara iligkin giris ve ¢ikiglar1 ifade
etmektedir (TMS 7, 2005, par. 6) Nakit akis
tablosunda, doneme iligskin nakit akislari
isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali  bir bigimde smiflandirilarak
raporlamir (TMS 7, 2005, par. 10). Genel
kabul gérmis muhasebe ilkeleri, iki
muhasebe  donemi  arasindaki  nakit
degisiminin ii¢ ana bashik altinda
toplanmasini gerektirir: nakit saglanan veya
nakit kullanimin1 temsil eden (1) isletme
faaliyetleri, (2) yatirim faaliyetleri ve (3)
finansman faaliyetleri. Ug kategori, ii¢ ok
farkli nakit kaynak ve kullanimini temsil
etmektedir (Mulford ve Comiskey, 2005, s.
5). Tablo 1, finansal durum tablosu
acisindan temel nakit girislerini (kaynaklarr)
ve  nakit  cikislarim (kullanimlart)
siiflandirmaktadir.

Tablo 1: Finansal Durum Tablosu A¢isindan Nakit Girisleri ve Cikiglar

Nakit Girisleri

Nakit Cikislari

Aktif Kalemlerdeki Azalma

Aktif Kalemlerdeki Artiglar

Pasif Kalemlerdeki Artiglar

Pasif Kalemlerdeki Azaliglar

Donem Sonu Net Kar

Donem Sonu Net Zarar

Nakit Hisse Senedi Ihraci

Ihra¢ Edilen Hisse Senetleri Nakit Geri Aliglart

Kaynak: (Gitman ve Zutter, 2012, s. 118)

Isletme faaliyetleri, bir isletmenin ana gelir
getirici faaliyetleri ile yatirim ve finansman
faaliyeti olmayan diger faaliyetlerini
kapsamaktadir. Yatirim faaliyetleri, uzun
vadeli varliklarin ve nakit benzerleri
icerisinde yer almayan diger yatirimlarin
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elde edinilmesi ve elden ¢ikarilmasina
iligkin faaliyetleri icermektedir. Finansman
faaliyetleri ise, 0z kaynaklar ile yabanci
kaynaklarmn  yapisinda ve  tutarinda
degisiklik meydana getiren faaliyetleri ifade
etmektedir (Kargin ve Aktag, 2011, s. 4).
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Faaliyetlere gore smiflandirilan nakit
akiglart Sekil 2°de ele alinmistir.
Nakit akis tablosunun alt bdoliimleri

olusturulurken asagidaki genel ilkelere gore
ilgili boliimlere iligkin bilgiler elde edilir
(Karapinar ve Zaif, 2013, s. 155; Weygandt
vd., 2014, s. 651):

e Isletme faaliyetleri tablosu

kalemlerini igerir.

gelir

2019

e Yatinm faaliyetleri, yatirimlarin ve

uzun vadeli varlik  kalemlerinin
degisiminden  kaynaklanan  nakit
akiglarini igerir.

e Finansman faaliyetleri, uzun vadeli
yikiimliliiklerdeki  ve  dzkaynak
kalemlerindeki degisimlerden

kaynaklanan nakit akiglarini igerir.

Isletme Faaliyetleri Yatirim Faaliyetleri Finansman Faaliyetleri
- Nakit tahsilatinin - Duran varlik satigi. Wi diih
. - Menkul kiymet satis1 (uv). - Hisse sened thraci.
0demelerden fazla - Verilen borglarin tahsilati (uv) - Borglanma araci ihract.
olmasi. ¢ )

Nakit Girisleri Nakit Girisleri

Nakit Havuzu
Nakit Cikislart Nakit Cikislart

Isletme Faaliyetleri

Yatirim Faaliyetleri

Finansman Faaliyetleri

- Nakit 6demelerinin
nakit tahsilatindan
fazla olmasi.

- Duran varlik alis1.
- Menkul kiymet alist (uv).
- Borg verilmesi (uv).

- Temettii 6demesi.
- Borg¢ 6demesi.
- Isletmeye ait hisselerin

geri alinmast.

Sekil 2: Faaliyetlere Gore Simiflandirilan Nakit Akislari?
Kaynak: (Kieso vd., 2013, s. 198)

Bir isletme, yatinm ve finansman
faaliyetlerinden olan nakit akiglarini is
sahasina en uygun sekilde gosterir. Faaliyet
bazinda  simiflama, kullanicilara, bu
faaliyetlerin isletmenin finansal durumuna
ve nakit ve nakit benzerlerine olan etkisine

iligkin bilgi saglar. Bu bilgi ayrica,
faaliyetler arasindaki iliskilerin
degerlendirilmesi igin de kullanilabilir

(TMS 7, 2005, par. 11).
2.2. Nakit Akis Tablosunun Sunumu

Nakit Akislarinin Siniflandirilmasi
bolimiinde aciklanan faaliyetlerle ilgili

nakit akislari, nakit akis tablosunun genel
formatini olusturmaktadar. Isletme
faaliyetlerinden saglanan nakit akiglan
boliimii her zaman oOnce gorliniir. Bunu
yatirim faaliyetleri boliimii ve daha sonra
finansman faaliyetleri bolimii takip eder
(Kieso vd., 2013, s. 1185).

Nakit akig tablosunun diizenlenmesinde,
briit (dolaysiz) ve net (dolayli) yontem
olmak iizere iki yontem kullanilmaktadir
(Karapmar ve Zaif, 2013, s. 155). Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu Tirkiye
Muhasebe -~  Finansal Raporlama

2 Nakit akis tablosunda alinan faizler, 6denen faizler, alinan kar paylar1 ve ddenen kar paylar1 ayri bir sekilde
gosterilir. Bu kalemlerin her biri donemler itibariyla tutarli bir sekilde esas faaliyetlerden, yatirim
faaliyetlerinden veya finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar1 olarak simiflandirilir. Bu sekilde
nakit akislarmmn temel olarak simiflandirilmast amaglandigindan s6z konusu nakit akislari finansman

faaliyetlerinde ele alinmustir.
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Standartlarint uygulama zorunlulugu olan
isletmeler igin, uygulama  birliginin
saglanmast  bakimindan  nakit  akis
tablolarmm Tiirkiye iginde raporlanmasinda,
briit (dolaysiz) yontemin uygulanmasini
tercih etmistir. Kamu Gozetimi Kurumu
(KGK) ise Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler
icin Finansal Raporlama Standardini (BOBI
FRS) wuygulama  zorunlulugu  olan
isletmelerin nakit akiglarinin
raporlanmasinda briit (dogrudan) ya da net
(dolaylr) yontemlerden birinin
kullanilabilecegini belirtmektedir ~ (BOBI
FRS, 2017, par. 2.9) Isletme faaliyetlerine
iliskin nakit akislarinin raporlanmasinda
kullanilabilen bu iki yontem (TMS 7, 2005,
par. 18):

e Briit nakit girisleri ve briit nakit
¢ikiglarina ait ana gruplarin belirtildigi

Briit (Dolaysiz) Yontem veya

Net kar/zararin, gayri nakdi islemlerin,
geemis veya gelecek islemlerle ilgili
nakit giris veya ¢ikislari,
tahakkuklarinin veya ertelemelerinin ve
yatirim veya finansman faaliyetleriyle
ilgili nakit akislarina iliskin gelir veya
gider kalemlerinin etkilerine gore
diizeltildigi Net (Dolayly) Yontemden
olusmaktadir.

Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit
akiglarinin raporlanmasinda her iki yontem
de isletme faaliyetlerinden saglanan net
nakit i¢in ayni toplam tutar1 vermektedir.
Buna karsin toplam tutar1 olusturan
kalemlerin  agiklanmasinda  farklidirlar
(Weygandt, 2009, ss. 183-184). Nakit akis
tablolarinin ~ diizenlenmesinde kullanilan
briit yontem, briit nakit girisleri ve briit nakit
¢ikiglarina ait ana gruplarin belirtildigi bir
yontemdir. Net yontem ise, net kér/zararin,
gayri nakdi islemlerin, gecmis veya gelecek

3 Nakit akis tablosunun net yonteme gore
hazirlanmasinin  kolay oldugu yoniindeki goriis
esasinda  gecmisten gelen aligkanliklarin
stirdiiriilmesinden kaynaklanmakta ve
degisikliklerin kolay kabul gérmemesiyle alakali
olabilir. Sanayilesme ile muhasebe
uygulamalarinda yer alan amortisman gideri, kar ile
nakit arasindaki bag1 koparmistir. Kér/ zarar tutarina
amortisman giderinin eklenmesiyle kar ile nakit
arasindaki bag pratik bir sekilde kurulmustur. Bu
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islemlerle ilgili nakit giris veya cikislari
tahakkuklarinin veya ertelemelerinin  ve
yatirim veya finansman faaliyetleriyle ilgili
nakit akiglarina iligkin gelir veya gider
kalemlerinin etkilerine gore diizeltildigi bir
yontemdir (Ozdemir, 2014, s. 61).

Briit yontemle hazirlanmis nakit akis
tablosunun 6zelligi, nakit hesabinin gelir
tablosunun {ist ana kalemi olan satis geliriyle
baslamasindan kaynaklanmaktadir. Eger
nakit akis tablosunun diizenlenmesi gelir
tablosunun son kalemi olan net karla
baglanarak yapilirsa bu tiir nakit akis tablosu
net yontem ile hazirlanmis nakit akis
tablosudur. Bu iki ydntemle hazirlanan
tablolarin tek farki isletme faaliyetlerinden
saglanan nakit akiginin hesaplanmasindan
gelmektedir.  Yatinrm  ve  finansman
faaliyetleri nedeniyle nakit akis boliimleri
her iki yontemde de aynidir (Once, 2013b, s.
88).

Net yontem uygulamada yaygin olarak
kullanilmaktadir. Isletmeler hazirlanmasinin
kolay oldugu diisiincesi® ve dénem net kar
veya zararl ile isletme faaliyetlerinden
saglanan net nakit akig1 arasindaki farklara
odaklanmasindan dolayr net yontemi tercih
etmektedir.  Geriye kalan  azmliktaki
isletmeler ise briit yontemi tercih etmektedir.
Briit yontem igletme nakit tahsilatlarini ve
O0demelerini gosterir ve bu nedenle nakit
akiglarinin agiklanmasinda daha tutarlidir.
FASB briit yontem tercihini ifade etmis
ancak her iki yontemin kullanilmasina izin
vermistir. Briit yontem kullanildiginda, net
yontem kullanilarak hesaplanan igletme
faaliyetlerinden elde edilen net nakit akiglari
ayr1 ayri raporlanmalidir (Weygandt, 2009,
s. 184). Asagida once net (dolayl) daha
sonra briit (dolaysiz) yontem detayli olarak
ele alinmaktadir.

pratik ¢6ziim giiniimiizde hala nakit akis tablosunun
net yonteme gore yaygmn bir  bigcimde
hazirlanmasmin nedenidir. Ayrintili agiklamalar
icin (Yicel, 2017) bakabilirsiniz. Ayrica (Bahnson,
Miller ve Budge, 1996) ¢alismasinda net yontemin,
diisiintildigic kadar kolay olmadigin1 ve briit
yontemin sanildig1 kadar zor olmadigini gosteren
kanitlara erigmistir.
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2.2.1. Net (Dolayh) Yontem

Mutabakat yontemi olarak da adlandirilan
net yontem kisaca net kér (zarar) tutarmin
nakit cinsinden yeniden hesaplandig1 bir
yontemdir. Bagka bir ifade ile net yontem

kar (zarar) tutarinin  hesaplanmasinda
kullanilan ancak nakit hareketi
olusturmayan islemler agisindan

diizeltilerek nakit cinsinden ifade edildigi
yontemdir (Kepge, 2017, s. 49). Net
(Dolayli) yontemde, isletme faaliyetlerinden
saglanan nakit akislari, donem net kar veya
zararmin asagidaki islem ve kalemlerin
etkilerine gore diizeltilmesi ile tespit edilir
(TMS 7, 2005, par. 20):

(a) Donem igerisinde stoklarda ve faaliyetle
ilgili alacak ve borglarda meydana gelen
degisiklikler,

(b) Amortisman, karsiliklar, ertelenmis
vergi, ger¢eklesmemis kambiyo kar
veya zararlari ve istiraklerin
dagitilmamig karlart gibi nakit disi
kalemler ve

(¢) Yatirim veya finansman faaliyetlerine
iligkin nakit akiglarindan kaynaklanan
diger tiim kalemler.

Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit,
isletme  faaliyetleri ile ilgili nakit
tahsilatlarinin nakit &demelerinden fazla
olan kismidr. Isletmeler bu tutari, tahakkuk
esasina gore belirlenmis olan net kar1 nakit
esasina doniistiirerek belirlemektedir. Bunu
yapmak igin, gelir tablosundaki nakit
akislarini etkilemeyen kalemler net kara
eklenir veya ¢ikarilir. Bu usul, bir igletmenin
sadece cari yil gelir tablosunu degil, ayni
zamanda Kkarsilastirmali finansal durum
tablosu ve sec¢ilmis islem verilerinin de
analiz edilmesini gerektirir (Kieso vd., 2013,
s. 199).

Net yontem igletme faaliyetlerinden
saglanan nakit girisleri ile yapilan 6demeleri
ayrt ayrt gostermemektedir. Donemin

faaliyet sonucundan (donem kar1 veya zarari

Bununla birlikte, briit yonteme gore nakit akis
tablosunu hazirlamasinin net yonteme kiyasla daha
maliyetli olduguna dair ¢ok fazla kamit
bulunmamaktadir (Bradbury, 2011, s. 128). Ayrica
tablo verilerinin birgogunun mevcut finansal durum
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ile) hesaplamalara baslanmaktadir. Burada
donem kari (zarari) baslangi¢ noktasi olarak
almmakta ve bu tutara, nakit akisina neden
olmayan amortisman giderleri, karsilik
giderleri, duran varlik satig karlart veya
zararlari, itfa paylari, doneme iligkin pesin
O0denmis giderler tutar1 ile pesin tahsil
edilmis gelirlerin doneme iliskin pay1
eklenmekte veya ¢ikarilmakta; ayrica gelir
tablosunda yer alan gelir unsurlarindan
tahakkuk esasina gore kaydedilenler, yani
heniiz nakden tahsil edilmeyen tutarlar
toplamdan ¢ikarilmakta, gider unsurlarindan

heniiz ~ d6denmeyenler  toplama  geri
eklenmektedir. Bu islemlerin sonunda
isletme, yatirim ve finansman

faaliyetlerinden elde edilen nakit giris veya
faaliyetlerin neden oldugu net nakit
kullanim1 bulunmus olacaktir (Akdogan ve
Tenker, 2007, s. 373; Kisakiirck ve
Ayarlioglu, 2014, s. 196; Once, 2013b, s.
13).

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net
nakit akiglarinin net (dolayli) yontemde,
yukaridaki usuller yerine, kapsamli gelir
tablosunda yer alan hasilat ve giderler ile
donem igerisinde stoklarda ve faaliyetle
ilgili alacak ve borglarda meydana gelen
degisimler esas alinarak sunulmas: da
miimkiindiir (TMS 7, 2005, par. 20).

Krishnan & Largay (2000, s. 219)’a gore net
yontemin avantajlart sunlardir:

o Net kar ile faaliyetlerden elde edilen nakit
akis1 arasindaki farki ortaya koyar.

e (Caligma sermayesi i¢indeki nakdi olmayan
hesaplamalardaki degismelere 151k tutar.

e Uygulamasi daha az maliyetlidir®,

2.2.2. Briit (Dolaysi1z) Yontem

Briit yontem, kar veya zarar tablosu olarak
da adlandirilan ve isletmecilik
faaliyetlerinden bir donem boyunca edinilen
nakit girisleri ve nakit ¢ikislart hesaplanarak
donemin faaliyetlerinden net nakit akisinin
belirlendigi yontemdir (Kepge, 2017, s. 46).

ve gelir tablolarindan karsilandigi diisiiniiliirse, veri
elde etme maliyetlerinde ekstra bir farklilik
olmadig1 sonucuna ulagtlmaktadir (Ozdemir, 2014,
s. 75).
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Briit yontemde, 6nemli briit nakit girig ve
cikislar1 agagidaki kaynaklardan saglanabilir
(TMS 7, 2005, par. 19):

e Isletmenin muhasebe kayitlarindan veya

Satiglar, satiglarin maliyeti (finansal bir
kurulug i¢in faiz, benzeri gelir ile
giderler) ve kapsamli gelir tablosundaki
diger kalemlerden:

o Donem igerisinde stoklar, faaliyetle
ilgili ticari alacak ve borglardaki
degisiklikler,

o Diger nakit giris ve ¢ikisi gerektirmeyen
kalemler ve

o Nakit etkisi, yatirim veya finansman

nakit akislariyla ilgili olan kalemlerin
etkisi dikkate alinarak diizeltilmesi ile.

Briit yontemde nakit tahsilatlar1 ve nakit

O0demeleri  arasindaki  fark  isletme
faaliyetlerinde raporlanir. Bu iki tutar
arasindaki fark isletme faaliyetlerinden

kaynaklanan net nakit akisidir. Diger bir
ifadeyle, briit yontemde isletme
faaliyetlerinden elde edilen nakit akis1 nakit
tahsilatlarindan nakit 6demelerinin
c¢ikarilmastyla bulunmaktadir. Bu bakimdan
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tahsilat ve nakit 6demeleri tablosudur (Kieso
vd., 2013, s. 1198).

Briit yontemde nakit akis tablosunun
diizenlenmesinde finansal durum tablosu ile
gelir tablosundan yararlanilmakta ve gelir
tablosu nakit akis tablosunun diizenleme
calismalarinin baslangic noktasini
olusturmaktadir. Briit yontemle hazirlanmig
nakit akig tablosunun Ozelligi, nakit
hesabiin gelir tablosunun iist kalemi olan
gelirle baglamasindan kaynaklanmaktadir.
Briit yontem belirli bir donemdeki briit nakit
giriglerini, briit nakit ¢ikislarini, faiz
6demelerini ve alimlarini, vergi 6demelerini
gostermektedir (Once, 2013b, s. 13).

Brit  yontemde  isletmeler, isletme
faaliyetlerinden saglanan net nakit akisin
hesaplamak icin gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore belirlenen her bir kalemin nakit
esasina gore diizeltilmesi gerekir. Isletme
faaliyetlerini kolaylastirmak ve
yogunlagtirmak i¢in sadece ana nakit
girigleri ve nakit 6deme smiflar1 rapor
edilmektedir. Sekil 3'te gosterildigi gibi, ana
nakit girisi ve nakit 0demeleri arasindaki

briit yontem yogunlastinlmis bir nakit fark, isletme faaliyetleri tarafindan saglanan
net nakdi vermektedir (Kieso vd., 2013, s.
1199).
Nakit Girisleri Nakit Cikislari Net Nakit
- Miisterilere mal ve - Tedarikgilere, )
hizmet satigindan. - Calisanlara, - Isletme

- Menkul kiymet
yatirimlarindan faiz ve
temettil geliri.

»
»

- Faaliyet giderlerine,
- Faiz 6demelerine,
- Vergi 6demelerine.

faaliyetlerinden
saglanan net nakit.

»
>

Sekil 3: Isletme Faaliyetlerinden Nakit Girisleri ve Nakit Cikislarinin Siniflandirilmasi
Kaynak: (Kieso vd., 2013, s. 1199)

Briit yontem finansal tablo kullanicilarina
birtakim avantajlar sunmaktadir. S6z konusu
avantajlarin bazilar1 sunlardir (Krishnan ve
Largay, 2000, ss. 218-219):

e  Farkli isletmelerdeki benzer nakit giris
ve cikiglarimi karsilagtirabilme imkant

sunar,

Kredi  verenler agisindan
¢evirimini daha iyi sekilde sunar,

nakit
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Muhasebe bilgisi az olan yoneticiler
icin daha kullanici dostudur,

Nakit akislariyla ilgili ortaya c¢ikan
problemlerin gergek kaynaklarini ortaya
¢ikarmak i¢in nakit biitcesi nakit akis
raporuna dahil edilebilir ve nakit akigi
varyans analizinde faydalanilabilir,

Briit nakit
faaliyetlerdeki

cikislari
farkl

girigleri  ve
degisikliklere
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tepki verdiginden, nakit giris ve
¢ikislarinin faaliyetlerden kaynaklanan
degismelere olan duyarliliginin
analizini kolaylastirir.

Nakit akis tablosu briit yonteme gore
diizenlenirken dikkat edilmesi gereken en
onemli nokta, tahakkuk esasina gore
raporlanmig gelir tablosu kalemlerinin nakit
esasina doniistiiriilmesidir. Bunu
gerceklestirmek i¢in  de gelir tablosu
kalemlerinde bir takim diizeltmeler yaparak,
bu tutarlarin sadece nakit girisi ve nakit
cikist gerektiren tutarlar haline gelmesini
saglamak gerekmektedir. Bunun igin
maliyet ve giderler i¢inde yer alan ve nakit
cikigt gerektirmeyen amortisman ve bunun
gibi giderler ile nakit girisi saglamayan
gelirler ayiklanarak gelir tablosundaki gider
ve gelir rakamlarindan diisiiliir (Giicenme ve
Arsoy, 2006, s. 71).

2.2.3. Briit ve Net Yontem Karsilastir-
masi

Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit
bilgilerinin faydali oldugu konusunda
literatiirde genel bir uzlasma vardir; fakat
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit
akiglarinin briit ve net yontemlerden hangisi
ile sunulmasi gerektigi konusunda ayni
uzlagt saglanamamustir (Klammer, 2017,
blm. 4 s. 2). Uluslararas1 diizenlemelerde her
iki yontemin de kullanilmasina izin
verilmistir (Kisakiirek ve Ayarlioglu, 2014,
S. 196). TMS 7 uygulamada briit yontemi
Onermesine ragmen, yontem se¢iminin
serbest birakilmasi, her iki yontemin ¢esitli
sebeplerle kullanimini destekleyen bir¢ok
goriisiin ortaya ¢ikmasina sebep olmustur
(Ozdemir, 2014, s. 75).

Briit ya da net yontemin hangisinin daha
kullanisli  olup olmadigi konusundaki

5 pek ¢ok arastirmada, briit yontemin gelecekteki
nakit akiglarmm tahmininde net yontemle
karsilastirildiginda daha kaliteli, detayli ve faydali
bilgiler sagladig tespit edilmistir (Ozdemir, 2014, s.
61). Konu ile alakali diger c¢aligmalardan da
yararlanilabilir. Ornegin bk. (Bradbury, 2011;
Cheng ve Hollie, 2008; Duboisée de Ricquebourg,
2013; Farshadfar ve Monem, 2013; Krishnan ve
Largay, 2000; Orpurt ve Zang, 2009; Zhao, 2013).
Ayrica finansal tablo kullanicilarinin % 75'inden
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tercihin  mantiksal argiimanlar  yerine
ampirik bulgulara dayandirilmasi
gerekmektedir. Bir yontemin, digerinden
o6nemli oOlgiide daha fazla bilgi igerigine
sahip oldugu kanitlanirsa, bu yOntem
"yararlihk" adi altinda tercih edilir (Rue ve

Kirk, 1996). Net yontem, isletme
faaliyetleriyle ilgili nakit giris ve ¢ikiglarim
iceren ayrintilarin bir kismini

aciklamamaktadir (Alderman ve Minyard,
1991, s. 118). Bu bakimdan briit yonteme
gore nakit akislariin raporlamasi, bilgi
asimetrisini azaltmaktadir (Bradbury, 2011,
s. 128).

Net yontem, finansal tablo kullanicisina
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit
akiglari hakkinda detayli bilgi
verememektedir. Briit yontem, gelecekteki
nakit akiglarinin tahmin edilmesi agisindan
yararl bilgiler vermektedir® (TMS 7, 2005,
par. 19).

Briit yontem daha detayli ve faydali nakit
akig bilgileri igermesinden dolay1 finans
kuruluglari, yatirimcilar ve akademik
cevrede tercih edilen bir yontemdir. Net
yontem ise kolay hazirlanmasi®, diisiik
maliyeti’ ve detayli nakit akis verileri
icermemesi sebebiyle®, isletme yoneticileri
ve ¢alisanlari tarafindan yaygin olarak tercih
edilen bir yontemdir (Ozdemir, 2014, ss. 74-
75).

Briit yonteme gore hazirlanan nakit akis
bilgilerinin nakit akiglarinin tahmininde net
yonteme gore daha iyi sonuglar verdigi ileri
stiriilmektedir (Krishnan ve Largay, 2000, s.
242). Bu bakimdan briit yontem ile
hazirlanan nakit akiglarinin gelecekteki nakit
akiglarin1 ve net kar1 tahmin etmede daha
basarili olduguna iliskin goriisler mevcuttur
(Orpurt ve Zang, 2009, s. 928). Finansal
kurumlar ve yatirmecilar  isletmelerin

fazlasi, nakit akis tablosunu esas olarak gelecekteki
nakit akiglarini tahmin etmek veya likiditeyi
degerlendirmek igin kullanmaktadirlar (Arola,
2015, s. 179).

BK. 3 numaral dipnot.

BK. 4 numaral dipnot.

Isletme yéneticilerinin ve galisanlarin net ydntemi
tercih etmelerindeki en 6nemli sebep, hassas nakit
akas verilerini detayli olarak kamuoyu ile paylagsmak
istememeleri olabilir.
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Ozellikle nakit girigleri ve nakit gikislari
hakkindaki bilgilere olan ihtiyacindan dolay1
nakit hareketleri hakkinda daha detayli
bilgiye sahip olmak igin briit yontemin
kullanilmasinin yayginlasmast konusunda
giiclii bir lobi faaliyeti yiiriitmektedir (Rue
ve Kirk, 1996).

Faaliyetlerden elde edilen nakit akislarinin
briit yontemle raporlanmasi, net ydnteme
gore  raporlanmasindan  daha  kolay
anlagilmaktadir. Ciinkii briit yontem, her
o6nemli kalemdeki nakit giriglerinin ve
¢ikiglarmin dagilimimin nasil gergeklestigini
gostermektedir.  Briit  yonteme  gore
hazirlanan nakit akislarmin elde edilisi net
yonteme goére hazirlanip sunulmasindan
daha kolaydir. Ciinkii net yontem net kar
veya zarar ile baslar ve nakit akislariyla ilgisi
olmayan kalemleri  ¢ikarir.  Faaliyet
kalemlerinden ertelenenlerin ve
tahakkuklarin etkisini kaldirir. Bu islemler
net yontemin anlagilmasini zorlagtirmaktadir
(Cift¢i ve Sarioglu, 2007, s. 190). Tiim bu
hususlara 6rnek olarak briit yonteme gore
nakit akig tablosunun uygulanmasi, Chicago
Merkez Pasifik Demiryolunun likidite
sorunlarin1  ¢dzmesine ve faaliyetlerini
stirdlirmesine yardimei olmustur. Briit nakit
akist bilgilerinin toplanmasi ve
raporlanmasi, sirketin karsilagsacagi kritik
nakit sorunlarini anlamalarina yardimci
olmustur. Dabhasi, raporlarin
gelistirilmesinde kullanilan briit ydntem,
muhasebede asgari teknik egitime sahip
yoneticilere biiyilk fayda saglamistir ve
operasyon yoneticileri tarafindan nakit akis
tablosunun kolayca anlagilmasii ve alinan
kararlarmin nakit etkisini degerlendirme
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imkan1 vermistir (Trout, Tanner ve Nicholas,
1993).

Briit yontem, briit nakit girisleri ve ¢ikislari
hakkinda bilgi vermesi agisindan nakit akis
tablosunun temel amacini daha iyi karsilar
(Johnson, 1994, s. 378). Net yontemde ise
nakit akis tablosu donem net kar veya zarari
ile isletme faaliyetlerinden saglanan net
nakit akist arasindaki farklara
odaklanmaktadir (Weygandt, 2009, s. 184).
Briit yontemden farkli olarak, net yontem
neredeyse her standart hesap planindan
hazirlanabilir. Buna karsilik, briit yontemi
kullanmak igin  gerekli bilgi hazir
olmayabilir ve bunu gelistirmek zor olabilir
(Haber ve Wallace, 2017, s. 54).

Stiphesiz hem briit yontem hem de net
yontem finansal tablo kullanicilarina nakit
akig1 hakkinda bilgi saglar. Farkli formatta
hazirlanmasindan dolayi, finansal tablo
kullanicilar1 daha saglikli bilgiye sahip
olmak i¢in bu ikisine de ihtiya¢ duyabilirler
(Cift¢i ve Sarioglu, 2007, s. 191).

3. NAKIiT AKISLARININ SUNUMUNDA
YONTEM TERCIHLERININ ANALIZi

Diinya  genelinde  nakit  akiglarinin
sunumunda yaygin olarak net yontem tercih
edilmektedir. ~ Jeppson  vd. (2016)
calismasinda farkli iilkelerden 180 sirketin
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit
akislarinin sunumunda yontem tercihlerine
yonelik aragtirma sonuglar1 Tablo 2’de
verilmistir. Elde edilen bulgulara gore
Diinya genelinde isletmelerin %81,1’i gibi
bliylk cogunlugu net yontemi tercih
etmektedir.

Tablo 2: Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akislarinin Sunumunda Ulke Tercihleri

Briit Yontem Net Yontem
Ulke/Bolge Toplam Say1 Yiizde Say1 Yiizde
Avustralya 12 5 %41,70 7 958,30
Almanya 13 1 %7,70 12 %92.2
ABD 53 12 %22.6 41 %77.4
giigefigmpa 8 0 %0.0 8 %100.0
Avusturya 1 0 %0.0 1 %100.0

9 Listede yer almayan.
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Belgika 3 0 %0.0 3 %100.0
Birlesik Krallik 28 2 %7.1 26 %92.9
Danimarka 1 0 %0.0 1 %100.0
Finlandiya 1 0 %0.0 1 9100.0
Fransa 8 0 %0.0 8 %100.0
Giiney Afrika 3 2 %66.7 1 %33.3
Hindistan 1 0 %0.0 1 %100.0
Hollanda 4 0 %0.0 4 %100.0
Hong Kong 1 0 %0.0 1 %100.0
irlanda 3 3 %100.0 0 %0.0

iskocya 1 0 %0.0 1 %100.0
Ispanya 1 0 %0.0 1 %100.0
Isvec 2 0 %0.0 2 %100.0
isvicre 5 0 %0.0 5 %100.0
italya 1 0 %0.0 1 %100.0
Japonya 5 0 %0.0 5 %100.0
Kanada 15 3 %20.0 12 %80.0
Malezya 1 0 %0.0 1 %100.0
Pakistan 1 1 %100.0 0 %0.0

Polonya 1 1 %100.0 0 %0.0

Tayvan 1 1 %100.0 0 %0.0

Yeni Zelanda 4 3 %75.0 1 %25.0
Yunanistan 1 0 %0.0 1 %100.0
Zambiya 1 0 %0.0 1 %100.0
TOPLAM 180 34 %18.9 146 %81.1

Kaynak: (Jeppson, Ruddy ve Salerno, 2016, s. 4)
Tiirkiye’de nakit akislarmin sunumunda  endeksinde islem goren!! sirketlerinin

yontem tercihlerine bakildiginda  2017’ye ait yillik finansal raporlarinda nakit
Diinya’daki egilime yakin sonuglara akig tablosunun sunumunda kullandiklari
ulasiimaktadir.  Tablo 3  BIST 30'°  yontem tercihlerini ortaya koymaktadir.
Tablo 3: BIST 30 Endeksinde Islem Goren Sirketlerinin Nakit Akislarmin
Sunumunda Yontem Tercihleri

Sirket Bazlhi Dagilim Briit Yontem  Net Yontem

T. Garanti Bankas1 A.S. v

Akbank T. A.S. v

Eregli Demir Celik Fabrikalart A.S. v

Tiirkcell iletisim Hizmetleri A.S. v

Tiipras-Tirkiye Petrol Rafineleri A.S. v

Bim Birlesik Magazalar A.S. v

Tiirk Hava Yollar1 A.O. v

Haci Omer Sabanci Holding A.S. v

T. Is Bankas1 A.S. v

Kog Holding A.S. v

T. Halk Bankas1 A.S. v

10 BIST 30 Endeksi: Yildiz Pazar ve Ana Pazar’da islem goren sirketlerle, Kolektif Yatirim Uriinleri ve
Yapilandiriimis Uriinler Pazari’nda islem goren gayrimenkul yatirim ortakliklari ve girisim sermayesi yatirim
ortakliklar arasindan segilen 30 paydan olusur (“BIST Pay Endeksleri Temel Kurallar1”, 2016, s. 4).

1 01.08.2018 tarihi itibar ile.
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Pektim Petrokimya Holding A.S.

Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S.
Vakiflar Bankas1 A.S.

Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S

T. Sise Ve Cam Fabrikalar1 A.S.

Tav Havalimanlar1 Holding A.S.

Yap1 Ve Kredi Bankas1 A.S.

Argelik A.S.

Tofas Tiirk Otomobil Fabrikas1 A.S.

Tiirk Telekomiinikasyon A.S.

Tekfen Holding A.S.

Koza Altin Isletmeleri A.S.

Sekerbank T.A.S.

Enerjisa Enerji A.S.

Pegasus Hava Tagimaciligi A.S.

Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.S.
Dogan Sirkteler Grubu Holding A.S.

Otokar Otobiis Karoseri San. A.S.

Toplam
Yiizde

Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S.

Tiirkiye'de Nakit Akislarinin Sunumunda Yontem Tercihlerinin Degerlendiriimesi

v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
v
7 23
%23,33 %76,66

Elde edilen bulgular BIST 30 Endeksinin
bilesenlerini olusturan girketlerin sadece
%23,33’lik kisminin igletme
faaliyetlerinden saglanan nakit akislarinin
sunumunda briit yonteme gore nakit akis

Tirkiye’de nakit akislarinin  sunumunda
yontem tercihlerinin detayl
yontem tercihlerinde etkili olan nedenlerin
degerlendirilmesi i¢in 2017 yilinda Borsa
Istanbul’da islem goren ve yillik finansal

analizi ve

tablosunu hazirladiklar sonucuna  tablolarini yayinlayan 497 sirketin nakit akis
ulasilmaktadir’®.  Briit ydnteme gore tablolart incelenmistir. Sirketlerin yillar
raporlama yapan sirketlerin sektdr bazinda itibariyla nakit akiglarinin  sunumunda
dagilimma bakildiginda sadece bankacilik yontem tercihinde degisiklige  gidip
sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin bu  gitmediklerinin de degerlendirilmesi igin
yonteme goére nakit akis tablosu aym!* sirketlerin 2016’da  yaymlamis
hazirladiklar1 goriilmektedir'®. Bu durumun  olduklari  yillik finansal tablolari da

diinya genelinde net yontemin yaygin olarak
kullanilmasindan kaynaklanabilecegi
diigiinilmektedir.

22 (Ozdemir, 2014) galismasinda Tiirkiye’de Borsa

Istanbul’da islem géren 413 sirketin 2012 yilinda
yayimlanan finansal tablolar1 incelemis ve
sirketlerin yiizde 78’inin net yontemi kullandig:
tespit etmistir.

(Pekdemir ve Yonet, 2010) Istanbul Menkul
Kiymetler Borsast IMKB30 Endeksinde islem
goren finansal olmayan 17 sirketin 2007-2009
yillar1 arasindaki nakit akig tablolarinda sadece bir

14

13
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incelenmistir. Elde edilen bulgular 6zet
olarak Tablo 4’te ele alinmustir.

sirket disinda diger hepsinin net yéntemi kullandig:
ve incelenen yillar igin sirketlerin tercihlerinde
herhangi bir degisiklik olmadig: tespit edilmistir.
Sirketlerin 2017 yilinda ilk halka arz edilenleri
harig; sirket unvant ve islem kodu degisiklikleri
gozetilerek 2016 yilinda yillik finansal tablolarini
yaymmlayan 470 sirketin nakit akig tablolar
incelenmistir.
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Tablo 4: Borsa Istanbul'da Islem Géren Sirketlerin Nakit Akislarinin
Sunumunda Yoéntem Tercihleri

2017 2016

Briit Yontem \ 96 %19,3 86 %18,3

Net Yontem \ 401 %80,7 384 %81,7
Toplam | 497 - 470 -

Elde edilen bulgular dogrultusunda Borsa  3.1. Nakit  Akislarinin  Sunumunda
Istanbul’da islem goren sirketlerin 2017  Sektérel Farklihklar

o A

yilinda %19,3% 2016 yilinda ise %18,3° Analiz kapsaminda degerlendirilen

briit yonteme gore nakit akig tablosunu
raporlanuslardir. {lgili yillarda sirketlerin
nakit akiglarimin  sunumunda  ydntem
degisikligine  gitmedikleri de  tespit
edilmistir. S6z konusu sirketlerin yontem
tercihinde faaliyet gosterdikleri sektore gore
dagiliminin da degerlendirilmesi gerekir.

sirketlerin, nakit akiglarinin sunumunda
yontem tercihlerinin sektorel olarak farklilik
gosterip gostermediginin degerlendirilmesi
bakimdan ilgili sirketlerin yillar itibariyla
sektorel dagilimlart ve yontem tercihleri
Tablo 5°te ele alinmustir.

Tablo 5: Borsa Istanbul'da Islem Géren Sirketlerin Sektorel Dagilimi ve Nakit Akislarimin
Sunumunda Yo6ntem Tercihleri

2017 2016
Ana | Alt Sektorler £ | Briit Yontem Net Yontem £ | Briit Yontem Net Yontem
Sektor E Say1 | Yiizde Say1 | Yiizde §' Say1 | Yiizde | Sayi | Yiizde
Araci Kurumlar 12 0| 000%| 12]100,00% | 12 0| 0,00%| 12]100,00%
Bankalar ve Ozel =\ g5 | 35 | 10000% | 0| 000%]| 31| 31|10000%| 0| 000%
Finans Kurumlari
Faktoring 32| 32]100,00% 0| 0,00%| 27| 27]100,00% 0| 0,00%
Finansal Kiralama | 11| 11 |100,00% 0| 0,00%| 11| 11]100,00% 0| 0,00%
Gayrimenkul
?E Yatirim 33 0| 0,00%| 33|100,00% | 31 0| 0,00% | 31]|100,00%
2 Ortakliklart
< Girigim Sermayesi
< | Yatinm 8 0| 0,00% 81100,00% | 8 0| 0,00% 8 | 100,00%
E Ortakliklari
) Menkul Kiymet
Yatirim 9 0| 0,00% 91100,00% | 9 0| 0,00% 9 | 100,00%
Ortakliklar:
Sigorta Sirketleri 7 71 100,00% 0] 000%| 7 7| 100,00% 0| 0,00%
Varlik Kiralama 10 1] 10,00% 9] 90,00 | 5 0| 0,00% 5 | 100,00%
Varlik Yonetim 5 5 | 100,00% 0 0,00% 2 2 | 100,00% 0 0,00%
Toplam 159 | 88| 55,35% 71| 44,65% | 143 78 | 54,55% 65| 45,45%
Biligim 14 0 0,00% 14| 100,00% | 13 0 0,00% 13 | 100,00%
Danigmanlik 1 0| 0,00% 1/100,00% | 1 0| 0,00% 1| 100,00%
N Elektrik Gaz ve Su 13 0 0,00% 13]100,00% | 10 0 0,00% 10 | 100,00%
2 Gayrimenkul
g Faaliyetleri 1 0| 0,00% 1(100,00% | 1 0| 0,00% 1| 100,00%
= Giivenlik 2 0 0,00% 2 | 100,00% 2 0 0,00% 2| 100,00%
& | Haberlesme 2 0| 0,00% 21100,00% | 2 0| 0,00% 2 | 100,00%
Holdinglerve | g | 5| 40806 | 47| 95020 | 49| 2| 408%| 47| 9592%
Yatirim Sirketleri
Imalat Sanayii 186 4] 2,15% | 182 | 97,85% | 184 4| 217% | 180 | 97,83%

5 Sirketlerin sektdrel dagilimlan igin bk. (KAP, 2018).

16

gore yapilmistir.

Finans Sektoriine iligkin yapilan ayrim Canbas & Dogukanli,'ya (2007, ss. 157-257) finansal kuruluslar ayrimina
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2017 2016

Ana _ | Alt Sektorler's € | Briit Yontem | Net Yontem € | Briit Yontem | Net Yéntem

Sektor § Say1 | Yiizde Say1 | Yiizde § Say1 | Yiizde | Sayi | Yiizde
asan Saglgi ve 2| o] o000%| 2|10000%| 2| o 000%| 2]100,00%

osyal Hizmetler

Ingaat ve 11 1| 909%| 10| 90,91% | 10| 1| 10,00% | 9| 90,00%
Bayindirlik
Lokanta ve Otel 12 1 8,33% 11| 91,67% | 12 1 8,33% 11| 91,67%
Madencilik 4 0 0,00% 4| 100,00% 4 0 0,00% 41 100,00%
Perakende Ticaret 13 0 0,00% | 13]100,00% | 11 0 0,00% | 11| 100,00%
Savunma 1 0 0,00% 1| 100,00% 1 0 0,00% 1{100,00%
Seyahat Acentesi 1 0 0,00% 1| 100,00% 1 0 0,00% 1| 100,00%
Spor Faaliyetleri 4 0 0,00% 4 | 100,00% 4 0 0,00% 41 100,00%
Tarim ve 3| 0| 000%| 3|10000%| 3| 0| 000%| 3]|100,00%
Hayvancilik
Telekomiinikasyon 1 0 0,00% 1| 100,00% 1 0 0,00% 1{100,00%
Toptan Ticaret 9 0 0,00% 9 | 100,00% 9 0 0,00% 9 | 100,00%
Turizm 1 0 0,00% 1| 100,00% 0 0 0
Ulastirma 8 0 0,00% 8 | 100,00% 7 0 0,00% 7 | 100,00%
Toplam 338 8 2,37% | 330 | 97,63% | 327 8 2,45% | 319 | 97,55%

Genel Toplam 497 96 | 19,32% | 401 | 80,68% | 470 86 | 18,30% | 384 | 81,70%

Tablo 5 incelendiginde Finans Sektoriinde
faaliyet gosteren sirketlerin 2017 yilinda
%55,35’1, 2016 yilinda da %54,55’1 briit
yonteme gore nakit akislarmi
raporlamiglardir. Reel sektorde faaliyet
gosteren sirketler acisindan 2017 yilinda
%2,37’si, 2016 yilinda da %?2,45’1 briit
yonteme gore nakit akiglarini
raporlamuglardir. Nakit akiglarinin
raporlanmasinda ilgili ana sektorlerin alt
bilesenleri bakimindan ydntem tercihlerinde
farkliliklarin olup olmadiginin
degerlendirilmesi gerekmektedir.

Yukaridaki tabloya gore finans sektoriiniin
bilesenlerini olusturan bazi alt sektorlerde,
sirketlerin tamaminin briit yonteme gore
raporlama yaptiklari goriilmektedir.
Finansal kurumlar igin yapilan
diizenlemeler, nakit akis tablosunun briit
yonteme gore hazirlanmasi yoniinde kanuni
bir zorunluluk olusturmaktadir. Bu durumun
bir gdstergesi olarak 6zellikle!’; Bankalar ve
Ozel Finans Kurumlari, Faktoring Sirketleri,
Finansal Kiralama Sirketleri, Sigorta
Sirketleri ve Varlik Yonetim Sirketlerinin
tamami briit yonteme gore nakit akislarim
raporlamaktadirlar. Bunlarin  haricindeki
Finans Sektoriinde faaliyet gosteren sirketler
ile Reel Sektorde faaliyet gosteren sirketler
yaygin olarak net yontemi kullanmaktadirlar

ve briit yontemi kullanan sirketler kii¢iik bir
azinlig1 olusturmaktadirlar.

3.2. Nakit  Akislarimin Sunumunda
Yontem Tercihlerinin Nedenleri

Briit yontem daha detayli ve faydali nakit
akig bilgileri igermesinden dolay:1 finans
kuruluslari, yatirnmeilar ve akademik
cevrede tercih edilmektedir (Ozdemir, 2014,
§S. 74-75). Buna karsin net yontem, finansal
tablo kullanicisina isletme faaliyetlerinden
saglanan nakit akislar1 hakkinda detayl bilgi
verememektedir (TMS 7, 2005, par. 19). Bu
bakimdan sirketlerin biiylik ¢ogunlugunun
net yontemi tercih etmelerinin en Onemli
nedeni, nakit akiglarina dair detayl verilerini
kamuoyu ile paylagsmak istememeleri olarak
diisliniilebilir.

Nakit akislarin yaygin olarak net yonteme

gore raporlamalarinda hukuki
diizenlemelerin de etkisinin
degerlendirilmesi gerekmektedir.

Tirkiye’de nakit akis tablosuna yonelik
yapilan ilk dilizenlemeler, nakit akis
tablosunun formatmin doénem ic¢i nakit
girigleri ve donem ig¢i nakit ¢ikiglar1 seklinde
diizenlenmesini 6ngérmektedir. Buna karsin
nakit akis tablosuna yonelik olarak
uluslararast anlamda yapilan ilk
diizenlemeler siniflandirilmis formati esas

1 Ayrica BDDK ’ya tabi olan kuruluslar igin bk. (BDDK, 2018).
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almaktadir. Tiirkiye’de gec de olsa nakit akis
tablosu i¢in siniflandirilmis formati esas alan
diizenlemeler yapilmistir. Ozellikle finansal
kurumlar i¢in yapilan diizenlemeler, nakit
akig tablosunun briit yonteme gore
hazirlanmas1 gerektigi yoniinde bir kanuni
zorunluluk olustururken diger sirketler igin

herhangi bir zorunluluk olmamasindan
dolayt net yoOntem yaygmn  olarak
kullanilmaktadir. S6z konusu finansal

kurumlara iliskin yasal diizenlemelere'®
ormek  olarak  Sermaye  Piyasasinda
Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig
Seri: XI, No: 25’te finansal kurumlar igin
briit yonteme goére hazirlanmis 6rnek nakit
akig tablosuna yer verilmistir (SPK, 2003, m.
129).

Genel olarak degerlendirildiginde
Tiirkiye’de sirketlerin %80’inden fazlasi net
yonteme gore nakit akis tablosunu
raporlamaktadir.  Briit ydnteme  gore
raporlama yapan sirketlerin de biiyiik
¢ogunlugu yasal zorunluluklardan dolay1 bu
yontemi kullanmaktadir.

4. ARASTIRMA

4.1. Arastirmanin Amaci ve Kapsami

Aragtirmanin amaci nakit akig tablosunda
sunulan bilgiler ile hesaplamalar sonucunda

elde  edilen  verilerin  tutarhiliginin
degerlendirilmesi  ve  finansal  tablo
kullanicilarinin ~ bilgi  gereksinimlerinin

kargilanma diizeylerinin analizidir. Bu amag
dogrultusunda Borsa Istanbul’da islem
goren sirketlerin yayimlamis olduklari nakit
akis tablolarinin analizi arastirma kisminin
kapsamin1 olusturmaktadir.

¥ BDDK tarafindan 22.06.2002 tarih ve 24793 (M)
sayilli Resmi Gazete ’de yayimlanan Muhasebe
Uygulama Yonetmeligine ve Muhasebe Uygulama
Yonetmeligine iliskin Nakit Akim Tablosunun
Diizenlenmesine Iliskin Muhasebe Standard:
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4.2. Arastirmanin Yontemi

Nakit akis tablosunda sunulan bilgilerin
finansal tablo kullanicilari tarafindan teyit
edilebilirliginin  degerlendirilmesi ve
dolayisiyla finansal tablo kullanicilarinin
bilgi gereksinimlerini kargilama diizeyinin
aragtirilmas1  i¢in  karsilastirmali  analiz
yontemi kullanilmistir. Aragtirma
kapsaminda nakit akis tablolar1
degerlendirilen  sirketlerin  nakit  akis
tablolarinda sunduklar1 bilgiler; finansal
tablolardan ve dipnotlardan yararlanilarak
yeniden hesaplama yapilmasi sonucunda
ulasilan bilgiler ile kargilagtirilmistir.

Aragtirma kapsaminda “Nakit Akislarinin
Sunumunda Sektorel Farkliliklar”
boliimiinde ele alinan ve 2017 yilinda Borsa
Istanbul’da islem goren 497 sirketin nakit
akig tablolari calisma evrenini
olusturmaktadir. S6z konusu 497 sirketin
338’1 reel sektorde 159’u da finans
sektoriinde faaliyet gostermektedir. Finans
sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerden
88’1 ve reel sektdrde faaliyet gosteren
sirketlerden sadece 8’1 briit yonteme gore
nakit akis tablosunu raporlamaktadir®®,
Ancak finans sektoriinde yer alan sirketlerin
biliylik cogunlugu yasal zorunluluklardan
dolayr briit ydnteme gore raporlama
yapmaktadirlar?®. Finans sektdrii bu ¢aligma
kapsaminin disinda tutulmustur ve bu unsur
aragtirma kisitlarindan birini
olusturmaktadir. ~ Briit yonteme  gore
raporlama yapan reel sektor sirketlerine
iligkin bilgiler Tablo 6’da verilmistir. Nakit
akig tablosunda yer alan tiim nakit akiglar
unsurlarma  iligkin  dipnot  referansi
bulunmayan GSDHO, GEDZA, KRTEK ve
UMPAS borsa islem kodlu sirketlere ait
nakit akig tablolarina yonelik hesaplamalar
yapilamamistir ve bu unsur arastirma
kisitlarindan bir digerini olusturmaktadir.

Tebligi. Sayi: 16’ya Resmi Gazete arsivinden
ulagilamamustir.

Detayl bilgi i¢in Bk. Tablo 5.

Bk. Nakit Akislarinin Sunumunda Y6ntem
Tercihlerinin Nedenleri.
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Tablo 6: Briit Yonteme Goére Raporlama Yapan Reel Sektor Sirketleri
Kod Sirket Unvam Sehir Sektor
Erbosan Erciyas Boru s "
ERBOS Sanayii ve Ticaret A.S. Kayseri | Imalat Sanayii
PKENT Petrokent Turizm A.S. Ankara | Lokanta ve Otel
USAK gsg k Seramik Sanayii Usak imalat Sanayii
Yayla Enerji Uretim insaat ve
YAYLA Turizm ve Insaat Ticaret Ankara saat v
AS. Baymdirhk
Gediz Ambalaj Sanayi ve .. : ..
GEDZA Ticaret A.S. Kiitahya | Imalat Sanayii
GSDHO GSD Holding A.S. Istanbul | Holding
Karsu Tekstil Sanayii ve s s "
KRTEK Ticaret A.S. Kayseri | Imalat Sanayii
UMPAS Umpas Holding A.S. Usak Holding
Briit yonteme gore goniillii olarak raporlama  hesaplamalarin detay1 igin bk.
yapan reel sektor sirketlerinin nakit akig  (Bayrakcioglu, 2019, ss. 119-154). Bu

tablolarinda sunulan bilgiler ile
hesaplamalar  sonucunda elde edilen
verilerin tutarliliginin degerlendirilmesi ve
finansal  tablo  kullanicilariin  bilgi
gereksinimlerini  karsilama  diizeylerinin
arastirtlmasi i¢in nakit akis tablolarinda yer
alan unsurlar incelenmistir. Bu dogrultuda
ilgili sirketlerin finansal tablolar1 ve
bagimsiz denetim raporunda  sunulan
aciklayici dipnot bilgilerinden yararlanilarak
nakit akig tablolarinda sunulan tutarlar

calisma kapsaminda Petrokent Turizm A.S.
ve Yayla Enerji Uretim Turizm ve insaat
Ticaret A.S.’ye ait hesaplamalara yer
verilmigtir.

Petrokent Turizm A.S. ’ye ait hesaplama
yapilan nakit akig tablosunu olusturan
veriler, sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2017
hesap donemine ait finansal tablolarinda
detayli olarak aciklanmistir®® Tablo 7°de
briit yonteme goére diizenlenmis nakit akig
tablosu, Tablo 8’de nakit akis tablosunun

yeniden hesaplar}mls ve ﬁnansal t.a l?lo diizenlenmesinde kullanilan finansal durum
kullanicilarinin  ilave bilgi  gereksinim , .

N . ... tablosu, Tablo 9°da gelir tablosu yer
diizeyleri ortaya konmaya ¢alisilmustir. Ilgili almaktadir?

sirketlerin nakit akig tablosuna iligkin

2 Nakit akig tablosunu olusturan diger detayh bilgiler
icin bk. (PKENT, 2017).

22 EDT: Finansal Durum Tablosunu, KZT: Kér veya
Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosunu, NAT:
Nakit Akis Tablosunu, ODT: Ozkaynak Degisim
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Tablosunu, Dp: Dipnotlart (Nakit akis tablosunda
yer alan ilgili dipnot) ve T: Tabloyu sembolize
etmektedir.
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Tablo 7: Petrokent Turizm A.S. Nakit Akis Tablosu
01 Ocak — 31 Aralik 2017 Donemine Ait Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2019

31.12.2017 31.12.2016
A. Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar1 1.625.359 -6.667.462
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit girisi siiflart 38.589.951 20.133.710
Satilan mallardan ve hizmetlerden elde edilen nakit girigleri 36.673.710 19.243.340
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan diger nakit girisleri 1.916.241 890.370
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit cikisi simflar: -35.890.864 -27.362.512
Mal ve hizmetler i¢in tedarikgilere yapilan 6demeler -32.837.803 -25.136.614
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan diger nakit ¢ikislart -3.053.061 -2.225.898
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akislar 2.699.087 -7.228.802
Odenen faiz -3.004.707 -2.508.120
Diger nakit girisleri (¢ikislari) 1.930.979 3.069.460
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar 687.993 -1.461.215
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit 687.993 5.534
girisleri
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan 0 -1.466.749
nakit ¢ikislari
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: -2.395.179 8.221.466
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 0 8.221.466
Borg¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglar -2.395.179 0
Yabanci Para Cevirim Farklarimin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) (A+B+C) -81.827 92.789
D. Yabanc1 Para Cevirim Farklarimn Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) (A+B+C+D) -81.827 92.789
E. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 156.543 63.754
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 74.716 156.543
Tablo 8: Petrokent Turizm A.S. Finansal Durum Tablosu
31.12.2017 31.12.2016
VARLIKLAR
Dénen Varhklar
- Nakit ve Nakit Benzerleri 1.648.828 1.109.655
- Ticari Alacaklar 5.833.925 2.155.822
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 17.236 223.843
- Tligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5.816.689 1.931.979
- Stoklar 551.298 2.768.372
- Pesin Odenmis Giderler 1.575.736 0
- Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar 612 0
- Diger Dénen Varliklar 3.271.246 4.042.038
ARA TOPLAM 12.881.645 10.075.887
- Satis Amagli Smiflandirilan Duran Varliklar
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 12.881.645 10.075.887
Duran Varhklar
- Diger Alacaklar 28.325 12.065
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 28.325 12.065
- Maddi Duran Varliklar 28.972.674 29.660.667
- Arazi ve Arsalar 3.051.008 3.051.008
- Yeralt1 ve Yeriistii Diizenlemeleri 2.066.233 2.066.233
- Binalar 18.890.503 18.890.503
- Tesis, Makine ve Cihazlar 7.562.651 7.562.651
- Tasitlar 775.617 647.685
- Mobilya ve Demirbaglar 20.225.562 19.412.078
- Yapilmakta Olan Yatinmlar 11.020.928 10.886.358
- Diger Maddi Duran Varliklar -34.619.828 -32.855.849
- Maddi Olmayan Duran Varliklar 581.566 591.028
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 581.566 591.028
- Ertelenmis Vergi Varlig 1.119.914 2.149.767
- Diger Duran Varliklar 370.195 0
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 31.072.674 32.413.527
TOPLAM VARLIKLAR 43.954.319 42.489.414
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C.24,S3 Turkiye'de Nakit Akislarinin Sunumunda Yéntem Tercihlerinin Degerlendirilmesi
31.12.2017 31.12.2016
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
- Kisa Vadeli Borglanmalar 19.555.298 21.950.477
- Banka Kredileri 19.555.298 21.950.477
- Ticari Borglar 2.957.622 2.427.037
- Tliskili Taraflara Ticari Borglar 1.239.938 349.642
- Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 1.717.684 2.077.395
- Diger Borglar 2.735.127 1.465.818
- Tliskili Taraflara Diger Borglar 2.512.534 1.152.978
- Tliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 222.593 312.840
- Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 5.400.940 5.620.253
ARA TOPLAM 30.648.987 31.463.585
- Satis Amagli Smiflandirilan Varlik Gruplarma iliskin
Yiikiimliilikler
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 30.648.987 31.463.585
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
- Uzun Vadeli Karsiliklar 958.305 785.816
- Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Uzun Vadeli 958.305 785.816
Karsiliklar
- Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 99.670 0
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 1.057.975 785.816
OZKAYNAKLAR
- Odenmis Sermaye 1.036.800 1.036.800
- Sermaye Diizeltme Farklar 15.979.009 15.979.009
- Paylara iligkin Primler 12.795 12.795
- Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger -199.153 0
Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.012.824 1.012.824
- Gegmis Yillar Karlari/Zararlari -7.801.415 1.960.802
- Donem Net Kari/Zarari 2.206.497 -9.762.217
TOPLAM OZKAYNAKLAR 12.247.357 10.240.013
TOPLAM KAYNAKLAR 43.954.319 42.489.414
-Tablo 9: Petrokent Turizm A.S. Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
31.12.2017 31.12.2016
Hasilat 38.014.236 19.832.736
Satiglarin Maliyeti (-) -32.837.803 -25.136.614
Briit Kar/Zarar 5.176.433 -5.303.878
Genel Yonetim Giderleri (-) -1.457.140 -1.720.038
Pazarlama Giderleri (-) -1.595.921 -505.860
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 5.728.769 2.273.753
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -1.561.296 -4.147.841
Esas Faaliyet Kari/Zarari 6.290.845 -9.403.864
Finansman Giderleri (-) -3.004.707 -2.508.120
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI 3.286.138 | -11.911.984
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri -1.079.641 2.149.767
- Doénem Vergi Gideri/Geliri
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri -1.079.641 2.149.767
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 2.206.497 -9.762.217
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI 2.206.497 -9.762.217
Petrokent Turizm A.S.’nin nakit akis ihtiyag vardir. Nakit akig tablosunu

tablosunu olusturan unsurlar sirkete ait
finansal tablolar ve dipnotlar kullanilarak
hesaplanmigtir.  Nakit akis tablosunun
hazirlanabilmesi i¢in finansal tablolar ve
dipnotlara ilave olarak birtakim ek bilgilere
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olusturan unsurlara iligkin hesaplamalarda
ek bilgi ihtiyacindan kaynaklanan farklar
ilgili hesaplama boliimiinde dipnotlarda
aciklanmistir.
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A. Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari

1. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit girisi siniflar

2019

i. Satilan mallardan ve hizmetlerden elde edilen nakit girisleri

Kaynak Cari Dénem Onceki Dénem
Satis Gelirleri D.[P 12(? ' 36.673.710 19.243.340
Satl.lan.l(talla.rdan ve hizmetlerden elde edilen NAT 36.673.710
nakit girigleri
Tablo 10: Hasilata iliskin Dipnot (PKENT)

NOT 28 - HASILAT

31.12.2017 31.12.2016
Satis Gelirleri 36.673.710.- 19.243.340.-
Diger Gelirler 1.916.241.- 890.370.-
Satistan Tadeler (575.715-) (300.974.-)
SATIS GELIRLERI 38.014.236.- 19.832.736.-

ii. lisletme faaliyetlerinden kaynaklanan diger nakit girisleri

Kaynak Cari Dénem | Onceki Dénem
Diger Gelirler Qﬁff' 1.916.241 890.370
Isletme faaliyetlerinden kaynakianan diger
nakit girigleri NAT 1.916.241

2. lsletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit cikisi simflari
i. Mal ve hizmetler icin tedarikgilere yapilan 6demeler

Kaynak | Cari Dénem | Onceki Dénem
Satiglarin Maliyeti lezz.?’ -32.837.803 -25.136.614
Mal ve hizmetler igin tedarikgilere yapilan 6demeler NAT -32.837.803

ii. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan diger nakit ¢ikiglari
Kaynak | Cari Dénem Onceki Dénem
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri Dp 29, -1.595.921 -505.860
Genel Yonetim Giderleri KZT -1.457.140 -1.720.038
; . . . . -1.595.921
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan diger nakit NAT 1.457.140
cikislar 3053061

3. Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akislari
i. Odenen faiz

Kaynak Cari Donem Onceki Dénem
Finansman Giderleri leZsE’ -3.004.707 -2.508.120
Odenen Faiz NAT -3.004.707
ii. Diger nakit girisleri (¢cikislari)

Kaynak Cari Dénem Onceki Donem

Dp 31,
Diger Nakit Girigleri (Cikislary)? T11, 1.930.979 3.069.460

NAT

2 flgili tutarin hesaplanabilmesi igin birtakim ek bilgilere ihtiyag vardr.
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C.24,8.3

Tiirkiye'de Nakit Akislarinin Sunumunda Yontem Tercihlerinin Degerlendiriimesi

Tablo 11: Esas Faaliyetlerden Diger Gelirlere liskin Dipnot (PKENT)

31.12.2017 31.12.2016

* Konusu Kalmayan Karsiliklar 3.576.309.- 1.629.-
* Faaliyetle ilgili Diger Gelir ve Karlar 46.638.- 867.567.-
* Diger Gelirler 46.638.- 867.564.-

Diger Faaliyet Gelirleri 3.622.947.- 869.193.-

31.12.2017 31.12.2016

Faiz Gelirleri 3.643 .- -.-
Kambiyo Karlan 2.049.159.- 1.322.341 .-
Reeskont faiz Gelirleri 27.030.- 64.806.-
Onceki Dénem Gelir ve Karlar -- 15.810.-
Diger olagandisi Gelir ve Karlar 25.990.- 1.603.-
Finansal Gelirler 2.105.822.- 1.404.560.-

B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar:
1. Maddi ve maddi olmayan duran varhklarin satisindan kaynaklanan nakit

girisleri
Cari Onceki e
Kaynak Dénem Dénem Degisim
Dp 18,
Maddi Duran Varliklar FDT, 28.972.674 29.660.667 -687.993
T12
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
satisindan kaynaklanan nakit girisleri® NAT 687.993
Tablo 12: Maddi Duran Varliklara iliskin Dipnot (PKENT)
DONEM ICT /DONEM Ict
01.01.2017 GIRISLER CIKISLAR 31.12.2017
Arazi ve Arsalar 3051008 - 3.051.008 -
Yer alti ve Yeriistii Diizenleri 2066233 - 2.066.233 -
Binalar 18 890 303 - -~ 18890503 -
Tesis, Makine ve Cihazlar 7.562.561 - 7.562.651 .-
Tasitlar 647 685 - 127932~ 775.617 -
Demirbaglar 19412078 - 813 486 - - 20225564-
Birikmis Amortismanlar (-} (32855849.) (1.763.979-) -~ (34.619.828.)
Yapilmakta olan yatrmmlar 10.886 358 - 134.570 - -~ 11020928
29.660.667- 35.072.674.
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar
1. Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar
Kaynak | Cari Dénem | Onceki Dénem Degisim
Finansal Borglar Dp 8,
- Kisa Vadeli Banka Kredileri FDT 19.955.298 21950477 | -2.395.179
Borg 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglar NAT -2.395.179

Yayla Enerji Uretim Turizm ve ingaat
Ticaret A.S.’ye ait hesaplama yapilacak
nakit akig tablosunu olusturan veriler,

sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
donemine ait finansal tablolarinda detayli
olarak agiklanmugtir?®.

2 Tablo 12’de 18 numaral dipnot verilmistir. ilgili dipnot incelendiginde maddi duran varliklarda herhangi bir
¢ikis soz konusu degildir. Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri tutari,
maddi duran varliklarin donem basi ve donem sonu arasindaki fark baz alinarak nakit akigi olusturmayan
amortismanlar da dahil edilerek yanlis hesaplanmis bir tutardir. Yine nakit akis tablosunda; Maddi ve maddi
olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar1 sifir olarak verilmis fakat 18 numarali dipnot

incelendiginde 1.075.988 TL’lik maddi duran varliklarda artis s6z konusudur.
% Nakit akig tablosunu olusturan diger detayh bilgiler i¢in bk. (YAYLA, 2017).
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Tablo 13’te briit yonteme gore diizenlenmis  finansal durum tablosu, Tablo 15’te gelir
nakit akig tablosu, Tablo 14’te nakit akis tablosu yer almaktadir.
tablosunun  diizenlenmesinde  kullanilan

Tablo 13: Yayla Enerji Uretim Turizm ve Insaat Ticaret A.S. Nakit Akis Tablosu

01 Ocak — 31 Aralik 2017 Donemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

31.12.2017 31.12.2016
A. Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: 1.749.491 1.264.072
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit girisi siniflart 25.357.403 17.948.630
Satilan mallardan ve hizmetlerden elde edilen nakit girisleri 24.413.159 17.254.318
Faiz, iicret, prim, komisyon ve diger gelirlerden nakit girisleri 944.244 694.312
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit cikisi simflar: -28.234.172 -25.679.274
Mal ve hizmetler i¢in tedarikgilere yapilan 6demeler -17.944.761 -20.509.990
Faiz, iicret, prim, komisyon ve diger giderlerden nakit ¢ikislari -9.285.793 -4.560.531
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan diger nakit ¢ikislari -1.003.618 -608.753
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akislari -2.876.769 -7.730.644
Vergi 6demeleri (iadeler) -487.173 -281.593
Diger nakit girisleri (¢ikislar1) 5.113.433 9.276.309
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar 347.952 -249.441
Istirakler ve/veya Is Ortakliklar1 Pay Alimi veya Sermaye Artirimi
Sebebiyle Olugan Nakit Cikislar 0 -51.000
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan
nakit girisleri 1.966.542 552.752
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan
nakit ¢ikislar -1.618.590 -751.193
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: -2.798.467 -347.367
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girigleri 2.146.702 2.040.197
Borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari -4.503.393 -2.064.913
Finansal kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine
iliskin nakit ¢ikislar1 -441.776 -322.651
Yabana Para Cevirim Farklarin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) (A+B+C) -701.024 667.264
D. Yabanci Para Cevirim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) (A+B+C+D) -701.024 667.264
E. Déonem Bag1 Nakit ve Nakit Benzerleri 1.152.778 485.514
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 451,754 1.152.778

Tablo 14: Yayla Enerji Uretim Turizm ve Insaat Ticaret A.S. Finansal Durum Tablosu

31.12.2017 31.12.2016
VARLIKLAR
Doénen Varhklar
- Nakit ve Nakit Benzerleri 451.754 1.152.778
- Ticari Alacaklar 7.470.554 9.526.050
- Tligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 48.473 38.561
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7.422.081 9.487.489
- Diger Alacaklar 1.546.292 178.758
- Stoklar 356.287 577.900
- Pesin Odenmis Giderler 552.027 729.625
- Cari Dénem Vergisiyle flgili Varliklar 1.384.408 897.235
- Diger Donen Varliklar 2.170.329 1.446.803
ARA TOPLAM 13.931.651 14.509.149
- Satiy Amach Simiflandirtlan Duran Varliklar
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 13.931.651 14.509.149
Duran Varhklar
- Diger Alacaklar 857.936 2.310.890
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 779.044 961.478
- Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 78.892 1.349.412
- Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 2.690.706 679.165
- Yatirnm Amagh Gayrimenkuller 18.505.000 20.430.000
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C.24,S3 Turkiye'de Nakit Akislarinin Sunumunda Yéntem Tercihlerinin Degerlendirilmesi
31.12.2017 31.12.2016
- Maddi Duran Varliklar 49.581.860 50.114.955
- Arazi ve Arsalar 10.411.474 10.411.474
- Binalar 31.649.926 31.479.248
- Tesis, Makine ve Cihazlar 2.006.474 2.368.580
- Tasitlar 1.136.561 1.251.785
- Mobilya ve Demirbaglar 2.680.461 2.906.904
- Yapilmakta Olan Yatirnimlar 1.696.964 1.696.964
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 71.635.502 73.535.010
TOPLAM VARLIKLAR 85.567.153 88.044.159
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
- Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 15.316.894 13.075.786
- Banka Kredileri 14.866.378 12.656.698
- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 450.516 419.088
- Ticari Borglar 6.658.063 3.036.595
- 1liskili Taraflara Ticari Borglar 0 44.870
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6.658.063 2.991.725
- Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 378.669 285.208
- Diger Borglar 104.184 1.991.110
- lliskili Taraflara Diger Borglar 76.084 1.522.884
- Tligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 28.100 468.226
- Ertelenmis Gelirler 190.719 206.499
- Kisa Vadeli Karsiliklar 117.587 0
- Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 538.056 391.724
ARA TOPLAM 23.304.172 18.986.922
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 23.304.172 18.986.922
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
- Uzun Vadeli Borglanmalar 16.336.373 21.312.970
- Banka Kredileri 16.295.114 20.798.507
- Finansal Kiralama islemlerinden Borglar 41.259 514.463
- Diger Borglar 17.307.553 9.000.000
- Tliskili Taraflara Diger Borglar 14.508.396 9.000.000
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 2.799.157 0
- Uzun Vadeli Karsiliklar 174.181 113.331
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli 174.181 113.331
Karsiliklar
- Ertelenmis Vergi Yikimliligi 953.467 650.033
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 34.771.574 31.076.334
OZKAYNAKLAR
- Odenmis Sermaye 9.975.000 9.975.000
- Paylara iligkin Primler 11.903.411 11.903.411
- Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis 13.641.892 14.687.642
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 250.287 250.287
- Gegmis Yillar Karlari/Zararlar 1.168.983 3.882.132
- Donem Net Kari/Zarari -9.448.166 -2.717.569
TOPLAM OZKAYNAKLAR 27.491.407 37.980.903
TOPLAM KAYNAKLAR 85.567.153 88.044.159

Tablo 15: Yayla Enerji Uretim Turizm ve Ingaat Ticaret A.S. Kér veya Zarar ve Diger

Kapsamli Gelir Tablosu
31.12.2017 31.12.2016
Hasilat 22.377.660 20.786.207
Satiglarin Maliyeti (-) -25.020.197 -21.195.603
Briit Kar/Zarar -2.642.537 -409.396
Genel Yonetim Giderleri (-) -1.003.618 -608.753
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 490.566 2.735.686
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -6.357.860 -1.152.664
Esas Faaliyet KiaryZarari -9.513.449 564.873
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan 2.011.541 182.617

(Zararlarindan) Paylar
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2019

31.12.2017 31.12.2016

FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI -7.501.908 747.490

Finansman Gelirleri

542.823 345311

Finansman Giderleri (-) -3.222.301 -3.474.915
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI -10.181.386 -2.382.114
KARI/ZARARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 733.220 -335.455

- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 733.220 -335.455
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI -9.448.166 -2.717.569
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI -9.448.166 -2.717.569

Yayla Enerji Uretim Turizm ve Insaat

Ticaret A.S.’nin nakit akis tablosunu ihtiyag vardir. Nakit akis tablosunu
olusturan unsurlar sirkete ait finansal olusturan unsurlara iliskin hesaplamalarda
tablolar ~ ve  dipnotlar  kullanilarak ek bilgi ihtiyacindan kaynaklanan farklar
hesaplanmistir.  Nakit akis tablosunun  ilgili hesaplama bdoliimiinde dipnotlarda
hazirlanabilmesi i¢in finansal tablolar ve  agiklanmistir.

dipnotlara ilave olarak birtakim ek bilgilere

A. Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar:
1. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit girisi siniflari
i. Satilan mallardan ve hizmetlerden elde edilen nakit girisleri

Kaynak | Cari Dénem | Onceki Dénem Degisim
Hal_(edl_se baglanmig s6zlesme Dp 19.297.742 18.228.881
gelirleri 9326
Konut satislari T i6 396.162 1.079.208
Turizm isletme gelirleri 2.683.756 1.478.291
Otel gelir tahakkuklari D1P 1171 19.997 0
Ticari Alacaklar %P8 | 7470554 90526050 |  -2.055.496
19.297.742
396.162
Satilan mallardan ve hizmetlerden NAT 2.683.756
elde edilen nakit girisleri?’ 19.997
2.055.496
24.413.159

Tablo 16: Satislar ve Satislarin Maliyetine liskin Dipnot (YAYLA)

23. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.2017 01.01.2016

31.12.2017 31.12.2016
Hakedise baglanmig sdzlesme gelirlen 19.297.742 18.228.881
Hakedise badlanmis sézlesme maliyetleri -20.148.281 -16.600.497
Konut satiglan 396.162 1.079.208
Konut satiglan maliyeti -267.327 -801.980
Turizm isletme gelirler 2.683.756 1.478.291
Turizm igletme gelirleri maliyeti -4.604.489 -3.793.299
Briit kar -2.642.537 -409.396

% Nakit aki tablosunda 24 numarali dipnota referans verilmistir fakat satislara iliskin agiklamalar 23 numaral

dipnotta verilmistir.

2 Hakedise baglanmis s6zlesme gelirleri + Konut satislart + Turizm isletme gelirleri - Otel gelir tahakkuklar -

Ticari Alacaklardaki Azalis
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Tablo 17: Diger Donen Varliklara iliskin Dipnot (YAYLA)

11. DIGER DONEN VARLIKLAR VE DIGER YOKUMLULUKLER

Diger Dénen Varlklar 31.12.2017 31.12.2016
Devreden kdv 986.180 1.429.103
Is avanslan 1.141.402 0
Personele verilen avanslar 22.750 17.700
Otel gelir tahakkuklan 19.997 0
Toplam 2.170.329 1.446.803

ii. Faiz, iicret, prim, komisyon ve diger gelirlerden nakit

girisleri
Kaynak Cari Dénem Onceki Dénem
. . Dp 26,
Finansal gelirler KZT 542.823 345.311
Ertelenen vergi geliri D.[P1287 733.220 -335.455
542.823
Faiz, iicret, prim, komisyon ve diger NAT 733.220
gelirlerden nakit girisleri’® -331.799
944.244
Fark® -331.799

Tablo 18: Vergi Geliri / Giderine Iliskin Dipnot (YAYLA)

27. VERGI GELIRI / GIDERI

01.01.2017 01.01.2016

31.12.2017 31.12.2016

Carn dénem vergi kargihdi 0 0

Ertelenen vergi geliri (gideri) 733.220 -335.455
Donem bast ertelenen vergi 650.033 3714.933
Donem sonu ertelenen vergi -953.467 -650.033
Diger kapsamlt gelirde muhasebelestirilen ertelenen vergi 1.036.654 -355

Toplam 733.220 -335.455

2. Tsletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ¢cikisi simiflari
i. Mal ve hizmetler i¢in tedarikgilere yapilan 6demeler

Kaynak Cari Donem Onceki Dénem Degisim
30
Satiglarin Maliyeti DpKé?l' ' -25.020.197 -21.195.603
Dp 8,
Stoklar FDT, 356.287 577.900 | -221.613
T19
Dp 6,
Ticari Borglar I_:I_DZ'I('), 6.658.063 3.036.595 3.621.468
-25.020.197
Mal ve hizmetler i¢in 221.613
tedarikgilere yapilan NAT 3.621.468
ddemeler® 3.232.355
-17.944.761
Fark® 3.232.355

2 Finansal gelirler + Ertelenen vergi geliri + Fark

2 Ek bilgi ihtiyacindan kaynaklanan mutabakat farki.

% Nakit akig tablosunda 24 numarali dipnota referans verilmistir fakat satiglarin maliyetine iliskin agiklamalar 23
numarali dipnotta verilmistir.

81 Satislarin Maliyeti — Stoklardaki Azalis + Ticari Borglardaki Artis + Fark

32 Ek bilgi ihtiyacindan kaynaklanan mutabakat farki.
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Tablo 19: Stoklara Iliskin Dipnot (YAYLA)

2019

8. STOKLAR

31.12.2017 31.12.2016
Villa stoklan 33.898 301.225
Kayseri otel malzemeleri 322.389 276.675
Toplam 356.287 577.900
Tablo 20: Ticari Borglara iliskin Dipnot (YAYLA)
Ticari Borglar 31.12.2017 31.12.2016
Satiaillar 1.332.476 1.107.781
Borg senetleri 5.215.611 1.951.579
Ertelenmis faiz giderleri -76.524 -22.765
Toplam 6.471.563 3.036.595
ii. Faiz, iicret, prim, komisyon ve diger giderlerden nakit
cikislar:
Kaynak Cari Dénem Onceki Dénem
Diger Giderler P2, -6.357.860 -1.152.664
Fi . Dp 26,
inansal Giderler -3.222.301 -3.474.915
KZT
-6.357.860
Faiz, iicret, prim, komisyon ve diger NAT -3.222.301
giderlerden nakit ¢ikiglar® 294.368
-9.285.793
Fark®* 294.368
Tablo 21: Diger Giderlere Iliskin Dipnot (YAYLA)
25. DIGER GELIRLER / DIGER GIDERLER
01.01.2017 01.01.2016
Diger Giderler 31.12.2017 31.12.2016
Ingaat sdzlegmelerinin maliyeti asan kismi -6.123.355 -727.424
Dava kargilik giderleri -117.587 0
Yatinm amach gayrimenkuller tadilat giderleri 0 -170.757
Yatinm amaclh gayrimenkul satis zaran -73.148 0
Duran varlik satis zararlan -10.988 -22.732
Feshedilen is ortakliklarn zaran 0 -150.919
Muhtelif giderler -32.782 -80.832
Toplam -6.357.860 -1.152.664

iii. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan diger nakit ¢ikislar:

Kaynak | Cari Dénem | Onceki Dénem
Genel Yonetim Giderleri lezz.r_l’ -1.003.618 -608.753
I§.lvetme fagllyetlerlnden kaynaklanan NAT -1.003.618
diger nakit ¢ikiglar

% Diger Giderler + Finansal Giderler + Fark
3 Ek bilgi ihtiyacindan kaynaklanan mutabakat farki.
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3. Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akislar:
i. Vergi 6demeleri (iadeler)

Kaynak | Cari Dénem |(")nceki Doénem | Degigim

_ I X
Sirr‘hfl‘;;em Vergisiyle llgili ° ;g 1.384.408 897.235 | 487.173
Vergi Odemeleri NAT -487.173

Tablo 22: Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklara iliskin Dipnot (YAYLA)

10. CARI DONEM VERGISIYLE ILGILI VARLIKLAR

31.12.2017 31.12.2016
Banka stopaj kesintileri 1.652 125
insaat islerinden stopaj kesintileri 1.382.756 897.110
Toplam 1.384.408 897.235

ii. Diger nakit girisleri (cikislar)

Kaynak Cari Donem Onceki Dénem

Diger Nakit Girisleri (Cikiglar)®® NAT 5.113.433 9.276.309

B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar:
1. Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan
nakit girisleri

Kaynak Cari Dénem Onceki Dénem
Maddi Duran Varliklar — Cikiglar D.[P 21; ' -145.020
. Dp 12,
Yatirirm Amach Gayrimenkuller -Cikislar T 24 -1.925.000
Maddi ve maddi olmayan duran 145.020
. 1.925.000
varliklarin satisindan kaynaklanan nakit NAT
irisleri®’ —-103.478
& 1.966.542
Fark®® -103.478

Tablo 23: Maddi Duran Varliklara iliskin Dipnot (YAYLA)

13. MADDI DURAN VARLIKLAR

Sirketin duran varliklarinda yillar itibariyle g&zlenen hareket asagidaki gibidir;

Duran Varliklar 01.01.2017 Girigler Cikiglar 31.12.2017
Arsa ve araziler 10.411.474 0 0] 10411.474
Binalar 32.509.561 822.355 0] 33.331.916
Makine tesis ve cihazlar 3.216.620 26.560 -93.220 3.149.960
Tasitlar 1.873.619 219.784 -51.800 2.041.603
Demirbaglar 4.524.495 549.891 0] 5.074.386
Yapilmakta olan yatinmlar 1.696.964 799.325 -799.325 1.696.964
Toplam 54.232.733 2.417.915 -944.345 55.706.303

35

36

37
38

Nakit akis tablosunda 9 numarali dipnota referans verilmistir fakat cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 10
numarali dipnotta verilmistir. Bk. Tablo 22.

Ilgili tutara iliskin olarak nakit akis tablosunda herhangi bir aciklama ve dipnot referans1 bulunmamaktadir. Ek
bilgiye ihtiyag vardir.

- Maddi Duran Varliklardaki Cikislar - Yatirim Amagli Gayrimenkullerdeki Cikiglar + Fark

Ek bilgi ihtiyacindan kaynaklanan mutabakat farki.
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Tablo 24: Yatirim Amagh Gayrimenkullere iliskin Dipnot (YAYLA)

12.  YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Duran Varliklar 01.01.2017 Girigler Cikaglar Degerleme 31.12.2017

Arsa ve araziler 16.445.000 0] -1.925.000 0 14.520.000

Binalar 3.985.000 0 0 0 3.985.000

Toplam 20.430.000 0 -1.925.000 0 18.505.000
2. Maddi ve maddi olmayan duran varlik almindan kaynaklanan nakit ¢ikislar:

Kaynak Cari Dénem | Onceki Dénem
Maddi Duran Varliklar - Girigler 2.417.915
- Dp 13,
Maddi Duran Varliklar T 23 -467.079
- Yapilmakta Olan Yatirimlar )
Maddi ve maddi olmayan duran varlik NAT _zié;g%g
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari®® m

C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit AKkislari

1. Borc¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri
Kaynak Cari Dénem | Onceki Dénem | Degisim
Banka Kredileri Kisa Vadeli R 14.866.378 12.656.698 | 2.209.680
. 2.209.680
B'O}jg:lan.madan kaynaklanan nakit NAT 62.978
girisleri 5146702
Fark?0 -62.978
2. Bor¢ ddemelerine iliskin nakit ¢ikislar:
Kaynak Cari Donem Onceki Dénem Degisim
Banka Kredileri Uzun Vadeli E%.?_ 16.295.114 20.798.507 -4,503.393
Bor¢ ddemelerine iliskin nakit NAT -4503.393
cikislar

3. Finansal kiralama so6zlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine

iliskin nakit ¢ikislari

Kaynak | Cari Dénem Onceki Dénem Degisim
Finansal Kiralama Islemlerinden
Borglar -Kisa Vadeli Dp 5, 450.516 419.088 31428
Finansal Kiralama Islemlerinden FDT
Borclar -Uzun Vadeli 41.259 514.463 -473.204
Finansal kiralama sozlesmelerinden 31.428
kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin NAT -473.204
nakit ¢ikiglari -441776
4.3. Arastirma Bulgularn e Isletmelerin  %50’sinin  nakit akis
Briit yonteme gore nakit akig tablolarini tablolarinda yer a.lan tu.m nakit akislari
. . . . unsurlarma iligkin dipnot referansi
diizenleyen reel sektor isletmelerinin nakit a
. . o bulunmamaktadir™.
akiglarina dair raporlari incelendiginde elde . . . .
edilen bulgular asagidaki maddelerde ® Difer  isletmelerin  nakit  akis

Ozetlenmistir;

39
40
41
42

Ek bilgi ihtiyacindan kaynaklanan mutabakat farki.

Bk. 36 numarali dipnot.

tablolarinda yer alan bazi nakit akisi
tutarlarina iligkin herhangi bir agiklama
ve dipnot referansi bulunmamaktadir®?,

- Maddi Duran Varliklardaki Girisler - Yapilmakta Olan Yatirimlar

Bk. GEDZA, (2017); GSDHO, (2017); KRTEK, (2017); UMPAS, (2017).
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Nakit akis tablosunda yanlis dipnota
referans  veren isletmeler  tespit
edilmistir®,

Nakit akis tablosunda sunulan bilgi ile
dipnotlarda aciklanan veriler arasinda
uyumsuzluk olan ve nakit akig
tablosunda yanlis bilginin sunuldugu
tespit edilmistir®.

Tim bu hususlara ek olarak finansal
tablo  kullanicilarinin =~ nakit  akig
tablosunda yer alan verileri finansal

tablolardan ve dipnotlardan
yararlanilarak teyit edebilmesinin tam
olarak miimkiin  olmadig1 tespit
edilmistir®®>. Bu  bakimdan  bazi

hususlarda ek bilgi gereksinimleri s6z
konusudur.

Nakit akis tablosunda yer alan unsurlara
iliskin hesaplamalarin
tutturulamamasinin nedenlerinden biri
gelir tablosunun Gzet olmast ve
dolayisiyla  gelir  ve  giderlerin
detaylariin goriilememesidir.

5. SONUC VE DEGERLENDIRME

Tirkiye’de nakit akislarinin sunumunda
yontem tercihlerinin analizi sonucunda
sirketlerin %80’inden fazlasi net yonteme
gore nakit akig tablosunu raporladiklar
sonucuna ulagilmistir. Briit yonteme gore
raporlama yapan sirketlerin de biiyiik
¢ogunlugu yasal zorunluluklardan dolayi bu
yontemi kullanmaktadir. Briit yontemin
finansal tablo kullanicilarina sagladig:
faydalar ve net yonteme gore iistiinliikleri

Briit ve Net Yontem Karsilastir-masi
bolimiinde ele alinmigtir. Net yOntem,
finansal  tablo  kullanicisina  isletme

43 Bk. 30 ve 35 numarah dipnotlar ve Tablo:22.
4 Bk. 23 numaral Dipnot ve Tablo:12.
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faaliyetlerinden saglanan nakit akislar
hakkinda detayli bilgi verememektedir.
Nakit akig tablosunun amacina uygun
raporlama bi¢imi briit yontemdir ve bu
yonteme gore raporlamanin
yayginlastirilmas: gerekmektedir.

Calisma kapsaminda briit yonteme gore
diizenlenmis nakit akig tablolarinda sunulan
bilgilerin finansal tablo kullanicilari igin
yeterliligi ele alinmigtir. Nakit akiglarinin
raporlanmasinda  karsilagilan  eksiklikler
degerlendirilmistir. Bu eksikliklerin temel
nedenleri arasinda  finansal tablo
kullanicilarinin nakit akis tablosunda yer
alan verileri finansal tablolardan ve
dipnotlardan yararlanilarak teyit
edebilmesinin  tam  olarak  miimkiin
olmamasidir. Nakit akis tablosunda yer alan
unsurlara iliskin hesaplamalarin
tutturulamamasinin nedenlerinden bir digeri
de gelir tablosunun 06zet olmasi ve
dolayisiyla gelir ve giderlerin detaylarinin
goriilememesidir. S6z konusu eksikliklerin
giderilmesiyle nakit akislarma iliskin
raporlamalarin niteligi artirilmis olacaktir.
Finansal tablolar1 diizenlemekle sorumlu
olanlarin nakit akisg tablosunda sunulan

bilgileri daha detayli hale getirmeleri
gerekmektedir.  Ozellikle  nakit  akis
tablosunun hazirlanmasinda yapilan
hesaplamalarin ~ dipnotlarda  gosterilmesi
finansal tablo kullanicilar1  i¢in  bir
gerekliliktir. Boylelikle, finansal tablo
kullanicilarinin; finansal tablolardan ve
dipnotlardan  yararlanarak  nakit akis

tablosunda yer alan unsurlara dair teyit edici
hesaplamalar yapmalarina olanak saglanmis
olacaktir.

4 Bk. 23,29, 32, 34, 38, 40 numarali dipnotlar.



BAYRAKCIOGLU - BAYRI

KAYNAKCA

1.

AKDOGAN, N. ve Tenker, N. (2007).
Finansal Tablolar ve Mali Analiz
Teknikleri. Ankara: Gazi Kitabevi.

ALDERMAN, C. W. ve Minyard, D. H.
(1991). Preparing and Presenting
Statements of Cash Flows. Journal of
Accountancy, 171(1), 112-118.

AROLA, A. (2015). The Cash Flow
Statement Under Scrutiny: Six problem
areas that make it less useful than it
could be. (Yayimlanmamis phd thesis).
University of Tampere, Tampere.

BAHNSON, P. R., Miller, P. B. W. ve
Budge, B. P. (1996). Nonarticulation in
Cash Flow Statements and Implications
for Education, Research and Practice.
Accounting Horizons, 10(4), 1-15.

BAYRAKCIOGLU, S.  (2019).
Tahakkuk Esasli Muhasebe Sisteminde
Donemici Nakit Akislarindan Nakit Akis
Tablosunun Hazirlanabilirligi Uzerine
Bir  Uygulama. (Yayimlanmamis
yiiksek lisans tezi). Stileyman Demirel
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii,
Isparta.

BAYRI, O. (2007). Nakit Akislarinin
Raporlanmasmin Standardizasyonu ve
Nakit Akis Muhasebesi Organizasyonu.
Dayanigsma Dergisi, (97), 22-32.

BDDK. (2018). Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu - Kuruluslar. 27
Aralik 2018 tarihinde
http://www.bddk.org.tr/Kuruluslar
adresinden erisildi.

BIST Pay Endeksleri Temel Kurallari.
(2016). 11 Mayis 2018 tarihinde
http://www.borsaistanbul.com/docs/def
ault-source/endeksler/bist-pay-
endeksleri-temel-
kurallari.pdf?sfvrsn=4
erisildi.

BOBI FRS. (2017). Biiyiik ve Orta Boy
Isletmeler Icin Finansal Raporlama
Standardi. Ankara: Kamu Gozetimi
Kurumu.

adresinden

414

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

2019

BOYD, T. ve Cortese-Danile, T. M.
(2000). Using the Cash Flow Statement
to Improve Credit Analysis Credit
Analysis. Commercial Lending Review,
16, 55-59.

BRADBURY, M. (2011). Direct or
Indirect Cash Flow Statements?
Australian Accounting Review, 21(2),
124-130.

CANBAS, S. ve Dogukanli, H. (2007).
Finansal Pazarlar: Finansal Kurumlar
ve Sermaye Pazari Analizleri (4.
Baski.). Adana: Karahan Kitabevi.

CHENG, C. ve Hollie, D. (2008). Do
core and non-core cash flows from
operations persist differentially in
predicting future cash flows? Review of
Quantitative Finance & Accounting,
31(1), 29-53. d0i:10.1007/s11156-007-
0062-7

CIFTCI, Y. ve Saroglu, L. (2007).
Nakit Akis Tablosu Ile Tlgili
Tiirkiye’deki Diizenlemeler ve
Uluslararasi Uygulamalarla

Karsilastirilmasi.  Sel¢uk  Universitesi
Sosyal Bilimler MYO Dergisi, 10(1-2),
181-200.

DUBOISEE de Ricquebourg, A. J.
(2013). The Usefulness of Direct Cash
Flow Statements Under IFRS.
(Yayimlanmamis phd thesis).
University of Leeds, Leeds.

FARSHADFAR, S. ve Monem, R.
(2013). Further Evidence on the
Usefulness of Direct Method Cash Flow
Components for Forecasting Future
Cash Flows. The international journal
of accounting, 48(1), 111-133.

FRIDSON, M. S. ve Alvarez, F. (2002).
Financial ~Statement Analysis: A
Practitioner’s Guide. Wiley finance
(3rd ed.). New York: John Wiley &
Sons.

GEDZA. (2017). Gediz Ambalaj Sanayi
ve Ticaret A.S. 1 Ocak — 31 Aralik 2017
Hesap Donemine  Ait  Finansal
Tablolar1. 31 Aralik 2018 tarihinde



C.24,8.3

19.

20.

21,

22,

23.

24,

25.

26.

27.

https://www.kap.org.tr/tr/ek-
indir/4028328c61c473770161fb3f60c9
3d59 adresinden erisildi.

GITMAN, L. J. ve Zutter, C. J. (2012).
Principles of Managerial Finance.
Boston: Prentice Hall.

GSDHO. (2017). GSD Holding A.S. 1
Ocak 31 Arahk 2017 Hesap
Doénemine Ait Finansal Tablolari. 31
Aralik 2018 tarihinde
http://www.gsdholding.com.tr/images/
pdf/5-YATIRIMCI%20%C4%BO0L
%C4%B0%C5%9EK%C4%BOLERY
C4%B0/18-Mali%20Tablolar%20
ve%20Ba%C4%9F%C4%B1ms%Ca4%
B1z%20Denetim%20Raporlar%C4%B
1/2017/gsdho-konsolide%20finansal
%20tablo%20raporu-31.12.17.pdf
adresinden erigildi.

GUERARD, J. B. ve Schwartz, E.
(2007). Quantitative Corporate
Finance. New York: Springer.

GUCENME, U. ve Arsoy, A. P. (2006).
Muhasebe Standartlarindaki
Smiflandirilmis Nakit Akim Tablosu
Formati ile Finansal Performansin
Olciilmesi. Muhasebe ve Finansman
Dergisi, (30), 66-74.

HABER, J. ve Wallace, K. (2017).
Preparing the Statement of Cash Flows
Using the Direct Method: Illustrating a
Simpler Approach. CPA Journal, 87(4),
52-55.

JEPPSON, N. H., Ruddy, J. A. ve
Salerno, D. F. (2016). The Statement of
Cash Flows and the Direct Method of
Presentation. Management Accounting
Quarterly, 17(3), 1-9.

JOHNSON, B. E. (1994). The Ascent of
the Cash Flow Statement. Journal of
Accounting Education, 12(4), 375-383.

KAP. (2018). Sektorler. 20 Aralik 2018
tarihinde
https://www.kap.org.tr/tr/Sektorler
adresinden erisildi.

KARAPINAR, A. ve Zaif, F. A. (2013).
Uluslararast  Finansal — Raporlama

415

28.

29.

30.

31

32.

33.

34.

35.

36.

Tiirkiye'de Nakit Akislarinin Sunumunda Yontem Tercihlerinin Degerlendiriimesi

Standartlar1  Ile  Uyumlu Finansal

Analiz. Ankara: Gazi Kitabevi.

KARGIN, M. ve Aktas, R. (2011).
Tirkiye Muhasebe Standartlarina Gore
Raporlanmig Nakit Akis Tablosu ve
Analizi. Muhasebe ve Finansman
Dergisi, (52), 1-24.

KEPCE, N. (2017). Nakit Akis Tablosu
Alternatif Bir Yaklagim. Eskisehir:
Nisan Kitabevi Yayinlari.

KISAKUREK, M. M. ve Ayarlioglu,
M. A. (2014). Endirekt Yonteme Gore
Nakit Akim Tablosunun Hazirlanmasi.
Hacettepe Universitesi/lktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 193-213.

KIESO, D. E., Weygandt, J. J. ve
Warfield, T. D. (2013). Intermediate
Accounting (IFRS edition, 2nd edition.).
Hoboken, NJ: Wiley.

KLAMMER, T. (2017). Statement of
Cash Flows: Preparation,
Presentation, and Use. New York, NY:
American Institute of Certified Public
Accountants, Inc.
doi:10.1002/9781119509042

KRISHNAN, G. V. ve Largay, J. A.
(2000). The Predictive Ability of Direct

Method Cash Flow Information.
Journal of Business Finance &
Accounting, 27(1-2), 215-245.

d0i:10.1111/1468-5957.00311

KRTEK. (2017). Karsu Tekstil Sanayii
ve Ticaret A.S. 1 Ocak — 31 Aralik 2017
Hesap  Donemine  Ait  Finansal
Tablolari. 31 Aralik 2018 tarihinde
https://karsu.com.tr/wp-
content/uploads/31122017Dipnotlar.pd
f adresinden erisildi.

MULFORD, C. W. ve Comiskey, E. E.
(2005). Creative Cash Flow Reporting:
Uncovering  Sustainable  Financial
Performance. Hoboken, N.J: J. Wiley.

ORHAN, A. ve Basar, A. B. (2015).
Isletmelerde Nakit Akis Profilleri ve
Analizi: Bist 100 Isletmeleri Uzerine
Bir Uygulama. Muhasebe ve Vergi
Uygulamalari Dergisi, 8(2), 107-121.



37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

45,

46.

BAYRAKCIOGLU - BAYRI

ORPURT, S. F. ve Zang, Y. (2009). Do
Direct Cash Flow Disclosures Help
Predict Future Operating Cash Flows
and Earnings? The Accounting Review,
84(3), 893-935.

ONCE, S. (Ed.). (2013a). Finansal
Tablolar Analizi. Eskisehir: T.C.
Anadolu Universitesi Yayim No: 2996.

ONCE, S. (Ed.). (2013b). Mali Analiz.
Eskisehir: T.C. Anadolu Universitesi
Yayini No: 3013.

OZBIRECIKLI, M., Kiymetli Sen, 1. ve
Tim, K. (2017). Uygulamaya Déniik
Ornekli A¢iklamalarla Biiyiik ve Orta
Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama
Standardi BOBI FRS. Ankara: Detay
Yayincilik.

OZDEMIR, S. (2014). Nakit Akis
Tablosunun Hazirlanmasinda Ydntem
Tartigmalart ve TMS 7 Standardi
Sartlarma Uygun Briit (Dolaysiz)
Yonteme Gére Ornek Bir Uygulama.
Mali Coziim Dergisi, (25(125)), 57-76.

PEKDEMIR, R. ve Yonet, N. K.
(2010). Exploratory Evidence for the
Adoption of the IAS 7 in Turkey.
Accounting and Management
Information Systems, 9(4), 524-538.

PKENT. (2017). Petrokent Turizm A.S.
1 Ocak — 31 Aralik 2017 Hesap
Donemine Ait Finansal Tablolari. 19
Ekim 2018 tarihinde
http://www.petrokent.com.tr/files/finan
saltablolar/2017-4.pdf adresinden
erisildi.

RAO, M. E. T. (2006). Accounting and
Financial Management for BCA &
MCA. New Delhi: New Age
International (P) Ltd., Publishers.

RUE, J. C. ve Kirk, F. (1996). Settling
the Cash Flow Statement Dispute. The
National Public Accountant, 41(6), 17-
24,

SAYILGAN, G. (2011). Soru ve
Yanmitlariyla Isletme Finansmant (5.
Baski.). Ankara: Turhan Kitabevi.

416

47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

2019

SAYILGAN, G. (2017). Soru ve
Yamitlaryla Isletme Finansmani (7.
Baski1.). Ankara: Siyasal Kitabevi.

SPK. Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig Seri: XI,
No: 25 (2003).

TMS 7. (2005). Nakit Akis Tablolar.
Ankara: Kamu Go6zetimi Kurumu.

TROUT, R. K., Tanner, M. M. ve
Nicholas, L. (1993). On Track with
Direct Cash Flow. Management
Accounting (USA), 75(1), 23-27.

UMPAS. (2017). Umpas Holding A.S.
1 Ocak — 31 Aralik 2017 Hesap
Donemine Ait Finansal Tablolari. 31
Aralik 2018 tarihinde
http://www.umpas.com.tr/uploads/bdr_
2.pdf adresinden erisildi.

WEYGANDT, J. J. (Ed). (2009).
Hospitality Financial Accounting (2nd
ed., New ed.). Hoboken, N.J; John
Wiley & Sons, Inc.

WEYGANDT, J. J.,, Kieso, D. E. ve
Kimmel, P. D. (2014). Financial
Accounting (Ninth edition.). Hoboken,
NJ: Wiley.

YAYLA. (2017). Yayla Enerji Uretim
Turizm ve Ingaat Ticaret A.S. 1 Ocak —
31 Aralik 2017 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolart. 31 Aralik 2018
tarihinde
http://www.yayla.tc/dosyalar/site_resi
m/yatirimci/Yayla%20_BDR_%20122
017.pdf adresinden erisildi.

YUCEL, A. G. (2017). Finansal
Raporlama, Nakit Akis Tablosu ve Fon
Akust Tablosu. Bursa  Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi.
https://www.youtube.com/watch?v=d4
VOBTaB4Hc adresinden erisildi.

ZHAO, L. (2013). Does the
Presentation Format of the Statement of
Cash Flows Affect Analysts” Cash Flow
Forecast. The Journal of International
Management Studies, 8(2), 49-53.



