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Caligmanin amact; isletmelerin finansal yapilarmi degerlendirmek i¢in kullanilan bilango oranlart yardi-
miyla orman triinlerinin sanayinin imalat sanayi i¢indeki yeri ve onemi belirlemektir. Calismada imalat
sanayi iginde bulunan 14 sanayi dalinin, 12 finansal orani asamali kiime ve ayirma analizi yardimiyla
degerlendirilmistir. Calisma sonucunda, sanayi dallarmin 3 homojen gruba ayrilmasina karar verilmistir.
Orman {riinleri sanayi dali, ana metal ve fabrikasyon metal {iriinleri imalati, makine ve teghizat imalati,
ulasim araglari imalat: ve gida triinleri, igecek ve tiitiin imalat:1 sanayi dallarinin da bulundugu 3. grupta
yer almustir. Bu grupta yer alan sanayi dallarinin cari oranlari diger gruplardan diisiiktiir. Bu nedenle, bu
gruptaki sanayi dallarinin kisa vadeli borglarini 6deyebilme yeteneginin zayif oldugu sdylenebilir.

Anahtar Kelimeler: Bilango, Kiime Analizi, Ayirma Analizi, Orman Uriinleri Sanayi

JEL Smiflandirmasi: C38, L73

EVALUATION OF FINANCIAL STRUCTURE OF FOREST PROD-
UCTS INDUSTRY BY MEANS OF BALANCE SHEET RATIOS

ABSTRACT

The purpose of the study is to determine the place and importance of forest products industry in manufac-
turing industry by using balance sheet ratios used to evaluate financial structure of enterprises. In the
study, 12 values of financial ratio of 14 branches of industry in manufacturing industry are evaluated by
means of hierarchical cluster and discriminant analysis. As a result of the study, it is determined that
branches of industry discriminate 3 homogenous groups. The branch of forest products industry is in the
3rd group which includes base metal and fabrication metal products manufacturing, machine and equip-
ment manufacturing, means of transportation manufacturing, and food products, beverage and tobacco
manufacturing. Average values of current ratios of the branches of industry being in this group are lower
than the other groups. Therefore, it is mentioned that solvency of short term debt of the industry branches
in this group is poor.
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1. Giris

Isletmelerin finansal yapilari, ekonomik giicleri hakkinda bilgi veren en etkili
Ozelliklerinden biridir. Firmalarin gelecekteki durumlarinin nasil sekillenecegi dogru
ve etkili yapilandirilmig bir yonetimin yani sira giiglii bir finansal yapiya sahip olma-
larina baglidir.

Firmalarin finansal durumlar1 hakkinda ayrintili bilgi sunan finansal tablolar
isletmeler i¢in hem i¢ hem de dis faktorlerin degerlendirilmesini saglayacak analiz-
ler icin verilerin toplanmasina imkan verirler. Finansal tablolarin temelini olugturan
bilangolar iizerinde farkl nitelikte analizler yapilabilir. Bu analizler isletme yonetici-
lerine ve isletmenin ¢evresinde yer alan diger faktorlere isletme hakkinda bilgi
edinme firsat1 verecektir.

Eskiden oldugu gibi 21. ylizyilin baslarinda da; isletmeler, biiylimek, yaptik-
lar1 veya yapmak istediklerini yerine getirmek ve bunu basarmak igin birlikte ¢alis-
mak zorunda olduklar1 araci kurum ve kuruluslari finansal agidan dogru ve etkili bir
bi¢imde degerlendirebilmek amaciyla finansal analizlerden faydalanmaktadir. Biitiin
bunlar, finansal tablolarin kullanimini yayginlagtirmakta ve 6nemini artirmaktadir
(Aktan ve Bodur, 2006: 51).

Finansal tablolardan biri olan bilango kuskusuz bir isletmenin en 6nemli mali
tablolarindan biridir. Bu nedenle, ¢alismamizda T.C. Merkez Bankas1 (TCMB) tara-
findan olusturulan bilango verileri yardimiyla yapilan oran analizi degerleri kullani-
larak imalat sanayi igerisinde yer alan 2007-2009 yillar1 arasinda kaydedilen 12 oran
analizi degeri Asamali Kiime Analizi (Hierarchical Cluster) ve Ayirma Analizi
(Discriminant) yontemleriyle irdelenmistir. Calismamizin amaci; yapilan analizler
sonucunda Orman Uriinleri Sanayinin imalat sanayi igindeki konumunu ve finansal
durumunu belirlemektir.

1.1. imalat Sanayi ve Orman Uriinleri ve Mobilya Sanayi

Uretim ve ihracatin lokomotifi seklinde kendini gdsteren imalat sanayi, iire-
tim faaliyetlerini gergeklestiren ii¢ sektorden (Ticaret, Sanayi, Hizmetler) biri olan
sanayi sektorii i¢erisinde yer almaktadir. Sanayi sektdrii; hammadde ya da ara malla-
rin makine ve el emegiyle islenerek her tiirlii malin elde edilmesi faaliyeti olarak ta-
nimlanabilmekte ve genellikle madencilik, imalat sanayi ve enerji olarak literatiir-
lerde ve istatistiklerde yer almaktadir. Sanayinin gelisimi ise istihdamin biiyiik kis-
min1 barindiran imalat sanayi lizerinden yapilmaktadir (Akyiiz, 1995: 2; Cindik ve
Akyiiz, 1995: 229). Sektorler itibariyle sabit sermaye yatirimlari incelendiginde sa-
nayi sektoriiniin %31,9’unu imalat sanayinin olusturdugu dikkat ¢ekmektedir (DPT,
2011). Orman {iriinleri sanayi; ara mali iireten sanayiler arasinda yer alan agac¢ ve
mantar driinleri ile tiiketim mali {ireten sanayiler arasinda yer alan mobilya sanayi-
sinden olusmaktadir (Cindik ve Akyiiz, 1995: 231).
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Imalat sanayi ve Orman Uriinleri ve Mobilya sanayi agiklayici bazi istatistiki
gostergeler Tablo 1°de gosterilmektedir (TUIK, 2010: 249-255).

Tablo 1: imalat Sanayi ve Orman Uriinleri ve Mobilya Sanayi Gostergeleri (1992-2001)

Calisanlarin
isyeri yillik ortalama Katma deger

Yil Sanayi dah sayist % sayis1 % (Milyon TL) %

Imalat sanayi 11201 100 084936 100 247932162 100
1992 )

Orm. iir. ve mob. san. 477 43 22620 23 2913151 12

Imalat sanayi 10567 100 979480 100 452312 757 100
1993

Orm. iir. ve mob. san. 443 4.2 22546 23 5547473 12

Imalat sanayi 10127 100 936921 100 921275280 100
1994

Orm. iir. ve mob. san. 418 4.1 20946 2.2 7933997 09

malat sanayi 10229 100 973933 100 1754923642 100
1995

Orm. iir. ve mob. san. 413 4,0 19991 21 19252710 11

imalat sanayi 10590 100 1039913 100 2919321376 100
1996

Orm. iir. ve mob. san. 419 40 23483 23 34939816 12

Imalat sanayi 11372 100 1140557 100 6263818564 100
1997

Orm. iir. ve mob. san. 473 4.2 25371 2.2 72381109 12

[malat sanayi 12326 100 1207403 100 10652798893 100
1998

Orm. iir. ve mob. san. 499 4,0 27751 23 134064 115 13

imalat sanayi 11261 100 1113836 100 16104927736 100
1999

Orm. iir. ve mob. san. 447 4,0 26374 24 215188773 13

Imalat sanayi 11118 100 1130488 100 237383802650 100
2000 3

Orm. iir. ve mob. san. 433 39 27054 24 356234748 15

[malat sanayi 11311 100 1096817 100 41014210216 100
2001

Orm. iir. ve mob. san. 462 4.1 24721 23 389484050 0.9

Tablo 1°deki verilerden goriildiigii {izere yillar itibariyle Orman Uriinleri ve
Mobilya sanayinin imalat sanayi igindeki pay isyeri bakimindan %3,9-4,3 arasinda,
calisanlarin yillik ortalama sayist bakimindan %2,1-2,4 arasinda ve katma deger ba-
kimindan %0,9-1,5 arasinda degisim gostermektedir.

Buna karsin genel yapisi itibariyle daha kiigiik isletmelerin yer aldigi Orman
Uriinleri ve Mobilya sanayi 1-9 kisi ¢alisan isletmeler dikkate alindiginda; isyeri ba-
kimindan malat sanayinin %25,2’sini, ¢alisanlarn yillik ortalama sayis1 bakimimdan
Imalat sanayinin %21’ini ve katma deger bakimindan Imalat sanayinin %13,6’sin1
olusturmaktadir (TUIK, 2006: 210).

Orman Triinleri sanayi isyeri sayisi ve isttihdam bakimindan imalat sanayi
iginde olduk¢a dnemli bir yere sahiptir. Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine
gore 2009 yili cari fiyatlarina goére Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYH) degerinin yak-
lagtk 143 milyar TL’sini imalat sanayi olusturmaktadir (TUIK, 2011). TUIK tarafin-
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dan yapilan ¢aligma 2001 yilinda imalat sanayinde olusturulan 41 014 210 216 mil-
yon TL’lik katma degerin yaklasik %0,9’luk boliimiinii Orman Uriinleri ve Mobilya
Sanayi olusturmaktadir (TUIK, 2010: 249-255).

2. Materyal ve Yontem
2.1. Materyal

Calismada TC. Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan olusturulan 2007-2009
yillart arasindaki bilango verileri kullanilmistir. Bu veriler yardimiyla hesaplanan
likidite, finansal yapi, karlilik ve devir hiz oranlarinin ortalamalar1 analiz i¢in kulla-
nilmistir.

2.1.1. Calismada Kullanilan Oranlar

Finansal tablolarda yer alan iki say1 arasindaki sayisal iliskiyi gdsteren finan-
sal oran (rasyo), 6zet gosterge olarak da ifade edilebilir. Isletmenin gegmis faaliyet-
lerini yansitan mali oranlar, isletmenin faaliyetlerinin degerlendirilmesindeki kulla-
mim sekline gore agagidaki gibi siniflandirilmaktadirlar (TSPAKB, 2009: 12).

= Likidite oranlari
= Mali Yap1 oranlari
= Faaliyet oranlari
= Karlilik oranlari

Bu dort gruptaki oranlar, agikladiklart ana sorunlar1 gore farklilik gostermek-
te ve ayni gruplarin iginde bulunan rasyolarin formiilleri farklilik gostermektedir
(Altas ve Giray, 2000: 20).

Caligsmada analiz i¢in kullanilan oranlar asagida gosterilmektedir.

1. Likidite Oranlar

1.1. Cari Oran

1.2. Likidite (Asit Test) Orani

1.3. Stoklar / Aktif Toplami Orani

1.4. Kisa Vadeli Alacaklar / Aktif Toplami Orani
2. Mali Yap1 Oranlar

2.1. Oz Kaynaklar / Aktif Toplami Orant

2.2. Maddi Duran Varliklar / Aktif Toplami Oram
3. Faaliyet Oranlart

3.1. Stok Devir Hizi

3.2 Alacak Devir Hizi

3.3. Oz Kaynaklar Devir Hiz1

3.4. Aktif Devir Hiz1

4, Karlilik Oranlart

4.1. Vergi Oncesi Kar / Oz Kaynaklar Orani

4.2. Faaliyet Kar1 / Net Satiglar Oran1
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Imalat sanayi i¢cinde bulunan sektérler ve kullanilan kodlar Tablo 2’de ve bu
sektorlere ait ortalama oran degerleri Tablo 3’te gosterilmektedir (TCMB, 2011).

Tablo 2: imalat Sanayinde Bulunan Sektorler

Kodlar Sanayi Dallart
DA Gida Uriinleri, Igecek ve Tiitiin Imalati
DB Tekstil ve Tekstil Uriinleri Imalat:
DC Deri ve Deri Uriinleri Imalat:
DD Agag Uriinleri imalat:
DE Kagit Hamuru, Kagit ve Kagit Uriinleri Imalati; Basim ve Yayim
DF Kok Kémiirii, Rafine Edilmis Petrol Uriinleri ve Niikleer Yakit imalati
DG Kimyasal Madde ve Uriinler ile Suni Elyaf imalati
DH Plastik ve Kauguk Uriinleri imalat
DI Metalik Olmayan Diger Mineral Uriinlerin Imalat:
DJ Ana Metal ve Fabrikasyon Metal Uriinleri imalat:
DK Makine ve Techizat Imalati
DL Elektrikli ve Optik Donanim Imalat:
DM Ulasim Araglar1 Imalati
DN Baska Yerde Simflandirilmamis imalatlar

Tablo 3: Sektorlerin Secilen Yillar i¢in Ortalama Oran Degerleri (2007- 2009)

- g g & s - N
: & 3% s 5 5§ 5 §EZ.
s © g PRI S 5z ¢ 2 4 X S = =8
S = Sz ES =g 7 S 3 - S8 §7
- & F_ G3E iT 3 5§ = 8- § 56 3%
I NG =3 = -~ E > == ~ =N = ¥ = DL
5 %8 <& 22 :E - B T ZX & 22 29
= < =z =8 =O g = z 8 = 5 s S &
= o = - ) -] M S
8§ ¢ I §F EE 2 S %3 § S5z
ks 5 & 3 5% = s ¥ = we =6

e Z g N < 2 23 < s8 &

& 1 Q =~ e
DA 1486 775 295 253 403 264 61 79 47 15 95 47
DB 1724 1066 21,5 295 457 283 59 50 27 11 67 46
DC 201,3 1279 260 315 487 203 42 42 22 09 75 58
DD 1661 77,2 32,6 243 408 274 29 60 30 09 62 57
DE 1811 1227 161 283 479 328 86 49 27 11 81 64
DF 1252 698 245 152 384 265 78 234 7,7 29 275 42
DG 1918 1261 207 287 464 244 53 54 28 11 102 70
DH 1615 108,6 18,4 27,6 44,3 30,4 6,8 6,0 3,0 1,2 10,4 6,8
DI 1776 1137 17,2 236 463 360 54 55 22 09 79 77
DJ 153,4 90,2 23,0 25,2 40,4 29,5 6,8 66 38 1,2 11,3 6,4
DK 1575 924 248 280 420 262 47 56 32 11 145 81
DL 1841 1065 223 304 441 230 68 53 36 13 152 74
DM 1536 882 19,2 21,8 392 384 65 67 29 11 108 66
DN 1725 848 346 249 422 226 38 64 31 11 61 47
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2.2. Yontem

Calismada imalat sanayi i¢inde yer alan sektorlerin finansal yapilari ve arala-
rindaki benzerlik ve farkliliklarin ortaya konulabilmesi igin ¢ok boyutlu yontemler-
den Asamali Kiime Analizi (Hierarchical Cluster) ve Ayirma Analizi (Discriminant)
yontemleri kullanilmistir. Verilerin analizinde SPSS paket programindan yararla-
nilmstir.

2.2.1. Asamah Kiime Analizi

Kiime analizinde amag bireylerin, bu bireylerden elde edilen degiskenlerden
yararlanarak siniflandirilmasinin yapilmasidir. Bu metot tamamen sayisal verilere
dayanmakta ve siniflar 6nceden bilinmemektedir. Kiime analizi ayrim analizine ben-
zemektedir. Aralarindaki temel fark kiime analizinde siniflar sonradan belirlenirken
ayrim analizinde bu siniflandirmalarin 6nceden biliniyor olmasidir.

Kiime analizinin degerli olmasimin bir¢ok nedeni bulunmaktadir. ilk olarak
dogru gruplarin bulunmas1 bir amag olabilir. Tkinci olarak Kiime analizi, verilerin
azaltilmasi i¢in yararli olabilir. Kiime analizi i¢in pek ¢ok algoritma uygulanmakta-
dir. Hiyerarsik tekniklerle bir dendrogram iiretilmesinde bir bireyin tiim birimlerine
olan uzakliklarinin hesaplanmasi yapilmakta, gruplar daha sonra yigilmali ya da bo-
liim halinde bigimlendirilmektedir.

Asamali kiimeleme yontemleri, birimlerin benzerliklerini dikkate alarak be-
lirli diizeylerde (kiime uzaklik Glgiileri) birbirleri ile birlestirmeyi amaglayan yon-
temlerdir. Asamali kiimeleme yontemleri, birimleri birbirleri ile degisik asamalarda
bir araya getirerek ardisik bicimde kiimeler belirlemeye ve bu kiimelere girecek
elemanlarin hangi uzaklik (ya da benzerlik) diizeyinde kiime elemani oldugunu be-
lirlemeye yonelik yontemlerdir (Ozdamar, 2002: 279-294).

2.2.2. Ayirma Analizi

Ayirma analizi, kategorik bagimli degiskenler ile metrik bagimsiz degisken-
ler arasindaki iligkileri tahmin etmeyi amaglayan ¢ok degiskenli istatistik teknikler-
den biridir. Ayirma analizi, verilerin tahmin edildigi gibi simiflandirilip simiflandi-
rilmadigimni test etmek igin, gruplar1 ayirmada etkili olan veya olmayan degiskenlerin
belirlenmesi i¢in ve bagimsiz degiskenlerin aritmetik ortalamalarinin gruplar arasin-
da nasil degistigini tespit etmek i¢in kullanilabilir (Kalayc1, 2009: 335).

3. Bulgular

Calismada ele alinan 14 sanayi dalinin finansal yapilar1 yardimiyla basari si-
ralamasinin yapilmasi ve homojen gruplara ayrilmasi maksadiyla asamali kiime ana-
lizi kullanilmugtir. Imalat sanayi biinyesindeki bu sanayi dallarina ait 12 oran yardi-
miyla yapilan agamali kiime analizi ile elde edilen sonuglar Sekil 1’de gosterilmek-
tedir.
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Sekil 1: Asamali Kiime Analizi Sonucunda Tiim Sektorlerin Siniflandirilmasi

CLS3SE a 5 10 15 20 25
Label HNum +-——————-——- Fo———————— F———————— - +—————— +
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Yapilan agamali kiime analizi sonucu elde edilen dendogram incelendiginde
14 sanayi dalinin 12 degiskene bagli olarak 8, 6, 4, 3 ve 2 gruba ayrilabilecegi go-
rilmektedir.

Yapilan agamali kiime analizi sonucunda olusan gruplardan hangisinin daha
anlamli oldugunu belirlemek i¢in ayirma analizi yapilmig ve verilerin 2 gruba ayril-
masinin anlamli oldugu (p<0,05) belirlenmistir. Sanayi dallarinin bu 2 grup igindeki
dagilimlar1 Tablo 4’de gosterilmektedir.

Tablo 4: Asamal Kiimeleme Analizi Sonucuna Gore 14 Sektoriin Olusturdugu Gruplar

Gruplar
1 2
DF DL DN
DH DD
DB DA
Grup Uyesi Sektorler DI DM
DE DK
DG DJ
DC

[k ayirma analizi sonucunda, ayirma isleminin %100 basariyla gergeklestigi
gorlilmektedir. Ayn1 analiz sonucunda grup ortalamalarinin esitlik testi tablosundan
“Likidite (Asit Test) Oran1”, “Stoklar / Aktif Toplami Orani”, “Maddi Duran Varlik-
lar / Aktif Toplam Orami”, “Oz Kaynaklar / Aktif Toplami Orani”, “Stok Devir Hi-
z1” ve “Faaliyet Kar1 / Net Satiglar Oran1” degiskenlerinin F degerlerinin %5 anlam-
lilik diizeyinde birbirinden farksiz olduklar1 ve kiimelemede etkili birer faktdr olma-
diklar1 belirlenmistir. Diger 6 degisken ise kiime olusumunda etkilidir.

Iki kiime olusturulmasi anlamli olmasina karsin DF kodlu sanayi dalimin tek
basina bir grup olusturmasi nedeniyle daha homojen bir degerlendirme yapabilmek
i¢in veri setinden ¢ikarilmasina karar verilmis ve 13 sanayi dalina ait veriler yeniden
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analize tabi tutulmustur. Bu sekilde yinelenen asamali kiime analizi sonucunda elde
edilen sonuglar Sekil 2’de gosterilmektedir.

Sekil 2: Asamah Kiime Analizi Sonucunda 13 Sektoriin Simflandirilmasi

CASE a 5 10 15 20 25
Label HMNum +—————-— +—————— - f———— f—————— +

DJ
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DC
DG
CE
DI
OB
CH
DL
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[

_ T
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=

Yeniden yapilan asamali kiime analizi sonucu elde edilen dendogram ince-
lendiginde 13 sanayi dalinin 12 degiskene bagli olarak 10, 7, 6, 4, 3 ve 2 gruba ayri-
labilecegi goriilmektedir.

Yeniden yapilan asamali kiime analizi sonucunda olusan gruplardan hangisi-
nin daha anlamli oldugunu belirlemek i¢in yeniden ayirma analizi yapilmis ve veri-
lerin 3 gruba ayrilmasinin anlamli oldugu (p<0,05) belirlenmistir. Sanayi dallarinin
bu 3 grup i¢indeki dagilimlar1 Tablo 5’te gosterilmektedir.

Ikinci ayirma analizi sonucunda da, ayirma isleminin %100 basariyla gergek-
lestigi gorilmektedir. Grup ortalamalar1 esitlik testi tablosundan bakildiginda ayir-
mada etkili olmayan degiskenlerin “Maddi Duran Varliklar / Aktif Toplami Oran1”,
“Stok Devir Hiz1”, “Oz Kaynaklar Devir Hiz1”, “Aktif Devir Hiz1”, “Vergi Oncesi
Kar / Oz Kaynaklar Oran1” ve “Faaliyet Kar1 / Net Satiglar Oran1” oldugu belirlen-
mistir.

Tablo 5: Asamal Kiimeleme Analizi Sonucuna Goére 13 Sektoriin Olusturdugu Gruplar

Gruplar
1 2 3

DL DG DN

DH DC DD

. . DB DA

Grup Uyesi Sektorler DI DM
DE DK

DJ

Sanayi dallarinin ortalama oranlarinin karsilastiritlmasi sonucunda elde edilen
gruplara ait ortalamalar 14 sanayi dali ve 13 sanayi dali i¢in sirasiyla Tablo 6 ve
Tablo 7°de gosterilmektedir.
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Tablo 6: 14 Sanayi Dalimin Gruplandirilmasinda Kullanilan Degiskenlerin Ortalamalar:

Degiskenler 1. Grup | 2.Grup | Gen. Ort.
Cari Oran (%) 125,25 | 170,90 167,64
Likidite (Asit Test) Oran1 (%) 69,83 | 101,72 99,44
Stoklar / Aktif Toplami Oran1 (%) 24,55 23,54 23,61
Kisa Vadeli Alacaklar / Aktif Toplami Oran1 (%) 15,24 26,85 26,02
Oz Kaynaklar / Aktif Toplami Oran1 (%) 38,44 43,71 43,34
Maddi Duran Varliklar (Net) / Aktif Toplami Oran1 (%) 26,53 28,13 28,02
Stok Devir Hiz1 (Kez) 7,83 5,70 5,86
Alacak Devir Hiz1 (Kez) 23,43 5,79 7,05
Oz Kaynaklar Devir Hiz1 (Kez) 7,65 3,07 3,40
Aktif Devir Hiz1 (Kez) 2,94 1,11 1,24
Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Oz Kaynaklar Oran1 (%) 27,50 9,56 10,85
Faaliyet Kar1 (Zarar1) / Net Satiglar Oran1 (%) 4,21 6,29 6,14

Ikili gruplarin birincisinde yer alan sektorlerin diger sanayi dallarindan ay-
rilmasina neden olan degiskenler asagidaki gibi siralanabilir.

e Cari Oran degerinin diisiik olmasi

e Kisa Vadeli Alacaklar / Aktif Toplami Orani degerinin diisiik olmasi

e Alacak Devir Hizi degerinin yiiksek olmasi

e Oz Kaynaklar Devir Hiz1 degerinin yiiksek olmasi

o Aktif Devir Hizi degerinin yiiksek olmasi

e Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Oz Kaynaklar Oran1 degerinin yiiksek olmast

Ikinci gruptaki sektorlerin diger sanayi dallarindan ayrilma nedenleri ise asa-
gidaki gibi siralanabilir.

e Cari Oran degerinin yiiksek olmas1

¢ Kisa Vadeli Alacaklar / Aktif Toplami1 Oran1 degerinin yiiksek olmasi
e Alacak Devir Hizi degerinin diisiik olmasi

e Oz Kaynaklar Devir Hiz1 degerinin diisiik olmas1

o Aktif Devir Hizi degerinin diisiik olmasi

e Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Oz Kaynaklar Oran1 degerinin diisiik olmas1
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Tablo 7: 13 Sanayi Dalinin Gruplandirilmasinda Kullamlan Degiskenlerin Ortalamalari

Degiskenler 1.Grup | 2.Grup | 3. Grup | Gen. Ort.

Cari Oran (%) 175,36 | 196,56 | 158,63 170,90
Likidite (Asit Test) Orant (%) 111,61 | 127,01 85,04 101,72
Stoklar / Aktif Toplami Oran1 (%) 19,10 23,36 27,29 23,54
Kisa Vadeli Alacaklar/Aktif Toplami Orani (%) 27,88 30,14 24,90 26,85
Oz Kaynaklar / Aktif Toplami1 Oran1 (%) 45,67 47,55 40,80 43,71
Maddi Duran Varliklar (Net)/Aktif Toplami Orani (%) 30,10 22,38 28,40 28,13
Stok Devir Hiz1 (Kez) 6,73 4,77 5,16 5,70
Alacak Devir Hiz1 (Kez) 5,32 4,79 6,52 5,79
Oz Kaynaklar Devir Hiz1 (Kez) 2,87 2,50 3,43 3,07
Aktif Devir Hiz1 (Kez) 111 1,00 1,14 1,11
Vergi Oncesi Kér (Zarar) / Oz Kaynaklar Orani (%) 9,67 8,84 9,72 9,56
Faaliyet Kar1 (Zarari) / Net Satiglar Orani (%) 6,58 6,36 6,02 6,29

Buna gore birinci grupta yer alan sektorlerin diger sanayi dallarindan ayril-
masina neden olan degiskenler asagidaki gibi siralanabilir.

e Stoklar / Aktif Toplami Orani degerinin digerlerine gore diisiik olmasi

Ikinci gruptaki sektdrler ise asagidaki nedenlerden dolay: diger sanayi dalla-

rindan ayrilmaktadir.

e Cari Oran degerinin yiiksek olmasi

e Likidite Oran1 degerinin digerlerinden daha biiyiik olmas1
e Kisa Vadeli Alacaklar / Aktif Toplami Orani degerinin yliksek olmasi
e Oz Kaynaklar / Aktif Toplanm Orani degerinin yiiksek olmas1
e Alacak Devir Hizi degerinin diigiik olmas1

Ucgiincii gruptakiler ise asagidaki nedenlerden dolay ayrilmaktadir.

e Cari Oran degerinin diigiik olmas1

e Likidite Oran1 degerinin digerlerinden daha kiigiik olmasi
¢ Kisa Vadeli Alacaklar / Aktif Toplami1 Oran1 degerinin diisiik olmasi
e Oz Kaynaklar / Aktif Toplanm Orani degerinin diisiik olmas1
e Alacak Devir Hizi degerinin yliksek olmasi

4. Sonug¢

Yapilan kiimeleme analizi sonucunda; orman iiriinleri sanayinin, imalat sana-
yi i¢inde yer alan 14 sektdriin siniflandirilmasi ile orman iiriinleri sanayini olusturan
sektorlerin de i¢inde bulundugu 6 sektoriin olusturdugu grup ile bilanco degerleri
bakimindan ayni 6zellikte oldugu belirlenmistir.
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Rasyolarin incelenmesi sonucunda orman iiriinleri sanayinin yer aldigt grup-
taki diger sanayi dallar1 ile aynmi 6zellikte oldugu ve ekonomik yapilari ve iilke eko-
nomisine katkilar1 bakimindan benzer nitelikte etkiye sahip oldugu goriilmektedir.
Orman firiinleri sanayinin de i¢inde yer aldig1 grubun likidite oranlarinin (cari oran
ve asit test orani) diisiik olmas1 kisa vadeli alacaklarin1 6demede giglik ¢ektikleri-
nin bir gostergesi olarak dikkate alinmalidir. Bu durum orman {iriinleri sanayinin
icinde bulundugu bu sektdrlerin nakit ya da alacak konusunda sikint1 ¢ektiklerinin
ortaya koymaktadir. Oz kaynaklar / aktif toplami oranimin da diisiik olusu bu duru-
mu destekler niteliktedir.

Ancak 6z kaynaklar devir hizi ve aktif devir hizt oranlarinin orman iiriinleri
sanayinin de i¢inde yer aldig1 bu grup i¢in yiiksek olmasi isletme faaliyetlerinde kul-
lanilan varliklarin etkili bir bi¢imde kullanildigini gostermektedir.
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