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ENFLASYONIST ORTAMDA KATILIM BANKALARINDA KARLILIGA ETKIi
EDEN FAKTORLERIN TESPiTi: PANEL VERI ANALIZI UYGULAMASI

DETERMINING THE FACTORS AFFECTING PROFITABILITY IN
PARTICIPATION BANKS:
A PANEL DATA INVESTIGATION

Ersan OZGUR*
0z

Bu ¢aligmada, enflasyon etkisi de dikkate alinarak katilim bankalarinda karlihiga etki
eden faktorlerin belirlenmesi amaglanmistir. Uygulama c¢alismasinda, 2015-2022
yillar1 arasinda 7 yillik dénemi igeren verilerle panel veri analizi yapilmustir.
Analizde, bagimli degisken Ozsermaye Karlihgidir. Uygulanan panel veri analizi
sonucunda; modelin anlamli ve bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskeni aciklama
giicliniin %84 diizeyinde oldugu tespit edilmistir. Elde edilen bulgulara gore, aktif
karlilikta (AKKAR) meydana gelen bir birimlik artis 6zsermaye karliligimi 7.34
birim arttirmaktadir. Enflasyon ile ilgili olarak ise, ENF (Enflasyon Orani)
degiskeninde meydana gelen bir birimlik artis 6zsermaye karliligini 0.13 birim
arttirdig1 ortaya ¢ikmistir. Yapilan bu galisma katilim bankalart ile ilgili 6zgiin bir
calisma olup, 6zellikle enflasyonist ortamin etkilerinin degerlendirilmesi yoniiyle
dikkate deger bir arastirmay1 ortaya koymaktadir.

Anahtar Kelimeler: Islami Finans, Katilim Bankaciligi, Enflasyon, Karlilik, Panel
Veri Analizi.

ABSTRACT

This study aims to determine the factors affecting the profitability of participation
banks, taking into account the effect of inflation. In the application study, panel data
analysis was conducted with data within the scope of the 7-year period between
2015-2022. In the analysis, the dependent variable is Return on Equity. As a result of
the applied panel data analysis; It was determined that the model was significant and
the explanatory power of the independent variables on the dependent variable was
84%. According to the findings, a one-unit increase in return on assets (AKKAR)
increases return on equity by 7.34 units. Regarding inflation, it has been revealed
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that a one-unit increase in the ENF (Inflation Rate) variable increases the return on
equity by 0.13 units. This study is an original study about participation banks and
reveals a remarkable research, especially in terms of evaluating the effects of the
inflationary environment.

Keywords: Islamic Finance, Participation Banking, Inflation, Profitability, Panel
Data Analysis.

Giris

Islami finans, genel olarak finansal islemlerin Islam dininin siarina uygun olarak isledigi
bir sistemdir. Islami finans dort temel esas olan; Kur’an, siinnet, icma ve ictihata
dayanmaktadir. Bu esaslara ilave olarak faiz yasagi, belirsizlik iceren faaliyetler yasagi ve
Islami agidan haram sayilan her seyden uzak olma seklinde ii¢ temel yasaga da uymak
durumundadir (Séyler, 2016). Islam dininin finansal alana iliskin getirmis oldugu
kaideler, evrensel oldugu dolayisiyla, toplumun Miisliiman olup olmamasina
bakilmaksizin genel kabul gorebilecek prensipleri ihtiva etmektedir (Yanpar, 2014).
Islami finansin genel ilkelerini sdyle siralamak miimkiindiir (Bayimdir, 2015):

- Karsilikli rizaya dayali ticaret ilkesi,

- Akitlerde geregine uygun hareket etme ilkesi,

- Faizden kaginma ilkesi,

- Asiri belirsizlik ve kumardan kaginma ilkesi,

- Haram sektor ve mallardan uzak durma ilkesi,

- Haram igerikli karma sozlesmelerden kaginma ilkesi.

Islami finans ile ilgili olarak tarihi siire¢ icinde bazi uygulamalar séz konusu olmustur.
Bu uygulamalar farkli bakis acilari ile tartismalari beraberinde getirmistir. Osmanli
Devleti déneminde para vakiflar1 énemli bir uygulama olarak degerlendirilebilir. Ote
yandan para vakiflarinin Islami agidan mesru olup olmadigi hususunda tartismalar da
bulunmaktadir. Bu nedenle para vakiflarinin yasaklandigi donemler de olmustur. Misir’da
modern bir bakis acisindan Abdiirrezzak Ahmed el-Senhuri, riba hakkindaki
tartismalarda etkili bir kisi olarak goriilmektedir. Senhuri, Cahiliye ribasinin modern
bilesik faizle ayni oldugunu savunmaktadir. islam diinyasinda Islami finans alaninda
degisik goriisler ve yorumlar ile birlikte bu alanda gerceklesen gelismeler 20. yiizyilda
onemli seviyede hiz kazanmustir (Ozgiir, 2021).

20. yiizyilin ortalarinda yasanan bagimsizlik hareketlerinin entelektiiel ve sosyal temelleri
Islimi uyanista merkezi bir rol oynadigi savunulmaktadir. Islami bircok entelektiiel
diigiiniire gore, Islami ekonomik sistemin uygulanmasi ile siyasi bagimsizlik
tamamlanacaktir. “Islam Ekonomisi” olarak bilinen ilk yazilar makroekonomik gelisim
sorunlarina odaklanmistir (E1-Gamal, 2006). Bu donemde Islami Bankacilik alaninda bazi
akademik c¢alismalar yapilmis olup; bunlardan Pakistanh iktisatct Muhammed Uzair’in
1955 yilinda kaleme aldig1 “An Outline of Interestless Banking” konulu arastirma ile
faizsiz bankacilik hakkinda 6nemli gelismeler s6z konusu olmustur. Faizsiz sistemde ilk
banka, 1963 yilinda Suudi Arabistan Krali Faysal’in destegiyle Misir’da kurulmustur.
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Kisa bir siirede 9 subesi olan banka seklinde hizmet vermekle birlikte farkli sebeplerden
dolay1 1977 yilinda kapanmak zorunda kalmustir (Ozgiir, 2007).

Tarihi siire¢ igerisinde, daha yakin donemde 11 Eylil saldirilar1 sonrasinda, batili
devletlerin Miisliimanlara yonelik yaptirimlar1 dolayisiyla Miisliimanlarin batili tilkelerde
bulunan sermayesi Ortadogu’daki bankalara geri dénmiistiir. Islami finans, bankacilik
faaliyetleri ile baglamakla birlikte siire¢ igerisinde bankacilik diginda degisik finansal
kurumlar ve yatirim araglarn ile gelisme kaydetmistir. Bunlar, sermaye piyasalarinda

sukik ve Islami endeksler, sigortacilik alaninda tekafiil modeli seklinde uygulamalardir
(Ozgiir, 2021).

Bu caligmada enflasyonist ortamda karliliga etki eden faktorlerin belirlenmesi s6z konusu
oldugu i¢in enflasyon hakkinda da bazi bilgiler vermek gerekmektedir. Enflasyonun, tilke
ekonomisine ve 0zelde finansal kurum ve kuruluslarin faaliyetlerine farkli yonde tesirleri
s0z konusu olmaktadir. Bankalar finans sektdriinde biiyiik paya sahip olduklar1 ve piyasa
yapisi konumlari itibariyle enflasyondan hem etkilenmekte hem de enflasyonun seyrini
etkileyebilmektedir.  Enflasyonun  gelisimi, yatirimcilarin  kararlarinda  etkili
olabilmektedir. Enflasyon oranlarinda artis yasanmasi belirsizlige ve istikrarsizliga neden
olmakta ve yatirim kararlarini etkilemek suretiyle sermaye hareketlerini baskilamaktadir.
Biitin bu finansal alanda yasanan durumlar netice itibariyle katilim bankalarinin
faaliyetlerini ve karliliklarmi etkileyebilmektedir. Enflasyonist ortamda genel olarak
katilm bankalarinin bilancolarinda tasidiklar1 finansal riskler sebebiyle karliliklarinda
degisiklikler goriilebilmektedir. Enflasyonun yiiksek seyrettigi ortamda ekonomik
birimlerin gelirleri etkilendigi i¢in kullandirilan fon riski daha ¢ok hassaslagsmaktadir. Bu
durumda kullandirilan fonlarin geri 6denmemesi riski s6z konusu oldugundan katilim
bankalar1 kullandirilan fonlara karsilik ayirmakta ve ayrilan bu karsiliklar gelirlerinden
diismektedir. Bu ise katilim bankasinin karinin azalmasina sebep olmaktadir. Ancak bazi
arastirmalar da gostermektedir ki enflasyonist siire¢ bankalarin karlhiligina olumlu etkide
bulunabilmektedir (Kurt, 2023).

Katilim bankalarmin siirdiiriilebilirligi acisindan karlilik bir performans gostergesidir.
Karliligin maksimizasyonu ise; karliliga etki eden faktorlerin tespit edilerek bu
faktorlerden pozitif yonde etkiye sahip olanlarin daha ¢ok desteklenmesi ile miimkiindiir.
Boylece  katilm  bankalarinda  etkin  kapasite  kullanimmin  saglanmasi
gerceklesebilecektir.

Bu calismada mevcut 6 katilim bankasindan 2015 yili baslangi¢ alindigindan 5 tanesi
orneklem olarak alinmistir. Bu bankalardan 2 tanesinin 2015 yilinda kurulmus
olmasindan dolayr analizin baslangic yili 2015 yili olarak belirlenmistir. Yapilan bu
caligma katilm bankalarr ile ilgili 6zgiin bir analize sahiptir. Ozellikle enflasyonist
ortamin etkilerinin degerlendirilmesi giincel bir konuya temas edilmesi yoniinden dikkate
deger bir arastirmayir ortaya koymaktadir. Enflasyonist ortamlarda fiyatlar genel
seviyesinde yasanan oynaklik ve farkli beklentiler gelecege yonelik Ongoriileri
kisitlamakta, risk ve belirsizlikleri beraberinde getirmektedir. Bu durum ise, arastirmalar
gostermektedir ki karliliga yansimaktadir. Bu analiz enflasyonun yiiksek seyrettigi
donemlerde ekonomilerde karliliga etki eden faktorlerin tespiti agisindan literatiire katki
saglayacagi degerlendirilmektedir.
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Bu calismada, ilk olarak katilim bankalarinin genel durumu degerlendirilecek, ardindan
literatiir taramas1 ve sonrasinda arastirmanin amaci ve kapsami belirtilecek, daha sonra
arastirmanin yontemi ve modeli hakkinda bilgiler verilecek ve en son olarak arastirmanin
uygulamasi gergeklestirilerek elde edilen bulgular degerlendirilecektir.

1. Katilim Bankalarinin Genel Durumu

Katillm bankalar1 kurumsal olarak Islami finans kapsaminda faaliyet gdsteren
kuruluslardir. Islami finans “IslAm’in kurallarma gére isleyen finans” seklinde
tanimlanabilir (Yanpar, 2014, s. 29). Islami finans faaliyetlerin ve islemlerin Islami kural
ve kaideler dogrultusunda uygulandigi bir sistemdir. Islami finans Isldm dininin is
ahlakina dayali olmas1 dolayisiyla kendine 6zgii yapis1 ve uygulama sekli s6z konusudur
(Aragtirma Notlar1, 2024).

Tiirkiye’de faizsiz uygulama anlaminda ilk 6rnek 17.04.1975 tarih ve 1877 sayili yetki
kanununa dayanarak kurulan Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirim Bankasidir (DESIYAB).
Bankaya yasa ile bazi gorevler verilmistir. Yasa ile verilen gorevler ¢ergevesinde hareket
eden DESIYAP Tiirkiye’de ilk faizsiz kurum uygulamasmi gergeklestirmistir. Banka
1976 yilinda fiili olarak ¢alismaya baslamakla birlikte kurumsallasma siirecinde yasanan
zorluklar nedeniyle istenilen amaglara ulasamamis ve faaliyetleri 1983 yilinda
sonlandirilmak zorunda kalmistir (Ciirtik, 2013).

Tiirkiye’de faizsiz bankacilik alaninda ilk kurumsal yapilar “Ozel Finans Kurumu” adi
altinda 1984 yilinda baslamistir. 16.12.1983 tarihli Bakanlar Kurulu Karari mucibince
Albaraka Tirk Ozel Finans Kurumu 21.01.1985 tarihi itibariyle T.C. Merkez
Bankasindan faaliyet izni almis olup, ayni yi1l Suudi Arabistan merkezli Faisal Finans
Kurumu da faaliyetine baslamistir. Daha sonraki yillar itibariyle; 1989°da Kuveyt Tiirk
Evkaf Finans Kurumu A.S., 1991°de Anadolu Finans Kurumu A.S., 1995°de ihlas Finans
Kurumu A.S., 1996’da ise Asya Finans Kurumu A.S. agilmistir (Atar, 2017). Kamu
tarafindan katilim bankacilig: ile ilgili atilim gerceklestirilmek suretiyle 2015°te Ziraat
Katilim Bankasi ve 2016°da Vakif Katilim Bankas1 kurulmustur.

Literatiirde, Isldmi bankacilik olarak adlandirilan ancak Tiirkiye’de uygulamadaki ismiyle
Katilim Bankacilig1 konvansiyonel bankaciliktan farkl olarak, faiz uygulamasi yerine kar
ortaklig1 lizerine islem yapmaktadir. Faizsiz bankacilik yapan katilim bankalari; “paranin
bir mal degil, bir finansman 6lgiisii olmasina ve emegini ortaya koyan ile sermayesini

ortaya koyanin, kar veya zarara birlikte katlanmas1” anlayisina dayanmaktadir (Alpun,
2017).

Katilim bankalar1 Tiirkiye’de siire¢ igerisinde 6nemli sathalar kat etmek suretiyle saglam
temelleri, bilgi birikimleri, finansal ve yonetsel gugleri ile zorlu ekonomik konjonktur ve
sartlara kars1 dayanikliliklar ile gelismelerini siirdiirmektedir. Tiirkiye’de kurulusundan
itibaren gegen yaklasik 40 yilin sonunda 2022 yili itibariyle genel goriinlimii; yaklasik
215 milyar TL toplanan fonlari, 891 milyar TL kullandirilan fonlari, 1,18 trilyon TL
toplam aktifleri ve 84,3 milyar TL 6zsermayeleri bulunmaktadir (TKBB, 2024).

Tiirkiye’nin finans sisteminde onemli yeri bulunan katilim bankaciliginin enflasyon
kosullar1 dikkate almarak karliligi ile ilgili analiz yapmak ve karliligina etki eden
faktorleri tespit etmenin yararli olacagi degerlendirilmistir. Donemsel olarak
degerlendirmede bulunabilmek yoniinden 2015-2022 yillar1 arasinda makro ekonomik
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goriiniime iliskin bilgiler vermek anlamli olacaktir. Bu dogrultuda asagidaki sekillerde
once Gayri Safi Yurti¢i Hasila Tiirk Lirasi cinsinden ve ABD Dolari cinsinden verilecek,
ardindan Tiiketici Fiyat Endeksi oranlaria deginilecektir.

Sekil 1. Gayri Safi Yurtigi Hasila 2015-2022 (milyar TL ) Kaynak: TUIK

Gayri Safi Yurtici Hasila miktart 2015-2022 yillar1 arasinda Tirk Lirast cinsinden
gelisimi degerlendirildiginde; yillar itibariyle diizenli olarak artis gosterdigi ve 2015
yilindan 2022 yilina gelindiginde yaklasik 7 kat artt1g1 tespit edilmektedir.
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Sekil 2. Gayri Safi Yurti¢i Hasila 2015-2022 (milyar ABD Dolar1) Kaynak: TUIK

Gayri Safi Yurtici Hasila miktar1 2015-2022 yillar1 arasinda ABD Dolar1 cinsinden
gelisimi degerlendirildiginde; 2015 yilindan 2020 yilina kadar azalan ivme s6z konusu
olmakla birlikte 2020 yilindan sonra artis gostererek 906 milyar dolar seviyesine
ulasmistir. Belirtilen yillar kapsaminda Tiirk Lirasinin ABD Dolar1 6nemli miktarda
deger kaybina ragmen 2022 yilina gelindiginde ortaya ¢ikan rakam ekonomik iyilesmenin
gergeklestigine isaret etmektedir.

Fiyatlar genel seviyesinin yiikselmesi ekonomide ¢ok biiyiik degisikliklere sebep oldugu
icin enflasyonun etkilerinin arastirilmasi gerekli goriilmektedir. Tiirkiye’de enflasyon
oranlar1 2015-2022 yillar1 arasinda yillar itibariyle asagidaki sekilde verilmektedir.
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Sekil 3. Tiiketici Fiyat Endeksi Oranlar1 2015-2022 Kaynak: TUIK 2024

Sekil 3°de goriildiigli tizere 2017 yilindan itibaren enflasyon oranlarinda bozulma s6z
konusudur. 2021 yili itibariyle diinyanin tiimiinii etkisi altma alan COVID 19 salginmin
tetikledigi arz kaynakli ekonomik sorunlarin yansimasi kendisini yiliksek enflasyon
oranlari ile gdstermistir.

Arastirma c¢alismasi ile ilgili olarak icsel faktorler hakkinda verilere dayali bilgi vermek
yerinde olacaktir. Bu hususta mevcut durumun tespitine iliskin katilim bankalarmin 2015-
2022 yillar1 arasindaki 6zsermaye gelisimi asagidaki sekilde verilmektedir.
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Sekil 4. Katilim Bankalar1 Ozsermaye Miktar1 (2015-2022) (milyar TL) Kaynak: TKBB, 2024
Katilim bankalarinin toplam 6zsermayesi ele alinan 8 yillik donemde sekiz katindan fazla

artig gostermis olup, 2022 yil1 itibariyle yaklasik 84.3 milyar TL oldugu gorilmektedir.
Katilim bankalarinin toplam net kar miktar1 asagidaki gibidir.
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Sekil 5. Katilim Bankalarinin Net Kar Miktar1 (2015-2022) (milyar TL) Kaynak: TKBB, 2024

Katilim bankalarinin toplam net kar1 ele alinan 8 yillik donemde biiyiik artis kaydetmis ve
2022 yili itibariyle 29.6 milyar TL tutar1 agmistir. Katilim bankalari iilke ekonomisinin
gelismesi ve biiylimesi i¢in degerli bir gorevi yerine getirmektedir.

2. Literatiir Taramasi

Bu arastirma ¢alismasinda enflasyonist ortamda katilim bankalariin karliligina etki eden
faktorlerin  belirlenmesi i¢in panel veri analizi uygulanmigtir. Literatiir taramasi
sonucunda erisilebilen panel veri analizi yapilmis calismalarda elde edilen sonuglar
asagidaki gibi ifade edilebilir.

Atasoy (2007), 1990 — 2005 yillar1 arasinda Tiirk bankacilik sektoriiniin karliligini
etkileyen faktorleri incelemis olup; belirtilen donemde, 6zsermayenin toplam aktiflere
orani ve enflasyon orani aktif karliligini pozitif etkiledigini bulgulanmaistir.

Yildirim (2008), 2002-2007 yillar1 kapsaminda faaliyette bulunan mevduat bankalar ile
kalkinma ve yatirim bankalarinin karliligina etki eden faktorleri incelemis olup; bulgulara
gore 2002 yili sonrasinda enflasyon oranmin gerilemesi, biitce aciklarinda azalma ve
ekonomik biiylime bankacilik sektoriinde karlilig1 pozitif yonde etkiledigi belirlenmistir.

Sufian ve Habibullah (2009), calismalarinda 1997-2004 yillarinda Banglades’te mevcut
37 adet mevduat bankasiin verileri ile bankalarin performansina etki eden faktorlerin
neler oldugunu arastirmislar ve makroekonomik degiskenlerden enflasyon oraninin
bankalarin karliligin1 olumsuz yonde etkiledigi sonucuna ulagsmislardir.

Taskin (2011) 1995-2009 yillar1 kapsaminda banka performansini etkileyen igsel ve
digsal faktorleri belirlemek tizere gerceklestirdigi ¢alismanin sonucunda, bankalarin
karliliklarina iliskin performanslarinin genel olarak mikro degiskenlerden etkilendigini,
makroekonomik faktorlerin ise karliliga cok fazla bir etkide bulunmadigini tespit etmistir.

Gilindogdu ve Aksu (2011), smir testi yontemini kullanmak suretiyle mevduat
bankaciliginda karhilik ve makroekonomik degiskenler arasindaki iliskiyi arastirmis olup;
caligma sonucunda enflasyon orani ile sermaye karlilig1 arasinda ters yonde bir iliski
bulunmustur.
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Akbas (2012) 2005-2010 yillar1 kapsaminda makroekonomik faktorlerin bankalar1 hangi
yonde etkiledigi hususunda yapmis oldugu c¢alismanin sonucunda, enflasyon orani ile
aktif karlilig1 arasinda istatistiksel olarak anlamli ancak ters yonde iliski oldugu tespit
edilmistir.

Riaz ve Mehar (2013), Pakistan’da mevcut 32 mevduat bankasiin karliligina etki eden
faktorleri arastirdiklart ¢alismanin sonucunda, aktif karlilik ile 6zsermaye karlilig
degiskenleri ile kredi riski ve faiz orani degiskenleri arasinda anlamli bir iligski oldugu
tespit edilmigtir.

Pan ve Pan (2014), 1998 yilindan itibaren Cin borsasinda islem goéren 10 bankanin
verileri ile bankalarin aktif kéarliligima etki eden faktorleri incelemek iizerine
olusturduklar1 regresyon modelinin sonucu itibariyle makroekonomik faktorlerin karlilik
iizerinde belirli dlgiide etkide bulundugu bilgisi edinilmistir.

Tolulope ve Oyeyinka (2014) 1980-2011 yillar1 arasindaki déonemde 45 iilkeyi kapsayan
Afrika’daki enflasyonist ortamin finansal sektdr performans: iizerindeki etkisini
arastirdiklar1 ¢alismalarinin sonucunda enflasyonun finansal sektér performansinda
negatif etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.

Gilines (2015) 2002-2012 donemine iliskin bankalarin verileri ile panel veri analizi
calismasmin sonucunda; enflasyon beklentilerinin karlilik {izerinde olumlu etki yaptigi
sonucuna ulasilmistir.

Islam ve Nishiyama (2016) 1997-2012 doneminde Banglades, Hindistan, Nepal ve
Pakistan bankacilik sektoriinden 259 ticari bankayr oérneklem olarak kullandigi ¢alismasi
sonucuna gore; Ozsermaye karliligmin banka sermayesinden negatif yonde etkilendigi
tespit edilmisgtir.

Karakus ve Kiiclik (2016) calismalarinda; katilim bankalariin karlhiligin etkileyen igsel
ve digsal faktorlerin belirlenmesi i¢in yaptiklar1 ¢alismanin sonucu itibariyle; tiiketici
fiyat endeksinin ile karlilik degiskeni arasinda ters yonlii iliski oldugu tespit edilmistir.

Saritag vd. (2016) Tiirkiye’deki makroekonomik faktorlerin banka karliligina etkisini
arastirdiklar1 calismanin sonucunda, 6zsermaye karlilig1 ile enflasyon orami arasinda
anlamli ve pozitif yonlii iliski oldugu sonucuna ulagilmistir.

Aydn (2019), bankalarin karliligina etki eden faktdrleri belirlemek iizere yapmis oldugu
calismanin neticesinde, 6zsermaye karliligi ile ilgili enflasyon oran1 arasinda istatistiksel
olarak anlamli etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.

Guler (2019), 2015-2018 yillar1 kapsaminda ii¢ katilim bankasi ile aktif biiyiikliikleri
itibariyle ilk dort mevduat bankasini karsilastirdigi ¢alismanin sonucunda, Net Faiz (Kar
Pay1) Faiz Geliri (Gideri)/Toplam Aktif orani katilim bankalarinda karliligi artirdig
mevduat bankalarinda ise karlilig1 azaltici etkiye sahip oldugu belirlenmistir.

Abebe ve Abera (2019) Etiyopya’da mevcut sigorta sirketlerinin karliligini etkileyen
faktorleri panel veri analizi ile arastirmis olup, bu calismasinin sonucunda, enflasyon
oraninin hem varlik karliligin1i hem de 6zsermaye karliligini ters yonde etkiledigi
bulgusuna ulagilmistir.
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Demirel vd. (2021) 2005-2017 doéneminde BIST’de islem goren bankalari regresyon
yontemi kullanarak finansal performans: ile makroekonomik degiskenler arasindaki
iligkiy1 arastirmiglardir. Bu ¢alismanin sonucuna gore; 6zsermaye karlilik oran1 (ROE) ile
enflasyon orani arasinda istatistiki olarak anlamli bir iligki tespit edilememistir.

Akgiines (2021) 2008-2019 doneminde BIST Banka endeksinde islem goren bankalarin
karlhliklar1 ile finansal risk ve makroekonomik degiskenler arasindaki iliskiyi belirlemeye
yonelik ¢aligmasinin bulgularma gore; enflasyonun oranmin banka karliligini pozitif
yonde etkiledigi sonucuna ulasilmistir.

Literatiirde erisilen ¢alismalar yukaridaki gibi 6zetlenebilir. Bu ¢alismanin literatiire olasi
katkis1 degerlendirildiginde; enflasyon oram1 da dikkate alinmak suretiyle katilim
bankalarinin 6zsermaye karliliginin arttirilmasi i¢in aktif karliligin arttirilmas1 6nemli
Olciide etkiye sahip olabilir, ayrica yiiksek enflasyon oranlarmmin s6z konusu olmasi
Ozsermaye karliligina olumlu etkide bulunabilecegi géz 6niinde bulundurulabilir.

3. Arastirmanin Amaci ve Kapsami
Bu calismada, enflasyon etkisi de dikkate alinarak katilim bankalarinin karliligina etki
eden faktorler panel veri analizi yontemi ile belirlenmesi amaglanmustir.

Literatiirde finansal performans gostergesi olarak genellikle karlilik oranlar1 kullanildig:
tespit edilmistir. Bu yonde calismanin analiz uygulamasinda katilim bankalarmin
karliligina etki eden faktorlerin tespit edilmesi i¢cin bagimli degisken olarak 6zsermaye
karhilig1 kullanilmistir. Panel veri kapsaminda 6rneklem olarak 2’si kamu sermayeli, 1’1
0zel sermayeli ve 2’si yabanci sermayeli katilim bankasi olmak iizere toplam 5 adet
katilim bankasinin verileri kullanilarak analiz gergeklestirilmistir. Arastirma ¢alismasinda
orneklem olarak kullanilan katilim bankalar1 Tablo 1.’de verilmektedir.

Gosterim Katihm Bankasi
1 AlbarakaTiirk Katilim Bankas1 A.S.
2 KuveytTiirk Katilim Bankas1 A.S.
3 Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.
4 Vakif Katilim Bankas1 A.S.
5 Ziraat Katilim Bankast A.S.

Tablo 1. Arastirmanin Orneklemi Katilim Banka Bilgileri

Tirkiye’de 2015-2022 yillar1 arasinda faaliyette bulunmus olan biitin  katilim
bankalarinin verileri kullanilmak suretiyle arastirma calismasi gergeklestirilmistir. Ziraat
Katilim Bankas1 ve Vakif Katilim Bankasi kurulus tarihi itibariyle 2015 yili olmasi
sebebiyle baslangic yil1 2015 olarak degerlendirilmistir. Calisma kapsaminda 5 katilim
bankas1 bulunmaktadir.

4. Arastirmanin Yontemi ve Modeli

Arastirma calismasinda karliliga etki eden faktorlerin tespit edilmesi amaglanmaktadir.
Etki faktorlerinin belirlenmesinde panel veri analizi yontemi siklikla kullanilmaktadir.
Panel veri analizi uygulama yoniinden baska analizlerden farkli olarak yatay kesit ve
zaman serisi verileri birlestirilerek gerceklestirilmektedir. Panel veri analizi uygulamali
calismalara genel olarak 1990’l1 yillardan itibaren daha fazla rastlanilmaktadir. Zaman
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boyutunu igeren yatay kesit veriler kullanilmak suretiyle olusturulan panel veri modelleri
ile isletmelerde ve degisik kuruluslarda ekonomik iligkilerin ve etkilesimlerin tahmin
edilmesi saglanabilmektedir. Panel veri analizi uygulamasinda genellikle, yatay kesit
birim sayisinin (N) donem sayisindan (T) fazla (N>T) oldugu durumla karsilagilmaktadir
(Tatoglu, 2020).

Panel veri analizi uygulamasi yoniinden bir regresyon modelidir. Regresyon modellerinde
uygulandig1 sekliyle panel veri modelinde de etki faktorlerinin tespiti i¢in bir adet
bagimli degisken ile birden ¢ok bagimsiz degisken kullanilmaktadir. Panel veri modeli
istatistiki bir model oldugu icin hata terimine de modelde yer verilmektedir. Modelde
kullanilan degiskenler hem birime hem de zaman serisine gore degisimi gostermekte
oldugundan her ikisi i¢in de farkli indislerin modelde yer almasi gerekli goriilmektedir
(Taysi, 2020).

Panel veri modeli,

Y = ait + fit Xit + Uit i=1,.....N;t=1,......,T
1)

seklinde modellemek miimkiindiir. Belirtilen denklemde, Y: bagimh degisken, X:
bagimsiz degisken, a sabit parametre, B egim parametresi ve u hata terimidir. i alt indisi
karar verme birimi, t alt indisi ise zamani ifade etmek icin kullanilmaktadir.
Degiskenlerin, parametrelerin ve hata teriminin i ve t alt indisini tasimasi, panel veri
setine sahip olduklarini gostermektedir (Tatoglu, 2020).

Panel veri analizi ¢cok ayrmtili ve karmasik matematiksel islemler icermesi dolayisiyla
uygulamasi i¢in farkli yazilim programlar1 gelistirilmistir. Bunlardan genellikle tercih
edilenleri Stata ve Eviews programlaridir.

[statistiki uygulamalarda veri analizinin amaci, secilen degiskenler arasindaki iliskileri ve
etkilesimleri belirlemek ve degiskenlerde meydana gelen farkin ne dlgiide oldugu, hangi
yonde degistigi, ne gibi durumlardan etkilendigi gibi sorularin cevabini aragtirmak ve
bulmaktir. Bu konuda ekonomik birimlerde egilimlerin nasil oldugu hususunu arastirmak
icin ¢cok degiskenli istatistik yontemlerinden faydalanilmaktadir. Bu ¢alismada uygulanan

model su sekilde formiile edilebilir;

OZKARIt = ait + fit AKKARit +8it KFONAKTit + Bit TFONAKTit + Bit KFONTFONit + Bit
SYOit +Bit ENFit + uit (2)

Yukaridaki modelde uygulama olarak i=I,....,.5 ¢alisma kapsamina alinan bankalari,
t=2015,...,2022 zaman serisini ifade etmektedir.

Aragtirma caligmasinda enflasyonist ortamda katilim bankalarinin karliligma etki eden
faktorler tespit edilmeye c¢alisilmaktadir. Bu amag¢ dogrultusunda literatiirdeki
aragtirmalarda kullanilmis olan karliliga etki eden igsel ve digsal faktorler incelenmis
olup, yapilan tarama neticesinde bu caligmaya Ozgii degisken seti olusturulmustur.
Calisgmanin analizinde kullanilan degiskenlerle belirtilen degiskenlerin kisaltmalari
asagidaki tabloda gosterilmektedir.
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Kisaltma Degisken Aciklamasi Degisken I¢csel/Digsal
Tard Faktor

OZKAR Ozsermaye Karhilig Bagimh Igsel
AKKAR Aktif Karlilik Bagimsiz Icsel
KFONAKT Kullandirilan Fonlar/Aktif Bagimsiz Igsel
TFONAKT Toplam Fonlar/Aktif Bagimsiz Icsel
KFONTFON  Kullandirilan Fonlar/Toplam Fonlar  Bagimsiz fcsel

SYO Sermaye Yeterlilik Orant Bagimsiz Icsel

EO Enflasyon Orani Bagimsiz Disgsal

Tablo 2. Bagimli ve Bagimsiz Degisken Seti

Bu arastirmada “Ozsermaye Karlilig1” bagimli degisken olarak belirlenmistir. Katilim
bankalarinin “Ozsermaye Karhiligma” etki eden igsel faktdrler; ayni firmanin aktif
karlilik orani, kullandirilan fonlar/aktif orani, toplam fonlar/aktif orani, kullandirilan
fonlar/toplam fonlar orani, sermaye yeterlilik oran1 ve digsal faktdr olarak da enflasyon
oranidir.

Makroekonomik faktdr olan enflasyon orani igin Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) verisi
kullanilmistir. TUFE degerleri TUIK tarafindan agiklanan resmi verilere dayanmaktadir.
I¢sel faktorlerle ilgili degiskenlere dair veriler ise ilgili katilim bankasmin resmi internet
sitesinden erisilen yillar itibariyle agiklanan faaliyet raporlarindan elde edilmistir.

5. Bulgular

Aragtirma caligmasinda mevcut faaliyette bulunan 6 katilim bankasindan 5’1 6rneklem
olarak alinmistir. Olusturulan modele gore toplam 40 goézlem ile analiz yapilmistir.
Modelde yer alan degiskenlere iliskin tanimlayici istatistiki sonuglar Tablo 3’te
gosterilmektedir.

Degisken Ortalama Standart Minimum Maksimum
Sapma

OZKAR 13.62 9.16 -1.80 48.91

AKKAR 1.13 1.05 -0.55 6.11

KFONAKT 59.76 16.10 0 79.95

TFONAKT 68.21 17.35 0 83.74

KFONTFON 84.64 26.49 0 128.81

SYO 17.17 6.63 0 474

ENF 22.04 18.26 8.53 64.27

Tablo 3. Tanimlayici Istatistikler Tablosu

Caligmanin  degiskenlerine iliskin Tablo 3.te yer alan tanimlayici istatistikler
incelendiginde, orneklemde yer alan katilim bankalarin ortalama 6zsermaye karlarinin
%13.62, aktif karlarinin ise %1.13 diizeyinde oldugu goriilmektedir. Ayrica, katilim
bankalarinda toplam fonlarm aktif igindeki paymin %68.21 diizeyinde oldugu, bu
fonlarin %84.64’linlin kullandirildig1 ve buna gore kullandirilan fonlarm aktif i¢indeki
paymin %59.76 diizeyinde gerceklestigi tanimlayici istatistikler tablosundan elde edilen
bulgular arasinda yer almaktadir. Diger taraftan, analiz doneminde (2010-2022) ortalama
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enflasyon  9%22.04 diizeyindedir ve bu doneme iligkin katilim bankalar1 sermaye
yeterlilik oran1 %17.17 olarak tespit edilmistir.

Panel veri analizlerinde, analiz yapilmadan 6nce analizde kullanilan degiskenler arasinda
coklu dogrusal baglant1 sorununun bulunup bulunmadiginin belirlenmesi gerekmektedir.
Bu dogrultuda segilen farkli iki degisken arasinda basit korelasyon katsayisinin 0.80 ve
iistli olmamasi dogrusal baglant1 sorunu olmadigina isaret etmektedir (Kasim, 2019). Bu
nedenle ¢aligmanin model analizinden 6nce korelasyon analizi yapilmis olup Tablo 4’te
korelasyon analizinden elde edilen katsay1 verileri gosterilmektedir.

Z
v - o
Y 4 L
a4 x < < =
< < prd = Z
Y & 8 £ g9
o < < e < B i
OZKAR 1.00
AKKAR 0.48 1.00
KFONAKT 0.13 -0.33 1.00
TFONAKT 0.39 -0.30 0.69 1.00
KFONTFON 0.00 -0.3 0.93 0.45 1.00
SYO 0.05 -0.37 -0.33 -0.18 -0.29 1.00
ENF 0,68 0.28 -0.06 0.30 -0.17 0.10 1.00

Tablo 4. Pearson Korelasyon Analizi Sonuglari

Tablo 4.’te yer alan Pearson korelasyon katsayilari incelendiginde, KFONTFON ve
KFONAKT arasinda %93 diizeyinde pozitif korelasyon oldugu goriilmektedir. Bu
nedenle, modelde olas1 ¢oklu dogrusal baglanti probleminden ka¢inmak igin
KFONTFON degiskenleri analiz disinda birakilmistir.

Uygulamada zaman serisinin istatistiksel analizi gerceklestirilmeden evvel seriyi
olusturan siirecin zaman i¢inde sabit olup olmadiginin diger bir ifadeyle birim kok igerip
icermediginin degerlendirilmesine ihtiyag vardir. Zaman icinde sabit olmayan seriler
kullanilarak yapilan ekonometrik analizler, sapmali sonuglara yol acabilmektedir
(Tatoglu, 2013). Diger taraftan, analiz doneminin kisa (t <10) olmas1 durumunda, seriyi
olusturan verilerin dagilim gosterecegi yeterli zaman bulunmadigindan, birim kok de
icermeyecegine iliskin literatiirde yaygin bir gorlis bulunmaktadir. Calismada, katilim
bankalarinin 2015-2022 yillarina iliskin 8 yillik verileri incelendiginden birim kok analizi
yapilmamustir.

Panel veri analizi yonteminde havuzlandirilmis en kiigiik kareler modeli (HEKK), sabit
etkiler (SE) modeli ve tesadifi etkiler (TE) modeli olmak tzere Ug¢ temel model
kullanilmaktadir. Panel veri analizine baslamadan once, hangi modelin veri setine
uygulanacagma karar vermek yani uygun tahminciyi belirlemek amaciyla belirli testlerin
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yapilmas1 gerekmektedir. Bu testler F testi, LM testi ve Hausman testi olup, sonuglari
Tablo 5'te sunulmaktadir.

F Testi LM Testi Hausman Testi
Istatistik Olasilik  Istatistik Olasilik  Istatistik ~ Olasilik
OZKARG 016  0.00 1.00 - -
Tablo 5. Uygun Tahmincinin Belirlenmesi
* RE EEE grrastyla %1, %5 ve %10 6nem diizeylerini gostermektedir.

Uygun tahmincinin belirlenmesi i¢in yapilan F Testi ve LM Testi sonuglarina gore
modelde birim etki bulunmadigi ve verilerin analizinde Havuzlandirilmis En Kiigiik
Kareler (HEKK) modelinin kullanilmasinin uygun oldugu tespit edilmistir.

Modelin tahmininden 6nce modelde yer alan degiskenlere iligkin spesifikasyon hatasi
testi yapilmigtir. Spesifikasyon hatas1 kisaca, modelin fonksiyonel bi¢iminin yanlis
secilmesi, modele gereksiz degisken almmasi ya da gerekli degiskenlerin alinmamasi
olarak ifade edilebilir. Modelin spesifikasyon hatasina iliskin RESET (REgression
Specification Error Tests) Test sonuglar1 Tablo 6’da yer almaktadir.

Test Ad1 Istatis
tik
Ramsey Specification ResetF Test 0.30
Ramsey ResetF1 Test
DeBenedictis-Giles Spesification ResetL Test 0.68
DeBenedictis-Giles ResetL 1 Test
DeBenedictis-Giles Spesification ResetS Test 0.78

DeBenedictis-Giles ResetS1 Test

Tablo 6. Spesifikasyon Hatas1 Test Sonuglar1

Spesifikasyon hatasi testlerinin hepsi “H: Spesifikasyon hatas1 yoktur” hipotezini test
etmektedir. Tablo 6’da yer alan test istatistikleri > 0.05 oldugundan, tiim testler i¢in E

hipotezi reddedilememistir. Buna goére, modelin fonksiyonel bi¢imi dogru se¢ilmistir ve
modelden atilmasi ya da modele dahil edilmesi gereken degisken bulunmamaktadir.

Panel veri analizinin saglikli sonuglar verebilmesi ig¢in, birtakim varsayimlarin
saglanmasina ihtiya¢ vardir. Bu temel varsayimlar; hata teriminin hem birimler i¢inde
hem de birimler arasinda sabit varyansa sahip olmasi, hata terimlerinin birimler i¢inde ve
arasinda iligkisiz olmasi ve degiskenler arasinda c¢oklu dogrusalligin bulunmamasi
seklinde siralanabilir (Tatoglu, 2013). Havuzlandirilmis En Kiigiik Kareler (HEKK)
modelinde degisen varyans (heteroskedasite) sorunu ve otokorelasyon olup olmadigi
arastirilmakta olup, birimler arasi korelasyona bakilmamaktadir.

Kurulan modellerde degisen varyans, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyon
sorunlarmin varlhigi, standart hatalarin, t ve F istatistiklerinin, R*nin ve giliven
araliklarmin gegerliligini olumsuz yonde etkilemektedir. Bu nedenle, eger modellerde
degisen varyans, otokorelasyon veya birimler arasi1 korelasyonun en az bir tanesi mevcut
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ise, parametre tahminlerini degistirmeden standart hatalar diizeltilmeli ve yeni direngli
standart hatalar kullanilmas1 gerekmektedir.

Heteroskedasite Otokorelasyon

Breush-Pagan/ Cook-Weisberg Wooldridge’nin Box-Pierce LM

Testi Testi Testi

Istatistik Olasilik Istatistik ~ Olasilik  Istatistik  Olasilik
K}ZKA)R}Q 0.48 1.94 0.23 1.92 0.16

Tablo 7. Model Varsayimlarinin Testleri
* Rk *E* grrastyla %1, %5 ve %10 6nem diizeylerini gostermektedir

Tablo 7°de yer alan varsayim testlerine gore modelde heteroskedasite ve otokolerasyon
problemlerinin bulunmadig1 tespit edilmistir. Buna gore, model HEKK yonteminde
tahmin edilmistir ve elde edilen bulgular Tablo 8’de yer almaktadir.

Degiskenler Katsayilar Standart Hata  z Istatistik Olasiik (P)
AKKAR 7.34 0.84 8.66 0.00
KFONAKT 0.15 0.06 2.60 0.01
TFONAKT 0.25 0.05 4.22 0.00

SYO 0.72 0.12 5.89 0.00

ENF 0.13 0.04 3.01 0.00

C -36.81 5.27 -6.98 0.00

R2 0.84

Olasilik (Prob) 0.00

Tablo 8. Enflasyonist Ortamda Katilim Bankalarinin Ozsermaye Karliligina Etki Eden
Faktorlerin Panel Veri Analizi Sonuglari

Enflasyonist ortamda katilim bankalarinin 6zsermaye karliligina etki eden faktdrlerin
analiz sonuglar1 degerlendirildiginde, modelin anlamli ve bagimsiz degiskenlerin bagimli
degiskeni aciklama giiclinlin %84 diizeyinde oldugu goriilmektedir. Bagimsiz
degiskenlerin tamami %1 anlamlilik diizeyinde 6zsermaye karlilig1 lizerinde istatistiksel
olarak anlamli pozitif etkiye sahiptir. Elde edilen bulgulara gore, aktif karlilikta
(AKKAR) meydana gelen bir birimlik artis 6zsermaye karliligin1 7.34 birim, KFONAKT
(Kullandirilan Fonlar / Toplam Varliklar) degiskeninde meydana gelen bir birimlik artig
Ozsermaye karliligint 0.15 birim, TFONAKT (Toplanan Fonlar / Toplam Varliklar)
degiskeninde meydana gelen bir birimlik artis 6zsermaye karliligin1 0.25 birim, SYO
(Sermaye Yeterliligi Oran1) degiskeninde meydana gelen bir birimlik artis 6zsermaye
karlhiligin1 0.72 birim ve ENF (Enflasyon Orani) degiskeninde meydana gelen bir birimlik
artig 6zsermaye karliligini 0.13 birim arttirmaktadir.

Sonug

I[slami finans sistemi temel olarak Kur’an, silinnet, icma ve igtihat olmak {izere dort
kaynaga dayanmaktadir. [slam dininin finansal alana iliskin getirmis oldugu ilkeler aym
zamanda evrensel genel kabul gormiis olgular oldugu dolayisiyla insanlarin kolaylikla
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kabul edebilecegi prensipleri ihtiva etmektedir. Islami finans denildigince éncelikle akla
gelen husus faizin reddedildigi konusudur. Faiz ile ilgili toplumu etkileyen 6nemli sosyal
sakincalar bulunmaktadir.

Islami finans kapsaminda diinyada uygulamada da gériildiigii iizere finansal varliklarin en
biiyiik oldugu yap1 bankacilik sektériidiir. Tiirkiye’de de katilim bankacihig: Islami finans
alaninda en biiyiik paya sahip sektordiir. Katilim bankalar1 faaliyetleri itibari ile kar ve
zarara katilma esasma gore fon toplayip topladiklari fonlar1 belirli yontemlerle
kullandiran bir bankacilik uygulamasidir. Banka isminin Oniinde bulunan “katilim”
kelimesi, yapilan bankacilik tiiriiniin kar ve zarara katilma ilkesini ifade etmektedir.
Katilim bankalar1 ticaretin ve sanayinin ihtiya¢ duydugu hammaddeden makine ve
techizata kadar her tiirlii ihtiyacin teminine yonelik fon kullandirmaktadir.

Bankalar, faaliyetleri itibariyle iilke ekonomisinin gelismesi ve biiylimesi yoniinden
onemli bir konuma sahiptirler. Katilim bankalarinin iilke ekonomisine sunmus olduklari
katki dikkate alindiginda siirdiiriilebilir karhilik potansiyeline sahip olmalar1 6nemli
goriilmektedir. Karlilik ayni zamanda mevcut kaynaklar1 etkin ve verimli bir sekilde
kullanilip kullanilmadigimin da gostergesidir.

Enflasyon tiim ekonomi kesimlerini etkiledigi gibi katilim bankalarin1 ve bu banka
karliligmm da etkileyebilmektedir. Enflasyonun yiiksek oldugu dénemlerde kaynaklarin
etkin  kullaniminin  saglanmasit i¢in katihm bankalar1  degisik uygulamalar
gelistirebilmektedir. Enflasyonist ortamda karsilasilan finansal riskler nedeniyle bu
donemlerde kaynaklarin maliyeti de arttigi icin katilim bankalarmin gelecege iliskin
planlama yapmasi1 ve tehditlerden en az etkilenmesi i¢in onlemler almas1 gerekmektedir.
Fiyatlar genel seviyesinin yiikselmesi ekonomide ¢ok biiylik degisikliklere sebep oldugu
icin karliliga etkisi yoniinden arastiritlmasi gerekli gorilmiistiir.

Bu calisma ile Tiirkiye’de 2015-2022 yillar1 arasinda faaliyette bulunmus katilim
bankalar1 degerlendirilmek suretiyle 5 adet katilim bankasinin verileri kullanilarak analiz
gerceklestirilmigtir.  Analiz ¢alismasinda kurulan modelin anlamli ve bagimsiz
degiskenlerin bagimli degiskeni acgiklama giiciiniin %84 diizeyinde oldugu, bagimsiz
degiskenlerin tamami %1 anlamlilik diizeyinde 6zsermaye karlilig: lizerinde istatistiksel
olarak anlaml pozitif etkiye sahip oldugu tespit edilmistir. Sonug itibariyle elde edilen
veriler ve yapilan analiz 15181nda enflasyonist donemde katilim bankalarinda karliligina
etkide bulunan faktdrlerin analiz bulgulari ise; aktif karlilikta (AKKAR) meydana gelen
bir birimlik artis 7.34 birim, KFONAKT (Kullandirilan Fonlar / Toplam Varliklar)
degiskeninde bir birimlik artis 0.15 birim, TFONAKT (Toplanan Fonlar / Toplam
Varliklar) degiskeninde bir birimlik artis 0.25 birim, SYO (Sermaye Yeterliligi Orani)
degiskeninde bir birimlik artig 0.72 birim ve ENF (Enflasyon Orani) degiskeninde
meydana gelen bir birimlik artis 6zsermaye karliligini 0.13 birim arttirdig1 belirlenmistir.

Bu caligma ile elde edilen bulgular literatiirde mevcut calismalarla mukayese edildiginde;
Atasoy (2007), Pan ve Pan (2014), Giines (2015), Saritag vd. (2016), Aydin (2019),
Demirel vd. (2021) ve Akglines (2021) calismalarinda bulguladiklar1 enflasyonun orani
ile banka karlilig1 arasinda istatistiki olarak anlamli ve pozitif yonde etkili oldugu sonucu
ile uyumlu neticeye ulasilmistir. Ancak diger taraftan literatiirde mevcut; Yildirim
(2008), Sufian ve Habibullah (2009), Taskin (2011), Giindogdu ve Aksu (2011), Akbas
(2012), Tolulope ve Oyeyinka (2014), Islam ve Nishiyama (2016), Karakus ve Kiigiik
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(2016) ve Abebe ve Abera (2019) tarafindan gergeklestirilen ¢alismalarda enflasyon
oraninin 6zsermaye karliligini ters yonde etkiledigi bulgusu ile uyumsuz oldugu tespit
edilmigtir. Literatiirde baz1 ¢aligmalar enflasyon orani ile pozitif yonlii baz1 ¢alismalar
negatif yonlii bir iliski oldugu baska bazi calismalarin ise belirtilen faktorler arasinda
istatistiki olarak anlaml bir iliski olmadig1 seklinde sonuca ulagtig1 dolayisiyla yazinda
farkli neticeler s6z konusu oldugu bilgisi bulunmaktadir.

Calismada elde edilen bulgulara goére politika Onerileri ¢ergevesinde enflasyon orani da
dikkate almmak suretiyle katilim bankalarinin 6zsermaye karliliginin arttirilmasi i¢in
aktif karlihigin arttirilmasi ¢ok yiiksek etkiye sahip oldugu, toplanan fonlarin daha ¢ok
olmas1 Ozsermaye karliligmi arttiran bir etkiye sahip oldugu icin rekabetci piyasa
sartlarinda daha ¢ok miisteriye erigilmesi ve fon toplanmasi 6nemli goriilmektedir. Ayrica
Sermaye Yeterlilik Oranmin arttirilmasi i¢in ¢caligmalar yapmak da 6zsermaye karliligini
arttirmak i¢in faydali oldugu goriilmektedir.

Bu ¢alisma, katilim bankalari ile ilgili uygulama yoniinden 6zgiin bir analiz olup, yiiksek
enflasyon kosullarinda 6zsermaye karliligmma etki eden faktorlerin belirlenmesi i¢in
literatiire katki saglayacagi degerlendirilmektedir. Yapilan bu calisma ilerleyen siirecte
aragtirmacilar tarafindan baska sektorlerde 6zsermaye karliligina etki etmesi muhtemel
baska faktorlerin belirlenmesine imkan verecegi ongoriilmektedir.
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