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OZET

Genellikle dis ticaretin iilkelerin iktisadi kalkinma siireglerinde onemli bir role sahip
oldugu diigiiniilmektedir. Ornegin, artan ihracat diizeyinin teknik bilgi diizeyinin yayilmasina yol
agtig1 varsayilmaktadr. Daha da étesi, ithalatin da ihracat sektorii i¢in gerekli olan ara ve sermaye
mallarimin teminini gergeklestirerek ekonomik performansa katkida bulundugu kabul gormektedir.
Bahsedilen bu fikirler sirasiyla “ihracata dayali biiyiime” ve “ithalata dayali biiyiime” hipotezleri
seklinde adlandirilmaktadir. Bu ¢alismada, Tiirkiye icin 2005(1)-2011(11) dénemi boyunca
Johansen egbiitiinlesme metodu kullanilarak ihracat, ithalat, sanayi iiretim endeksi ve reel doviz
kuru arasindaki iligkiler irdelenmektedir. Sonuglar, ihracata dayal biiyiime hipotezinin gecerliligi
yoniinde kanitlar sunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Ihracata dayal: biiyiime, ithalata dayal biiyiime, ticari serbestlesme,
Johansen esbiitiinlesme metodu.

JEL Siniflamasi: F, F13, F43

Is Export-Led Growth Hypothesis Applicaple To Turkey?

ABSTRACT

It is generally thought that export has a crucial role in the economic development
processes of countries. For instance, it is assumed that increasing level of export contributes to
diffusion of technical knowledge. Furthermore, import is accepted to contribute to economic
performance providing intermediate and capital goods necessary for export sectors. These ideas are
called “export-led growth hypothesis” and “import-led growth hypothesis”, respectively. In this
study, it is aimed to explore the relationships between industrial production index, export, import,
and real exchange rate using Johansen co-integration method for Turkey over the period 2005(1)-
2011(11). The results are in support of export-led growth hypothesis.

Key Words: export-led growth, import-led growth, trade liberalization, Johansen co-
integration method.

JEL Classification: F, F13, F43

GIRIS

Ihracata dayali biiyiime fikrini savunan ¢ogu calisma, Ikinci Diinya
Savasi’nda sonra bir¢ok gelismekte olan iilke tarafindan uygulanan ithal
ikamesine dayalt sanayilesmenin yani disa kapali ticaret politikasinin
dezavantajlarin1 ortaya koymustur. Burada disa agik ticaret politikas1 uygulayan
dort biiylik Asya kaplaninin (Hong Kong, Kore, Singapur ve Tayvan gibi) 1960’11
yillardan itibaren sergilemis olduklar1 ekonomik basarilar ile disa kapali ticaret
politikast uygulayan (Hindistan, Latin Amerika gibi) {ilkelerin ekonomik
basarisizliklart kanit olarak gosterilmistir. Fakat ¢cogu Latin Amerika {ilkesi,
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1980°1i yillara kadar IMF ve Diinya Bankasi gibi uluslar arasi bor¢ veren
kuruluslarca ekonomik reformlart ve piyasa serbestlestirilmesini igeren kapsamli
yapisal uyum politikalarint uygulamaya zorlanana kadar disa kapali ticaret
politikalar1 izlemeye devam etmislerdir (Awokuse, 2008:163). 1980°1i yillar ise
ihracata dayali sanayilesme politikalarinin uygulanmaya basladigi donemi temsil
etmektedir.

Bu gelismeler 15181 altinda Tiirkiye, 1950-1960 doneminde liberal ticaret
politikas1 benimsemesine karsin, 1960-1980 doneminde ithal ikameci sanayilesme
politikas1 uygulamistir. S6z konusu degisim ile birlikte sanayilesmenin hizlanmasi
ve doviz tasarrufu elde edilmesi gibi olumlu etkilerin ortaya ¢ikmasi beklenmistir.
Ancak beklenenin aksine, 1970'lerdeki petrol krizlerinin de etkisiyle 6nemli doviz
darbogazlarinin yaganmasi, s6z konusu politikalarin siirdiirtilebilirligini tartigmali
hale getirmistir. 1970'li yillarin sonuna gelindiginde ise Tiirkiye ekonomisinde
cari agiklarla birlikte siddeti giderek artan enflasyon sorunu, 24 Ocak 1980
Kararlari’nin alimmasim1 kag¢inilmaz hale getirmistir (Olgun, 1979:165). Bu
kararlar ile Tiirkiye ekonomisinde 6nemli yapisal doniisiimlere gidilmis, disa
doniik ve ihracata dayali sanayilesme politikas1 benimsenmis ve dis ticaret nemli
Olctide liberallestirilmistir

Bu calismada ihracat, ithalat, reel doviz kuru ile biiyiimeyi temsilen
kullanilan sanayi iiretim endeksi arasindaki uzun vadeli iliski incelenmektedir.
Calisma, 3 temel boliim ile sonu¢ kismindan olusmaktadir. Birinci boliimde,
ihracata ve ithalata dayali biiyiime hipotezlerine iliskin teorik aciklamalara, ikinci
boliimde konu ile ilgili literatiir taramasina yer verilmekte, {i¢iincli boliim ise veri
seti, metodoloji ve ampirik bulgular1 kapsamaktadir. Sonu¢ kismi ise, ampirik
bulgularin degerlendirilmesini ve politika dnerilerini icermektedir.

I. IHRACATA VE ITHALATA DAYALI BUYUME HiPOTEZLERI

Neoklasik biiyiime modelleri, teknolojik degismenin digsal oldugunu ve
bir {ilkenin ticaret politikasindan etkilenmedigini varsaymaktadir. Fakat yeni
biiylime modelleri (endojen biiyiime modelleri) ise teknolojik degismenin igsel
oldugunu varsaymakta ve teknolojik degismenin bir iilkenin ticari agiklik
derecesinden etkilenebildiginden s6z etmektedir. Bir iilkenin ticari agikligi ulusal
mal ve hizmet ithalatin1 arttirmaktadir ki, bu durum yeni teknolojilerin ithalini de
icermektedir. Dolayisiyla ticari agiklik, yerli teknolojiyi gelistirmekte, iiriin
stireglerinin daha etkin olmasina ve verimliligin ylikselmesine yol agmaktadir
(Jin, 2000:6).

Bu baglamda hizlanan uluslar arasi ticaret, iktisat yazininda ise ihracata
dayal1 biiyiime (IHDB) ve ithalata dayali biiyiime (ITDB) hipotezlerini giindeme
getirmistir. I[HDB hipotezinde, ihracat artis1 biiyiimenin belirleyenlerinden biri
seklinde ele almmakta ve iilkelerin biiylime siireclerinin, sadece ekonomi
icerisindeki emek ve sermaye miktariin degil, ihracat artisinin da bir fonksiyonu
oldugundan so6z edilmektedir (Smith, 2001). Savunucularina (Bhagwati, 1978;
Balassa, 1978; Chenerey, 1961; Krueger, 1978) gore, ihracat bilylimenin motoru
seklinde gorev yapmaktadir.
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[HDB hipotezini destekleyen dort temel teorik yaklasim ileri
siiriilmektedir. Ilki, Keynesgil yaklasimi takiben ihracat artiginin dis ticaret
carpani yolu ile gelir artisina neden oldugudur. ikincisi, ihracattan elde edilen
dovizin biiyiimeye katkida bulunacak olan ara ve sermaye mali ile teknolojinin
ithalini finanse etmek {izere kullanilmasidir. Ugiinciisii, rekabetin 06lgek
ekonomilerinin olusumuna, teknolojik ilerlemeye ve biiyiime yol a¢masidir.
Dérdiincii ve sonuncusu ise, ihracat sektoriiniin daha etkin yonetim ve iiretim
teknikleri seklinde ekonomiye pozitif digsalliklar kazandirmasidir (Dawson,
2006:890; Reppas ve Christopoulos, 2005:930; Moosa, 1999:903).

Ihracatin biiyiimenin motoru olmasi diginda ithalatin da biiyiimeye
katkida bulunacagindan s6z edilmektedir. Bu baglamda ithalata dayali biiyiime
(ITDB) hipotezinden bahsedilmektedir. Awokuse (2008:162) tarafindan
belirtildigi iizere artan ithalat, ekonomik performansi hizlandirmada énemli bir
role sahiptir. Ornegin, bircok kii¢iik ve acik gelismekte olan ekonomide ithalat,
ihracat sektoriinde kullanilan ve c¢ok ihtiya¢ duyulan iiretim faktorlerini
saglamaktadir. Ayrica ithalat aracilig1 ile gelismis lilkelerden, gelismekte olan
iilkelere dogru yapilan teknoloji transferi, ekonomik biiylimenin Onemli bir
kaynagini olusturmaktadir. Endojen biiyiime modelleri, ithalatin ulusal firmalara
yabanci teknolojiye ve bilgiye erisim imkani saglamasindan &tiirii uzun dénem
ekonomik biiylimesi i¢in bir kanal olusturdugundan s6z etmektedirler.

II. LITERATUR TARAMASI

1970°1i yillar ile birlikte IHDB hipotezini sorgulayan ampirik ¢alismalar
yapilmaya baglanmistir. Bu ¢aligmalarin ilk grubu kesit veri analizine dayal iken,
1990’11 yillar ile birlikte tilkeye 0zgii etkileri de dikkate alan zaman serisi
analizine dayanan ve degiskenler arasindaki nedensellik iliskisini de konu edinen
calismalar hiz kazanmustir. Kesit veri calismalarinda, ihracat ve biliylime
arasindaki iliski Sperman’in sira korelasyonu ve en kiiciik kareler (EKK)
yonteminin kullanimi ile incelenmistir. Tablo I ve Tablo II uluslar arasi
literatiirden ve ulusal literatiirden se¢ilmis Ornekleri igermektedir. S6z konusu
calismalarin bulgulari bir 6zet halinde sunulmaktadir.

Tablo I’de yer alan caligmalar incelendiginde ulastiklar1 sonuca gore su
sekilde gruplandirilabilirler. ilk grupta yer alanlar ihracattan bilyiimeye dogru bir
iliski tespit etmistir. Ornegin, Feder (1983), Ram (1985) ve Balassa (1985)’ya ait
kesit veri ¢alismalar ile Awokuse (2003), Marin (1992), Adjaye ve Chakraborty
(1999), Smith (2001), Mamun ve Nath (2005), Abual-Foul (2004), Ullah vd.
(2009), Herrerias ve Orts (2010)’e ait zaman serisi ¢aligmalart.
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Tablo I: ihracat, ithalat ve Biiyiime iliskisine Y&nelik Ampirik Calismalar

Calhisma Dénem arahig: Ulke drneklemi Kullanilan teknik Ulasilan sonug
Yari sanayilesmis
Feder (1983) 1964-1973 az gelismis Kesit veri analizi [HDB gegerli
iilkeler
1960-70 ve 73 az gelismis . . .. : .
Ram (1985) 1970-77 iilke Kesit veri analizi IHDB gegerli
Balassa (1985) 1973-78 43 geligmekte Kesit veri analizi HDB gegerli
olan iilke
- . T . Cogu iilke i¢in hem
Chow (1987) 1960-1970°1i 8 yeni o Slms e ait nedensellik {HDB, hem BDIL
yillar sanayilesmis iilke | testi. ;
gegerli.
Birlesmis
Milletler,
. Almanya, Esbiitiinlesme ve Granger | ; .
Marin (1992) 1960(1)-1987(2) Japonya ve nedensellik THDB gecerli
Birlesik
Kralliklar
Henriques ve Sadorsky 1870-1991 Kanad VAR modeli BDIH gegerli
(1996) - anada modeli gegerli
. 1990(1)- Toda ve  Yamamoto ; .
Shan ve Tian (1998) 1996(12) Sangay nedensellik BDIH gecerli
Adjaye ve E:ggg:gg; ﬁgl:rl;;ar]‘:’iji ve Johansen  esbiitiinlesme, Sadece iki tilke i¢in
Chakraborty(1999) (1969-93) Papua Yeni Gine Granger nedensellik IHDB gegerli
ha9v;r9€)nce ve Weinstein 1964-73 Japonya Regresyon analizi ITDB desteklenmis.
. . . Engle-Granger
Afxentiou ve Serletis 1970-1993 30 geﬂhsmekte esbiitiinlesme ve Granger THDB gegerli degil.
(2000) olan tilke ;
nedensellik
Smith (2001) 1950-97 Costa Rica Johansen ve Engle- {HDB gegerli
Granger egbiitiinlesme
Hatemi-J (2002) 1960-1999 Japonya Granger nedensellik THDB ve BDIH gegerli
Awokuse (2003) 1961:1 -2000:4 Kanada ECM, Toda ve Yamamoto | jyynp o oconi
nedensellik
Abual-Foul (2004) 1976-1997 Urdiin VAR ve ECM IHDB gecerli
Karim (2005) 1972- 1999 Banglades Granger nedensellik IHDB gegerli degil
Engle-Granger
Mamun ve Nath (2005) 1976-2003 Banglades esbiitiinlesme ve Granger [HDB gegerli
nedensellik
Sinir testi (ARDL- ) )
Mah (2005) 1979-2001 Cin Bounds) esbiitiinlesme THDB ve BDIH gegerli
analizi
Toda ve Yamamoto IHDB ve BDIH ile
Chaudhary vd. (2007) 1973-2002 Banglades nedensellik ITDB ve BDIT gegerli.
. Toda ve Yamamoto Donemin ilk yarisinda
Sato ve Fukushige (2007) 1964-2004 Kuzey Kore nedensellik ITDB gecerli
. Johansen esbiitiinlesme ve ; .
Ullah vd. (2009) 1970-2008 Pakistan Granger nedensellik IHDB gegerli
Johansen  esbiitiinlesme,
Uddin ve Noman (2009) 1973(7)-2006(8) Banglades ECM ve Granger | IHDB ve BDIH gegerli
nedensellik
. . Johansen esbiitiinlesme ve ; .
Herrerias ve Orts (2010) 1964-2004 Cin ECM IHDB gecgerli
Lorde (2011) 1960-2003 Meksika Johansen esbiitiinlesme ve | Uzun (_ionemde BDIH
ECM gegerli

Not: iHDB(.ihracata dayali biiytime), ITDB (ithalata dayali biiyiime), BDiH(biiyiimeye dayali
ihracat), BDIT(biiyiimeye dayali ithalat), ECM(hata diizeltme modeli), VAR(vektor otoregressif
model) anlamina gelmektedir.
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Ikinci grupta yer alan c¢alismalar ise iliskinin yoniiniin biiyiimeden
ihracata dogru oldugunu ortaya koymustur. Ornegin, Shan ve Tian (1998),
Henriques ve Sadorsky (1996) ve Lorde (2011). Ugiincii grupta yer alanlar ise,
ihracat ve biiyiime arasinda karsilikli bir iliski oldugu sonucuna ulagmustir.
Ornegin, Chow (1987), Mah (2005), Hatemi-J (2002), Chaudhary vd. (2007) ile
Uddin ve Noman (2009). Dordiincii grup ¢alismalar ise, s6z konusu degiskenler
arasinda herhangi bir iliski tespit edememistir. Ornegin, Afxentiou ve Serletis
(2000) ile Karim (2005). Besinci grupta yer alan calismalar, ithalata dayali
biiyiime hipotezini destekleyici yonde kanitlara ulasmustir. Ornegin, Lawrence ve
Weinstein (1999) ile Sato ve Fukushige (2007).

Tablo I1: Konu ile lgili Tiirkiye’ye iliskin Ampirik Caligmalar

Calisma Donem arahigi Kullanilan teknik Ulasilan sonu¢

Bahmani-Oskooe  ve Johansen esbiitinlesme | THDB ve  BDIH

Domac (1995) 1923-1990 ve ECM gecerli
el .. BDIH gegcerli
Elt)g;(;l)m ve  Kbse 1980-1996 Granger nedensellik (degiskenlerin
logaritmik farklar1 ile)
Tuncer (2002) 1980-2000 Toda ve Yamamoto BDIH3 ITDB ve BDIT
nedensellik gecerli
Johansen
. esbiitiinlesme, ECM ve : .
Simgek (2003) 1960-2002 Granger  nedensellik, BDIH gegerli
etki-tepki analizi
Johansen )
Demirhan (2005) 1990(1)-2004(1) esbiitiinlesme, ECM, | IHDB gecerli
Granger nedensellik
Karagél ve  Serel Johansen
g 1955-2002 esbiitiinlesme, ECM ve | BDIH gegerli
(2005) .
Granger nedensellik
Johansen . .
Erdogan (2006) 1923-2004 esbiitiinlesme, ECM ve | DB~ ve  BDIH

Granger nedensellik gegerli

Sinir(Bounds) testi
Halicioglu (2008) 1980-2005 esbiitiinlesme  analizi, | IHDB gegerli
Granger nedensellik

Regresyon analizi ve

Gerni vd. (2008) 1980-2006 Granger nedensellik

ITDB gegerli

Johansen
Bilgin ve  Sahbaz esbiitiinlesme, Granger

1987-2007 IHDB gegerli

(2009) ile Toda ve Yamamoto
nedensellik

Daralma doneminden
o Markov rejim | genisleme donemine
ispir vd. (2009) 1989-2007 dogisimleri J geg;ken HDB

gecerli
Tagstan (2010) 1985:1 ve 2009:5 Spektral analiz ITDB ve BDIH gegerli
Kotil ve Konur (2010) 1989-2007 Granger nedensellik THDB gecerli

Not: IHDB(ihracata dayali biiyiime), ITDB (ithalata dayal biiyiime), BDiH(biiyiimeye dayali
ihracat), BDIT(biiylimeye dayali ithalat), ECM(hata diizeltme modeli) anlamina gelmektedir.
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Tablo II iizerinde ulusal ¢aligmalar incelendiginde ise, Kotil ve Konur
(2010), Halicioglu (2008), Demirhan (2005), Bilgin ve Sahbaz (2009) ile Ispir vd.
(2009)’e ait ¢aligmalarm I[HDB’yi destekleyici yonde kanitlar elde ettikleri
saptanmistir. BDIH’yi destekleyici yonde sonuglar ise, Yigidim ve Kose (1997),
Tuncer (2002), Simsek (2003), Karagol ve Serel (2005) ile Tastan (2010)
tarafindan elde edilmistir. Ugiincii grup galismalar ise, ihracat ve biiyiime arasinda
iki yonlii iliski tespit etmistir. Ornegin, Bahmani-Oskooe ve Domac (1995) ile
Erdogan (2006). Son olarak Gerni vd. (2008) ile Tastan (2010) ise, ITDB’yi
destekleyici bulgular elde etmistir.

III. VERI SETi, METODOLOJi ve AMPIRIK BULGULAR

Calismada 2005 Ocak-2011 Kasim doneminde zaman serisi analiz
metotlar1 kullanilarak ithalat, ihracat, déviz kuru ve sanayi iiretimi arasindaki
iligkiler kisa ve uzun vadeli dinamikleri dikkate alan Vektér Hata Diizeltme
(VEC) modeli yardimiyla incelenmistir. Analiz i¢in gerekli olan aylik seriler
TCMB veri bankasindan temin edilmistir. Sanayi tlretimi serisi 2005 baz yilli
endeks ile temsil edilirken, mal bedeli, navlun, sigorta ve yurt disindan yapilan
diger giderleri hesaba katan 2003 yili1 bazl ithalat ve ihracat deger endeksleri
kullanilmistir. Tiirkiye’nin rekabet giiclinii yansitan bir gosterge olan fiiretici
fiyatlar1 bazli reel doviz kuru endeksi' ise 2003 y1limi temel almaktadir.

A.Duraganhik Analizi: Birim Kok Testi

Calismamizda zaman serisi modellemesi kapsaminda incelenmesi
amaglanan logaritmast alinnig serilere  Dickey-Fuller testine dayali
Genellestirilmis Dickey Fuller (ADF) duraganlik testi uygulanmistir. ADF testi en
genel haliyle (1) nolu modele gore uygulanmaktadir.

p-1
Ay, =y + D A, +u,

J=1

(1)
Yukaridaki modelin En Kiiciik Kareler Yontemi OLS tahminine dayali

olarak gergeklestirilen H,:¢ =0 ve H, :¢ <0 hipotezlerinin ¢ ’n t-istatistige
dayali testi, ilgili zaman serisinin duragan olup olmadigini ortaya koymaktadir.
Eger, H, hipotezi kabul edilirse seri duragan olmakta, H, red edilirse ise bu
durum serinin duragan olmadigin1 gostermektedir. Bu noktada, ADF birim kok
testinin gerceklestirilmesi igin, serilerinin trend barindirip barindirmadigr énem
tastmaktadir. Pantula (1978) tarafindan gelistirilen prensibe gore; eger, bir y,

serisinin duraganlik testinde trend terimi kullanilmig ise, Ay 'nin duraganlik
testinde ise sadece sabit terimin kullanilmasi gerekmektedir. Benzer sekilde,
¥, 'nin duraganlik testi i¢in sadece sabit terim kullanilmis ise, Ay ’nin duraganlk

' TCMB tarafindan hesaplanan iiretici fiyatlar1 bazli reel déviz kuru endeksine gore endeksin
yiikselisi Tiirk lirasinin deger kazandigini, endeksin diisiisii ise deger kaybettigini gdstermektedir.
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testi sabit terim kullanilmadan gerceklestirilir (Liitkepohl, 2007:55). Calismada
ADF testinin gerceklestirilmesinde Pantula prensibinden istifade edilmistir.

Tablo I1I: ADF Duraganlik Testi Sonuglar1

Degisken Deterministik Gecikme Genellestirilmis Dickey-
Terimler Uzunlugu Fuller
Test Istatistigi
Isan Sabit Terimli 1 -3,20
A lsan Terimsiz 10 -5,11
lihde Sabit Terimli 1 -1,89
Alihde Terimsiz 0 -5,00
lithde Sabit Terimli 3 -2,26
Alithde Terimsiz 2 -2,87
Irkur Sabit Terimli 4 -2,46
Alrkur Terimsiz 3 -5,19
Not: ADF testi icin %1 kritik degerler; -3,51 (sabit terimli test), -2,59 (terimsiz test). Kritik
degerler McKinnon (1996)’a dayanmaktadir. ADF testinin gecikme uzunlugu Akaike Bilgi
Kriterini (AIC) minimum yapan degere gore belirlenmistir.

Analize dahil edilen tiim seriler diizey durumlarinda trend
barindirmamaktadir. Dolayisiyla, Isan , lihde , lithde ve Irkur serilerinin ADF
testi yalnizca sabit terim ile gergeklestirilmistir. Tablo III’de belirtildigi gibi tiim
seriler 1. farklarinda duragan hale gelmistir.

B.Vektor Otoregressif (VAR) Modeli

Zaman serisi analizinde degiskenler arasinda es-anlilik mevcut ise
degiskenlerin icsel ve digsal olarak ayrilmasi gerekmemekte, dolayisiyla biitiin
degiskenlerin i¢sel olarak kabul edilmesi gerekmektedir (Asteriou and Hall, 2007:

279). Bu gergevede, y, ve z, gibi iki degisken birbirlerinin hem i¢inde bulunulan

hem de ge¢cmis donemlerdeki degerinden etkileniyorsa basit iki degiskenli bir
model (2) ve (3) nolu modeller ile ifade edilebilir.
yt:blo'b122t+Y11yr-1+Y122t-1+8yt )
2=y 0y Y Y2V Tzt (3)
2 ve 3 no’lu modellerde y, ve z, degiskenleri duragan, g ,ve ¢,

korelasyonu olmayan beyaz giiriiltii hata terimleri olarak kabul edildiginde 2 ve 3
no’lu denklemler 1. dereceden bir VAR (VAR(1)) modelini meydana

getirmektedir. Buna gore, y, degiskeni z, degiskenini es-anli olarak etkilemekte
bu etki -b,, ile gosterilmekte ve z, 'nin y, lizerindeki es-anli etkisi ise -b,, ile

gosterilmektedir. Matris cebiri kullanilarak s6z konusu sistem (4) nolu model
seklinde de yazilabilir (Enders, 2004:265).

Bx,=Tj+T x, +&, “4)
Burada;
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1 b b &
S I A
b, 1 Z b,, Va Vm &y

gosterilmektedir. (4) no’lu ifadenin her iki tarafi B ile carpildiginda standart bir
VAR modeli asagidaki sekilde ifade edilir.

x,=A,tA4x,, te, ®)
a,, A, vektdriniin i. elemani, a; A matrisinin i. satir, j.stitundaki

elemani ve e, e, vektoriiniin i. eleman: olarak tammlandiginda (5) no’lu model

asagidaki bi¢cimde ifade edilebilir.

V= ta Y Az tey (6)

Z,Tay Ay Y, Tz, ey, (7
(2) ve (3) no’lu ifadelerden olusan sistem yapisal VAR modeli olarak

tanimlanabilirken, (6) ve (7) no’lu denklemler standart VAR modelini

olusturmaktadir. Burada, ¢, ve e,, ¢ w Ve &, soklarinin bilesimidir, ayrica

e, =B'15t oldugundan ¢, ve e, (8) ve (9) no’lu denklemlerde goriiliigii gibi
hesaplanabilir. Beyaz giriilti sireci olan &, ve &, hem e, hem de e, sifir

ortalamaya, sabit varyansa sahip ve ardisik korelasyon icermemektedirler
(Enders, 2004:265).

elt:(gyt -by,€,)/(1-b,b,,) )]
e, =(&, -b21€yt )(1-b,,b,,) )
Analizimizdeki tiim seriler 1. fark degerlerinde (/(1)) duragan

olduklarina gore; serilerin 1. fark degerleri ile VAR modeli kurmak seriler
arasinda 0zglin diizeylerince belirlenen uzun dénem iliskisinin yitirilmesine neden
olabilmektedir. Cogu iktisat kurami, 1. farklar arasinda degil diizey degerleri
arasindaki iligskiden s6z etmektedir. Eger, seriler birbirine paralel egilimler izliyor
ise bu durum, birlikte dans eden bir ¢ifte benzemekte olup her bir serinin rassal
ilerledigini ama aralarinda ise bir birliktelik bulunduguna isaret etmektedir.
Esbiitiinlesik zaman serilerinin arakasindaki diisiince sezgisel olarak es-
zamanhliktir (Gujarati, 1999:725-726). Dolayisiyla, ¢alismadaki seriler arasinda
es-biitlinlesiklik iligkisinin var olup olmadiginin testi gereklidir.

C. VEC Modeli

VAR modeline dahil edilen degiskenlerin duragan olmamasi durumunda,
duraganlig1 saglamak icin fark alma islemi gergeklestirilmektedir. Bu noktada,
esbiitiinlesme (cointegration) yaklasimi, degiskenler arasinda uzun dénem denge
iligkisinin varligini ortaya ¢ikarmak i¢in kullanilmakta ve fark alma iglemi sonucu
olusan bilgi kaybini engellemektedir. Degiskenlerin arasinda bir uzun donem
denge iliskisinin varlig1 ise degiskenlerin ayni dereceden biitiinlesik olmalarina
baghdir. Esbiitinlesme iliskisi (10) no’lu denklem c¢ifti ile ifade edilebilir
(Bozoklu, 2005:82).

8



Yénetim ve Ekonomi 20/1 (2013) 1-14

X, =B+ Byx,, + Bix;, + Bixy, te,

e, =X, = P = Xy, — PiXs, = Puxy,

Duragan olmayan seriler arasinda uzun donem bir denge iliskisi varsa, bu
durumda degiskenlerin esbiitlinlesik oldugu kabul edilmektedir. Degiskenlerin
uzun donem denge iliskisinden sapmalar gdstermesi ve zaman iginde dengeye
dogu yonelme silireci ise hata diizeltme (error corrrection) olarak
tanimlanmaktadir (Brooks, 2002:388). Degiskenlerin denge degerlerinden
sapmast ise “denge hatasi (e)” (equilibrium error) olarak tanimlanmakta ve
degiskenler arasindaki iliskinin duragan olmasi denge hatasinin duragan olmasini

gerektirmektedir (Enders, 2004 :322). (13) no’lu ifade matris bi¢imi ile ifade
edildiginde;

(10)

(I=B-B-B-B)| %, |=¢ (11)

seklini almaktadir. Kapali bigimde ise, Sx, =e, olmaktadir; burada,

vektorii esbiitiinlesme vektoriidiir. Esbiitiinlesik degiskenlerin énemli bir 6zelligi,
zaman patikalarinin uzun donem denge degerinden sapmalar tarafindan
etkilenmesidir. Sistem wuzun donem dengesine doniiyorsa, bu durum
degiskenlerden en az birinin kisa donem dengesizlige uyum gosterdigine isaret
etmektedir. Her esbiitiinlesik sistem i¢in bir hata diizeltme mekanizmasi iglemekte
ve hata diizeltme modelleri degiskenler arasindaki kisa donem dengesizliklerini
de incelemektedir (Bozoklu, 2005:83-84). Hata diizeltme mekanizmas1 4

degiskenli ve gecikmesiz bir model i¢in (12), (13), (14) ve (15) nolu denklemler
ile ifade edilebilir.

Ax, =a, (x, = B = ByXy, — ByXs, — BXy ) + €, (12)
Ax,, =0, (X, = B = PoXo, = Loy, = BiXy ) + €y (13)
Axy, = a5 (X, = B = oy, = B Xs, = BiXa ) + €5, (14)
Ax,, =a (x, = B = ByXy — By Xy, — BiXy ) HEy, (15)

seklini almaktadir. Burada, (x, —f, — fB,x,, — Bx;, — B,x,,) ifadesi

uzun donem dengesinden sapmalar1 gostermekte iken, her bir denklemdeki «
katsayisi, hata diizeltme (error correction) ya da uyum katsayisi (adjustment
coefficient) olarak isimlendirilmektedir. Hata terimleri & beyaz girilti

ozellikleri tasimakta, [ katsayilari ise, uzun donem denge katsayilaridir.

n degiskenli bir modelin kapali matris bigiminde gosterimi ise (16) no’lu

bicimdeki gibidir.

Ay, =11y, +T'Ay, +'”+]‘—‘p71Ayt7n+l +u, (16)
9
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(16)’no’lu modelde, kapali matris bi¢imi ile ifade edilen vektdr hata
diizeltme mekanizmasinda, r[I1] ile gosterilen I matrisinin ranki, esbiitiinlesik

vektor sayisinmi gostermektedir. n degiskenli bir modelde, IT matrisinin ranki
sifir ise, degiskenler arasinda uzun doénem iligkisi bulunmamakta ve model
duragan olmayan degiskenlerin farki alinarak olusturulmus VAR modeline
dontismektedir (Liitkepohl, 2007:89-90). (16) no’lu modeldeki II matrisi, uzun
donem denge ve kisa donem uyum katsayilari cinsinden ifade edildiginde, 1 tane
esbiitiinlesme vektorii igin I1 matrisinin uzun ve kisa déonem katsay1 matrisleri
(17) no’lu bigimde gosterilebilir.

a, Xl
: ay, Xoi
Ix,_ =afx_ = (ﬂn B, B ﬂm) X (17)
31 3-1
Ay X4r-1

Model iginde birden fazla esbiitiinlesme vektorii varololabilecegi igin, I1
matrisinin rankini belirleyerek esbiitiinlesme vektorlerinin ortaya c¢ikarilmasi
gerekli olmaktadir. Bu cergevede, Johansen (1988) tarafindan gelistirilen yontem
I1 matrisinin istatistiksel olarak sifirdan farkli olan koklerinin belirlenmesine
dayanmaktadir (Bozoklu, 2005:86).

e 1) ==T 3, (1=2) (18)
i=r+l

(18) no’lu ifade iz (trace) istatistigi olarak isimlendirilir ve bos hipotezi

esbiitiinlesim vektoriiniin » kadar ya da r’den kii¢iik olmasidir. Alternatif hipotezi

A

ise bos hipotezden biiyiik bir rank sayisidir. » I matrisinin rankini, A matrisin

tahmin edilen 6zdegerlerini (karakteristik kokler), 7' ise gozlem sayisini ifade
etmektedir (Brooks, 2002: 405).
Tablo IV: Johansen Es-biitiinlesim Testi Sonuglari

Sifir Hipotezi Alternatif Oz degerler Trace 0,05 Kritik AIC
Hipotez Istatistigi Deger
r=0 r>0 0,39 75,19 47,85
r<l r>1 0,17 28,33 29,79
r<?2 r>2 0,07 11,28 15,49 4

Tablo 4’de goriilecegi lizere Johansen (1988) tarafindan gelistirilen
yonteme gore degiskenler arasinda bir uzun donemli iligki (bir esbiitiinlesme
vektorii) tespit edilmis, dolayistyla esbiitiinlesme iligkisi VAR sistemine eklenmis
ve buradan da VEC modeli elde edilerek model tahmin edilmistir. Esbiitiinlesme
iliskisine gore normallestirilmis sanayi tiretimi endeksinin ihracat, ithalat ve reel
doviz kuru ile olan uzun dénemli iliskisi 26 (no)’lu ifadede verilmistir. Model
tahmin sonuglarina gore, uzun dénemde tahmin edilen tiim katsayilar teorik
beklenti ile uyumludur.
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Alsan =-3,97 + Isan(—-1) + 2, 75lihde(—1) — 2,93lithde(—1) — 0, 05lrkur(—1) (26)
t -istatistigi: [6,52] [-8,13] [-0,33]

VEC modelli sonuglar1 uzun vadede, ihracattaki artigin sanayi iiretimini
olumlu yonde etkileyecegini ortaya koymaktadir. Buna gore, ihracatin artmasinin
uzun vadede sanayi liretimini destekleyici bir unsur olarak iktisadi biiyiimeyi ve
istihdami olumlu yonde etkileyecegini soylemek yanlis olmayacaktir. Bu durum
IHDB hipotezinin dogrulandigini ortaya koymaktadir. Bu noktada, Tiirk sanayi
sektoriiniin yapisina uygun mikro ve makro 6l¢ekli politikalarin uygulanmasinin
yani sira reel doviz kurunun seviyesi de siirdiiriilebilir kalkinma agisindan énem
tagtyacaktir. Model bulgularina goére, TCMB tarafindan hesaplanan reel doviz
kurunun ytiikselmesi yani TL’nin deger kazanmasi, uzun vadede sanayi iiretimini
tesvik edici bir unsur olmayacak ve hatta sanayinin rekabet giiciinii olumsuz
etkileyen bir unsur halini alabilecektir. Ancak, katsaymin istatistiksel olarak
anlamsiz bulunmasi TCMB tarafindan hesaplanan reel doviz kuru endeksinin
sanayi Uretimi {izerindeki etkileri Olgmekte yetersiz oldugunu da ortaya
koymaktadir.

Tirk sanayi onemli Ol¢lide ara ve sermaye mali ithalatina baglidir.
Dolayisiyla, Tiirkiye’de ithalatin sanayi iiretimini Onemli yonde etkileme
potansiyeli mevcuttur. VEC modeli bulgular1 ithalat artisindan uzun vadede
sanayi sektoriiniin olumsuz etkilenecegini ortaya koymaktadir. Buna gore,
ithalatin artis1 sonucunda uzun vadede sanayi sektoriiniin hacminin daralacagi,
yurt i¢i talebin daha ¢ok ithal mallar ile karsilanacagi sdylenebilir. Bu durum
ITDB hipotezinin gegerli olmadigimi ortaya koymaktadir.

VEC modellerinde hata diizeltme katsayisinin negatif ve istatistiksel
acidan anlamli olmast durumunda degiskenler uzun dénem denge degerine dogru
yonelecek, denge durumundan kisa donemli sapmalar ise diizeltilecektir. VEC
modeli tahmini sonucunda, sanayi tiretimi denklemine ait hata diizeltme katsayis1
(-0,32)’nin ¢ -istatistigi -1,77 olarak bulunmustur. Hata diizeltme katsayisinin hem
negatif hem de %10 diizeyinde istatistiksel olarak anlamli bulunmasi kisa donemli
dengesizliklerden dengeye dogru yonelme oldugunu ortaya koymaktadir.
Boylelikle, ihracat, ithalat ve reel doviz kuru’nun neden oldugu sanayi
iretimindeki belirsizligin ortadan kalkacagina ve ihracat, ithalat ve reel doviz
kurunun sanayi iiretiminde degismeye neden olacagina isaret edilmistir.

SONUC

Tiirkiye ekonomisi, 24 Ocak 1980 kararlar ile birlikte yapisal degisim
siireci igerisinde girmistir. Ekonomik liberalizasyon ilkesi dogrultusunda, 1980
yilina kadar uygulanan ithal ikameci sanayilesme stratejisi terk edilerek bunun
yerini disa acik biiyiime stratejisi almig ve ihracata yonelik sektorler tesvik
edilmistir. Ancak, bu siiregte sanayi iiretiminin 6nemli 6l¢iide sermaye ve ara mali
ithalatina bagl olmasi ihracatin 6nemli 6l¢iide ithalata bagli olmas1 sonucunu da
beraberinde getirmistir. Dolayisiyla, sanayi iretimi, ihracat ve ithalat arasindaki
iligskilerin bu makroekonomik degiskenler arasindaki karsilikli iligkileri dikkate
alan zaman serisi metotlari ile irdelenmesi zorunlu hale gelmistir.
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Bu calismada, ihracat ve ithalatin sanayi iiretimi ve dolayisiyla da iktisadi
bliytime {izerindeki uzun vadeli etkileri VEC model ¢ercevesinde incelenmistir.
Model sonuglari, Tiirkiye’nin ihracatindaki artisin iktisadi biiylimeye ivme
kazandiran bir unsur olacagini ortaya koymaktadir. Baska bir ifadeyle IHDB
hipotezi dogrulanmistir. Dolayisiyla, makro ekonomik istikrarin saglanmasinda ve
siirdlirilmesinde ihracatta artts meydana getirecek iktisat politikalarinin
uygulanmasinin 6nemli oldugu sdylenebilir. Sanayi sektoriiniin 6nemli 6lgiide ara
ve sermaye mali ithalatina bagli olmasi nedeniyle kisa vadede ithalattaki artig
biliylimenin dinamigi olabilse de c¢alismada elde edilen esbiitiinlesme iligkisi
ithalattaki artisin uzun vadede sanayi iiretimini olumsuz etkiledigine isaret
etmektedir. Bu durum, ITDB hipotezinin dogrulanmadigini ortaya koymaktadir.
Bu nedenle, dis ticaret agigin1 azaltmaya yonelik ticari politikalarin kararlilikla
uygulanmasi istikrarli biiyiime oranlari elde edebilmek i¢in 6nem tagimaktadir.

Calismada ayrica, Tirkiye'nin rekabet giiciindeki degisikliklerin tiretim
kararlar1 tizerindeki olasi etkileri TCMB tarafindan hesap edilen iiretici fiyatlan
bazli reel doviz kurunun modele dahil edilmesiyle incelenmistir. Reel déviz kuru
endeksinin katsayis1 istatistiksel olarak anlamsiz bulunsa da, esbiitiinlesme
denklemi Tiirk lirasinin deger kazanmasimin sanayi iiretimini olumsuz
etkileyebilecegine isaret etmektedir. Bu c¢er¢evede, TCMB’nin fiyat istikrar
amaci1 dogrultusunda uyguladig: politikalar Tiirk Lirasina deger kazandirabilecek
ve dolayisiyla yurtici talebin daha ¢ok ithal mallarn ile karsilanmasina yol
acabilecektir. Katma degeri yiiksek mal ve hizmet ihracati arttirnlmadik¢a cari
acigin finansmanin1 kolaylastirmak icin uygulayacagi “yiiksek faiz-diisiik kur
politikast”nin uzun vadede Tiirk sanayinin gelisimini sekteye ugratmaktan Gteye
gidemeyecegi agiktir.
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