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OZET

Iktisat yazimi  genellikle klasik/neoklasik goriisiin - egemen oldugu  biiyiime modellerini
yansitmaktadir. Bu modeller, iilkelerarast biiyiime orani farkliliklarint mevcut iktisadi kaynaklar ve faktor
arzi ile agiklamaktadir. Sermaye birikimi ve teknik ilerleme biiyiimenin ana belirleyicisi olarak
goriiliirken, kisi basina diigsen gelirin artmasi sadece arz yanlh faktérler tarafindan belirlenmektedir.
Fakat gercekte ekonomi eksik istihdam ve eksik kapasite kullaniminda ¢alisiyor ise, bu yaklasgimlarin
ekonomik biiyiime igin yeterli bir agiklama giiciine sahip olduklart ¢ok tartismali hale gelir. Arz yanli
yaklagimin varsayimlary iktisadi sisteme i¢seldir ve talep tarafindan simirlanmaktadir. A¢ik bir ekonomide
talep yonelimli biiyiime Keynesyen talep yonelimli makroekonomik sistemin uzantisi olarak agiklanabilir
ve Post-Keynesyen Biiyiime Modelleri olarak amilir. Bu modeller temelde N. Kaldor tarafindan teorize
edilen, ihracata dayali biiyiime modeli (IDBM) ve A.P. Thirlwall tarafindan 1979 yilinda ortaya atilan,
ddemeler bilancosu kisiti altinda biiyiime (OBKAB) modelleri olarak iki eksende gelismektedir. Bunlardan
IDBM, i¢sel olarak belirlenen verimlilik artislarimin etkisiyle kendi kendini besleyen (virtuous circle),
kiimiilatif nedensellige dayali bir biiyiime modeli ileri siirerken, OBKAB; bir iilkenin dis ticaret agiginin
sonsuza dek stirdiirtilemeyecegi ve bu ekonominin uzun dénemli biiyiime orammin yine bu iilkeye ait
ihracatin ve ithalat talep esnekliginin bir sonucu olarak belirlenecegi varsayimina dayalr bir model ileri
siirmektedir. Amacumiz talep yénelimli bu gelismeleri IDBM ve OBKAB cercevesinde incelemek ve
tartismaktir.

Anahtar Kelimeler: Talep yonelimli biiyiime, Ihracata dayal: biiyiime modeli, Odemeler bilangosu kisit:

JEL Siniflamasi: E12, F43

Post-Keynesian Demand Oriented Growth Models

ABSTRACT:

Economic literature generally contains growth models dominated by classical/neo-classical
approach. These models focused on the differences in the growth rates among countries in terms of supply
of factors of production. Wheras capital accumulation and technical progress are viewed as the main
determinant of the growth, increase in per-capita income is only determined by supply-side factors.
Should the economy is in the position of under-employment and under-capacity, then these approaches
are not capable of satisfactory explanation for the economic growth. Assumptions of supply-side
approach are endogenous regarding the economic system and restricted by the demand. In an open
economy, growth can be defined as a component of a Keynesian demand-oriented economic system and it
is genarally called as Post-Keynesian growth models. These models have been developed on two main
axes: “Export-led growth model”, introduced by N. Kaldor and “balance-of-payment constrained growth
model”introduced by A.P.Thirwall in 1979. Export-led growth model is based on the assumption that
internally determined productivity increases generate a virtous circle economy. Balance-of-payment
constrained growth model, on the other hand, is based on the assumption that foreign trade deficit cannot
continue forever and that long-run growth rate is a function of the export and elasticity of demand for
import of the country. The objective of this paper is to discuss and critisize export-led growth and
balance-of-payment constrained growth model.
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I. GIRIS

Neoklasik biliyiime kuraminda biiyiime Ttizerine etki edebilecek ve
bagimsiz olarak belirlenen bir foplam talep unsuru yer almamaktadir. Ayni
bicimde bu kuramin bilgi ve bulus temelli uzantisi olan i¢sel biiyiime kuraminda
da toplam talebin biiyiime iizerine etkileri ihmal edilmis goziikmektedir
(Stochhammer, 1999: 3). Keynesyen iktisadin toplam talebe 6zel 6nem atfeden
temel ilkesi bu kuramda yer almamakta ve tasarruflarin yatirnmi belirledigi
varsayimi devam etmektedir’.

Bu ¢alismamizda neoklasik biiyiime kuraminin arz yanlh yaklasimindan
farkli olarak, Post-Keynesyen talep yonelimli biiyiime kuramu literatiir incelemesi
seklinde ele alinmaktadir. 1930-1950 aras1 bir dénemde yogun olarak tartisilan
kapitalist bir ekonomideki biiylime, boliisiim, ekonomideki salinimlar ve gercek
diinyadaki kurumsal yapilar (6rnegin endiistriyel yapi, piyasa yapisi) giiniimiizde
de Post-Keynesyen biiyiime kuraminda dnemli yer tutmaya devam etmektedir.
Talep yonelimli Post-Keynesyen biiyiime kuraminin temel 6zelliklerini bu
okulun genel kuramsal bakis acisindan soyutlayamayiz. Genel kuramsal
cerceveye bagl kalarak, Post-Keynesyen biiylime kuramimi iki kanaldan
etkilendigi bicimiyle ele alabiliriz’.

Bunlardan ilki, Kaldor’un, Harrodun istikrarsiz biliyiime modelini
genisleten, igcilerin ve kapitalistlerin tiikketim ve tasarruf davraniglar ile, sanayi
ve tarimsal yapilar1 dikkate alan, sermayenin 6lgiilemedigi ve teknik gelismeleri
sistemin icine yerlestirdigi kiimiilatif nedensellige dayanan ihracata dayali
biiyiime modelidir (IDBM). IDBM, birtakim iilkelerin daha hizli teknolojik
gelisme sayesinde ve diger iilkelerin aleyhine olmak iizere rekabetini, ihracatini
ve nihayetinde biiylimesini artirabildigini ve bu durumun kendini besleyen
biliyiime (virtuous circles) olgusu yarattigini ifade etmektedir. Diger iilkeler ise
bu gelisme karsisinda, diisiik teknoloji kullanimimin yarattigi zayif bir rekabet,
duraganlasan ihracat ve sonugta diisiik bir bilylime hizin1 kisir dongii (vicious
circles) bi¢ciminde yagamaktadir.

Ikinci kanal daha yeni gelismeleri iceren ve 1979 yilinda A.P.
Thirlwall’mn ileri siirdigii édemeler bilancosu kisiti altinda biiyiime modelidir
(OBKAB). Thirlwall’a gore ddemeler dengesi siirdiiriilmek isteniyorsa, iilkenin
uzun donem biiylime orani, ithalat talebinin gelir esnekligi ve ihracatin biiyiime
orani ile belirlenecektir. Thirlwall’in 1979 yilindaki klasik makalesinden bu yana,
literatiirde 6demeler dengesi kisiti altinda biiylimeyi agiklamak i¢in teorik ve

2 Palley (1996), yeni igsel biiyiime teorilerinin bulusu 6n plana ¢ikarirken, neoklasik kuramim eski
varsayimlarindan vazgegmedigini belirttigi caligmasinda, igsel biiylime teorisini Keynesyen toplam
talep modeli ile uyumlastiracak bir model gelistirmistir. Benzer bigimde Dutt (2006), toplam talebe
dayali biiyiime modellerinin de toplam arzi ihmal ettigini, bu nedenle hem toplam talebe ve hem de
toplam arza birlikte duyarli bir biiylime modelinin gelistirilebilecegini ifade etmistir.

® Robert A. Blecker (2009), agik ekonomilerde uzun dénem biiyiime olgusunu Post-Keynesyen okul
acisindan ikiye ayirmakta, bunlar arasinda ayni okul icerisinde degerlendirilmelerine ragmen,
varsayimlari ve politika 6nerileri bakimindan ciddi farkliliklar oldugunu vurgulamaktadir.

318



Yénetim ve Ekonomi 20/2 (2013) 317-338

ampirik bir ¢ok calisma yapilmuistir.* Thirlwall’in orijinal modeli 6demeler
bilangosu kisit1 altinda, uzun donemde talep yanli degiskenlerin ekonomik
biiylimeyi agiklamadaki énemini vurgulamaktadir. Buna gore bir iilkenin ancak
Odemeler bilangosu kisit1 cercevesinde biiyiliyebilecegi vurgulanmaktadir. Ancak
model, gelismekte olan iilkelerin 6demeler dengesi kisitin1 gevsetebilecek sekilde
bor¢lanabilecegini goz ardi etmistir. Bu durum Thirlwall ve Hussain’in (1982)
calismasinda sermaye hareketlerinin etkileri de modele dahil edilerek incelenmis
ve gelismekte olan {ilkelerin yapisal 6zellikleri dikkate alinarak bu konudaki diger
teorik katkilarla birlikte ele alinmustir.

Iki modelin varsayimlar1 ve politika dnerileri konusunda ciddi farkliliklar
bulunmaktadir (Blecker, 2009). Ornegin IDBM’nde, géreli fiyat rekabetine dayali
bir bilyiime miimkiin goziikiirken, diger model (OBKAB), goreli fiyatlardaki
degisimi dikkate almamaktadir. Bunun yerine uzun dénem biiyiime {izerinde
goreli fiyatlardan ziyade ithalat talebinin smirlandirict etkisini  &nplana
cikarmaktadir. Politika onerileri agisindan bakarsak IDBM; i¢ talebin uyardig
kendini besleyen uzun donem biiylime i¢in kiimiilatif bir nedensellik kurarken,
OBKAB; uzun doénemli biiyiime olgusunu ihracat talep esnekliginin artmasi ve
ithalat talep esnekliginin azalmasina dayandirmaktadir. ki model de Keynes’in
toplam talebe dayali gelir belirlenimini ve ihracatin bu belirlenimde Onemini
kabul etmekle birlikte, OBKAB, ithalatin bilyiimeyi siirlandirict etkisini dikkate
almakta, IDBM ise ithalatin bilyiimeyi smirlandirmasini kuramsal olarak kabul
etmemektedir. IDBM, i¢ talebin giidiiledigi teknoloji ve verimlilik artismnin
ihracata dayal1 bir bitylimeyi siirekli bir bigimde miimkiin kildigin1 kabul ederken,
OBKAB, i¢ talep artisinin yarattig ithalat artisginin, ihracati artirmasi icin bir
neden gérmemekte ve siirdiiriilebilir bir biiylime i¢in bu durumu kisitlayict bir
faktor olarak degerlendirmektedir.

Amacimiz; N. Kaldor ve A.P. Thirlwall’in katkilariyla bigimlenen bu iki
talep yonelimli Post-Keynesyen biiyiime modelini ve sonrasinda yasanan
kuramsal gelismeleri egemen (ortodoks) bakis acisindan farkli bir bigimde
incelemektir.  Oncelikli olarak Kaldor'un ve O’na etki eden Verdoorn’un
yaklasimi ele alinacak ve daha sonrasinda Thirlwall’in 1979 tarihli makalesi ve
sonrasinda bu yaklasima yonelik elestiri ve Thirlwall ve Hussain (1982)
tarafindan gelistirilen kuramsal eklentileri degerlendirecegiz.

1. KALDOR’UN KUMULATIF NEDENSELLIGE DAYANAN
BUYUME MODELI: IHRACATA DAYALI BUYUME

Kaldor, imalat sanayini bilylime siirecinin merkezine yerlestirerek dort
temel yasa ileri siirmektedir. Bir iilkenin gelirinin biiylimesi imalat sanayinde

* Odemeler dengesi ve ekonomik biiyiime arasindaki iliski birgok iktisatei tarafindan ampirik olarak
da test edilmistir. Bairam (1988), Atesoglu (1994; 1997), McCombie and Thirlwall (1999), Hieke
(1997), McCombie (1997), Pugno (1998) Leon ve Ledesma (1999), Perraton (2003), Moreno-Brid
(2003), Razmi (2004) bu ¢alismalardan bazilaridir. Tiirkiye i¢in Kula (2008) tarafindan bu konuda
yapilmis ¢aligmada Thirlwall Yasasi gergevesinde 1980-2006 donemi Tiirkiye ekonomisinin
biiylime durumu incelenmistir.
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verimlilik artisina baglanmakta, bu sektdrdeki verimlilik artisi da ¢iktiyt
artirmaktadir. Yeni tekniklerin kullanilmasi bu sektérde ger¢eklesmekte ve diger
sektorlere yayilmaktadir. Kaldor’un biiylime siirecini agiklarken ileri siirdiigii ilk
yasa budur. likinci yasa Kaldor-Verdoorn Yasasi olarak adlandirilmakta,
verimlilik artisinin yarattigi ¢ikti bilylimesinin, 6lgege gore statik ve dinamik
getirisi tizerine odaklanmaktadir®. Uciincii yasa ¢ikt1 ve imalat sanayinde istihdam
artisinin  tarim  sektoriinden marjinal {riinii negatif ya da sifir olan is¢ileri
azaltmas1 sonucunu yaratmasiyla ilgilidir. Fakat Kaldor’un biiyiime yaklagiminin
ihracata dayali biiyiime olarak degerlendirilmesine yol acan yaklasimi dordiinci
yasayla ilgilidir. Sanayilesmis iilkelerde tiikketim harcamalarinin yani sira gelir
tarafindan desteklenen imalat sanayi yatirimlar1 da talebin igsel bir pargasi olarak
degerlendirilmektedir. Boylece uyarilmig biiyliime talebin igsel olarak belirledigi
bir siireg olarak karsimiza ¢ikmakta ve imalat sanayi disindan, Ornegin tarim
kesimi, kamu harcamalar1 ve ihracat talebi gibi digsal talepten
kaynaklanabilmektedir. Bu yasa Kaldor-Thirlwall Yasasi olarak anilmakta ve
Harrod’un dis ticaret c¢arpaniyla agiklanmaktadir (Bu carpanla ilgili kisa bir
aciklama 7 nolu dipnotta verilmektedir). Uzun donemli biiylime olgusu
sanayilesmis iilkelerden gelen ithalat talebinin gelir esnekligi ile ihracatin biiylime
orani tarafindan belirlenmektedir. Neoklasik kuramdan farkli olarak Kaldor’un
yaklagimi uluslararas ticaretin, faktor fiyatlarimi esitlemeyecegi ve mutlaka tiim
iilkelerin gelirlerinin artmasimi saglamayacag1 {izerine kuruludur. Kaldor’un
birinci, ikinci ve dordiincii yasalart bazi iilkeler i¢in kisir dongliye (vicious
circles), bazi iilkeler i¢inse kendini besleyen biiylime siirecine (virtuous circles)
isaret etmektedir. Boylece bolgesel ve iilkelerarasi gelismislik farkliliklar
aciklanmaya calisilmakta, siirdiiriilebilir bir biiyiime i¢in dig talebin (bdlge dist
veya diger iilkelerden) 6nemi {izerinde durulmus olmaktadir (Blecker, 2009: 3).

Kaldor’un ekonomik biiyiime iizerindeki ¢aligmalarini ortaya koyabilmek
i¢in Zi¢ ana nokta tizerinde odaklanmak gerekir (Llerena ve Lorentz, 2004: 3—4):

Birincisi ekonomik biiyiimenin “tarihsel bir siire¢” oldugu iddiasidir. Bu
baglamda Kaldor uzun donem biiylime iizerine bir dizi istatistiksel rapor
sunmustur.

Ikincisi, “teknolojik degismenin” ve “dlgege gore getirinin” biiyiime
lizerinde yadsimamaz etkilerinin oldugu ve bunlarin igsel etkiler olarak kabul
edilmesi gerektigidir.

Son olarak Kaldor, “toplam talebin”, kendini besleyen biiyiime siireci i¢in
sart oldugunu kabul etmektedir.

Kaldor, ekonomik biiylime siirecinin tarihsel bir siire¢ icerisinde
degerlendirilmesi gerekliligini agik¢a ortaya koyarken kapitalist bir ekonomide
biiylimenin tarihgesini karakterize eden asagidaki istatistiksel diizenliliklerin altini
cizmektedir (Kaldor, 1957: 591-593):

> Kaldor burada London Scool of Economics’den (LSE) hocasi olan Allyn Young’in dlgege gore
artan getiriyi makroekonomik ve kiimiilatif bir olgu olarak degerlendiren yaklagimini
olgunlastirarak bilyiime siirecinin bir pargasi olarak yeniden ele almaktadir (Targetti, 2000).
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i. Sanayilesmis ekonomiler GSYIH’da ve emek verimliliginde siirekli bir
artis ile kars1 karsiyadirlar.

ii. Sanayilesmis ekonomiler isgiicii bagina diisen sermaye oraninda siirekli
bir artis ile karsi karsiyadirlar.

iii. Sermayenin karlilik oranlari diizenlidir.

iv. GSYIH igerisinde sermaye orami sabit ve donemler arasinda
diizenlidir.

v. Zaman igerisinde gelir dagilimi sabittir. GSYIH igerisinde emek geliri
zaman ic¢inde sabit olup, bu durum ticret artig oraninin, ortalama olarak verimlilik
artigt ile orantili oldugunu gostermektedir.

vi. Ekonomilerde GSYIH biiyiime oranlar1 ile emek verimliligi artiglar:
acisindan onemli farkliliklar bulunmaktadir.

Kaldor (1957) caligmasinda, bir taraftan neoklasik ekoliin ekonomik
biliylime goriisiine ve geleneksel iiretim fonksiyonunu kullanmasina meydan
okurken, diger taraftan teknolojik degismeyi ekonomik gelismenin bir parcasi
olarak kabul etmektedir. Kaldor, teknolojik degisimin, yatirnrma ve iiretim
kapasitesini yenilemeye bagl oldugunu kabul etmektedir. Teknolojik gelismeyi
saglayan kisi bagina diisen yatirim miktarinin artmasidir. Donem i¢inde yapilan
yatirimlar bir donem Once yapilan yatirnmlara oranla daha fazla verimlidir.
Dolayisiyla sermaye stoku, bugiinkii ve daha dnceki donemlerde, farkli miktarlar
ve farkli tekniklerle yapilmis yatirimlardan olugmaktadir. Bu yeni bigimiyle
teknolojik gelisme, yatirimlarin biliylime orami ile bu yatirnmlarin sagladigi
¢iktinin bilylime oranini esas almaktadir.

Kaldor’a gore talep, lretim kapasitesindeki artis ile Olgege gore artan
getiri ve gelirdeki biiylime arasindaki eksik iliskiyi tamamlarken, ekonomi
icerisinde “zincirleme bir reaksiyona” neden olmaktadir. Talep yapisi,
birbirleriyle baglantili {i¢ farkli siiregten olugmaktadir. Birincisi yurti¢i talep,
ikincisi sermaye yatirimlar: ve ligiinciisii dis taleptir (Kaldor, 1966-a’dan aktaran:
Llerena ve Lorentz, 2004: 6-7):

Yurtici talep yapisi, kisi basina reel gelir artisinin bir fonksiyonu olarak
tilketim yapisindaki degisimle tanimlanmaktadir. Tiiketim yapisindaki degisme
her sektoriin gelir-talep esnekligine bagli olarak yurtici talebi belirlemektedir.
Buna bagli olarak mallara olan hizli talep artisi, hizli bir lretim artigiyla
karsilanacaktir (6lgege gore artan getiri durumu). Gelir esneklikleri ise dogrudan
ekonominin sosyal yapisina baglidir. Dolayisiyla Kaldor gelir esnekliklerinin
yapisini belirleyen iig tip gelir grubundan bahseder:

i. Tiiketimleri gida ve birincil mallara yonelik olan “disiik gelir”
diizeyindeki gruplar;

ii. Tiiketimleri hizmetler alaninda yogunlagan “yiiksek gelir” diizeyindeki
gruplar;

iii. Tiiketimleri mamul mallar {izerinde yogunlasan “orta gelir” grubu.

Toplumda gelir esnekliginin yapisint bu gelir gruplarinin ekonomi
igerisindeki nispi énemleri belirleyecektir. Bu noktada gelir esnekligi en yiiksek
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olan orta gelir grubunun hacmi, ekonomik biiyiime mekanizmasi iizerinde ayri bir
Onem tasimaktadir.

Sermaye  yaturumlart ise talep dinamiklerinin ikinci  bilesenini
olusturmaktadir. Bu tip talep, sanayi sektorlerini daha fazla ilgilendirmekte ve
talepteki biiylime orani, yatinmlardaki artis1i gilidiilemektedir. Yatirimlar
ekonomik biiylimeyi iki yolla etkilemektedir. Birincisi 6l¢ek ekonomilerini
etkileyerek (liretim kapasitelerinin yenilenmesi seklinde), ikincisi endiistriyel
sektdrler i¢in bir pazar yaratarak.

D1y talep toplam talebin son bilesenini olusturmaktadir. Kaldor’a gore
stirdiiriilebilir biiylime i¢in, ekonomilerin tiiketim ve sermaye mallart net
ihracatcist konumuna gelmesi gerekir. Kalkinmanin ileri asamalarinda, kendi
basina siirdiiriilebilir biiylime, i¢ talepteki biiylime ile birlikte dis talebe baglidir.
Toplam talepteki genisleme, iretken kapasiteyi artirarak ve yatirimlari tesvik
ederek gelecekteki biiylime oranini etkileyecektir. Talep, teknik ilerleme sonucu
Olcege gore artan getiri ile birlikte genisleyecektir (Kaldor, 1966-b: 315; Kaldor,
1957: 601-602). Kaldor bu biiyiime seklini Verdoorn’un (1949) calismasina
dayandirir ve ekonomik biiylimeyi 6l¢ek ekonomilerinin dinamikleriyle agiklar.
Bunlar: teknolojik ilerleme ve yaparak 6grenme siiregleridir (Novell ve Marsal,
1998: 444).

1960’larin ortalarindan itibaren Kaldor’un modellerinde “teknolojik
degisme”, biiylime siirecinin motoru olarak dlgege gore artan getirinin varlig ile
iligkilendirilmistir. Bu iligkilendirme statik ve dinamik bigimde olabilmektedir.
Statik dlcege gore getiri kavrami, firma diizeyinde klasik dlgcege gore artan getiri
durumuna gonderme yapmaktadir. Bu da biiyiik 6l¢ek iiretim sisteminde; iiretim
faktorlerinin bolinmezligi ve isgliclinde uzmanlagmaya yol agarak ortaya
cikmaktadir. Kapasite biiylidiikce isletme i¢in daha etkin igboliimiine
gidilebilmesi sonucu verimlilik artacak ve birim maliyetler diisecektir. Dinamik
Olcege gore artan getiri durumu ise iki ayri siirecin sonunda ortaya ¢ikmaktadir.
Birincisi, dogrudan “teknik ilerleme” fonksiyonuna bagli olarak kaynaklarin
iiretim kapasitelerine yatirilmasi anlamina gelir. Bu durum daha biiyiik {iretim
6lgeklerine ve daha ileri teknolojili makinelerin birikimine olanak verir. Dinamik
siirecin ikinci etkisi dogrudan Young’t (1928)° esas almakta ve klasik analizde
bulunan, emegin uzmanlagmasi fikrinin makro diizeyde uzantisina dayanmaktadir
(Wells ve Thirlwall, 2003: 95; Lorentz, 2009: 2-3).

Verdoorn Yasasi ve Olcege Gore Artan Getiri

Kaldor’a gore dlgege gore artan getiri, verimlilik artisinin ana nedenidir.
Ancak bu durum &zellikle imalat sektorii ile sinirli kalmaktadir. Kaldor’un imalat
sektoriinii bliylimenin ana unsuru ve uluslararasi ticarette rekabet avantaji
yaratacak bir sektdr olarak gostermesinin nedeni de budur. Olgege gore artan
getiri  durumu Alman iktisatgt Petrus J. Verdoorn’un ¢alismalarina

6Allyn A. Young, 20.yy.’1n baslarinda ekonomik biiyiime i¢in dlgege gore artan getirinin dnemini
yeniden giindeme getirmistir. Young, sadece imalat sanayi iiretim artisinin getirdigi {iretimde
ortalama maliyetlerdeki azalmay1 degil, ayn1 zamanda isbéliimiindeki artigin iiriin ¢esitlendirmesine
de yol acacagini vurgulamistir.
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dayanmaktadir’. Verdoorn, 1949 yilinda yapmis oldugu calismada imalat
sanayinde biiyiime ile emek verimliligindeki artis arasinda dogrusal bir iligki
oldugunu ampirik olarak ortaya koymustur. Kaldor, “Verdoorn Yasasi” olarak
bilinen bu iliskiyi imalat sanayinde Olgege gore artan getiri olgusunun kaniti
olarak kullanmistir (McCombie, 1982: 279). Statik ve dinamik dl¢ege gore artan
getiri durumlart 6zellikle imalat sanayinde yaygindir ve verimlilik artiginin
onemli bir boliimii ¢iktidaki biiyiime ile belirlenir. Verdoorn yasasinin temelini de
bu iliski belirlemektedir (Wells ve Thirlwall, 2003: 89).

Asagida yer alan (1) nolu denklem giiniimiizde “Kaldor-Verdoorn Yasas1”
olarak bilinmektedir. Bu denklem verimlilik artis orani ile iiretimin artig orani
arasinda dogrusal bir iliski oldugunu gostermekte ve “kiimiilatif nedensellik” ile
aciklanan biiyime modellerinin temelini olusturmaktadir. Bu prensip her ne kadar
Myrdal (1957) tarafindan tellafuz edilmis olsa da “Verdoorn Yasasi”ni, bir
bolgenin veya ekonominin diger bir bolgeye veya ekonomiye gore verimlilik
acisindan daha avantajli olmas1 ve daha fazla biiyiimesi siirecini agiklamada bir
arac olarak kullanan ilk kisi Kaldor (1966) olmustur. Bir anlamda dlgege gore
artan getiri silireci, bilylime ile uyarilmaktadir (Alexiadis ve Tsagdis, 2006: 149—
150).

Pmp= 0+ Aq b A>0 (1)

pmnp = endiistriyel emek verimliliginde biiyiime

gmp =endiistriyel ¢iktidaki biiyiime

o = otonom verimlilikteki biiyiime oranidir.

A = Verdoorn katsayis1i olarak bilinmekte olup talepteki biiylime (pazar
biiyiimesi) ve yapisal degisiklikler gibi baz1 digsalliklar1 da i¢ine alir.

Verdoorn Yasasi, endiistrilerin verimliligindeki artis ile ¢ikti arasindaki
basit iliskiye isaret etmektedir. Verdoorn’un yaklagimindaki temel diislinceye
gore; Olgege gore artan getirinin s6z konusu oldugu bir endiistrideki iiretim artisi,
tiretim maliyetlerinin diismesine ve aymi zamanda s6z konusu sektore yeniden
yatirimda bulunma olanaginin ortaya ¢ikmasina neden olacaktir. Yeni yatirim
slireci sermaye stogunun artmasina ve dolayisiyla endiistrideki emek
verimliliginde bir artisa yol acacaktir (McCombie, 1998: 354).

Kaldor’un goriislerinin ana destegini Hicks’in “uzun donem c¢iktidaki
biliyiime oranini belirleyen otonom talepteki biiylimedir” goriisii olugturmaktadir.
Hicks, “siiper c¢arpan” kullanarak belirli varsayimlar altinda, uyarilmig
yatirimlardaki ve tiilketimdeki artisin, birlikte otonom talepteki biiylime oranini
ayarlayacagini ve bu nedenle otonom talepteki artis oranimnin ekonominin

7 Kaldor 1932-1947 arasinda hizmet verdigi LSE’den Gunnar Myrdal’m davetlisi olarak Genava’ya
gitmek istemis, ancak bu istegi reddedilince istifa ederek Genava’ya gitmis ve burada R.Nield,
W.Rostow, T.Barna ve caligmalarinda 6nemli bir yer tutan P.J. Verdoorn ile birlikte Avrupa’nin
ekonomik kosullar1 konusunda bir dizi rapor hazirlamistir (Targetti, 2000).
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tamamindaki biiyiime oranini belirleyecegini gostermistir. Kaldor’a gore bolgesel
baglamda otonom talep bdlge disindan kaynaklanan taleptir. Yani o bdlgenin
ihra¢ mallarina olan taleptir. Buna gore biiyiime, temel olarak ihra¢ malina olan
dis talepteki biiyiime ile belirlenmektedir (Kaldor, 1978’den aktaran: McCombie,
1985: 56).

Dixon ve Thirlwall (1975) benzer sekilde ihracat ile biiylime arasindaki
iligkiyi aciklarken “siiper c¢arpami” kullanmiglardir. Kisa donemde c¢iktidaki
mutlak artis dis ticaret carpanina baghdir. Ithalattaki artis ise gelirdeki artisla
baglantili olarak marjinal ithalat egilimine baglidir. Hicks’in ortaya koydugu
“siiper ¢arpan” kavrami dinamik bir ortamda “dig ticaret ¢arpanini” ifade edecek
sekilde uyarlanabilir. Yani buna gore bir bolgenin ekonomik kalkinma hizi
temelde ihracatin biiyiime hizina baglidir denebilir. Bu ¢er¢evede Keynesyen
gelenek takip edilerek, GSYIH’y1 toplam talep belirlemektedir. Carpan yoluyla
belirlenen biiyiime oran1 (y,), ihracatin biiyiime oraninin (x,) dogrusal bir
fonksiyonudur.

Thracatin biiyiimesi, dis diinyadaki gelir artisinin yan1 sira yurt ici ve yurt
dis1 fiyatlarin bir fonksiyonudur (goreli fiyatlar). Yurt i¢i fiyatlardaki artis,
ticretlerin ve verimlilik artisinin bir fonksiyonu, verimlilik artis1 ise ¢iktidaki
biliylimenin bir fonksiyonudur. Bundan dolayi, ¢iktidaki bir biiylime dongiisel
olarak ilkenin rekabet giiclinli artiracak sekilde verimlilikte bir artisa neden
olacak ve tekrar ¢ikti artis1 yaratacaktir (Thilwall ve Dixon, 1979’dan aktaran:
McCombi, 1983: 415).

Dixon ve Thirlwall (1975)’un ¢aligmasina dayanarak Llerena ve Lorentz
(2004: 9-10) farkh notasyonlar1 kullanarak benzer esitlikleri elde etmislerdir.

yi=&(X ) (2)

y; = t donemindeki ¢ikt1 biiyiime orani
x = t donemindeki ihracat biiyiime orani
€ = ihracat biliylimesine gore ¢ikt1 biiyiime esnekligi [dinamik dis ticaret carpani]
Buna gore, ihracat talebinin belirleyicilerini ve ihracat talep fonksiyonunu
ele alalm. Thracat, burada sadece toplam talebin otonom kismii temsil
etmektedir. Ihracatin biiyiime oran1 dogrusal olarak yabanci gelir biiyiime oranina
(v") baghdir. y",’nin fiyat-dist rekabet yaklasimmin yerine gectigi kabul
edilmektedir. Bu argiiman diinya ticaretinde uzmanlagmanin veya entegrasyonun
derecesini gosterebilir. Diger taraftan ihracattaki biiylime orani (x,), dogrusal
olarak yurt i¢i fiyat (p,) ve “ortalama diinya fiyatlari” (p’,) arasindaki farka
baghdir. Bu fark, dig talep dinamikleri tizerindeki fiyat rekabetinin etkisini
yansitir. Kaldor’un agikc¢a ortaya koymasa da buna benzer bir varsayim yaptigi
gozlenmektedir.

X = ay*t +B (Pt* - Py (3)

o = ihracatin gelir esnekligi
B = ihracatin fiyat esnekligi
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Yurt i¢i fiyatlar, iiretim maliyetleri iizerine mark-up fiyatlama yapilarak
ayarlanmaktadir. Fiyat dinamikleri digsal olarak belirlenen nominal iicret biiyiime
orani (w,) ile igsel olarak belirlenen isgiicii verimliligi biiyiime orani (a,)
arasindaki fark ile belirlenmektedir. Dixon ve Thirlwall (1975), emek arzinin
bliylime tarafindan ydnlendirilen emek talebine, kendiliginden cevap verdigini
varsaymaktadir.

Pt = Wi- & “4)

“Kaldor-Verdoorn Yasas1” olarak adlandirilan yaklasim teknolojik
gelismelerin isgiici verimliliginde (a,) icerilmis oldugunu ileri siirmektedir.
Dolayisiyla iggiicli verimliligindeki artis ekonomik biiyiimenin (y,) bir fonksiyonu
olacaktir. Asagidaki (5) numarali esitlik bu iligkiyi gostermektedir.

a=Ay;te (%)

A = verdoorn katsayisi (reel ¢iktiya gore verimliligin esnekligini dlger)
€ = otonom verimlilik biiylime orani

Dixon ve Thirlwall (1975) tarafindan tanimlanan model, {iretim faktorleri
arasindaki gelir dagilimi, sermaye yogunlugu ve sermayenin kar oranlar ile ilgili
gerceklerle uyumludur. Bu durum GSYIH ve isgiicii verimliliginde siirekli bir
bliylime saglar. Thirlwall 1979 yilindaki ¢alismasinda, bu cergeveye “Gdemeler
bilangosu kisit1” n1 dahil etmistir. Bu amagla doviz kuru ve ithalat degiskeni de
acik bir formiilasyonla analize dahil edilmis ve Post-Keynesyen Biiylime
modelinin ikinci ana eksenini olusturmustur.

II. A. P. THIRLWALL’IN ODEMELER BILANCOSU KISITI
ALTINDA BUYUME MODELI

Talep yonelimli yaklagimda iilkelerin uzun dénemli biiylime oranlari,
digsal sinirlamalar (ihracata dayali biiyiime) ve &demeler bilancosu kisiti ile
aciklanmaktadir. Buna gore biiyiime oranlarindaki farkliliklar, iilkeler arasindaki
talepteki biiylime farkliligmma dayandirilmis olmaktadir. Bu noktada talep
farkliligin1 yaratan nedenler sorgulanmaktadir. Talebi genisletmede ekonomik
birimlerin 6zellikle hiikiimetlerin yetersizligi bu nedenlerden bir tanesi olarak
gosterilmekle beraber yeterli agiklama giiciine sahip degildir. A¢ik bir ekonomide
talep {izerindeki en belirgin kisit &demeler bilangosu kisitidir. “Odemeler
bilancosu kisit1 altinda biiylime modeli”, bir iilkenin O6demeler dengesi
pozisyonunun o ilkenin ekonomik biiylimesi iizerinde temel bir belirleyici
oldugunu, ¢iinkii bu durumun dogrudan talep lizerine bir sinir getirecegini
varsayar. Bu noktada iilkelerin ihracat performansi biiyiik 6nem tasimaktadir.
Ciinkii ihracat, gelirdeki biiylimeye bagh olarak artan ithalat talebini karsilayacak
dovizi saglamaktadir (Hussain, 1999: 104).

Odemeler bilancosu kisit1 altinda biiyiime modeli aslinda ilk olarak
Harrod (1933) tarafindan ileri siiriilmiis ve Thirlwall (1979) tarafindan yeniden
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giindeme getirilmistir. Harrod (1933) acik bir ekonomide gelir diizeyinin (Y);
ihracat hacminin (X) marjinal ithalat egilimine (mpm) orani ile belirlenecegini
ongormektedir. Harrod ticaret carpani statiktir ve bazi yazarlar Thirlwall
esitligini, bu carpanin uzantisi olarak kabul ettikleri i¢in “Temel Dinamik Harrod
Ticaret Carpani” olarak adlandirmaktadirlar. Goreli sabit fiyatlar ve sermaye
girisinin olmadig1 varsayimlar altinda, temel dinamik Harrod dis ticaret ¢arpani
bir iilkenin bilylime oraninin, o iilkenin ihracat hacmindeki biiylimenin ithalat
talebinin gelir esnekligine orani ile tahmin edilebilecegini 6ngoriir (Hussain,
1999:104). “Harrod-Thirlwall modeli” olarak da anilan talep yonelimli modelde
reel gelir, toplam talep ve Ozellikle reel ihracat tarafindan belirlenmektedir.
Thracattaki artis 6demeler bilangosu kisitini rahatlatarak ve genisletici toplam
talep politikalarina izin vererek kritik bir rol oynamaktadir®.

Thirlwall’a gore bir iilke kisa donem biiylime kapasitesi diizeyine
ulasmadan oOnce, i¢ talepteki genisleme nedeniyle 6demeler bilangosunda bir
baski ile karsilasiyorsa, talep kisilmalhidir. Bu durumda kapasite tam
kullanilmayacak, yatirimlar azalacak, teknolojik gelisme yavaslayacak, yurtigi
mallar goreli olarak cazibesini yitirecek ve dolayisiyla 6demeler dengesindeki
bozulma daha da kotiilesecektir. Bir kisir dongii baslayacaktir. Tersine, 6demeler
dengesi sikintilar1 ortaya ¢ikmadan, iilkedeki talep, var olan iiretim kapasitesine
cikartilabilirse, bu talep baskisinin biiylime orani kapasitesi iizerinde olumlu bir
etkisi olacaktir (Thirlwall, 1979: 1-2).

Ancak Thirlwall Modeli gelismekte olan iilkelerin (GOU) biiyiime
performanslarin1 agiklamakta smirli kalmig ve daha sonra Thirlwall ve Hussain
(1982) tarafindan yabanci sermaye akimlar1 ve dis ticaret hadleri de modele dahil
edilerek genisletilmistir. Calismamizda oncelikle Thirlwall Modeli (1979), daha
sonra bir iilkenin biiyiime oranini etkileyecek yabanci sermaye akimlar1 ve dis
ticaret hadlerindeki degismeler olmak iizere bu iki faktorii Thirlwall modeline
dahil eden, Thirlwall-Hussain Modeli (1982) incelenmektedir.

A. Thirlwall Modeli

Thirlwall Modeli, 6demeler dengesi esitligini asagidaki sekilde ifade
etmektedir’:

8 Harrod 1933 yilinda, ihracatin otonom talebin tek belirleyicisi oldugu dis ticaret carpanii su
bi¢imde ifade etmistir: y,=[1/mpm] [X,]

Burada y,, A iilkesinin toplam gelirindeki degismeyi, x, bu {ilkenin ihracatindaki degismeyi ve
mpm bu iilkedeki yerlesiklerin marjinal ithalat egilimini gostermektedir. Harrod, Keynes’den daha
once gelistirdigi diisiincesinde, tiiketimi gelirin bir fonksiyonu olarak gérmemekte ve marjinal
tiiketim egilimini Ortiik olarak sifir kabul etmektedir (Davidson, 1994: 219). Harrod un bu gosterimi
Keynesyen dis ticaret ¢arpani mekanizmasi i¢inde hayat bulmus ve her iilkenin marjinal ithalat
egiliminin tiiketim egilimlerinden daha diisiik oldugu 6nkabulu benimsenmistir. Keynesyen analiz,
Harrod’un ihracatin digsallig1 kabuliinii dnemli dlgiide degistirmistir. Bunun yerine ithalati etkileyen
herhangi bir {ilkenin i¢inden kaynaklanan (digsal nitelikli) ve bu iilkenin toplam talebini belirleyen
unsurlar 6n plana ¢ikmustir. Bu yaklasima gore; i¢ politik uygulamalar efektif talebi artirarak
ithalat/ihracat oranimi yiikselterek &demeler dengesi sorunu ortaya c¢ikaracaktir. Ticaret ortagi
iilkedeki ekonomik genisleme, bu iilkenin ithalatini (diger iilkenin ihracatini) bir dlgiide artirsa da
sorun devam edecektir.

? Thirlwall Modeli, Thirlwall (1979) ¢alismasi esas almarak agiklanmaktadur.
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PyX: =Py M E; (6)

Denklemde, X ihracat miktarini, P, yerli para ile ihracatin fiyatimi, M
ithalat miktarini, P,doviz cinsinden ithalatin fiyatini, £ doviz kurunu, ¢ ise zamani
gostermektedir. Biiylimekte olan bir ekonomide belirli bir zamanda 6demeler
bilangosu esitliginin kosulu, ihracat degerindeki artisin ithalat degerindeki artisa
esit olmasidir. Odemeler bilangosu dengesini gdsteren (6) numarali esitligi
biiyiime oranlari cinsinden (7) numarali esitlikte ifade edebiliriz.

Part Xt = Prir Mt € (7)

Bu durum ihracat degerindeki biiyiime oraninin ithalat degerindeki biiyiime
oranina esit oldugunu ifade etmektedir.

Ithalat fonksiyonu (8) numarali denklemde su sekilde tanimlamistir:

P.E. Y
M = (f_J v ®)
Pdt

a sabit, ¥ ithalat talebinin fiyat esnekligini (¥<0), = ithalat talebinin gelir
esnekligini (z>0), Y yurt i¢i geliri gostermektedir. Ithalattaki biiyiime orani ise su
sekilde ifade edilebilir'’:

m= ¥(pat e - pa) + 7 (y) )
(9) nolu denklem ithalattaki biiylime oraninin; ithal mallarmin fiyatlarmin
yurti¢i ikamelerine gore ne hizda degistigine; yurtici gelir ve beraberinde ithalat

talebinin gelir esnekliginin ne hizda degistigine bagli oldugunu ifade etmektedir.

Thracat fonksiyonu ise;

"
X, :b[Pdf] zZ° (10)
PE,

b sabit ve X ihracat miktarmi; Z yurt disi1 geliri, # ihracat talebinin fiyat
esnekligini (n<0); ¢ ihracat talebinin yurt dist gelir esnekligini (£>0)
gostermektedir. Thracattaki biiylime oran1 su sekilde ifade edilebilir:

X¢=N(Pat - € Pr) T€ (z) (11)

19 Odemeler bilangosu esitliginde ekonomik biiyiime orani hesaplanirken, ithalat ve ihracat talebinin
fiyat esneklikleri capraz esnekliklere esit (W= ® ve n =9 ) kabul edilmektedir.
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Yani ihracattaki biiyiime; yurti¢i fiyatlarin dis fiyatlara gore degisme hizina ve
diinya gelirinin ve beraberinde ihracat talebinin gelir esnekliginin ne hizda
degistigine baglhdir.

(9) ve (11) nolu esitlikleri (7) nolu denklemde yerine koyup 6demeler dengesi
esitligini biliylime oram1 ( yp ) olarak ¢ozdiigiimiizde (12) nolu denklemi elde
ederiz)'":

th:(1+77+V/)(Pdt_Pﬁ_et)+g(zt) (12)

r

Thirlwall modeli uzun dénemde uluslararasi1 goreli fiyatlarda ¢ok kiigiik
oynamalar olabilecegini one siirmekte ve bu oynamalarm arbitraj yolu ile
giderildigini ifade etmektedir. Model uzun donemde goreli fiyatlarin degismedigi
durumu su sekilde ifade etmektedir: Py — Py —e; = 0

Buna gore (12) numarali denklemi kullanarak Thirlwall Yasasi olarak bilinen
iligkiyi su sekilde yazabiliriz:
Yo = g(;t) veya y, = e (13)

(13) numarali denklemde ekonomik biiyiime, ihracat ve ithalat talebinin
gelir esnekligi tarafindan belirlenmektedir. Bir iilkede ihracat ne kadar hizh
biiyiirse, ekonomi de o kadar hizli biiyiir. Ithalat talebinin gelir esnekliginin
biiylikliigii ise, tilkenin biiylime performansini olumsuz etkileyecektir. Diger bir
ifadeyle bir tilkenin ticaret ortaklarinin ithalat talep esnekliklerinin, bu iilkeye ait
ithalat talep esnekligine orani birden kiiciikse, 6demeler dengesi kisit1 bu tilkenin,
ticaret ortaklarindan daha yavas biiylimesine neden olacaktir.

Ornegin diinyanin az gelismis iilkeleri hammadde ve temel mallarda
karsilagtirmali bir {stlinliige sahip olsunlar ve bu iilkelerin, gelismis iilkelerin
sanayi mallarina yonelik gelir talep esneklikleri yiiksek olsun. Gelismis tilkelerin
ithalat talep esneklikleri azgelismis iilkelerin talep esnekliklerinden kiigiik oldugu
siirece azgelismis iilkeler zamanla goreli olarak yoksullasacak ve kiiresel gelir
esitsizligi daha yaygin bir nitelik kazanacaktir. Azgelismis iilke niifusunun artis
hiz1 geligmis lilkelere gore daha biiylikse bu durum azgelismis iilkeler agisindan

"Pparametrelerin isaretlerine bakarak (12) nolu denklemden bircok ekonomik sonug cikartilabilir
(Davidson, 1994: 220-222):

a) Devaliiasyon durumunda, doviz kurunun yiikselmesi (e > 0) Odemeler dengesi acgigini, ithal
mallarmin yurt ici talep esnekligi (%) ile ihra¢ mallarinin dis talep esnekliginin () mutlak toplam
degerine bagl olarak azaltacaktir (Marshall-Lerner kosulu; |7+ | >1).

b) ithal mallarinin gelir esnekligi biiyiidiikge (), ddemeler dengesi kisit1 altinda biiyiime orani
diisecektir.

c) Burada ¥ ve 7 kiiciik ve/veya goreli fiyatlardaki degismenin 6nemsiz oldugu varsayilmaktadir.
Bu durumda ikame etkisi ihmal edilmekte ve sadece gelir etkisi lizerine yogunlagilmaktadir.
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daha da biiyiik bir soruna yol acacak ve kisi basina gelirin biiyiime hiz1 gelismis
iilkelere gore diisecektir (Davidson, 1994: 221-222).

Ulkelerin daha hizli biiyiimesi o6ncelikle talep {izerindeki 6demeler
dengesi kisitinin  kaldirilmasina  baglanmaktadir. Odemeler dengesi kisiti
nedeniyle talepte bir bilylime yaratmadan, 6rnegin verimliligi artirarak iiretimi
artirmak, sadece issizlige neden olacaktir. Eger ihracati daha fazla artirarak ve
ithalat talebinin gelir esnekligini azaltarak biiyiime orani artirilabilirse, ddemeler
dengesinde sikint1 yaratmadan talep genisletilebilir. Ayn1 zamanda talep belirli
Olclide yatirnmlar1 tesvik ederek, eksik istihdami kullanarak ve verimliligi
artirarak kendi arzimi yaratabilir. Boylece lilkeler arasindaki biiylime oranlari
farkliliklar talepteki biiyiime orani farkliliklarina dayandirilmis olmaktadir. Diger
taraftan, pek ¢ok iilkede talepteki artisin dniindeki en temel kisit 6demeler dengesi
kisit1 olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Thirlwall modeli ve ampirik kanitlar ihracata
dayali biiylime modeli savunucularina kuvvetli bir destek vermektedir (Bu
calismalardan bazilar1 3 nolu dipnotta verilmistir) 12,

B. Thirlwall Modeline Getirilen Elestiriler

Thirlwall Modeline ciddi elestiriler getirilmistir. Bu elestiriler McGregor
ve Swales’in (1985, 1986) c¢alismalarinda somut bir bicimde ortaya konulmustur.
Elestiriler 6zellikle ihracat ve ithalat talep fonksiyonlarinin tanimlanmasi tizerinde
yogunlasmaktadir. McGregor ve Swales’e gore; ihracat ve ithalat fonksiyonlari
gelire bagli ve ortak para birimiyle belirlenmis goreli fiyatlara gore
tanimlanmustir. Bu yazarlara gore model;

i. Asir1 toplulastirilmis bir modeldir.
ii. Fiyat dis1 rekabet unsurlarimi dislamistir.

Asirt toplulastirilmistir, ¢linkii ihracat fiyatlar ile i¢ fiyatlar ve ithalatla
rekabet edici fiyatlar ayrimi yapilmamistir. Dolayisiyla ticarete konu olan ve
olmayan mal ayrim1 s6z konusu degildir. Boylece ticaret saptirici unsurlar dikkate
alnmayarak model asir1 toplulastirilmis bir model haline getirilmistir. Ikinci
elestiri, birinci elestirinin bir uzantisi niteligindedir. Yazarlara gore, gelismis
iilkeler arasinda Ol¢ek ekonomilerinden ve tiiketici tercihlerindeki farkliliktan
kaynaklanan ve sanayi Uriinleri ticaretini acgiklayan genis bir literatiir
bulunmaktadir. Bu teoriler gelismis {ilkeler arasinda yiiksek ithalat talep
esnekliginin oldugu endiistri-i¢i ticareti agiklayan teorilerdir. Dolayisiyla bu
ticaret biciminde yiiksek bir rekabet olgusu bulunmaktadir. Bu rekabet bigimi de
dogal olarak sadece iiriin fiyatlariyla ilgili degil, ayn1 zamanda fiyat dis1 rekabeti
olusturan ve {rliniin, kalite, gOriiniim, ¢esit gibi zevk ve tercihlere gore
degisebilen karakteristik Ozellikleriyle ilgili olabilmektedir. Yazarlara gore bu

12 Odemeler dengesi esitliginde biiyiime oranlarinin iilkeler arasinda neden farkli oldugu bigiminde
bir soru sorulabilir. Bu da Oncelikle iiretilen mallarin 6zelliklerinden kaynaklanmaktadir. Bu
ozellikler iilkenin ihracat talebinin gelir esnekligini ve ithalat egilimini belirlemektedir. Ihracat
biiylime oranlar1 yavas ve ithalat gelir esnekligi goreli olarak yiiksek olan iilkelerde iiretilen mallar
goreli olarak hem yurt icinde hem de disarida cazip olmayan mallardir.
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unsurlar talep fonksiyonunda ve modelin diger kisimlarinda icerilmediginden,
Thirlwall modeli zayif bir modeldir. Ayrica eksik rekabetin oldugu oligopolistik
bir piyasa yapisinda, i¢ ve dig fiyatlarin doviz kurunu degistirmeyecek bicimde
birlikte hareket etmesi kabul edilmesi zor bir varsayim olarak goriilmektedir. I¢
fiyatlarin belirlenmesinde, issizlik-iicret iliskisi ve mark-up fiyatlandirmanin
isgiicli verimliligine duyarliligi gibi unsurlar bu varsayimi olduk¢a tartigmali
duruma diisiirmektedir'®.

McGregor ve Swales (1985; 1986), Thirlwall’in “uzun dénemde finanse
edilmedigi silirece hi¢ bir {ilkenin ithalatinin ihracatindan daha hizli
biiyliyemeyecegi, dolayisiyla bir lilkenin biiyliimesinin 6demeler bilangosu kisitt
altinda oldugu” iddiasin1 da totoloji olarak degerlendirmektedirler. Burada
sermaye hareketlerine deginilmemesi elestiri konusu olmustur. Model otonom
nitelikli biiyiimeye isaret etmektedir. Ulkelerin ddemeler kisiti altindaki biiyiime
oranindan (yp) daha diisiik bir biiyiime hizin1 segemeyecekleri (y<yg), ortiikk bir
varsayim olarak benimsenmektedir. Bdyle bir secimin bulunmamasi, diger
iilkelerin daha hizli bilyiimeyi (y>yg) Odemeler bilangosu acig1 altinda
stirdiirebilecegi ihtimalini diglamaktadir.

Thirlwall (1986), bu elestirilere yanitin1 birka¢ baslik altinda toplamistir.
Ik baslik goreli fiyatlarm yapiskanligi konusunda yogunlasmaktadir. Uzun
donemde ortak para birimiyle olgiilen goreli fiyatlar degismeyecekse, 5 = X

7
dogru olacaktir. Thirlwall’a gore, i¢ fiyat degismeleri doviz kuru degismelerini
yansitacaktir. Yapigkan goreli fiyatlar, rekebetci piyasalarda ortaya cikabilecegi
gibi eksik rekabetci piyasalarda da, 6rnegin oligopolistik piyasalarda da ortaya
cikabilmektedir. Higbir firma ya da iilke i¢in sonsuz esneklige sahip talep egrisi
ve ihracatinin arz tarafindan sinirlandirilmis olmasi durumu s6z konusu degildir.
Kapal1 bir ekonomide asagi dogru egimli bir talep egrisi s6z konusudur ve bu
durum agik ekonomilerde de varligini siirdiiriir. Dolayisiyla burada tek fiyat
yasasinin ( law of one price) gecerliligi ylizeysel bir ¢ikarsama olur. Eksik rekabet
piyasasinda eksik kapasite kullanimi dolayisiyla bireysel iireticilerin iirettikleri
mallara sinirli bir talep s6z konusudur. Bu nedenle dis rekabet bir¢ok malda fiyat
indirimini  gerektirirken, diger mallarda {iretim yapisindan kaynaklanan
oligopolistik yapiskanlik devam etmektedir. Diger bir ifadeyle, sabit goreli
fiyatlar1 gozlemlemek miimkiin olmaktadir. McGregor ve Swales’in, modelin,
kiiciik ve agik ekonomiler i¢in neoklasik modelle uyumlu oldugu iddiast gegerli
degildir. Son olarak yazarlarin, sanayilesmis iilkelerin yer aldig1 rekabetci ve tek
fiyatin gegerli oldugu bir diinyada ihracat fonksiyonunun talep fonksiyonu olarak
tanimlanamayacagi elestirisine Thirlwall’in yaniti, tim uygulamali ¢alismalarda
toplam ihracatin gelirle uyumlu ve anlamli bir iligki icerisinde oldugunun
gozlemlenmis oldugu seklindedir. Thirlwall, rekabet¢i piyasalarda fiyat dist

13 Goreli fiyatlarin degismeden kalacag: rekabetci bir piyasadaki “tek fiyat” olgusunun da modelin
varsayimlarint giiclendirmeyecegi yazarlar tarafindan belirtilmektedir. Ciinkii gercek diinya,
mallarin farklilastirildigi, reklam, satis sonrasi hizmetler ve yeni buluslarin gergeklestirildigi bir
diinyadir.
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faktorlerin 6nemi konusunda yazarlarla hem fikir goziikmekle birlikte bu fiyat
dist faktorlerin ihracat talebinin gelir esnekliginde igerilmis oldugunu
belirtmektedir'*.

Diger taraftan Thirlwall’in 1979 yilindaki g¢aligmasin1 temel alarak
Thirlwall ve Hussain (1982) orijinal Thirlwall Modelinin asagida incelenen
genisletilmig bir seklini ortaya koymuslardir.

C.Thirlwall-Hussain Modeli ve Modele Yapilan Diger Katkilar

Thirlwall’in 1979 yilindaki calismasindan birka¢ yil sonra Hussain ve
Thirlwall (1982) orijinal Thirlwall modelini temel alarak az gelismis iilkeler i¢in
daha agiklayici olan, sermaye akimlarini ve ticaret hadlerini de kapsayan ve doviz
kisitina dayali daha genis bir model ortaya koymuslardir'”.

Thirlwall ve Hussain (1982) tarafindan yapilan calismada ortaya konan
modelin ana fikri iilkeler arasindaki biiylime orani farkliliklarmin 6demeler
dengesinde yer alan doviz cinsinden kisitlanan talep ile agiklanmasidir. Buna gore
gelismekte olan ekonomilerin yapisal 6zellikleri dikkate alindiginda bu {iilkelerde
O0demeler dengesi agiklarinin var oldugunu ve bu agiklarin sermaye girisleri ile
finanse edilebilecegini vurgulamislardir. Hussain-Thirlwall Modeli asagidaki
esitlik ile ifade edilebilir:

PyX; + C; =Py M E; (14)

Esitlikte, Thirlwall Modeli’nin ilk esitligine (6 nolu esitlik) “C” ; yani
ulusal para cinsinden nominal net sermaye akimi eklenmistir ( C>0 sermaye
giriglerine; C<0 ise sermaye ¢ikiglarina igaret etmektedir).

Esitlikteki ilk iki ifade (P4X:) O0demeler dengesindeki doviz girisini,
(PaM,) ise doviz cikisini gostermektedir. (14) nolu esitlikteki degiskenlerin
logaritmik olarak degisim oranlarini verirsek:

0 (part X)) + (1- 0 )ci =ps +m; + ¢ (15)

6 ve (1- @) sirastyla iilkenin toplam dig gelirleri (R) igerisinde ihracat ve sermaye
akimi payini géstermektedir [R = PyX; + C; | 16,

o= LuX, ve 1_,9:2

4 McGregor ve Swales (1991) goreli daha yeni galismalarinda 6zellikle uygulamali calismalar
lizerinden elestirilerine devam etmektedirler.

"Model agiklanirken Thirlwall ve Hussain (1982) ¢alismasimin yamnda, A.V.Chouchane (2005) ve
McCombie (1993) makaleleri temel alinmustir.

' Diger bir ifadeyle ithalat ddemelerinin ne kadarinin ihracat geliri, ne kadarinin sermaye akimlari
ile finanse edildigini gostermektedir.
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(8) ve (9) nolu esitliklerdeki ithalat ve ihracat fonksiyonlarinin biiyiime oranlarini
(9 ve 11 nolu esitlikler), (15) nolu esitlikte yerine koyarsak 6demeler bilangosu
kisit1 altinda biiylime oranini (yg+) asagidaki sekilde elde ederiz:

_ On+Y)(py—€ —pp)+(Py—€ —pp)+02,+(1-0)c, —p,) (16)

B
T

Goreli fiyatlarin uzun donemde degismedigini varsayarsak ps = Bps + ¢ ; (16)
numarali esitlik agagidaki esitlige indirgenecektir:

_ Oz, +(1=0)(c, —pa) 17)
T

(13) nolu esitlige dayanarak ez=x; alirsak, (17) numaral esitligi tekrar asagidaki
sekilde yazabiliriz:

Ve

= @Ct +(1_€)(ct _pdt) (18)
T
Bu noktada (18) nolu esitlige goére hesaplanan biiylime oram ile
gergeklesen biliyiime orani arasindaki fark, dig ticaret hadlerinin reel gelir
biiylimesi lizerindeki etkisini ve goreli fiyatlardaki degismelerin ithalat hacmi
tizerindeki degisimini Slgmektedir. ( [c-pg] reel sermaye girislerinin biiyiime
orani olarak yorumlanabilir). Buna gore ¢alismada ii¢ farkli durum i¢in gézlemde
bulunulmustur:

i. Baslangigta hicbir dengesizlik durumunun ve sermaye giriginin olmadigi
durumda,

g - PaX.=1ve |_,_C. =0 iken; (18) nolu esitlik eski sonucu
R R

vererek “biiylime orani Thirlwall’in (1979) basit modelindeki , = X *nin yerine
v

gecmektedir.

ii. Baglangi¢ cari hesap dengesizligi varken, sermaye girisi yoksa bu durumda
O0demeler bilangosu kisit1 altinda biiyiime orant;

_ & -(1-0)p, seklinde elde edilmektedir.
T

iii. Sayet bastaki cari agik sermaye girisi ile finanse edilmigse biiylime orani,
dengesizlik durumundaki biiylime oranindan daha diisiik olamayacaktir. Bu a¢ig1
telafi etmek icin sermaye girislerindeki biiyiime oran1 pozitif olmalidir
(¢ =pat+x;). Bu sonug (14 ) nolu esitlikten de ¢ikarilabilir.

Bt"
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Denge biiyiime orani (yg+), agirlikli olarak ihracatin biiyiime orani ve reel
sermaye akimi toplaminin, ithalat talebinin gelir esnekligine boliinmesi ile elde
edilmektedir. Sayet goreli fiyatlarin zaman igerisinde sabit kalmadigini kabul
edersek, model sadece ticaret hadleri soklarimin etkisini degil, herhangi bir doviz
kuru soku etkisini de- Ornegin ulusal paranin devaliie edilmesi veya para arzi
artis1 nedeniyle yasanan enflasyon durumu gibi- analiz etmemize izin vermektedir
(Chouchane, 2005: 497). Bu durumda modelin varsayimlarina gore | n + v | > 1
ise, yurt i¢inde yasanan bir enflasyon yg«'1 azaltacaktir. Diger taraftan | n +y | > 1
ise ve iilkede siirekli bir devaliiasyon yasaniyorsa, (e->0) yg+ artacaktir.

Yukaridaki varsayima gore, ps # ps +e: olacak ve (18) nolu esitlik
asagidaki hale doniisecektir:

y - &+(1-0)c, —p,)+A+y)p, —e —py) (19)
7

Thirlwall-Hussain Modeli, ozellikle gelismekte olan iilkeler igin reel
ticaret hadlerindeki degisme acisindan (ve/veya reel doviz kuru) cok daha uygun
bir model goriiniimiindedir.

Hussain (1999), yabanci sermaye girisinin gelirin ¢ok daha fazla
bliylimesine izin verdigini ve iilkenin rekabet giiciinii artirabilecegini ancak diger
taraftan geri 6deme ve borc faizi gibi gelecege yonelik kisitlar1 da artirdiginin
altini ¢izmektedir.

McCombie ve Thirlwall (1999) ise, var olan birikmis dis borg¢larin
ekonominin uzun donem biiyliime siireci icerisindeki etkisini dikkate alarak
modeli genisletmistir. Bu agilim kalic1 ticaret agigr olan ekonomilerin uzun
donem biiylimesi {izerinde uluslararasi kredi kurumlar tarafindan uygulanan
finansal kisitlar1 arastirmada yeni alanlar yaratmstir.

Moreno-Brid ve Perez (1999) ve Moreno-Brid (2003), Thirlwall-Hussain
Modelini, sabit bir dig ticaret agiginin milli gelire orani olarak ifade edilen “uzun
donem denge” kavramini getirerek gelistirmislerdir. Bir iilkenin uzun dénemde
cari agigimi siirdiiremeyecegi varsayimindan hareket ederek ve iilkenin sabit bir
dis agig1 koruyarak uzun vadede mal ve hizmet ithalatini arttirabilecegini
savunmaktadirlar. Belirlenen toplam dis bor¢ orani uluslararasi finans piyasalari
tarafindan kabul edilebilir bir miktar olup, borglu iilkenin dig finansman
saglamasina engel degildir. Ancak biiylime {izerindeki en Onemli kisit dis
bor¢larin faiz 0demeleri ve sermaye ve cari hesaplar arasindaki karsilikli
iligkilerdir. Moreno-Brid (2003) birgok gelismekte olan iilkenin bilyiime oranlari
iizerindeki kisitlar incelenirken, net faiz 6demelerini de dikkate almak gerektigini
vurgulamaktadir.

Buna gore (14) nolu esitlik PyX; + C, +1 =P¢ M, E, + R seklini almaktadir.
Burada [ net transferleri, R ise dis bor¢ net faiz 6demelerini temsil etmektedir.
Modelde C dis agig1 kapatmak icin net sermaye girisi anlamina gelmekte ve bu
nedenle pozitif olmasi beklenmektedir. Diger taraftan mantiksal olarak >0 ve
R>0 varsayilmaktadir.
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Diger taraftan Elliot ve Rhodd (1999), gelismekte olan iilkelerin yapisal
Ozelliklerinin 6demeler bilangosu dengesizligi ve sermaye hareketleri tarafindan
finanse edilen agiklar oldugunu saptamistir. Bu tip ilkelerin ekonomik
biiyiimelerinin Thirlwall ve Hussain (1982)’in 6ne siirdiigli gibi sadece ihracat ve
sermaye akimlari ile sinirlanmadigini, bunlara ek olarak ekonomik biiyiime i¢in
ihtiya¢ duyulan kaynaklar1 6nemli 6l¢giide azaltan “borg servisi ddemeleri”nden de
ihmal edilemeyecek sekilde etkilendiginin altini ¢izmistir.

Ferreira ve Canuto ise 2003 yilindaki calismalarinda, Eliot ve Rhodd
(1999)’un calismasini temel alarak modele net faiz, temettii ve kar 6demelerinin
dolaylt olarak milli gelir bliylime oranlar {izerindeki etkilerini dahil etmis ve
Thirlwall-Hussain Modelini gelismekte olan iilkeler icin gelistirmislerdir.
Bununla amag, uzun donemli sermaye akimi hareketlerinin 6demeler dengesi
kisit1 altinda biiylime oranimi etkileyecegini gostermektir. Sermaye girisleri, dig
borg servis ddemelerine neden olmakla birlikte, ithalat ve ihracat talebinin gelir
esneklikleri lizerinde (fiyat-dis1 rekabet) olumlu bir etki yaratmaktadir. Fiyat dis1
rekabetteki bu gelisme, net dis bor¢ servis 6demelerinin olumsuz etkisini bir
olciide giderecektir. Ancak fiyat dis1 rekabetteki pozitif etkiler devreye girmedigi
stirece kisa donemde rahatlayan ddemeler dengesi baskisi, daha biiyiik bir baski
ile geri donecektir.

IV. SONUC

Biiyiime olgusuna arz cephesinden bakan yaklasimlar sadece faktor
donanimin1  dikkate aldiklar1 ¢alismalarinda talep cephesini ihmal etmis
goziikmektedirler. Bu yaklasim daha biiyiik kaynaklara sahip tilkelerin daha
diisiik bir biiylime olgusuyla karsilagabildigi durumlar1 agiklamakta giicliik
cekmektedirler. Ayrica gelirin paylastmi  ve kapitalist bir ekonomide
fiyatlandirma ve yatirim stratejileri gibi konularin veri kabul edilmesi bu
yaklagimlara elestirileri yogunlagtirmaktadir.

Biiyiime olgusuna talep cephesinden bakan yaklasimlarin tarihi ise
biliyiime teorilerinin tarihiyle 6zdes goziikkmektedir. Bu konudaki ilk sistematik
yaklagimlar Cambridge iktisat¢ilari ¢evresinde sekillenmektedir. Harrod-Domar
bliyime kurami, Kaldor, Verdoorn ve Thirlwall gibi yazarlarin katkilar
giiniimiizde Post-Keynesyen biiyiime teorisi olarak adlandirilan yaklagimin
temellerini olusturmaktadir. Caligmada talep yonelimli bityiime konusu N.Kaldor
ve A.P. Thirlwall ekseninde sirasiyla, ihracata dayali biiyiime modeli (IDBM) ve
odemeler bilangosu kisit altinda biiyiime modeli (OBKAB) seklinde bir ayrima
tutularak incelenmigtir.

Kaldor’un yaklasimi bolge ve iilke disindan kaynaklanan dis talep
olgusunu referans aldigindan ihracata dayali  biiyiime modeli olarak
adlandirilmistir.  Kaldor imalat sanayini blylime olgusunun temeline
yerlestirdiginden sanayi tiretiminin baz1 6zellikleri biiylime olgusunu agiklamada
kullanilmigtir. Ornegin dlgege gore getiri ve verimlilik gibi kavramlar A.Young
ve Verdoorn gibi iktisat¢ilarin katkisi iizerinden yeniden formiile edilmis ve
giiniimiizde de 6nemini koruyan agiklamalarla zenginlestirilmistir. Kapitalist ve
is¢ilerin ayn tasarruf fonksiyonlarina sahip olmasi ve gelir dagilimiin biiylime

334



Yénetim ve Ekonomi 20/2 (2013) 317-338

iizerine etkileri giiniimiizde de Onemini koruyan kavramlar olarak karsimiza
¢ikmaktadir.

A.P.Thirlwall’un 1979 tarihli c¢alismasi talep yonelimli biiylime
kuramina, tarihsel koklerini Cambridge iktisat¢ilarindan almakla beraber farkli bir
boyut getirmistir. Thirlwall’a gore; yurtici mallara yonelik dis talep, 6demeler
dengesi sorunu yaratmadan biiylimeyi artirabilecektir. Bir iilkenin ithalat ve
ihracat talebinin gelir esnekligi biiylime oranimi ve iilkelerarasi bilylime orani
farkliliklarni belirleyen temel faktorlerdir. Odemeler dengesi kisiti altinda
biiyiime modeli olarak adlandirilan ve gdsterimi oldukga basit denklemlerle ifade
edilen bu yaklasim son derece karmasik iktisadi iliskilere yalin agiklamalar
getirme iddiasindadir ve Kaldor’un yaklasimiyla Ortiistiigii noktalar kadar
varsayimlart ve politika Onerileri bakimindan aralarinda onemli farkliliklar
bulunmaktadir. Thirlwall’a gore odemeler dengesi kisitt altinda biiyiime,
ihracattaki biiylime oraninin, ithal mallarinin talebinin gelir esnekligine orani
olarak ifade edilmektedir. Bu oran, cari hesaba iliskin 6demeler dengesi
esitliginin korunmus oldugu ve reel dis ticaret hadlerinin degismedigi varsayimi
altinda, biiyiime {izerindeki 6demeler dengesi kisitim1 gostermekte ve bu kisiti
azaltacak politika olarak ihracatin biiylime oraninda bir artis ve ithal mallarin gelir
esnekliklerinde bir diisiis ¢oziim olarak sunulmaktadir. Odemeler dengesi kisit1 ile
birlestirilmis ithalat biiyiime fonksiyonunun ele alinmasi, Harrodian gelenekte
acikca bir dig ticaret ¢arpani olusturmaya olanak saglar. Bu da, dis talebin gelir
esnekligi ile yabanci mallara olan i¢ talep esnekligi arasindaki bir oran olarak
hesaplanabilir. Bu nedenle talebin yapisi dogrudan biiylime dinamiklerini
etkileyecektir. Ayn1 zamanda doviz kuru dinamikleri rekabet farkliliklarimi kismi
olarak kaldirabilecektir.

Diger taraftan 6zellikle son yirmi yilda, biiylime deneyimleri acisindan
incelendiginde gelismekte olan iilkelerin (GOU), gelismis iilkelerden ayrildigini
goriiyoruz. Bu durum, oOncelikle faktér arzindaki otonom biiyiime orani
farkliliklart ile aciklanabilir. Sermaye birikimi, emek arzi ve kismen teknolojik
gelismeler ekonomik sisteme igsellesmekte ve talep degisimlerine cevap
vermektedir. Thirlwall ve Hussein (1982) bu noktadan yola ¢ikarak, yaptiklart
caligmada Harrod ticaret ¢arpani modelinin, gelismekte olan {ilke 6rneklerinin
bliyiime deneyimlerine ne kadar uyum sagladigim1 incelemislerdir.
Unutulmamalidir ki, GOU ciddi bir doviz darbogazi ile kars1 karsiyadirlar ve
biliyiimenin yarattig1 cari agiklar1 ¢ok sik sermaye akimlari ile finanse etmekte ve
bu sayede sabit bir bilyiime hizin1 yakalamaktadirlar. Bu durumda GOU’de
biiylime, sermaye giriglerinin biiylime orani ile kisitlaniyorsa basit biiylime kurali,
tek basina uzun donem biiylime performansinin iyi bir gostergesi olamayacaktir
(Thirlwall ve Hussein, 1982: 501). Diger taraftan GOU’in borglarim1 kolay
Odeyebilmesi igin ii¢ 0geye gereksinimi vardir: borg {izerinde diigiik faiz hadleri;
yiiksek ihracat fiyatlar1 ve ihrag ettigi mallar i¢in yiiksek talep. Son ikisi tilkenin
borg geri ddemesi i¢in doviz birikimi saglarken, GOU’in ihrag fiyatlarmin diisiik
olmasi bu ddemelerin giderek zorlasacaginin bir gostergesi olmaktadir. Tiim bu
nedenlerle 6demeler bilangosu kisiti altinda biiyiime orami lizerinde ‘“‘sermaye
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akimlar’”nin ve “dis ticaret hadleri’nin etkisi goz ardi edilmemesi gereken

faktorler olarak alt1 ¢izilmelidir.
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