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Ozet

Tiirkiye ekonomisinde 1980°1i yillardan itibaren cari islemler agig1 en nemli makroekonomik sorunlardan biri haline gelmistir.
Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde cari islemler agiklarinda meydana gelen artiglar ekonomik biiylime iizerinde olumsuz
bir etki yaratabilmektedir. 1980 yil1 sonrasi donemde cari igslemler dengesi ve ekonomik biiyiime iliskisinin anlatildigi bu
¢aligmanin analiz boliimiinde yeni bir degisken olarak biitge dengesi ilave edilmistir. 1981-2021 donemi i¢in Tiirkiye’de cari
islemler dengesi, ekonomik biiyiime ve biit¢e dengesi arasindaki iliski Johansen Esbiitiinlesme ve Toda-Yamamoto Nedensellik
yontemleri ile analiz edilmistir. Johansen Egbiitiinlesme analizinde cari islemler dengesi, ekonomik biiylime ve biitge
dengesinin uzun dénemde birlikte hareket etmedikleri tespit edilmistir. Toda-Yamamoto Nedensellik analizinde ise hem
ekonomik biiyiime ve cari islemler dengesi arasinda hem de biitge dengesi ve ekonomik biiyiime arasinda ¢ift yonlii nedensellik
oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Cari Islemler Dengesi, Johansen Esbiitiinlesme, Ekonomik Biiyiime, Toda-Yamamoto Nedensellik, Biitge
Dengesi

JEL Kodlari: F14, F43

Current account balance and economic growth: An empirical application on Turkey
Abstract

Since the 1980s, the current account deficit has become one of the most important macroeconomic problems in the Turkish
economy. Increases in current account deficits in developing countries such as Turkey may have a negative impact on economic
growth. In the analysis section of this study, which describes the relationship between current account balance and economic
growth in the post-1980 period, the budget balance has been added as a new variable. For the 1981-2021 period, the relationship
between current account balance, economic growth and budget balance in Turkey was analyzed by Johansen Cointegration and
Toda-Yamamoto Causality methods. In the Johansen cointegration analysis, it has been determined that the current account
balance, economic growth and budget balance do not act together in the long run. In the Toda-Yamamoto Causality analysis,
it has been determined that there is bidirectional causality both between economic growth and current account balance and
between budget balance and economic growth.

Keywords: Current Account Balance, Johansen Cointegration, Economic Growth, Toda-Yamamoto Causality, Budget Balance

JEL Codes: F14, F43

1. Giris

1980’11 yillarda baslayan ve giderek hiz kazanan kiiresellesme ve liberallesme, dig diinya ile iliskilerin
hizlanmasima ve artmasina neden olmustur. Bu donemde iilkeler mal ve fon akisini destekleyen
politikalar benimseyerek hem iiriinlerini satabilecekleri pazarlara girmis hem de yatirimcilan iilkeye
girmeye tesvik etmislerdir. Fakat yabanci piyasalarla olan mal ve hizmet alisverisinin dengelenememesi
iilke ekonomisinin cari acik yagsamasina sebep olmaktadir. Dis finansman yoluyla agigin azaltilmasi,
iilkenin mali durumunu negatif olarak etkilemekte ve iilkenin gelirinin transferine yani azalmasina
neden olmaktadir. Cari agik ve biiylime gostergelerinin seyrine bakilarak bahsedilen acigin iiretimde

* Bu calisma, Burcu KARACA tarafindan Aydin Adnan Menderes Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Tktisat Anabilim
Dalinda Prof. Dr. Asli YENIPAZARLI danismanhiginda yiiriitiilen “1980 Sonras1 Dénemde Tiirkiye'de Cari Islemler Dengesi
ve Ekonomik Biiyiime [liskisi: Ampirik Bir Uygulama.” baslikl Yiiksek Lisans Tezi’nden tiiretilmistir.

L Sorumlu Yazar, Prof. Dr., Aydin Adnan Menderes Universitesi, Nazilli [IBF, iktisat Boliimii, Nazilli, Aydn, Tiirkiye,
ayenipazarli@adu.edu.tr, “’ORCID ID: 0000-0002-5078-3037

2 jktisat Bilim Uzmani, Aydin, Tiirkiye, brckaraca97@gmail.com, (YORCID 1D: 0000-0003-0992-9636

Research Article Received Date: 19.09.2022
Acceptance Date: 25.10.2022



Asli Yenipazarli, Burcu Karaca Business, Economics and Management Research Journal
2022, 5(3), 245-265

girdi olarak kullanilan ara mali ithalatindan mi, liiks tiiketim mallarinin ithalatindan mi1 kaynaklandigi
sOylenebilir. Cari agik ile biiyiimenin ayni yonde seyretmesi ilk durumu yani a¢igin iiretimde girdi olarak
ara mal1 ithalatindan kaynaklandigini gosterse bile belli bir noktadan sonra ihracatin bu agi1g1 kapatmasi
veya belirli bir oranda azaltmasi beklenebilir.

Bir tilkenin belli bir donemde iirettigi nihai mal ve hizmet sayisindaki artig1 tanimlayan ekonomik
biliylime ve cari islemler dengesi arasindaki iligki aragtirmacilarin dikkatini ¢ceken bir konu haline
gelmistir. Temel gostergelerden biri olan cari islemler dengesi, iilkelerin makroekonomik performansi
ve ilerlemesi hakkinda bilgi vermektedir. Cari islemler hesabi; dis ticaret dengesi, hizmetler dengesi,
birincil gelir ve ikincil gelir (karsiliksiz transferler) kalemlerinden olusmaktadir. Cari iglemler agiginin
en bityiik boliimiinii olusturan dis ticaret dengesi, cari agik ve cari fazla iizerinde en biiyiik etkiye sahip
olan kalemdir. Toplam ithalat ve ihracat verilerinin pozitif olmasi cari fazlayi, toplam ithalat ve ihracat
verilerinin negatif ¢ikmasi cari agi81 ifade etmektedir. Daha farkli tanimlamak gerekirse, mal ve hizmet
ihracati ithalati asarsa, yatirim gelirlerindeki artis ve ikincil gelirde olusan fazlalik cari fazla olarak
tanimlanmaktadir. Tersi durum olan cari agik ise mal ve hizmet ithalatinin ihracati agmasi, yatirim
gelirlerinin azalmasi ve karsiliksiz transferlerdeki artis olarak tanimlanabilir. Bu nedenle pozitif bir cari
hesap dengesi, lilkenin gelirinin harcamalarindan fazla oldugu anlamina gelirken, negatif bir cari hesap
dengesi tlilkenin harcamalarinin gelirinden daha fazla oldugu anlamina gelmektedir.

Gelismekte olan {ilkelerin gogunun cari islemler dengesi, ithal girdileri yiiksek oranda kullandiklarindan
yani ithalata dayali biiyiidiikleri i¢in ciddi bozulmalar ile kars1 karsiyadir. Bu durum Tiirkiye ekonomisi
icin de gegerli olmakta, yiiksek biiyiime rakamlarinin cari acigin fazla oldugu donemlerde, diisiik
biiylime rakamlarinin ise genelde cari fazla goriilen kriz donemlerinde meydana gelmesi bunun bir
gostergesidir. Kisa vadede Tiirkiye’ nin ithalat girdisine dayali iretim yapisin1 degistirmek oldukga zor
bir durumdur. Bu nedenle Tiirkiye ekonomisinin son donemlerde oldugu gibi yiiksek biiyiime
rakamlarina ulagmasi yliksek bir cari agik vermesine bagli olmaktadir. Sonug olarak cari agik ile
ekonomik biiytime arasinda ters bir iliski oldugu soylenebilir. Bu durumda cari agik girdi ithalatindan
kaynaklanmakta, liretimdeki artisin milli gelir lizerinde pozitif bir etki yarattig1 soylenebilir.

2. Kavramsal Cerceve

Bu béliimde cari islemler dengesinde 1980 yilindan sonra yasanan gelismelere yer verilmistir. Oncelikle
gelismis ve gelismekte olan iilkeler agisindan incelenmis, daha sonra Tiirkiye’de yasanan gelismeler ele
almmustir.

2.1. 1980 Sonras1 Donemde Gelismis ve Gelismekte Olan Ulkelerde Cari islemler Dengesi

Gelismis ve gelismekte olan iilkeler 1980 yilina kadar ki siirecte ithal ikameci politikalarla
yuriitilmekteydi. Uygulanan ithal ikameci politikalar sonucunda ekonominin kendisinin yeniden
iretecek gerekli doviz gelirlerini elde edememesinin sonucu olarak ortaya ¢ikan dis ticaret agiklari, is¢i
dovizleri ve disardan alian borglarla giderilmistir. 1970’li yillarin baslarinda ortaya ¢ikan diinya
ekonomik krizi sonucunda bu iki kalem yetersiz kaldigindan ithal ikamesi sanayilesme Stratejisi sona
ermigstir ve 1980 yilindan sonra ihracat1 tesvik etmeye yonelik politikalar uygulanmaya baglanmaistir.
1980’11 yillarin ortalarindan sonra gelismekte olan iilkelerde mal ticaretinde serbestlesmenin ardindan
sermaye hareketlerindeki kisitlamalarin bir kismi kaldirilmistir.

Sabit doviz kuru sisteminin sona ermesiyle finansal serbestlesme akiminin yayginlagmasi ve bilgi
teknolojilerindeki ilerlemeler neticesinde hem finansal araclarin uluslararasi alanda cesitliligi hem de
islem hacimleri artmistir. Yeni politikalarin uygulanmasi tiim diinyada degisikliklere neden olmustur.
Gelismis ve gelismekte olan iilkelerin cari iglemler hesab1 1980°li yillarda bu degisimlerden olumsuz
etkilenmistir. Dogu Asya ve Latin Amerika’dan 1990’l1 yillarda gelismekte olan {ilkelere yonelik
sermaye akis1 olmasi cari islem aciklarinin siirdiiriilebilirligi sorununa yol agmistir. Almanya, Japonya
ve Petrol Thra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) iilkelerinde 1997-1998 yillarinda meydana gelen Dogu
Asya Krizi'ne kadar cari fazla, 1980 yilindan sonraki siirecteki olumsuz etkilerin giderilmesinde etkili
olmustur. ABD’nin cari islem aciklari, tilkenmekte olan tasarruflarla, artan tiiketim oranlar1 da Dogu
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Asya Krizi ile artmistir. ABD’nin cari islem agiklar1 Almanya, Japonya ve OPEC iilkelerinin cari
fazlalar ile finanse edilmistir. ABD olusan cari islem agiklarinin finansmani Amerika Birlesik Devleti
Merkez Bankasi’nin (FED) genisletici para politikasi ve dolarda deger kaybimin olmasini 6nleyici
miidahaleler ile saglanmstir (Barak, 2013: 31). Ulkelerin cari islemler hesaplarini ortaya koymak iizere
Grafik 1°de gelismis ekonomilerin cari igslemler hesabina yer verilmistir.
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Grafik 1. Gelismis Ekonomilerde Cari Islemler Hesabi1 (Milyar Dolar)
Kaynak: WEO, 2021

Grafik 1 incelendiginde 1990-2000 yillar1 arasinda gelismis iilkeler nihai mallarda net ithalat¢1 ve ara
mallarda net ihracatgr konumundadir. 1997-2001 yillar1 arasinda diinya cari ac¢ig1 giderek artarken,
gelismis ekonomilerde 1998 yilindan itibaren bu artis yasanmistir. 2001 yilinda yasanan kiiresel krizden
sonra gelismis lilke ekonomilerindeki cari agiklar hizla artmaya devam etmistir. Gelismis iilke
ekonomilerinde en yiiksek cari islem a¢1g1 2008 yilinda 585 milyar dolar olarak gerc¢eklesmistir. Ciinkii
2008 finansal krizinden gelismis lilkeler diger iilke gruplarina oranla daha fazla etkilenmistir.

2001-2002 yillarinda gelismis ekonomiler arasinda sadece ABD ve Britanya cari islem ag1g1 vermistir.
Grafikte baslica gelismis iilkeler olarak adlandirilan G7 iilkeleri (Almanya, ABD, Birlesik Krallik,
Fransa, italya, Japonya ve Kanada) 1997 yilindan giiniimiize kadarki siirecte siirekli cari acik verirken,
G7 ve Euro Bolgesi haricindeki gelismis iilkeler grubu siirekli olarak cari fazla vermektedir. 2017
yilinda diinyada 466 milyar dolar cari fazla ger¢eklesirken gelismis tilkelerde bu rakam 488 milyar dolar
gercekleserek ele alinan yillardaki en yiiksek seviyeye ulagmustir. 2021 yilinda cari islemler hesabi
diinyada 744 milyar dolar olarak gerg¢eklesmistir ve bu dénemde yalnizca baslica gelismis ekonomiler
(G7 tilkeleri) cari agik vermistir. 2021 yilinda en yiiksek oranda cari fazla veren ise 602 milyar dolar ile
diger gelismis ekonomiler (G7 ve Euro boélgesi harig) grubu olmustur. Yiikselen Pazar ve gelismekte
olan ekonomilere ait cari iglemler hesaplarina Grafik 2’de yer verilmistir.
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Grafik 2. Yiikselen Pazar ve Gelismekte Olan Ekonomilerde Cari Islemler Hesab1 (Milyar Dolar)
Kaynak: WEOQ, 2022.
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Grafik 2’ye gore 1997-1999 yillari arasinda diinya cari islem agiklart ortalama 67 milyar dolar iken,
yiikselen piyasa ve gelismekte olan ekonomilerin o donemdeki cari agiklar1 63 milyar dolardir. 1998
yilindan sonra azalmaya baslayan cari islem agiklar1 2000 yilinda cari fazlaya doniismiistiir. 2007 yilinda
bir onceki yila gore 27 milyar dolar azalmis olmasina ragmen 2008 yilina kadar belirli miktarlarda
artarak 2008 yilinda yaklagik 673 milyar dolara ulagmustir.

Yiikselen piyasa ve gelismekte olan {ilkelerdeki cari fazlalar 2008 kiiresel krizinin yatirim ve tiiketim
talebi iizerindeki olumsuz etkisinden ve enerji fiyatlarinin diismesine baglh olarak 2009 yilinda 235
milyar dolara diismiistiir. Yiikselen piyasa ve gelismekte olan ekonomilerin 1997 yilindan itibaren cari
islem dengesinin genel olarak fazla verdigi goriilmektedir. Ayrica Latin Amerika ve Karayipler 2003-
2007 yillart haricinde genel olarak cari agik vermistir. Asya tilkelerinin de 2015 ve 2016 yilinda vermis
olduklar cari agik haricinde siirekli olarak cari fazla verdigi goriilmektedir. Gelismekte olan iilke
gruplarinin cari iglemler dengesi gelisimlerinde yiiksek oranlarda farkliliklar oldugunu sdylemek
miimkiindiir. 2021 yilinda yiikselen piyasa ve gelisen ekonomiler 335 milyar dolar cari fazla vermistir.
2021 yilinda Latin Amerika ve Karayipler 81 milyar dolar, Sahra-Alt1 Afrika 20 milyar dolar cari islem
acig1 vermistir.

Gelismekte olan tilkelerin ticaret performansi birincil mallarin diinya talebine gore sekil almaktadir. Cari
islem hesabinda yasanan olumlu gelismeler emtia fiyat artislarinin bir sonucudur. Petrol fiyatlarinda
yasanan artigla birlikte petrol ihra¢ eden iilkelerde yiiksek oranlarda cari fazlalar meydana gelmistir.
Birincil emtia fiyatlarinin artmas1 Asya’daki gelismekte olan {ilkelerin ekonomilerini olumsuz yonde
etkilemistir. Asya’daki gelismekte olan tilkelerin ihracat oranlari artmig ve emtia fiyatlarinin artmasiyla
yasanan ithalat artislar1 neticesinde olusan agik giderilmistir. Gelismekte olan Avrupa ve Orta Asya
iilkelerinde finansman kaynaklarina erisimin kolay olmasi, ytiksek tiiketim oranlarina ve buna bagh
olarak cari agiklarin siirdiiriilemez olmasina neden olmaktadir.

2.2. 1980 Sonrasi Dénemde Tiirkiye’de Cari Islemler Dengesi

1970’1 yillarin sonlarina dogru Tiirkiye ekonomisinde sabit kur politikalarinin izlenmesi sonucunda
O0deme giicliikleri yasanmasinin nedeni disa agik bir ekonomi olmamasi ve ithal ikameci sanayilesme
stratejilerinin uygulanmasidir. Tiirkiye ithal mallart yurt iginde tiretip tekrar yurt iginde satarak i¢ talebi
karsilamay1 amaglamistir. Ancak 1980°li yillara dogru amacina uygun olarak uygulanmadigindan
negatifithal ikameye ve kapasite kullanim oranlarmin yariya diismesine neden olmustur. 1970 yillarinda
yasanan diinya petrol krizi, ithalatin artisi1 ile dig ticaretin artmasi, ihracatin yetersiz olmasi, enflasyon
oranlarimin %100’iin {izerinde olmas1 gibi sebepler toplumda uzun vadeli dnlemlerin alinmasina engel
olmustur. Bunlara bagli olarak da 1970’li yillarin sonunda yiiksek cari islem agiklar1 goriilmiistir.

24 Ocak 1980 tarihinde, yasanan dar bogazi genisletmek ve dis ticareti serbest kilmak igin radikal
degisimleri de hedefleyen bir istikrar programi uygulanmaya baglamistir. Bu programin uygulanmasinin
temel sebebi, 1970°1i yillarin sonuna dogru biiyiiyen dis bor¢ ve bu sorunun tiretim igin gerekli ithalatin
yapilmasma engel olmasindan dolayr istihdam ve biiylime {izerindeki olumsuz etkilerin en aza
indirgenmeye ¢alisilmasidir. Bu durumda uygulanan politikalar, déviz darbogazinin genisletilmesi ve
doviz gelirlerini artirici etki yaratmasi agisindan oldukca énemlidir. Istikrar programinin uygulanmaya
baslamasiyla birlikte Tiirkiye hizli bir serbestlesme siirecine girmistir. 24 Ocak Kararlar1 ile 6demeler
dengesinde olusan agiklarin ve artan enflasyon oranlarinin kisa donemde diigiiriilmesi amaglanmis
olmasina ragmen hizl serbestlesme ve 1989 yilinda sermaye akimlari 6niindeki engellerin kaldirilmasi
Tiirkiye ekonomisinde yeni krizlere yol agmistir. Dig ticaretin serbestlesmesinden sonra 1980-1990
doneminde gayri safi milli hasila orani diiserken, enflasyon oranlari hizla artmis ve buna bagli olarak
dis borg stokunda da artig yasanmistir (Yigit, 2018: 56).

1989 yilinda alman 32 Sayili Karar ile birlikte Tirkiye’nin liberallesme siireci biiyiik Olciide
tamamlanmig ve Tiirk Lirasi’nin konvertibl duruma gelmesiyle Tiirkiye ekonomisi tamamen disa agik
bir duruma gelmistir. I¢ ve dis tasarruf agiklarinin giderilmesi, sermaye hareketlerindeki kisitlamalarimn
kaldirilmas1 amactyla yeni diizenlemeler yapilmistir. Bu diizenlemelerin yapilmasinin amaci biitce
dengesini saglamak ve faiz oranlarini artirarak sermaye girislerinin tesvik edilmesidir. Bu hedeflerin
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gerceklestirilmeden uygulanmasi sonucunda yurt i¢i faiz oranlar artmis, kisa vadeli sermaye hareketleri
hiz kazanmis ve buna bagli olarak Tiirkiye’ye sermaye girislerinde asir1 artis yaganmistir (Polat, 2008:
72-73).

1980-1990 doneminde Tirkiye’nin cari islemler dengesi ve dis ticaret gostergelerinde yasanan
gelismeler Tablo 1°de yer almaktadir.

Tablo 1. 1980-1990 Yillar1 Arasinda Tiirkiye’de Cari Islemler Dengesi ve Dis Ticaret Gostergeleri (Milyon Dolar)

Yillar Cari Islemler Ihracat ithalat Ihracat / ithalat Dis Ticaret
Dengesi (%) Dengesi
1980 -3.408 2.910 7.909 36,79 -4.999
1981 -1.936 4.702 8.933 52,63 -4.230
1982 -952 5.745 8.842 64,97 -3.097
1983 -1.923 5.727 9.235 62,01 -3.508
1984 -1.439 7.134 10.044 71,03 -2.910
1985 -1.013 7.959 10.666 74,62 -2.976
1986 -1.465 7.457 10.381 71,83 -3.018
1987 -806 10.190 13.275 76,76 -3.206
1988 1.596 11.662 13.443 86,75 -1.813
1989 938 11.625 14.757 78,78 -4.190
1990 -2.625 12.959 20.875 61,08 -9.448

Kaynak: TCMB-EVDS, Odemeler Dengesi (6.El Kitab1) Ayrintili Sunum.

Tablo 1 incelendiginde, 1980-1990 yillar1 arasinda ihracat ve ithalat rakamlarinin hizla artigini soylemek
miimkiindiir. 1980 yilinda 2.910 milyon dolar olarak gerceklesen ihracat 1990 yilina kadar yaklasik 10
milyon dolar artarak 12.959 milyon dolara ulasmistir. Ayni yillarda ithalat rakamlarina bakildiginda
yaklasik 14 milyon dolar artis yasandigi belirtilebilir. Ozellikle 1980°1i yillarin baslarinda ihracattaki
gelismelerin ithalattaki gelismelerden daha hizli oldugu goriilmektedir. Bu donemde ihracatin ithalati
karsilama orani arada inig ¢ikiglar yaganmasina ragmen %36’dan %61’lere ulagsmistir. 1980 yilinda
serbestlesen ticaretle birlikte cari islemler hesab1 3.408 milyon dolar agik vermistir.

24 Ocak Kararlar neticesinde 6demeler dengesindeki olumlu degisimler 1983 yilinda dviz gelirlerinin
azalmasi ile yerini olumsuz etkilere birakmistir. 1984 yilinda yeni standarda gore diizenlenen 6demeler
bilangosunda olumlu gelismeler meydana gelmistir. 1985 yilinda turizm sektoriine yapilan yatirimlarin
olumlu etkileri cari islemler hesabina da yansimistir. Diinya’da petrol fiyatlarinin artmasi ve dig ticarette
yasanan sorunlardan dolay1 1986 yilinda 6demeler dengesinde istenilen sonuca ulagilamamistir. Cari
islem agiklar1 1987 yiliyla birlikte azalmaya baslamis ve 1988-1989 yilinda turizm gelirleri ve isci
gelirlerinden dolay1 cari islemler hesabi fazla vermistir. Tiirkiye’nin 1990-2000 yillar1 arasinda cari
islemler dengesi ve dis ticaretinde yasanan gelismelere Tablo 2’de yer verilmistir.

Tablo 2. 1990-2000 Yillar1 Arasinda Tiirkiye’de Cari Islemler Dengesi ve Dis Ticaret Gostergeleri (Milyon Dolar)

Yillar Cari Islemler Ihracat ithalat Ihracat / ithalat Dis Ticaret
Dengesi (%) Dengesi
1990 -2.625 12.959 20.875 62,08 -9.448
1991 250 13.593 19.722 68,92 -7.290
1992 -974 14.715 21.361 68,89 -8.076
1993 -6.433 15.345 27.545 55,71 -14.081
1994 2.631 18.106 21.793 83,08 -4.167
1995 -2.339 21.636 33.466 64,65 -13.152
1996 -2.437 32.067 40.659 78,87 -10.264
1997 -2.638 32.100 45.291 70,88 -15.048
1998 2.000 30.741 43.018 71,46 -13.927
1999 -925 29.031 37.723 76,96 -9.667
2000 -9.920 30.825 50.982 60,46 -21.959

Kaynak: TCMB-EVDS, Odemeler Dengesi (6.E1 Kitab1) Ayrmtili Sunum.
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Tablo 2 incelendiginde 1990 yilinda cari islemler hesab1 2,6 milyon dolar agik vermistir. 1990 yilinda
Tiirkiye ekonomi tarihinde ilk defa ithalat 20,8 milyon dolar seviyesine ulagmistir. Buna karsilik
ihracattaki artis ithalata gore daha sinirli artmis ve 13 milyon dolar civarlarinda gerceklesmistir. Bu
durum Tirkiye’nin dig ticarette 9,4 milyon dolar agik vermesine neden olmus ve ihracatin ithalati
karsilama oraninin ise %62 gibi seviyelerde olmasina yol agmustir.

1991 yilinda ihracat 13,5 milyon dolar, ithalat ise 19,7 milyon dolar olarak gerceklesmistir. Boylelikle
daralan Tiirkiye ekonomisinde dis ticaret acig1 da 7,2 milyon dolara gerilemistir. Dis ticarette yaganan
bu daralma ile cari igslemler dengesi de 250 milyon dolar fazla vermistir. 1992 yilinda yapilan diisiik
oranli devaliiasyonlar ve yliksek harcamalar sonucunda cari islemler hesabt 974 milyon dolar agik
vermistir. Bir 6nceki yila gore ihracat 1,1 milyon dolar ve ithalat 1,6 milyon dolar artmis, dis ticaret
dengesinde de 8 milyon dolar agik gerceklesmistir. 1993 yilinda dis ticaret ve cari islemler hesabinda ki
rekor acik, biitce agiklarinin artmasia ve Tiirkiye’den sermaye ¢ikislarinin artmasina yol agarak 1994
mali krizine neden olmugtur. 1995-2000 yillar1 arasinda cari islemler hesab1 ve dig ticaret dengesine
bakildiginda 1995 yilinda 2,3 milyon dolar cari islemler agig1 ve 13,15 milyon dolar dis ticaret agig1
verildigi gorilmektedir. 1991 yilindan sonra ilk kez 1998 yilinda cari iglemler hesabi fazla vermistir.

Tiirkiye’nin 2000-2010 yillar1 arasinda cari islemler dengesi ve dis ticaretinde yasanan gelismelere
Tablo 3’te yer verilmistir.

Tablo 3. 2000-2010 Yillar1 Arasinda Tiirkiye’de Cari Islemler Dengesi ve Dis Ticaret Géstergeleri (Milyon Dolar)

Yillar Cari islemler ihracat ithalat Ihracat / ithalat Dis Ticaret
Dengesi (%) Dengesi
2000 -9.920 30.825 50.982 60,46 -21.959
2001 3.760 34.703 37.103 93,53 -3.282
2002 -626 40.666 45.701 88,98 -6.404
2003 -7.554 52.318 63.285 82,39 -13.411
2004 -14.198 68.444 87.773 77,98 -22.438
2005 -20.980 78.233 107.559 72,73 -32.936
2006 -31.161 92.975 130.690 71,14 -40.894
2007 -36.946 114.393 156.884 72,92 -46.831
2008 -39.425 137.175 188.832 72,64 -52.917
2009 -11.360 105.109 132.862 79,11 -24.762
2010 -44.620 118.829 174.794 67,98 -56.325

Kaynak: TCMB-EVDS, Odemeler Dengesi (6.E1 Kitab1) Ayrmtili Sunum.

Tablo 3’e gore 2000 ve 2001 kriz donemlerinde yapilan devaliiasyonlarin etkisiyle dis ticaret agiklari
azalmis ve buna bagli olarak cari islem agiklarinda da azalmalar meydana gelmistir. 2000-2007 yillar
arasinda uygulanan politikalar ve yasanan gelismelerle 2000 yilinda 30,8 milyon dolar ihracata karsilik
50,9 milyon dolar ithalat ve bunlar sonucunda 21,9 milyon dolar dis ticaret agig1 verilmistir. Ayni yilda
cari islemler hesab1 9,9 milyon dolar agik verirken ihracatin ithalati karsilama oran1 ise %60,4 olarak
gerceklesmistir. Tiirkiye ekonomisi bu haliyle artan diizeylerde yiiksek cari islem acig1 veren bir iilke
konumuna gelmistir.

2008-2009 yillarinda ABD’de meydana gelen ve hizla iilkeleri etkisi altina alan kriz iilkelerin ithalat
talebinde bir diisiise yol agmistir ve bu durum Tiirkiye’nin ihracat hizin1 da olumsuz etkilemistir. 2008
yilinda 137 milyon dolar ihracat, 188 milyon dolar ithalat neticesinde 52,9 milyon dolar dis ticaret agig1
verilmistir. 2010 yilinda bir 6nceki yila gére 33,2 milyon dolar artan cari islemler agiginin sebebi
biliyiime hizindaki sigramadir.

Son olarak Tiirkiye’nin 2010-2021 déneminde cari iglemler dengesi ve dis ticarette yaganan gelismelere
Tablo 4’te yer verilmistir.
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Tablo 4. 2010-2021 Yillar1 Arasinda Tiirkiye’de Cari Islemler Dengesi ve Dig Ticaret Géstergeleri (Milyon Dolar)

Yillar Cari Islemler Ihracat ithalat Ihracat / ithalat Dis Ticaret
Dengesi (%) Dengesi
2010 -44.620 118.829 174.794 67,98 -56.325
2011 -74.402 140.820 225.300 62,50 -89.160
2012 -47.960 148.507 219.679 67,60 -65.367
2013 -55.856 163.842 234.154 69,97 -81.885
2014 -38.851 169.889 232.757 72,99 -66.572
2015 -27.314 147.403 200.448 75,54 -49.009
2016 -27.038 144.305 186.109 77,54 -39.923
2017 -40.877 162.549 211.212 76,96 -58.575
2018 -21.740 176.281 208.334 84,61 -40.726
2019 5.303 180.149 187.712 95,97 -16.781
2020 -35.537 165.578 181.067 91,45 -37.863
2021 -13.693 221.164 248.477 89,01 -29.278

Kaynak: TCMB-EVDS, Odemeler Dengesi (6.El Kitabi1) Ayrintili Sunum.

Tablo 4°de dis ticarette siirekli agik verildigi ve bu dis ticaret agiginin 2011 yilinda 89,1 seviyesinde
gergekleserek en yiiksek seviyeye ulastigi sdylenebilinir. 2010-2021 doneminde dis ticaret hacmi siirekli
artmaktadir. Bu donemde ihracatin ithalat1 kargilama orani ortalama %77 seviyesinde gergeklesmistir.
Tiirkiye ekonomisinde cari islem agiklar1 2011 yilinda en st seviyeye ulasarak 74,4 milyon dolar olarak
gergeklesmistir.

Tiirkiye ekonomisi 2001 krizinden bu yana ilk kez 2019 yilinda cari islemler hesabinda fazla vermistir.
2019 yilinda dis ticaret dengesi 16 milyon dolar agik vermistir. 2018 yil1 dis ticaret dengesi ile kiyaslama
yapildiginda dis ticaret agiginin %41,2 oraninda daraldigini séylemek miimkiindiir. Bunun sebebi bir
onceki yila gore artan ihracat ve azalan ithalat oranlaridir. 2020 yilinda cari islem agiklarinin artmasinda,
hizmetler dengesi kaynakli net giriglerin azalmasi ve ikincil gelir dengesi kaynakli net girislerin azalmasi
etkili olmustur. 2021 yilinda cari islemler agig1 13 milyon dolar olarak gergeklesmistir. 2021 yili
genelinde ise dis ticaret ag1g1 2020'ye gore %22,67 gerileyerek 29 milyon dolara diismiistiir.

2.2.1. Tiirkiye’de Cari islemler Dengesi ve Ekonomik Biiyiime iliskisi

Tiirkiye ekonomisinde 2000°1i yillara kadar ki donemde biitge agiklari ve sonraki donemde ise cari islem
aciklart verilerek biiylime gergeklesmesi Tiirkiye’nin agiklara bagl olarak biiyiidiigiinii gostermektedir.
Tiirkiye ekonomisinin 1980-2000 ve 2000-2021 doneminde meydana gelen ekonomik biiyiime yiizdesi
ve cari dengenin GSYH i¢indeki payina asagidaki grafiklerde yer verilmistir.
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Grafik 3. 1980-2000 Dénemi Ekonomik Biiyiime (%) ve Cari Denge (GSYIH %)
Kaynak: World Economic Outlook Database, Nisan 2021.
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Grafik 3’e gore 1980-2000 donemleri arasinda Tiirkiye’de ekonomik bitytime 1987 yilinda %10,02 ile
en yiiksek diizeye ulasmis ve 1994 yilinda meydana gelen krizinde etkisiyle birlikte -%5,45 ile en yiiksek
daralma meydana gelmistir. Bu dénemde cari islemler dengesi ise 1994 yilinda %1,46 oraninda fazla
verirken en ¢ok cari acgik 2000 yilinda %3,61 oraninda meydana gelmistir.

Grafikte ele alinan donemler itibariyle incelendiginde ikinci en ¢ok cari agik 1980 yilinda -%3,19
oraninda gerceklesmistir. 1994 kriz doneminde yapilan devaliiasyonlar nedeniyle cari islemler dengesi
fazla vermistir. 1980-2000 doneminde yillik ortalama %4,94 biiyiime ve %1,39 oraninda cari agik
gerceklesmistir.
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Grafik 4. 2000-2021 Dénemi Ekonomik Biiyiime (%) ve Cari Denge (GSYIH %)
Kaynak: World Economic Outlook Database, Nisan 2022.

Grafik 4’de ele alinan donemlerde Tiirkiye’de ekonomik bilylime 2011 yilinda %11,2 ile en yiiksek
seviyeyi goriirken, 2001 yilinda ise -%5,75 ile en yiiksek diizeydeki daralma yasanmugtir. Cari iglemler
dengesi ise %1,85 orani ile 2001 yilinda fazla vermis ve en ¢ok cari islem aciklari ise %8,87 ile 2011
yilinda gerceklesmistir. 2011 yili cari islem agiklarinin azalmasinin nedeni Tiirkiye’nin cari islem
aciklarim1 azaltmaya yonelik uyguladigi politikalar ve daralan dis konjonktiirdiir. Bununla birlikte
ekonomik biiyiimede de cari islem agiklarina bagh olarak diisiis meydana gelmistir. 2000-2021
doneminde Tirkiye ekonomisinde yillik ortalama %4,139 cari islem agig1 ve %5,203 biiylime
gerceklesmistir.

2021 yilinda hizmet gelirlerinde toparlanma devam etmis olmasina ragmen dis ticaret aciginda artis
yagsanmigtir. 2021 yilinda cari islemler dengesi (GSYH %) %1,84 olarak ger¢eklesmistir.

Tiirkiye ekonomisindeki cari islem agiklari ithal girdi bagliligindan kaynaklanmakta olup, meydana
gelen aciklar kisa vadeli sermaye girigleri ile finanse edilmeye ¢alisilmaktadir. Tiirkiye’de cari igslem
acgiklarmin siirdiiriilebilir olmas1 ve tasarruf oranlarinin artmasi durumunda ekonomik biiyiime
yasanabilecektir. Grafik 4 incelediginde Tirkiye’nin ekonomik biiyiime oraninin siirdiiriilebilir
olmadigim sdylemek miimkiindiir.

Tiirkiye sanayi sektoriinde ithal girdilerin yurt i¢inde {iretimini gerceklestirerek yurt i¢i iiretimde ithalata
bagimlilik oranlarim diisiirebilir. Yine sanayi sektoriinde arastirma-gelistirme (AR-GE) faaliyetlerini
artirarak ihracat oranlarinin artmasi saglanabilir.

3. Literatiir Taramasi

Ekonomi literatiiriinde cari iglemler dengesi ve ekonomik biiylime arasindaki iligki iizerine yapilan
calismalar temel olarak iki yaklasim tizerinde ele alinmaktadir. Birinci yaklagimda cari islemler dengesi
ve ekonomik biiyiime arasinda giiclii bir iliski oldugunu savunan calismalar yer almaktadir. ikinci
yaklasimda ise bu iki degisen arasinda herhangi bir iliski olmadigini veya tek yonlii nedensellik iliskisini
ortaya koyan ampirik calismalar yer almaktadir.
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Tablo 5. Tiirkiye’de Cari Islemler Dengesi ve Ekonomik Biiyiime Iliskisini Ele Alan Calismalar

Yazar(lar)
ve Y1l
Ciftci (2014)

Erbaykal
(2007)

Gocger ve
Gerede
(2016)

Ozmen
(2019)

Saritas  vd.
(2018)

Yildiz (2019)

Kullanilan

Degiskenler
GSYIH, efektif doviz
cari

kuru, islemler

ag1g1

GSYIH, reel efektif
doviz kuru ve cari
islemler dengesi

Cari agik, ekonomik
biiylime, igsizlik
orani ve enflasyon

Cari islemler agigi,
bliyime ve biitce
ag181
Cari agigin degisim
enerji
degisim
orani ve biiyiime hizi
GSYIH, cari islemler
dengesi ve dis borg
stoku

orani,
ithalatinin

Donem ve Yontem

2001:1-2012:3
Esbiitiinlesme Analizi

1987:01-2006:03
Toda-Yamamoto
Nedensellik Analizi
2001: Q1-2014: Q4

Simetrik ve Asimetrik
Nedensellik

Sakli
Testleri
2006: Q1-2017: Q3

Esbiitiinlesme ve VAR

Modeli Analizi
1971-2015

Granger Nedensellik ve

VAR Modeli Analizi

1998: Q1-2017: Q4
VAR Modeli Analizi

Bulgular ve Sonug¢

Cari agik, GSYIH ve reel kurun uzun
donemde birlikte hareket ettikleri ve cari
aciktan biliyime ve reel kura dogru
nedensellik iligkisi tespit edilmistir.
Ekonomik biiyiimeden de déviz kurundan
da cari dengeye dogru nedensellik tespit
edilmistir.

Yapilan analizler incelendiginde biiylime
ve cari iglemler dengesi arasinda ve
enflasyon ile issizlik arasinda ¢ok yonlil
nedensellik bulunmustur.

Ekonomik biiylimeden cari agiga ve biitge
acigmmdan cari acgiga dogru tek yonlii
nedensellik iliskisi bulunmustur.

Enerji ithalati ile cari acgik arasinda gift
yonlii nedensellik iliskisi ve enerji ithalati
ile ekonomik biiylimenin cari agigin nedeni
oldugu sonucuna ulasilmistir.

Dis bor¢ stoku ile biiylime arasinda gift
yonlii, cari iglemler dengesinden biiyiime
ile dis bor¢ stokuna dogru tek yonlii

nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Bu ¢alismada yer alan cari islemler dengesi, ekonomik biiyiime ve biit¢e dengesi degiskenlerinin birbiri
ile iligkisini ele alan ¢alismalardan bazilar1 sunlardir:

=  Sit ve Alancioglu (2016), ¢alismalarinda Tiirkiye’de cari islemler dengesi ve ekonomik biiylime
iliskisini analiz etmisler ve bu iki degisken arasinda cift yonlii nedensellik iliskisi tespit
etmislerdir.

= Sahin (2015), calismasinda Tiirkiye’nin biitce acig1 ve cari islemler agig1 arasindaki iliskiyi
incelemistir. Yapilan analizler sonucunda cari agiklar ile biit¢e agiklar1 arasinda herhangi bir
nedensellik iligkisi bulunamamustir.

= Turan vd. (2016), ¢calismalarinda Tiirkiye’de biitce agiklari ile ekonomik biiylime arasindaki
iligkiyi analiz etmislerdir. Yapilan analiz sonucunda biit¢ce agiklar1 ve ekonomik biiyiime
arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi bulundugu sonucuna ulagmislardir.

Diger iilke ve iilke gruplarina ait cari islemler dengesi ve ekonomik biiylime iliskisini ele alan
calismalara Tablo 6’da yer verilmektedir.
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Tablo 6. Tiirkiye Diginda Cari Islemler Dengesi ve Ekonomik Biiyiime iliskisini Ele Alan Calismalar

Yazar(lar) Kullanilan Donem, Orneklem ve Bulgular ve Sonug
ve Y1l Degiskenler Yontem
Akbas  vd. GSYIH, cari islemler = 1990-2011 Gelismekte olan ilkelerde cari islemler
(2014) acig1 ve kisa vadeli (:Jelismekte Olan ¢ ile biiyiime arasinda ¢ift yonlii ve kisa
sermaye akimlari Ulkeler vadeli sermaye akimlarindan cari islemler
(20 Ulke)

acig1 ile biiyiimeye dogru tek yonli

. nedensellik iligkisi bulunmustur.
CDLM Testleri ve Panel

Veri Analizi
Hepaktan ve GSYIH ve cari 1975-2008 Calismada ele alinan 27 OECD iilkesinde
Cmar (2012)  islemler dengesi OECD Ulkeleri bitylimede meydana gelen artigin istatistiki
(27 Ulke)

olarak anlamli ve cari iglemler dengesinde

panel Veri Analizi azalisa neden oldugu tespit edilmistir.

Saglam  ve Cari acik ve 1993-2015 Visegrad  llkelerinde  (Polonya, Cek
Sénmez ekonomik biiyiime Visegrad Dortliisii Cumhuriyeti, Macaristan ve Slovakya) uzun
(2019) doénemde cari islemler a¢igindan ekonomik

Panel Veri Analizi biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik

bulunmustur.

Temelli ve Reel GSYIH ve cari 1992-2013 MINT iilkelerinde cari agik BRICS
Yalginkaya islemler dengesi BRICS ve  MINT  ilkelerine gore uzun vadede siirdiiriilebilir
(2014) Ulkeleri bliyiime hizinin istikrarliligi konusunda

daha 6nemli bir sorun oldugu sonucuna

Panel Veri Analizi ulagilmustir.

4. Veri Seti ve Yontem

Cari iglemler dengesi ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin ekonometrik yontemler ile analizinin
yapilabilmesi i¢in 1981-2021 dénemine ait yillik veriler kullanilmistir. Calismanin uygulama kisminda
Ercan ve Kiigiikoglu (2020) ‘nun ekonomik biiylime, cari agik ve biitge acig1 iliskisi ¢alismas1 baz
almarak bu calismada yeni bir degisken olarak biitce dengesi dahil edilmistir. Cari islemler dengesi
(CID) ve ekonomik biiyiime (GSYH) degiskenlerine ait veriler Uluslararas: Para Fonu (IMF)’ndan,
biitce dengesi (BD) degiskenine ait veriler ise Hazine ve Maliye Bakanligi’ndan elde edilmistir.

Tablo 7. Kullanilan Degiskenlerin Tanimlanmasi

KULLANILAN DEGISKEN KISALTMASI
Bagimh Degisken
Cari Islemler Dengesi CiD
(GSYH Yiizdesi)
Bagimsiz Degiskenler
Ekonomik Biilyiime GSYH
(GSYH Cari Fiyatlar, Ulusal Para Birimi)
Biitge Dengesi BD

(Konsolide ve Merkezi Yonetim Biitce Dengesi GSYH Orani)

Calismanin bu boliimiinde Tiirkiye’de cari islemler dengesi ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi
analiz etmek igin baslangicta serilerin duragan olup olmadiklarii tespit edebilmek amaciyla
Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi uygulanmistir. Sonra seriler arasindaki esbiitiinlesme
iligkisinin olup olmadigin1 belirleyebilmek i¢in Johansen Esbiitiinlesme (Koentegrasyon) testi
yapilmistir. Analizde i¢ degisken kullanildigindan dolay1 Johansen esbiitiinlesme testi tercih edilmistir.
Son olarak da degiskenler arasinda herhangi bir nedensellik iligkisinin olup olmadigini analiz edebilmek
icin Toda-Yamamoto nedensellik analizi uygulanmistir.
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4.1. Genisletilmis Dickey- Fuller (ADF) Birim K6k Testi ve Sonugclar:

Zaman serisi verileri kullanilarak tahmin edilen modellerde duraganlik kosullarinin saglanmasi
gerekmekte ve bu duraganlik testi, serilerin birim koklii olup olmadiklarini tespit edebilmek igin
kullanilmaktadir. Sabit ortalama, sabit varyans ve seriye ait iki deger arasindaki farkin zamana degil,
yalnizca iki zaman degeri arasindaki farka bagli olmasi duraganlik olarak tanimlanmaktadir. Zaman
serileri ile yapilan analizlerde, stokastik ve deterministik bir trend olmasi durumunda duraganlik s6z
konusu olmayabilir. Duragan olmayan serilerin varyanslari ve ortalamasi zamana bagli olarak degisiklik
gostermektedir (Tar1, 2015: 387-388).

Duraganligin birim kokle tespitinde asagidaki model kullanilmaktadir:
Yo =pY1+u 1)

Yukaridaki modelde su an ki dénem (Y} ), bir 6nceki donem (Y;_;)ve kalintilar (u;) ile gosterilmektedir.
Modelde yer alan p katsayisinin 1’e esit olmas1 durumunda Y; degiskeninin duragan olmadig1 sonucuna
ulasilmaktadir. Bu durumda model;

YL' = Yt—l + ut (2)

biciminde ifade edilmektedir. Sonug olarak degiskenin 6nceki donem degerinin etkisinde kalinan soku
ifade etmekte ve bu soklarin kalic1 olmasit kullanilan serinin duragan olmadigin1 gostermektedir.
Denklemin her iki tarafindan bir 6nceki donemin degerleri ¢ikarilirsa (fark alma) seri duragan duruma
gelecek ve model su bigimi alacaktir.

AY, = 8Yq +uy ©)

Bu model serinin birinci farkinin alindigini ifade etmektedir. Burada § = p — 1°dir ve § = 0 durumu
s0z konusu oldugunda seri duragan duruma gelmis olacak ve bununla birlikte seri I (1) bigiminde ifade
edilecektir. Calisma kapsaminda yapilan Genisletilmis Dickey-Fuller birim kok testlerinin sonuglarina
asagida yer verilmistir.

Tablo 8. Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Testi Sonuglari

ADF BiRIiM KOK TESTI
DUZEY BiRiNCi FARK
Degiskenler ADF Test Kritik Deger ADF Test Kritik Deger
Istatistigi Istatistigi
- CiD 2.938987 -2.057314 -2.941145* -7.286708
> 5 (0.2624) (0.0000)
= % GSYH -3.020686 -0.382222 -3.029970* -3.880953
& (0.8947) (0.0090)
zE BD -2.936942 -1.695513 -2.938987* -5.078205
(0.4258) (0.0002)
CiD -4,205004** -3.904063 -3.533083 -7.198540
2 - (0.0210) (0.0000)
3 % GSYH -3.644963 -3.299725 -3.673616 -5.363964
28 (0.0935) (0.0020)
5F BD -3.526609 -1.713594 -3529758 -5.176302
(0.7266) (0.0008)
= CiD -1.949856 -0.970283 -1.949856 -7.391910
: 5 (0.2910) (0.0000)
i7) % GSYH -1.959071 -0.078388 -1.960171 -3.577131
-E 2 (0.6443) (0.0012)
zE= BD -1.949319 -1.318731 -1.949609 -5.155704
(0.1701) (0.0000)

Not: * simgesi %5 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig1 gostermektedir. ** simgesi %1 diizeyinde istatiksel
olarak anlamli olmadigin1 gdstermektedir. Parantez i¢indeki degerler ise olasilik degerlerini gdstermektedir.

Tablo 8’de degiskenlere ait genisletilmis Dickey-Fuller birim kok testi sonuglari verilmistir. Bu
sonugclara gére CID degiskenine ait sabitli ve trendli model haricindeki tiim degiskenlerin sabitli, sabitsiz
ve trendsiz modellerde diizeydeki istatistik degerleri MacKinnon kritik degerlerinden mutlak deger
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olarak kii¢iik oldugundan ve olasilik degerlerinin 0.05’ten biiylik oldugundan dolay1 diizeyde duragan
olmadig: tespit edilmistir. CID degiskenine ait sabitli ve trendli modelin olasilik degeri 0.01°den biiyiik
oldugundan dolay1 diizeyde duragan olmadig1 yani birim kok i¢erdigi sonucuna ulasilmistir. Bu sebeple
degiskenlerin birinci dereceden farki almmmustir. Fark alma islemi sonucunda CID, GSYH ve BD
degiskenlerine ait istatistik degerlerinin MacKinnon Kritik degerlerinden mutlak deger olarak biiyiik
olmasi ve olasilik degerlerinin 0.05’den kiigiik olmasi neticesinde sabitli, sabitli ve trendli, sabitsiz ve
trendsiz li¢ modelinde birinci mertebede duragan oldugu yani birim kok igermedigi sonucuna
ulagilmustir.

4.2. Johansen Egbiitiinlesme Analizi ve Sonuclari

Duragan olmayan serilerin duraganliginin saglanabilmesi igin serilerin birinci, ikinci, vd. diizeylerde
farklar1 alinmakta ancak fark alma islemi sirasinda degiskenlerin gecmis donemlerde ugradigi kalici
soklarin etkisini yok etmekte ve bu soklar haricinde donemler arasinda olusabilecek uzun dénemli
iligkileri de ortadan kaldirabilmektedir. Buna bagli olarak duraganligi saglanmis seriler arasinda
olusacak regresyon uzun déneme ait tiim bilginin yok olmasindan dolay1 uzun dénem denge iligkisi
olusamayacaktir. Esbiitiinlesme analizi de degiskenlerin diizey degerlerinde duragan olmasalar bile bu
degiskenlere ait serilerin duragan bir birlesiminin olabilecegini ve eger bdyle bir birlesim var ise
belirlenebilecegini ortaya koymaktadir.

Literatiirde birgok egbiitiinlesme testi bulunmaktadir. Bu ¢alismada kullanilacak Johansen yaklagimi,
ikiden fazla degisken arasindaki uzun donemli iligkiyi tespit edebilmek i¢in modelde kullanilan
degiskenlerin ayn1 mertebeden duragan olmalarina gerek olmamaktadir. Johansen, degiskenler arasinda
olusabilecek her tiirlii esbiitiinlesme iliskilerinin analiz edilmesini saglayan bir yontem gelistirerek
bunlarla ilgili istatistiksel testleri de ortaya ¢ikarmistir. Johansen esbiitiinlesme yontemi degiskenlerin
I(1) ve I(0) olmas1 varsayimina dayandigindan oncelikle serilerin esbiitiinlesme dereceleri belirlenmekte
ve bu yontem 1°den fazla uzun dénemli iligki farkli bir ifadeyle esbiitiinlesme iligkisinin varligini ortaya
koyabilmek i¢in En Cok Benzerlik yontemi kullanilmaktadir.

Johansen esbiitiinlesme yaklasiminda iki adet test bulunmaktadir.
e Trace Test © Mrace = —T .21 In(1 —X%).
Trace testinin hipotezleri su sekilde ifade edilmektedir: Hy =r <rgveH; =r =21y +1
e Maximum Test © Mmax = —T.In(1—=%,4).
Maximum testinin hipotezleri su sekilde ifade edilebilir: Hy:r =ryve Hy:r =15+ 1
Johansen Esgbiitiinlesme analizi su siralama ile yapilmaktadir:
1. Oncelikle model igin optimal gecikme uzunlugu belirlenir.
2. Modele dahil edilen degiskenler ile VAR modeli kurulur ve kalint1 vektorii (Rot) olusturulur.
3. VAR modelinden kalint1 vektorii (Rkt) olusturulur.

4. Kalint1 vektorlerinden yararlanilarak 6zdeger ve 6zvektorler bulunarak trace ve maximum test
istatistikleri elde edilir.

5. Elde edilen bu test istatistikleri Johansen tablo degeri ile kiyaslanir. Maximum o6zdeger istatistik
degerinin ve trace test istatistik degeri Johansen tablo degerinden biiylik ise seriler arasinda
esbiitiinlesme iliskisi olduguna, istatistik degerlerinin Johansen tablo degerinden kiiciik ise seriler
arasinda esbiitiinlesme iligkisi olmadigina karar verilir.
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Tablo 9. Optimal Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
Uzunlugu
0 -600.6136 NA 1.41e+18 50.30113 50.44839 50.34020
1 -499.0264 169.3120 6.33e+14 42.58554 43.17456* 42.74181
2 -494.5790 6.300480 9.65e+14 42.96492 43.99572 43.23839
3 -475.7864 21.92475* 4.76e+14* 42.14887* 43.62143 42.53954*

Uygun Gecikme Uzunlugu (*)
Tablomuzda bes bilgi kriteri yer almaktadir:

e LR: Likelyhood Ratio Test Istatistigi

e FPE: Son Tahmin Hata Kriteri

e AIC: Akaike Bilgi Kriteri

e SC: Schwarz Bilgi Kriteri

¢ HQ: Hannan-Quinn Bilgi Kriteri

Gecikme uzunlugu tablosu incelediginde * simgesinin bulundugu bilgi kriterlerindeki optimal gecikme
uzunlugu sayisini gostermektedir. Farkli bir ifadeyle kullanilan bu bilgi kriterlerini minimum yapan
deger gecikme uzunlugudur. Bu ¢aligmada kullanilacak gecikme uzunlugu LR, FPE, AIC, HQ bilgi
kriterlerine gore ii¢ olarak belirlenmistir.

Tablo 10. Johansen Esbiitiinlesme Analizi Sonuglar
UNRESTRICTED COINTEGRATION RANK TEST (TRACE)

Hypothesized Ozdeger iz 0.05 Prob.**
No. Of CE (s) Istatistik Kritik Deger

Hic¢ 0.433264 20.99242 29.79707 0.3581

En fazla 1 0.286519 7.931586 15.49471 0.4727

En fazla 2 0.007226 0.166805 3.841466 0.6830

UNRESTRICTED COINTEGRATION RANK TEST (MAXIMUM EIGENVALUE)

Hypothesized Ozdeger Max-Eigen 0.05 Prob.**
No. Of CE (s) Statistic Kritik Deger

Hic¢ 0.433264 13.06084 21.13162 0.4466

En fazlal 0.286519 7.764781 14.26460 0.4031

En fazla 2 0.007226 0.166805 3.841466 0.6830

** MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-degerleri

Johansen Testi sonuglarin1 gosteren tablo 10 incelendiginde hem trace istatistigi (20.99) hemde
maximum 0zdeger istatistigi (13.06), 0.05 tablo kritik degerinden kiigiik ¢ciktigindan dolay1 r = 0 hipotezi
reddedilemez. Yani cari islemler dengesi, ekonomik biiylime ve biitge dengesi arasinda esbiitiinlesme
iliskisi bulunmamaktadir. Farkli bir ifadeyle degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliski olmadig
sonucuna ulasilmistir.

4.3. Toda- Yamamoto Nedensellik Analizi ve Sonuclar:

Zaman serileri arasindaki nedensellik iligkisinin tespit edilmesinde geleneksel yontem 1969 yilinda
Granger tarafindan gelistirilen Engle-Granger nedensellik analizidir. Granger nedensellik analizi iki
degisken arasinda nedensellik iligkisi olup olmadigini eger aralarinda iliski varsa bu iligkinin yoniinii
tespit etmek amaciyla kullanilmaktadir. Granger nedensellik testinde degiskenlere ait serilerin duragan
olmasi1 gerekmektedir. Serilerin duragan duruma gelebilmesi i¢in yapilan fark alma islemi sirasinda
serilerde bilgi kaybi ortaya ¢ikmaktadir. Ortaya ¢ikan bu bilgi kayb1 Toda ve Yamamoto tarafindan
gelistirilen nedensellik testinde ortadan kalkmaktadir. Degiskenlere ait seriler hangi seviyeden duragan
olduklar1 6nemli degildir. Seriler seviye degerleri ile analize dahil edilmektedir. Toda ve Yamamoto ‘ya
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ait nedensellik analizi diizeltilmis VAR modeline dayanmaktadir. Bu yonteme gore serilerin kaginci
dereceden duragan olduklari, seriler arasindaki esbiitiinlesme iligkisinin olmas1 durumu bu nedensellik
analizinin gegerliligine etki etmemektedir. Toda-Yamamoto nedensellik testinde serilerin duragan
olmadiklar1 durumlariyla bile serilerin diizey degerleri kullanilarak tahmin edilen VAR modelinin
tahmininin yapilabilecegini ve Wald testinin uygulanabilecegini ortaya koymaktadir.

Toda-Yamamoto nedensellik analizi iki asamada gergeklesmektedir.

e Degiskenlerin max. biitiinlesme derecesi (d) ve gecikme uzunlugu (k) belirlenir. Uygun gecikme
uzunlugunun belirlenmesinde LR, FPE, AIC, SC, HQ bilgi kriterli kullanilmaktadir. VAR(k) modeli
ve maximum biitlinlesme derecesi tespit edildiginde, k+dmax. seviyesinde VAR tahmini yapilir.

e ilk k VAR Kkatsayisina nedensellik analizi yapabilmek igin Wald testi uygulanur.

Toda-Yamamoto yontemi kapsaminda nedensellik iligkisinin arastirilacagi ve analizde degiskenlerin
diizey degerlerinin yer aldigi cari igslemler dengesi (CID), ekonomik biiyiime (GSYH) ve biitge dengesi
(BD) denklemleri su sekilde gosterilmektedir.

Tablo 11. Toda-Yamamoto Nedensellik iliskisinin Arastirilacagi Denklemler

k+dmax k+dmax
CiD, = v, +Za1.CIDt + Z a;CiD, +Zﬁ1,csvnt + Z B GSYH,_; + £1,
j=k+1 j=m+1
K+dmax k+dmax
CiD, = 2+Za3,CIDt i + Z a4lCIDt_,+ZB3,BDt i+ Z B4iBD._; + &5
j=k+1 j=m+1
K+dmax k+dmax
GSYH, = ys +Zo¢5,(;smt + Z a6 GSYH,_; + Z Bs;CID,_; + Z Bo:CID,_; + £3,
i=1 j= m+1 j=m+1
k+dmax K+dmax
GSYH, = y4+2a7lGSYHt + Z ag;GSYH,_; + 2 By + Z Be:BD,.; + €40
=1 j=m+1 j=m+1
k+dmax k+dmax
BD, = v +ZangDt o+ Z t10BD,; + Z Bo,CID+ D BroCIDyj+ &5,
] =m+1 j=m+1
k+dmax K+dmax
BD, = Y6+Z“1113Dt i+ Z oq2;BD_; + Z B11,iGSYH,_; + Z B12iGSYH,_j + &4
i=1 j=m+1 j=m+1
1.5
1.0 |
0.5 |
0.0 . -]
-0.5 |
-1.0 |
15 T T T T T
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Grafik 5. AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri
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VAR modelinin istikrarinin saglanmasi i¢in AR karakteristik polinomunun ters koklerinin 1’den kiigiik
bir degere sahip olmasi yani tiim ters koklerin birim ¢ember icerisinde yer almasi gerekmektedir.
Analizde kullanilan serilerin duragan oldugunu ve istikrar kosulunu sagladigini séyleyebiliriz.

Otokorelasyon LM testi hipotezleri su sekilde gosterilebilir:
e H,: Otokorelasyon Yoktur
e H;: Otokorelasyon Vardir

Gecikme uzunluguna ait olasilik degerlerinin 0.05’den biiyiik olmast durumunda serilerde
otokorelasyon sorunu olmadigi sonucuna ulasilmaktadir. Otokorelasyon olmadigi durumlarda H,
hipotezi, otokorelasyon olan durumlarda H; hipotezi kabul edilmektedir.

Tablo 12. Otokorelasyon Sonuglari

Gecikme LRE* stat Df Prob. Rao F-stat df Prob.
Uzunlugu
1 7.390549 9 0.5965 0.821821 (9,22.1) 0.6028
2 9.653977 9 0.3792 1.124882 (9,22.1) 0.3869
3 7.860190 9 0.5483 0.882516 (9,22.1) 0.5551
4 6.244701 9 0.7152 0.678333 9,22.1) 0.7201
Not: Otokorelasyon testinde HO hipotezi “Otokorelasyon yoktur” ve HI1 hipotezi “Otokorelasyon vardir”
seklindedir.

Tablo 12’deki sonuglara gore olasilik degerleri 0.05’ten biiylik oldugundan serilerde otokorelasyon
sorunu oldugunu belirten H, reddedilir ve Hy hipotezi kabul edilerek otokorelasyon olmadigi sonucuna
ulasilmigtir. Yani tahmin edilen modelde hata terimleri arasinda sistematik bir iligki olmadigi ve kurulan
modelin anlamli oldugu sonucuna ulasilmistir.

Tablo 13. White Degisen Varyans ve Normallik Testi Sonuglart
Degisen Varyans Sonuglari

Ki-kare Serbestlik Derecesi Olasilik Degeri

114.7849 108 0.3094
Normallik Testi Sonug¢lari

Component Jarque-Bera Df Prob.

1 0.146407 2 0.9294

2 0.295687 2 0.8626

3 2.993992 2 0.2238

Joint 3.436086 6 0.7525

Not: Degisen varyans testinde HO hipotezi “Degisen varyans yoktur” seklindedir.

White degisen varyans istatistigi yani Ki-kare degeri 114.7849 ve olasilik degeri 0.3094 olarak
hesaplanmistir. Olasilik degerinin 0.05’ten biiyiik olmasindan dolay1 H, hipotezi kabul edilmekte yani
modelde degisen varyans sorunu olmadigi, modelin sabit varyansa sahip oldugu tespit edilmistir.

Normallik testi sonuglarini inceledigimizde Jarque-Bera istatistik degeri 3.43 ve olasilik degeri 0.7525
olarak hesaplanmistir. Buna gore Jarque-Bera olasilik degeri 0.05’ten biiyiik oldugundan modelde
normallik varsayiminin gegerli oldugu tespit edilmistir.
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Tablo 14. Toda-Yamamoto Nedensellik Sonuglari

Ekonomik Biiyiimeden Cari islemler Dengesine Dogru Nedensellik Iliskisi

(GSYH—CID)
Wald Testi Sonuglari
Test Statistic Value Df Probability
Chi-square 11.90290 4 0.0181
Ekonomik Biiyiimeden Biitce Dengesine Dogru Nedensellik Iliskisi
(GSYH—>BD)
Wald Testi Sonuglar:
Test Statistic Value Df Probability
Chi-square 30.43131 4 0.0000
Cari islemler Dengesinden Ekonomik Biiyiimeye Dogru Nedensellik Iliskisi
(CID>GSYH)
Wald Testi Sonuglari
Test Statistic Value Df Probability
Chi-square 17.08918 4 0.0019
Cari Islemler Dengesinden Biitce Dengesine Dogru Nedensellik Iliskisi
(CiD—>BD)
Wald Testi Sonuglari
Test Statistic Value Df Probability
Chi-square 5.094770 4 0.2777
Biitce Dengesinden Cari Islemler Dengesine Dogru Nedensellik iliskisi
(BD—>CID)
Wald Testi Sonuglari
Test Statistic Value Df Probability
Chi-square 6.562347 4 0.1609
Biitce Dengesinden Ekonomik Biiyiimeye Dogru Nedensellik Tliskisi
(BD—>GSYH)
Wald Testi Sonuglari
Test Statistic Value Df Probability
Chi-square 24.45209 4 0.0001

Tablo 14’de Toda-Yamamoto nedensellik testinden elde edilen bulgular yer almaktadir. Ekonomik
biiylimeden cari islemler dengesine dogru bir nedensellik iligkisinin var olup olmadigini incelemek i¢in
yapilan analiz sonucunda olasilik degeri (0.0181) < 0.05 oldugu i¢in HO hipotezi reddedilir ve bu da
ekonomik biiylimeden cari islemler dengesine dogru bir nedensellik iliskisi oldugu kabul edilir. Cari
islemler dengesinden ekonomik biiylimeye dogru bir nedensellik iliskisinin olup olmadigin1 sinamak
amaciyla yapilan analiz sonucunda elde edilen olasilik degeri (0.0019) < 0.05 olarak bulundugundan
dolay1r HO hipotezi reddedilmekte, cari islemler dengesinden ekonomik bilylimeye dogru nedensellik
oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Bu durumda ekonomik biiylime ve cari igslemler dengesi arasinda ¢ift
yonli nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir. Yani cari islemler dengesi ekonomik biiyiime {izerinde
etkili iken, ekonomik biiylimede cari islemler dengesi {izerinde etkilidir. Bu durum c¢alismanin
benzerlerinden farkliligi ve literatiire katkisi olmasi yoniinden bazi ¢aligmalarla (Telatar ve Terzi,
Debelle ve Farugee, Yilmaz vd.) farklilik géstermektedir. Bunun nedeni bu g¢aligmalarda ekonomik
biiyiime ve cari islemler dengesi arasinda tek yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Biitge dengesinden ekonomik biiyiimeye dogru bir nedensellik iligkisinin var olup olmadigini incelemek
icin yapilan analiz sonucunda olasilik degeri (0.0001) < 0.05 oldugundan dolay: biit¢ce dengesinden
ekonomik biiyiimeye dogru nedensellik iliskisinin varligin1 kabul eden H1 hipotezi kabul edilir.
Ekonomik biiylimeden biitce dengesine dogru bir nedensellik iliskisinin olup olmadigin1 sinamak
amaciyla yapilan analiz neticesinde elde edilen olasilik degeri (0.0000) < 0.05 olarak bulunmus ve H1
hipotezi yani ekonomik biiyiimeden biitge dengesine dogru nedensellik iligkisi oldugu kabul edilmistir.
Bu durumda ekonomik biiylime ve biitce dengesi arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi oldugu
sonucuna ulasilmistir. Sonug olarak kamu harcamalarindaki bir artisin ekonomik biiyiimeyi tetikledigini
savunan Keynes Yasasi, diger yandan da kamu harcamalarinda meydana gelen artislarin ekonomik
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biiyiimenin bir sonucu olarak degerlendiren Wagner Yasasi goriislerinin, her ikisinin de gegerli oldugu
ampirik olarak elde edilmistir.

Ayrica biitce dengesi ve cari islemler dengesi arasindaki nedensellik analizi neticesinde aralarinda
herhangi bir nedensellik iligkisi olmadigi tespit edilmistir. Clinkii biitce dengesinden cari iglemler
dengesine dogru yapilan analizde olasilik degeri (0.1609) ve cari islemler dengesinden biitce dengesine
dogru yapilan analizde olasilik degeri (0.2777) her iki durumda da 0.05’'ten biiyiik bulunmustur. Cari
islemler dengesi ve biitce dengesinin birbiri {izerinde etkisi olmadigi sonucuna ulasilmistir.

5. Sonuc¢

Cari islemler dengesi bir iilkenin makro ekonomik performansina iligkin temel géstergeler arasinda yer
almaktadir. Bir iilkenin cari iglemler hesabinda meydana gelen degisimlerin o iilkenin ekonomisinin
yonii hakkinda belirleyici olarak ele alinmaktadir. Tiirkiye nin baslica ekonomik sorunlarindan birisi de
yillardir devam eden cari islem agiklaridir. Tiirkiye’de ara mali iiretiminin yapilamamasindan dolay1
ithalata dayal iiretim gergeklesmektedir. Uretimde ithalata bagimlilik beraberinde cari islem agig1
problemini getirmektedir.

Ithalatin ihracattan daha fazla artmasina bagli olarak yasanan dis ticaret agiklar1 Tiirkiye ekonomisinde
cari islem aciklarina neden olmaktadir. Tiirkiye’de cari islem agiklarinin arttig1 donemlerde ekonomik
biiylime oranlarinin da arttig1 goriilmektedir. Yasanan bu gelismeler neticesinde iktisat literatiiriinde cari
islemler dengesi ve ekonomik biiylime iliskisi sik¢a tartigilmaya ve arastirilmaya baslamistir.

Urettiginden fazla tiiketen ya da yatirim oranlarimin yurtigi tasarruf oranlarindan fazla oldugu iilkelerde
cari acik sorunuyla karsilasilmaktadir. Cari islem acigi yasanan iilkelerdeki asil problem bu cari
agiklarin nasil finanse edilecegidir. Eger cari agiklarin finansmaninda kisa vadeli sermaye hareketleri
kullaniltyor ise bu durumda kisa vadeli dis borg artacaktir. Ancak cari agiklarin finansmaninda dogrudan
yatirimlar kullanilmasi durumunda daha az sorunla karsilasilmaktadir. Ayrica cari agik problemi
yasayan ilkelerin cari acigi siirdiiriilebilir konuma getirmesi durumunda bu sorunun ortadan
kalkabilecegi diistiniilmektedir.

1980 sonras1 donemde Tiirkiye’de cari islemler dengesi, ekonomik biiylime ve biit¢e dengesi iliskisinin
arastirildigi bu calismada 1981-2021 dénemini ele alan yillik veriler kullanilmigtir. Cari islemler dengesi
(GSYH yiizdesi), gayri safi yurti¢i hasila (cari fiyatlar, ulusal para birimi) ve biit¢ce dengesi (GSYH
orani) degisken olarak kullanilmistir. Calismada zaman serisi verileri kullanildigindan dolay1 ilk 6nce
Genisletilmis Dickey-Fuller birim kok testleriyle degiskenlerin duragan olup olmadiklar arastirilmastir.
Yapilan ADF birim kok testlerinde cari islemler dengesi, ekonomik biiyiime ve biitge dengesi
degiskenlerinin sabitli, sabitli-trendli, sabitsiz-trendsiz ii¢ modelde de diizey degerlerinde duragan
olmadigi tespit edilmistir. Bu durum sonucunda degiskenlere fark alma islemi uygulanmis, her iki
degiskeninde ADF birim kok testlerinde sabitli, sabitli-trendli, sabitsiz-trendsiz ii¢ modelde de birinci
farkta duragan oldugu yani degiskenlerin I (1) oldugu sonucuna ulasilmistir. Degiskenler diizey
degerlerinde duragan olmadiklarindan dolay1 degisenlerin uzun donemde birlikte hareket edip
etmediklerini anlayabilmek i¢in Johansen esbiitiinlesme testi uygulanmistir. Yapilan analizde cari
islemler dengesi, ekonomik biiylime ve biit¢e dengesi arasinda esbiitiinlesme iliskisi olmadigi sonucuna
ulastlmistir. Son olarak da cari islemler dengesi, ekonomik biiyiime ve biitge dengesi arasinda
nedensellik iliskisinin olup olmadigin1 belirleyebilmek i¢in Toda-Yamamoto nedensellik analizi
uygulanmustir. Yapilan nedensellik testi sonucunda ekonomik biiyiime ile cari islemler dengesi arasinda
cift yonlii nedensellik iliskisi, ekonomik biiyiime ve biitge dengesi arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliski
tespit edilmistir. Bunlarin yani sira cari islemler dengesi ve biitge dengesi arasinda herhangi bir
nedensellikten iliskisinden s6z edilememektedir.

1981-2021 doneminde cari iglemler dengesi, ekonomik biiylime ve biit¢e dengesi iligkisinin incelendigi
bu caligmada iktisat literatiirlinde bulunan Sit ve Alancioglu (2016), Sahin (2015), Turan vd. (2016)
caligmalarinda elde edilen sonuglar ile paralel sonuglara ulasiimistir.
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Calisma sonucunda elde edilen bulgular literatiirdeki ¢aligmalara uygun olarak ekonomistler tarafindan
son donemlerde sik¢a dile getirilen Tiirkiye ekonomisinin cari agiga dayali biiyiidiigii goriisilini
destekler niteliktedir. Biiylime oranindaki artiglar cari a¢igin artmasina yol agmaktadir. Cari islemler
ac1g1 ile biiylime arasindaki iliskinin ana kaynagi, milli gelir seviyelerinde meydana gelen artiglarin i¢
talepte meydana getirdigi yiikselmelerdir. Buna gore i¢ talepte meydana gelen yiikselmeler, ithalatt
artirmakta, buna bagl olarak dig ticaret dengesinde yasanan bozulmalar da cari aciga sebebiyet
vermektedirler. Cari agigin biiyiimesini kontrol altina alabilmek ve siirdiiriilebilir cari agiga ulasabilmek
i¢in lilkemizde tasarruflarin arttirilmasi, iiretime ve ihracata dayali bir ekonomik modelinin fiilen hayata
gecirilmesine yonelik caligmalara baglanmasi 6nem tagimaktadir.

Gelismekte olan birgok iilke gibi Tiirkiye’de de cari islem ag¢ig1 sorununun tamamen ortadan kalkmasi
miimkiin olamayacagindan dolayi cari igslem agiklarinin siirdiiriilebilirliginin saglanmasi daha iyi olabilir
ve ithalata bagimliligin azaltilmasi i¢in yapilan g¢aligmalarda bu sorunu ortadan kaldirmasa bile
stirdiirtilebilirligi yoniinde etkili olacaktir.

Literatiir incelediginde bazi iktisatgilara gore bir iilkenin ekonomik biiylime gostermesi i¢in kesinlikle
cari islem aci1g1 vermesi gerekmekte; cilinkii bu goriigii savunan iktisatgilara gore cari islemler acigi
ekonomik biiyiimeden dolay1 yasanan talep artigina baglidir. Diger bir goriisii savunan iktisat¢ilara gore
ekonomik biiyiime, cari islem agiklarini artirmakta ve bu da iilke ekonomisinde biiylik sorunlara yol
agmaktadir. Ciinkii daha 6nce de deginildigi gibi i¢ talepte yasanan artislar neticesinde ithalat artacak,
bu durumda dis ticarette dengesizliklere yol acarak cari islem aciklarimi artiracaktir. Tiirkiye
ekonomisinin yerli iiretimi yetersiz oldugundan ve ucuz olmadigindan dolay1 Tiirkiye’de i¢ ve dis talebi
karsilayabilmek igin ithalata yonelmek zorunda kalinmakta ve bu durum dis ticaret ve cari islem
aciklarinin ekonomik biiyiime ile iliskisinin siirekli hale gelmesine sebebiyet vermektedir. Tiirkiye nin
cari islemler agig1 ve dis ticaret acig1 vermesinde; ara mali, hammadde ve enerji ithalati biiylik rol
uistlenmektedir. Ciinkii bu kalemlerin ithal edilmesi yatirim ve tiretim miktarlarinda artisa neden olacak,
bu durumda ekonomik biiyiimede de artis meydana gelecektir. Tiirkiye ekonomisinin daralma yasadig
donemlerde cari islem fazlasi verdigi goriilmektedir. Ayrica yasanan ekonomik biiylimeyi finanse
edebilmek icin yeterli yurtigi tasarruf oranlarinin olmamasi sonucunda dis kaynaklara ihtiyag
duyulmakta ve dis kaynaklara duyulan ihtiyag dis ticaret dengesinde agiklara neden olmaktadir. Bunlari
yam sira Tiirkiye’de yurtici tasarruf oranlariin artirilmasi; cari islemlerde yasanan fazla, diisiik cari
islem aciklar1 ile cari aciklarn siirdiiriilebilirliginin  saglanmasiyla yiliksek biiylime oranlarn
yasanabilecektir. Bakildiginda ekonomik biiyiimede yasanan artis iilke ekonomisi i¢in olumlu bir durum
gibi gorlinliyor olsa bile, uzun donemde cari islem aciklarinin artmasinin ekonomik bilylimede artisa
sebep olmasi iilke ekonomisinde risk teskil edebilir. Ciinkii cari islem agiklari iilke i¢in ekonomik kriz
ortam1 hazirlayabilmekte ve bu durumun yasanmamasi adina cari islem agiklarina dayali ekonomik
biiylime politikasinin degistirilmesi ililke ekonomisinde olumlu etkilere neden olacaktir. Cari islem
aciklarina dayali bliylime yerine kismi ithal ikamesi uygulanabilir. Cilinkii bu politikanin uygulanmasi
Tiirkiye’nin rekabet edebilirliginin fazla oldugu sektorlerde daha iyi konuma gelmesine yol agacaktir.

Yapilan analizler neticesinde, giiniimiizde yasanan ve gelecekte yasanabilecek sorunlar ele alindiginda
konuyla ilgili Oneriler sunulmasi calismanin literatiire saglayacagi katkilar yoniinden de faydal
olacaktir.

Tiirkiye’de ekonomik biiyiimede stabilizasyonun saglanmasi durumunda kalkinmanin ekonomik
biiylimeyi desteklemesi ile birlikte cari islemler dengesi ve biitge agiklarinin azaltilabilmesi i¢in piyasay1
kavramasi adina tegvik ve takip sistemlerine ihtiya¢ duyulmaktadir.

Katma degerli {irtin tretimi, verimlilik artisi, maliyet minimizasyonu saglamaya yonelik yeni rekabet
stratejisi uygulanmalidir. Ulusal envanteri ¢ikarilan iriinler siniflandirilarak uluslararas1 piyasada
rekabet edebilecek kalitede ve teknolojiye uygun sekilde bilgi ve sermaye yogunluklu iiriin haline
getirilmelidir.

Ekonomide iiretilen iiriin arzinin kalitesi, uluslararasi standartlara uygunlugu ve miktarsal siirekliliginin
yani sira, yurt i¢i ve yurtdisi fiyatlarinin istikrarli seyrinin takibi bu asamada 6nem kazanmaktadir. Bu
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hususlar dikkate alindiginda iriin piyasalarinda diizenli ve sistematik bir izleme kontrol ve denetim
mekanizmasinin olmasini zorunlu kilmaktadir.

Etkin {iretim yapilmasi, iretimin ithalata bagimliligin azaltilmasi ve boylece dis ticaret ve biitce
aciklarini azaltmak i¢in yapisal reformlara agirlik verilmeli ve belli bir disiplin dahilinde ekonomik
veriler ve birimler analiz ve takip edilmelidir.

Uretimde kullamilan girdilerin ithalat icindeki pay1 yiiksek oldugundan enerjide disa bagimligin
azaltilmasina yonelik dnlemler alinmalidir (Giines ve riizgar enerjisi vb.)

Uygulanacak vergi politikalar1 biiyiime ve istihdamin desteklenmesine, ekonomide kayit digiligin
azaltilmasina ve daha basit, adil ve genis tabanli bir sistemin kurulmasina olanak tanimalidir.

Cari islemler dengesi ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi agiklayan temel etken iilkenin milli
gelirinin yiikselmesinde; tiiketim artisinin ve i¢ talepte yasanan artiglarin biiyiik rol {istlenmesidir.
Ithalatin artmasina neden olan hane halki harcamalarinda gerceklesen artislar ve dis ticarette yasanan
dengesizlikler cari islem agiklarina neden olmaktadir. Bu durumda tasarruflarin artirllmasi gerekmekte
ve bunun yapilmasi durumunda olusan cari islem acgiklar1 Onlenecek veya cari islem agiklar
stirdiiriilebilir duruma gelecektir.
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