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TAHVtL sAHlPLERl GENEL KURULU

~iikrU Yddaz(*)

1- Gene! OJarak :

Tahvil ~anna yolu iIe anonim §irketlere para sa~lanmasl kllf§lhkh menfaatler ~lsmdan

saklOcayu!a birlikte getinnekctedir. <;iipkij sayl1an biiyiik miktarlan tutan tahvil sahipleri bir

birlerihi tanlmazlM ve anonim §irketcede bilinmezler. Ortaya ~okan yeni durumlar. §artlardaki

de~i§iklikIer. tedbir niteli~inde karar ahnmasl geTe~ini veya bazl konularla birlikte hareket

zorunlulu~unu ortaya ~tkarabilir.Boyledurumlarda tahvi.l sahiplerinin-bir araya gelip ba~laYlcl

kararlar 'almaslID sa~layan kurula tahvil sahipleri genel kurulu ad! verilir(1).

Tahvil sahipleri genet kurulu anonim §irketlerin bir orgam de~ildir.Tahvil sahiplerinin

QrtaIdlkla ili§kilerin~e biitiin tahvil sahipleri il(in gel(erli kararlar aJabilecek, olan ve tahvil

sahiplerinin katlldt~ bir kuruldur. Bu kurul ancak kanunda on goriilen hallerde .karnr alabilir ye bu

kararlart iern il(in ternsilci ~bilir(2).

Tahvil sahipleri genel kurulunun hukuki mahiyeti tartl§IIlahdlr. FranSlZ hukukunda

Tiizel ki~ili~ oldu~ kabul edilip dernek veya ortakhk niteli~ gosterdi~ Heri siiriiliir(3).

Tiirk hukukunda ise, Hir~clt tahvil sahiplerinin birlik te~kil ettikleri (4), Arslanh ise

mii§terek menfaat ve gayenin birlikleri do~urdu~unu kanunun al(lkl(a niteli~ini gostennese bile

kanunlarda yer alan birliklerin "Te~mi1inin" miimkiin oldu~unu belirtmekte ve Tahvil sahipleri

Genel kurulunun niteli~ gere~i bir i~ organ oldu~unu dt~ al(llma bakmundan ise Tahvil sampleri

genel kurulu il(in Adi ~il'ket fikrini davet edici bir beyanda bulunmaktadtr(4).

Domanil;te, Tahvil sahipleri Genel Kurulunu aym seriye dahil biitiin Tahvil sahiplerinin

i§tirak edebildi~ bir alacakhlar birli~ olarak kabul etmektedir(6).

imregiin, bu kurulun iflastaki alacakhiar toptannsma benzer sui generis bir karakteri

old u ~ unu savunur(7).

(x) A.D. tktisadi ve Marl Bilimlcr Fakiiltesi Ticaret Hukuku Ar~. GOr.

1- Tekinalp (poroy-l;amo~lu): Ortakhklar ve Koopcratiflec Hukuku 3. Basla 1984 tslanbul sh. 572

2- Irnregiln O~uz: Anonim Onakhklar 3. baskJ 1974 Istanbul sh. 306

3- Tekinalp (poroy-l;amoglu). age.sll.572

4- Hir§ch E: Ticarel Hukuku dersleri, 1948 tstanbul 3.baskl 511.547

5- Arslanll Ham: Anonim ~irkelin tdaresi ve Tahviller II. Istanbul 1960 sh.297

6- Domani~ Hayn: Ticarel kanunu §erhi ClIo Anonim §irli:eller 1988 Istanbul sh. 1448

7· Imregiin; age.sh. 306
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Tahvillenn tarihi gelf§imlerinintahvil sahiplerinin bir birtik meydana getirdikleri

gBrU§Une uygun dii~eyece~ni fakat TK. i~ y,aplsl He bu sonucu do~du~unu-~iink:ii tahvHin tek

i~lemedayanarak ¢c.anlch~ iyin biitiinlii~Un bazt haldannkullamlmasmda ba~mstzhareket irrikfuu

v~ediAi sonpcunuda Tekinalp savunmaktadtr(8).

Boylece tahvil sahiplerinin Genei lrurulunun bir birlik oldu~u sonucuna varmakla

beraber adi ortakl,lk: ve ozelJikle ortakh~m 1emsiline ili§kin sistemin ta~vil sahipleri birli~ine

uymayaca~ gorii$iindedir.

Kanaaririlce Tahvil sahipleri Genel Kurulunun hukuKi niteli~ kendine ozgil yaplS1 olan 

bir nitelik gostermektedir. C;Unkii Tahvil sahipleri. genel kurulunnn hem tahvil sahiplerini hem de

anonim ~irlceti koruyucu bi~iminde diizenlenmesi gerekirken'Ticaret kanunumuzun sistemisorunu

sadece oo~ll!.anonim ~irket a~lsmdan ele alarak diizenlemi§tir:. Boylece tahvil sahipleri genel

kurulunun alaca~l kararlarla, tahvil sahipleriyle ortakhk arasmdaki akdin hiikiimlerini dairna tahvil

'. sahiplerinin aleyhine de~§tirmek yolundadu. Fakat' bu kararlar uzun vadeli dii§iiniilecek olursa

tahvil sahiplerinin yaranna sonu~hU'dado~urabilir. $oyleki §ir~etin durumu kotiile§rtli§ ire eski

§artlarda Jsrar ·etinek ortaklt~l iflasa gottirtip tahvil sahiplerinin ortakhktaki alacaklanm mQ
alamayatak duruma getirebilir. Bu a~ldan tahvil sahipleri genel kurulu Konkardato alacakltlar

toplantlsma benzer fakat ondan ayn bir fonlcsiyona haizdir.

Tahvil ~ahjpleri genel.kuruluna ili§kin TK. 429-432'de ongoriilen hiikiimlerin ortaya

pkardl~l ger~ek §udur. Diizenleme yalmz bo~lu §irkete bazt avantajlar sa~lamakta ve tahvil

.sahiplerinin ~tkarlanm g.ozetir. bir kapsam i~inde bulunmamaktadtr(9).

Bu durumun' ise sermaye piyasas10m gli~lenip geli§mesi a~1S1ndan bUyiik olumsuzluklar

ortaya ~tkaI:dl~l kesin~T. Tahvil miiessesesiilden beklenen sa~lanabilmesi i~in bu hiikiimlerin

modem kanunlardaki dlizenlemeler gibi; Tahvil sahipleri genel kurulunun varhk nedininin Tahvil

sahipIerll)in haklanm koruyucu bir duruma getirmekle diizentilip hem sermaye piyasasmtn

canlanlp giivenli haie gelmesi- sa@anacak hemde kaqlllklt haklar konmacaknr.
!

Anonim §irketler bir defadan fazIa t~vil'~1k.arrtu§sa her defada ~tkanlan tahviller a'yn

birer s.eri tahvil te§kil ederler ve her sen tahvil sahipleri ayn ayn bit genel kurul olarak yetkilerini

kulIanltlar.

Tahvil sahipleri Genel kurulunun bir toplanu zamanl olmaytp ancak gerekti~nde yetkili

~ahlsIann davetiyle toplanlr ve ancak. kanunda belirtilen hususlan karara ba~ayabil1r.

8- Tekinalp (poroy-l;amoglu): age.sh. 573

9- Telol Fahiman-~irkeller Hukuku ClIo Anonim ~irkctler hukuku 2.Baslo 19781slallbuJ sh. 615
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2- Tahvil Sahipleri GelId Kurultmun Toplanmasl:

TK. m. 429 uyannca Anonirn ortakhk genel kuruluna anfta bulunarak tahvil

sahiplerinin toplanuya daveti ve toplanrna talebinde bulunanlann ihtiya~ halinde rnahkemedeo izin

alma yetkilennin; Anonim OrtakhlvgeneI kurulunun toplannya daveti haldanda ki hi.ikiirnlere tabu

olaca~Il1 belirtmektedir. -

I- TopIantJ Nevileri:

Anonim ortakllk genel kurulu TK.m 364 uyannca ola~an genel kurul olarak her hesap

devresi sonundanitibaren (i~ay i~inde ve en az yllda bir defa olmak uzere toplanu. Ola~aniistii

genel toplantllan ise gerekli hallerde veya zaruri ve rnlistagcel sebepler ~1kn~ takdirde her zaman
yapurr.

Tahvil sahipleri genel kurulunun toplanrnasli~in kanun belli bir sUre ongOrmemi~ ..

TK.m. 429 uyannca Tahvil sahipleri genel kurulunun "icabmda" toplanuya ~a~nlaca~I

bildirilmi~tir.TahvH -sahipleri genel kurulunun ola~an toplannsmda oldu~ gibi birzorunluluk

yoktur. Toplantl yaptlmasl i~in gerekli set>epler ge~ekl~rnezse aym terti-p tahvillerin iltracmdan

iflasma kadar tahvil sahipleri genel kurulu toplanmayabilir( 10).

D-Toplanbya c;ag.nnaya Yetki1i 01anlar:

A- Yooetim KunJIu:

TK.m. 429uyannca anonirn ortakhk yonetim kurulu "icabmda" tahvil sahiplerini

toplanflya ~a~mtbilir. teabmda kelirnesini TK.rn. 430'da belirtilen Tahvil sahipleri genel

kurulunun yetki ve gorev alanlan i~inde smuh olarak anlamak gerekir. Yonetim lrurulunun bu

haller haricinde tahvil sahipleri gene! kurulunu toplannyadavet yetkisi yoktur.

10- Orgiiplii Mehmel; TK'nin ana maddesi olarak Anonim ortakhk genel kuruluna ili~n hllk(jmlain Tahvil

sahipleri Genel Kuruluna uygulanmasl, Arslanhmn Amsma Annatcm IHFM. 1978. sh. 678
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B-Denef9ler:

Dene~ilerde Tahvil sahipleri genel kurulunu toplanuya davete TK.ttl. 429 gere~ince

yetkilidir. Anonim onakhk genel kurulunu toplantIya davetten farkh olarak, denet9ilerin tahvil

sahipleri genel kurulunu Toplantlya davet yetkisi TK.m. 353/2,8 ve 355 teki gibi

smrrlandmlmaIm~Ut(ll).

Davet yetkisi yonetim kurulu ile denet~ilere aym diizeyde tanlmmiitrr. Yoksa yonetim

kurulu davet etmemi~se bu y.etki kazamhyor de~ildir. Denet~ilerinGenel kurulu toplanuya davet

yetkisi ba~mslz ve kullamlmaslda ~swJrr(12).

Bu yetkiniJ1 do~abilmesi i~in sadece TK.m. 430'da sayllan hallerde ,smrrh olarak "iCabl

Halin" varb~l yeterlidir.

CAzmllk:

Tedaviilde bulunan tahvillerin bedelleri karannm 1/5'ine sallip olanlann talebi ile

yonetim kutulu veya denet~ilerin tahvil sahipleri genel kurulunu toplanuya davet etmesi

zorunludur.

Anonim·onakhk genel kurulunun azhk taraflndan toplannya davet edebilmesi i~in esas

sennayeniIii 1/10 una sahip bulunan hissedarlarm gerektirici sebepleri yazdI olarak bildinneleri

zorun1ulu~uoldugu halde tahvil sahiplerinin daveti iyin bu zorunluluk yoktur{ 13)..

Tekinalp aksi kanaatta olup bu talebin yonetim kurulu veya denet~ilerce reddedilme

ihtimalinin oldugunu mahkemeye b~vuru halinde de bu talebin red edilece@ni bu iste~in ~ya

ula~abilmesi i9in gerektirici sebeplerin ta blL§tan yazllI ~kilde Heri siiriilmesini savunmaktadrr(J4).

Azmh~m toplanttya davetle ilgili taleplerinin yerine getirilmemesi yonetim kurulu ve

denet9ilerin sorum1ulu~una sebep olabilir. (TIC.m. 336-333) 115 azmh~m rnahkemeye miiraccat

edip Tahvil sahipleri genel kurulunu davete izin alabi1mesi i~in TK.m.367'nin omekseme yoluyla

uygulanmasl gerekir. Ancak bahsi go;en bu maddede davete yetkili olaIilar hiyerar~ik bir srralama

ile belinildi@ hatde TIC.m. .429'da bOyle bir hiyerar~i yoktur. Bu durumda azmhk ne yapacakur?

Tahvil sahipleri genel kurulunu daveue yonetim kurulu ve denet9iler arasmda bir

11- ArsJanh: age.sh. 300, Urgiiplu; age.sh. 681

12- Tekinalp (Poroy-Camo~lu); age.sh. 573

13- Urgiiplil: age.sh. 681

14- Tekinalp (poroY'Camo~lu); age.sh. 574
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hiy~iolmadt~i~in liS azmhk her hangi bir smrrlama ilekaql1~ yooetim kuruluna veya

denet~ilere yada once birine o kabul etmezse di~erine b~ vurarak kurulu toplanuya davet

etmelerini istiyebilir. TK.m. 367'nin aradI~ gibronce yooetim kurulu 0 kabul etmezse deri~t~ere

gitmesi flkrimizcegerekmemektedir. Hatta sadece birisine ba§vurup okabul etmezse d~dan

d()!ruya mahlcerneye miiracaat edebilmelidir. Ciinkii giindemi z;1ten belli olan ve anonim §irket

lehine kararlar almak i~in toplanan bir .Genel kurul toplanbsl i~in TK.m. 367'deki sU1uan

uygulamak anlamslz ve gereksiz olur.

Di~er bir soron TK.m. 367'nin TK.m 3S6'ya yapu~ yollama gere~nce davet i~in izin

isteyen lis a.zmh~mda anonim §irket genel kurul toplanusl i~in izin isreyen 1/10 paya sahip

aZlnhgin yapugl gibi tahvil senetlerinin ~uteber bir bankaya teminat olarak verilmesi

gerekecekmidir? Tekinalp 429'un TK. 367'ye onun da TK. 3S6 yaptlgl atfl aynen kabul ederek

teminatln yatmlmasl gerekti~nive zorunlulu~unubelirttikten sonra temmaun miktannm da 1/10

yerine 1/S'inin (%20) Rio yannlmasl uygun gonnektedir(IS).

Urgiiplii ise aranan teminaun neye hizmet ettigini ara§unp taru§tIktan sonra, bunun

amacmm hem izin isteyen azmhtIn, kanunun aradl~l oranda azmhkolup olmadl~mm tesbiti,

hemde kOlii niyelli olarak sui §irketi zarara u~nnak i~in yapl1acak genel kurul toplannlanna engel

olmakoldugunu belirtip, Tahvil sahipleri genel kurulu i~in bu hUkmiin liS olarak uygulanmaSlnl

agtr bulup. 1/10 uygulanmasunn daha yerinde Olaca~n.l belirtmektedir(16).

Fikrimce. tahvil sahipleri i~in bilyUksakmcalar ihtiva eden kurulun toplanmasmda,

u:mh~n yetki alabilmek i~n temmat yanrmaSl agu bir hiikiimdiir. Fakat WilD yollama yaph~a

gOre bu teminat yaunlacaktlr. Yollama yapilan kanun hiikmii. buc:>ram %10 olarak belirtmi§

(jldu~mi gore, 1/S azmhk i~in %20,oIarak uygulanmasl gerekmez. Boyle bir durum menfaatler

dengesine de uygundur.

Yonetim kurulunun ve denet~ilerin tahvil sahipleri genel kurulunu amacm elde

edilmesinin imkanslz oldugu bir,zarnanda toplantlya davet etrnesi veya uygunsuz bir yerde

toplannnm yapdacagml kararla~tumasldurumunda da azmhtJntalebini red veya-~agm isteyi?e

cevap v~Plesiduromunda oldu~u gibi sorum1ulu~u sOZ konusudur. A~ca.her tahvil ~ibii

onakhlm merkezinin bulundugu yerdeki ticaret mahkemesine ba~ vurarak. (17) bu toplanblan

yapllmaniasl~ tedbir koydura bilece~i gibi. b6yle toplannlania alman kararlann iptalini de

isteyebilir.

.15- Tekinalp (poroY'CamoAlu); age. sh.574

16-: Urgiiplil; agm.slt. 681

17- Tekinalp (Poroy-(:amQAlu); age. sh.574
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Do TBiye Menurfan:'

Ticaret Kanunumuzun Tahvil silhipleri genel kurulunun diizenledigi TK. 429-432 md.

arasmda, tasfiye memurlanmn genel kurulu toplanuya davet hususunda bir hUkUm

bulonmamaktadu. Fakat TK. 450/1 'in TK. 219/2'ye yapb~ yollama geregince tilsfiye halindeki

ortakhgmyonetim ve tasfiye orgam tasfiye memurlandir.

Aynca tahvilin, anonim ortakh~n temin ettigi bir bor~ oldugu ve tahvil sahiplerinin de

alacakh olduklan haurlamrsa, tasfiye halindeki anonim ~irketlerde tahvil sahipleri genel kurulunu

toplantlya ~a~lrmaya tasfiye memurhm da yetkili olmahdlr( l8). Aynea bu onlar i~in bir

gorevdirde, ~iinkii tasfiye memurlan TK. 445/1 gere~inee alacakh ortakhk defteri ve di~er

belgeleroen anIa~J.1anlan ~a~akla gorevJidirler.

ffi· Davetin ~kli:

A- Tah\'il Sahiplerinin ToplantJdan Haberdar Edilmesi:

Kaoun koyueunun bu yonde lei iradesi; TK. 429'un davetin ~ekli konusunda TK.m.

368 yapnAI atif gere~nceanonim §irket genel kurullanrun davet ~ekJidir. Buoa gore;

Toplanuya davet hem sozle~mede gosterilen ~ekilde, hemde TK. 37'de beJirtildi~ iizere

Tiearet sicill Gazetesinde toplantl giinii harir; olmak tizere en az iki hafta onceilan edilmelidir.

Aynca tahvil sahipleri genel kuruluna ait ilanlann hangi gazetede ve ne §ekilde

yapI1aea~mmTK.m. 425'te diizenlenen izahnamede belirtilmesi faydah olur(l8).

Nama yazlh tahvil sahiplerine hamiline tahvil sahibi olupta, tahvil senedini ikametgah

adresi He birlikte ortakhga tevdi eden tahvil sahiplerine de toplann giinii taahhiitIii mektupla

bildirilir. Davet mekUlplan en g~ ilangiinii postaya verilmelidir.

Kanunda- divet merasimine kIsmen veya tamamen uymarnamn sonu~lan hakkmda bir

htikiim yoktur. Doklrin bunlarada anonim ortakh genel kurullanna uygulanan yannrnlann

uygulanmasml savunarak duruma gore iptali veya yoklugunun tesbitinin yohma gidilecegi

belirtHmektedir(19).

18- Orgiiplii; agm. sh.689

19-1mregiln; age.sh. 309, OrgiipUi; Tahvil sahipleri Gene! Kurulu Kararlaruun iptali, ikl.Maliye CUt XXVI,88

Kasun 1979 sh.340, Tckinalp, Oml: Tahvil sahipleri Genel Kurulu veToplanuya <;agnlmasl, 112 Maliye Cill

XVIII 55 1970 sh.220
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B-Gfmdem:

Tahvil sahipleri genel kurulunu toplannya daVeli~ verilen ilan vee davet mekruplann da

giindem belirtilir.

Tahvi] sahipleri genel kurolunun giindemi ve dolaylSlyla yelkileri TK. 430 m. de SInJrh

olarak sayl1rm~l1r. Bunlar;

1- Tahvil sahiplerine ait hususi teminannazal111masl Teya kaIdtnImaSl.

2- Faiz vadelerinden bir veya bir~mm uzal1lmasl, faiz miktanmn indirihnes~.

3- tna mtiddetinin uzaUImaSl ve ina ~artlannmde~i~tirilmesi.

4- TahviJ sahiplerinin alacaldanna mukabiJ hisse senedi almalarmm kabul edilmesi.

5- Yukanda ki hususlann icrasma ve gayrimenkul teminallmn azalnlmasma "eYa

kaldmlmas~a dair muamelelerde tahvil sahiplerini ternsil etmek tizere bir veya miiteaddil temsilci

tayini.

Bu hususlal"Jn birisi, bitkayl. veya hepsi toplann giindemi~i olu~turabilece~inden,

bunlardan hangisinin gorti~iilmesi iyin lahvil sahipleri genel kurulu toplamyorsa 0 hususun

giindem konusu olarak belirtilmesi gerekir. ,u saytlanlardan ba~ka husus giindeme giremez

girmi~se yok hiikmiindedir.

Toplanl1ya i~tirak eden tahviI sahipJerinin kimlik ve sahip oJduklan tahvil miktanm,

sahip olduklan tahvilin hangi seriden oldu~unu toplann nisabmm bulunup bulunmach~ID1 kontrol

iyin, pay sahipleri cetveli dtizenlenmesinde oJdu~ gibi (fK. 376), tahvil sahipleri genel kurulunda

da bir celVel tanzim edilir. (TK. 432). Daveti yapan TK veya denetyiler yahut 1/5 azml1k tarafmdan

imzalanmasl gereken bu cetvel kimlerin ne miktar tahvili temsilen toplannya i~tirak ettiWni gosferir

ve toplanl1 yerinde herkesin gorebilece~i bir yere aSllrr. Bu celVelin toplantlya i~tirak eden pay

sahiplerince de.imzalanmaSl gerekir.

Bu konuda; TK. 370 de diizenlenen yagnsl geneI kurohm, tahvil sahipleri geneI

kurolunda uygulampuyguIanrmyaca~l, soruIa!Jilir?

TK. 429 tahvil sahiplerinin topIannya davet merasimi haklanda anonim ~irket genet

kurul topIannlanna atlfta buIundu~undan, aym ~artIarla tahvil sahipleri de davete ve merasime

riayet etmeden roplanabilirlerse bu geyerli olmahdlr.

Bu durumun giintimiizde uyguIanmasl cok zor olmakla birlikte imkanslz de~ildir.

.Tahvil ihray eden ~irkel tahviJ ihraC smm icinde tiC don sene birbirinden farkh tahvil ihraC euni~se,

alacakll say:JSl az olan serinin ortaklan ca~slz genel kuru! toplannsl yapabilirler.
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Problem, ~anlarda teminattn azaltllmastm veya kaldmlmaslOl gerektiren herhangi bir

de~i~ik:lik olmadl~l halde, verilen 'teminattn azaltlhp veya kaldmlma yoluna gidilip

gidilerniyece~dir.Boyle durumda tahvrI sahiplerinin menfaati olarmyaca~, menfaat A.O'hk i~in

sOz konusu olaca~lfidan teminatln azalulmasl yada kaldmlmasl imkammn olmamasl gerekir.

Bunun gibi ikinci tertip lahvil ~1kanlacagl, anon i~inde teminata gerek oldugu gerek~esi ile eski

tahvil sahiplerine ait olan teminatln ktsmen veya tamamen kaldmlmasl kabul edilemez(22).

Edilnri~se alrnan karar iptal edilebilmelidir.

.Faiz vadelerinden bir veya bir ka~lmn uzaUImaSl, faiz miktanmn indirilmesi veya ooettle

~artlarmlD degi~tirilmeside tahvil sahipleri genel kurulunun gorevlerindendir.

Bentte "faiz vad~lerinden bir veya bir ka~lOtn uzatllmasl" denilmekte isede bunu

ger~ekl~~mi~ olan faiz boryJan01n erte1enmesi ~ek1inde anlamakgere.kir(23). Erteleme anonim

~irketi slkmudan kurtannak gayesi ile yaplhr. Boylece tahvil alacakblan ve borylu, birlikte hareket

edip smfaiz alaca~ ytiztinden anonim ortaklt~m tehlikeye dii~memesi s~lamr, stireyi genel kurul

tayin e,tmelidir.

Faiz miktan01n indirilmesi, odeme ~artlan01n degi~tirilmesi omegin takside

baglanmaslda bu niteliktedir(24). Fakat bor~lunun faiz borcundan kurtanlmasl soz konusu

degildir. Genel kurulun bOyle bir karar almaya yetkisi yoktur. Karar alm~~sa tespit davasl ile

bunun hiikiimsiizliiyii saptanabilir.

Tahvil sahipleri genel kurulu faiz oranlanOl, tahvil alacakhlan lehinede de~i~teremez.

Bu kurulun anorom ortakh!a mali yonden yeni yiikler ~rkannaSl maddenin konulu~ amacma ters

d(j~er. Tahvil sahipleri yaranna hareket etmek demek ana para ve faizin gtivence aluna almmasl

demektir. Yoksa anonim ortakh~a mali yonden yeni ytikler yiikleOlnesi demek de~ldir(25).

Itfa sUresinin uzatllmasl ve itfa ko~ullanmn degi~tirilmesi; itfasl sOz konusu olan sadece

ina paradrr. \:Unkii faizle ilgili de~i~iklikler onceki bentlerde yer almaktadlt. Itfa sUresinin

uzatllmaSl faizli yada faizsiz olabilir. Tahvil ~1kanltrken bu konuya ili~kin kararda a~tlchk yoksa

alacakh ile ~lu araslOda kuruIan ili~kinin tabu bir sonuciJ olarak faiZli bir uzanna var demektir.

Fakat genel kurul isterse faizsiz yada daha dii~iik faizli bir sUre uzatmasJna karar verebilir.

Itfa siiresinin uzamasl ki~isel ve ayni teminallar a~slOdan onem kazanrr. Kefaletin siireli

yada sUresiz ~hnastna gore BK 493 ve 494 geregi uygun hareket edilmelidir. Ta~mmaz veya

22- Tekinalp Onal; Tahvil Sanipleri Kurulunun GOrevi ve yelkileri ikl Mal. CXVII.56. sh. 225

23- Tekinalp (Poroy-c;amoglu). age. sh.575

24- Tekinalp (Poroy-c;amoglu). age. sh.575

25- Tekinalp (poroy-c;amoglu), age. sh.576
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~uuibir malm lemmat olarak veri.hnesi halinde ipotek ve rehnin sona ennesine ili§lcin hiikiimlere

uygun hareket edilmelidir. Ki§isel (e~natlarda yeniden kefaIet sozIe§mesi yapl1mahdrr. Genel

kurul bu teminat imlclnlanm elde ettikten sonraitfa stiresini uzatma karan almahdtr(26). Itfa

ko§ullanmn de~i§mesine omek olarak takside bailama, itfayl ooemeyi durduima, itfa da

grupla§ma ve gmplann toplanmasl gibi durumlar gosrerilebilir.

Genel kurul yetkilerini ortakhk aleyhine kullanamayaca~ kabul edilmekle birli.k:te bu

bentte ki "~tfa §anlannm de!i§tirilmesiu deyimi geni§ yorumlanarak Isvi~e BOf\:lar Kanunu m.

II '70 .oIdu~u gibi vaktinden evveI· itfaya yetki verilmesi yet:kisine sahip oldu~u kabul

edilplelidir(27).

Tahvil sahiplerininalacaklara kar~llik hisse senedi almalanmn kabul edilmesi Gene!

kurul tahv'il sahiplerine ana para ve.varsa birikmi§ fai~Ieri yerine, <>nakll~m hisse :senetlerini

almalanm kararla§urabilir. Boyle liir karar her tahvil sahibini ba~layaca~mdan, tahvil sahipleri,

ortakWc pay sahibi olarak, alacakhhk: Sifatlanm kaybedip ortakhk: slfanm i.k:tisap ederler.

Bu saytlan yetki ve gorevlerin yerine getirilmesi, ~a§mmaz teminaumn azalulmasma

veya kaldmlmasma dair i§Iemlerde bir yada daha ~ok temsilci genel kurulca atanabilir. Tahvil

sahipleri genel kurulununTK. 430 m. yazdi konular dt~mda karar almaya yetkisi yoktur(28). Bu

yetkiler kanunla bSltlandt~1 i~in geni§letilemezler.

Domani~ tahvil senetlerini inceledi~i rnakalesinde; irade serbestine dayantlarak tahvil

senetlerine konan cezai §artlda TK. 24 m. kurall hilafma, tahvil sahipleri genel kurulu Karan He
azaltdabilir veya tamamen kaldlnlaca~inl savunmakta ve §u gerek~eleri ileri siinnektedir. Her ne

kadar TK. 430 ceza §artI hakkmda tahvil sahipleri genel kuruluna yetki verildi~i yazdI degilsede,

tahvilin normal ve medeni semeresini te§kil eden faizleri azaltma yetkisi bulunan genel kuritlun,

fevkalade bir~IWc .te§kil eden ceza §arllruda azaItabilece!i evveliyet icabldrr(29).

Bu fikir Kendi i~inde mannkh ve savunnlur olabilmekle beraber TK. 430 m. tahdidi

§cldlde belinti~ yetkiler haricinde yetki tamnmasl lcanunun amacml 3§mak olur.

-
26- Tekinalv (Poroy-Camo~lu),age. sh. 576

2,- Tekinalp (Poroy-Camo~lu),age. sh. 576

28- <;evik Nuri, Auk: Kenan, Aoonim ~irkeller Hulculcu ve UygUlamasl Ankara 1971, sh. 243, tmregilii; age.

sh.30S TeIdnalp (poroy-Camo~luJ age. sh.575 Orgii¢il; agm. sh.68I, AnSl!y Tugrul; Anonim ~irlcel:ler

HuJculcu 6.Baskt 1982·Ankara, sb.286

29-Domani~;Hayri; Tahvil senetleri Balider Cill VII-SaYI 2. 1973 sh. 322



-117-

5- Tabvil Sabipleri Genel Kurulunda Oy Rakkl:

Tahvil sahipleri genel kurulunda., tahvil sahipleri, yani rnalik oy hakkma sahiptir. Intifa

haldo, rehin hakla sahibinin ·yada daha ba~ka bir hukuki ili~ye dayanarak zilyed olan kimsenin

oy halda yoktur. Nama yllZlh tahviller de tahvil defterinden (TIC 428), hamilineolan tahvillerde

ise zil1iyedlikten anl~hr.

Bo~lu-ortakh~m miilklyeki!lde olan veya bOyle saydan, yani tahvilin inan~h i~lemle

devredilcti~durumlarda tahvi<lbo~lusu anonim ortakhk oy hakkma sahip de~ildir.

Tahvil birden fazla ki~iye sitse bunlar bir temsilci aracul~l ile oylanm kullan--»"lar. Oy

halds:mm kUllantlmasl iyin temsilci atayabilirler.

Oysa isv. BT. I 167'ye gore" Oy haklo tahvilin malikine veya on'un temsilcisine aittir.

Tahvil iizerinde intifa hakb bulunuyorsa oy hakkl intifa halda sahibi veya temsilcisi tarafmdan

kullanumak gerekir. Bununla beraber intifaka hakla sahibi bu hakb kullamrken, menfaatini

hakkaniyeteuygun ~ekilde gozetmemi~ olmasmdan dolayl tahvil r'nalikine kar~l sorumludur.

Bor~lu .~irketin maliki oldu~u ve intifa hilll sahibi old~u tahviUer or halda vennezler. Ancak

bor~luya ait tahviller rehredilmemi~se, oy hakb rehin halda sahibinindir. Uzerlerinde bor~

yaranna rebin veya hapis hilll bulunan tahvillerin maliki ise oy hakkrna sihiptir"(30).

Fakat bizim hukukumuz da TK. ozel hiikiimler getirmedi~i i~in oy haklamn sadece

malike ait bulundu~u sonucuna vannak gerekir. TahviL sahipleri genel kurulunda oy halclo.
. '.

bulunmadt~llhalde kalbp oy veren ki~ilerin varh~l tespit edilirse alman kanua kar~} iptal davasl

~I.1abilmeli.dir. .

6- Tahvil Sahipleri Genel Klirulunun Yetkilerinden DogabiIecek Zararlar:

TK. 430 ile tahvil sahipleii gene} kuruluna tanman ve gere~nde tabvilden do~an bu

haklan eikiley~nbu yetkiler ~ahvil sahipleri i~in biiyiik bir teblike olu~turmaktad1T. Bu yetkilerle

genel kurul tahvil piyasasml korkutacak· bu nevi senedere giiveni sarsacak durumdadu. Bu

yetkilerden herhangi birinin kulianiImasl tahvit alan kimSenin senedi iktisap ederken giivendi~ ve

1I::endini tahvil almaya sevk eden biitiin avantaj ve teII1;inatlan sarsacak: _vey~ tamamen onadan

kaldlracakttr(3l). 6me~n faiz miktanfilO indirilmesi, teminatlann azaltdmasl, faiz ve ana paramn

odeme zamanlarmlO ertelenmesi, tah"il bedelinin ve faizierin hisse senedine ~evrilme

30- Tekil; age. sh. 620 (117 nolu dipnol)

31- DomaDi~; agm. sh. 317
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zorunlulu~nungene! kurul kararlanna tabbi olup biitiin tahvil sahiplerini baR;lamaSl, bu yetkilerin

salanCasUll ortaya_koymlaktachr.

Her ne kadar TK. m. 431 yetkilerin kullamlabilmesini tedaviilde bulunan tahvillerin ii~te

ikisine sahip kimselerin oyunu aranu~ ve bu aR;rr nisapla bir nevi tedbir alma amacml gtimtmii§sede

ozellikle onemli bir miktar tallvHn bon;lu anonim ~irkete yalan ~evrelerineline g~mesi halinde bu

tedbiryetersiz kalmaya mahkum ve tahvil sahiplerinin dolandmImasl mukadderdir(3t).

Tahvil sahipleri genel kurulunun ii\te iki r;o~nlulcla alabilecekleri bu tehlikeli ~arlann

sebepleri de kanunda slmrlandmhp gosterilmemi§tinBoylece kararlar tamamen takdir ve silistimale

terkedilmi§tir.

Domani~; TK. 432'ki yetkilerin kullamlmasmm ozel konkordoto olarak kabul edip

U.K 285-309 dill genel konkordoto He mukayese euiR;i makalesinde, bu yetkileri dtizen1eyen

TK. 430 hiikmiiniin tallvil alacaklllarl i~in konkordolo ve iflas alacakhlarma oranla daha kotii bir

durumda oldukmarlQl ortaya koymu§tur{33).

Biitiin bu sakmealan gidermek i~in isviyre hukukundaki tedbirleride gozeten

kanun-de~§ikli~gerekli olmaktadu'(34).

7. Tahvil Sahipleri Genel Kurnl Kararlanna Kal"§l 1'K. 381 m dekitptal DaWsI

A~I1abilinni?:

Tahvil sahipleri genel kurul kararIanmn muteberlik ~artlan konusunda kanunda bir

a~lklama yoktur. TK. m. 429 sadece tahvil sahiplennin toplama talebinde bulunanlann ihtiyar;

halinde mahkemeden izin alma yetkilerini "~irket genel kurulunun toplantlya daveti hakkmda ki

hiiktimlere tabidir" tarzmda bir auf varmr.

TK. 430 yetkililerin hangi ko~ullarda kullamlanaca~mbelirtmemi~ve tamamen takdire

bltakarak muhalif kalan tahvil sahiplerinhinh ahnan kararlara kar~l iptal davasl a~abi1me haklarl

olup o1mad1~m be1irtmemi~dr.Busebeple tahvil sahipleri genel kurul kararlanna kar§1 iptal daVasl

ar;ma hakklmn bulunup bulanmadl~l konusu Tiirk doktrininde tarU§malldtr.

Arslanh TK. 429'un anonim ortakh genel kuruluna yaptlR;l atfm istisnayi bir hiikiirn

oldu~uunu ististanin klyase:n ternsiline ceyaz bulunrnadl~m.kanun koyucu anonim ort.a1chk genel

kuruluna ili~n biitiin hiikiimlerin tahvil sahipleri genel kuruluna uygularnaslfil istemi§ olsaydl,

32- Domani~; agm. sh..318

33- Domani~; agm. sh. 318

34- Domanl~; agm. sh. 318
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aofta bunu belirtecegini, bu nedenle yollamamn yaptlmadIgl genel hiikiimlerin uygulamasmm

gerekmeyecegi gorii~iindedir.Ancak yazar, anonim ortakhk gene! kurulu hakkmdaki hiikiimlerin

uygulal1masma en isabetli hal ~ekli oldu~unu fakat ticaret kanunumuzda ifadesini bulan sisteme

gore bo~luklann genel kurallarla doldurulrnasml kabul eder(35).

Arar. anonirn ortakhk genel kurulunun toplantl miizakere, karar alma. neticelerine ili~kin

genelkwal ve hiikiimlerin tahvil sahipleri genel kurulu top~annlarmdada uygulama alarn buldugu.

kamsmdad1r(36) .

Domani~, tahvil sahipleri genel kurulu kararlanna muhalif kalan tahvil sahiplerine, iptal

haklamn taDlnmach~m,ancak TK. 430'a miisteriden verilecek kararlara k~l MK.2 dairesinde

iptal daVaSl a~mamn miimkiin oldugunu belirtip, i~tihat yolu ilede TK.m. 381 hiikiirnlerinin

uyguIanrnasm,m yerinde olacagJ gOrii~iindedir(37).

trnregiin, TK 429'da "toplantlya davet hakhnda anonim onakhk genel kuruluna

yollama yapl1dlgtna gore, bu davet geregince veya hi~ yapllmadan veya karar nisaplanna

uyulrnadan karar alman hallerde anonirn ortakhk genel kurallanna uygulanan hiiktirnlerin buradada

uygulanmasl gerekti~i flkrindedir. Boylece toplantlda alman kararlannda TK. 361 ve TK. 381

hiikiimleri uyarinca iptal edilebiIeceklerini TK. 432'nin "Tahvil sahipleri gene.! kurulu

toplanosmdan once yonetirn kurulu tedaviilde bulunan tahvillerin bir cetvelini yaparn.k tahvil

sahiplerinin garebilecekleri bir yere asar" bu ~ekilde ki ifadesine dayanarak kabul etmektedir(38).

Tekinalp. TK. 429'da sadece toplanoya ~agn ve mahkemeden izin almmasma ili~kin

olarak iki konuda anonim onakhk genel kuruluna anfta bilinilmu~ olmasma ragmen. genel

kurullarm toplanmasl,. toplanumn yfuiitiilmesi ve ilgili diger hususlarda da anonim ortakhk genel

kuruluna ili~kin htikiimlerin uygulanma irnk§mnm olrtlasl gerekti~ni, ~iinki.i bu hiiki.imlerin, tahvil •

sahipleri kuruluna nitelik olarak: en yakm htikiimler Qlduklanndan ornekseme yolu ile

uyg1:.llanmasmmyerinde o!aca~m, e~er bu olmazsa ~a~ ili~kin hususlarda bu htikiimlere, d.iger

hususlarda b~ka htiki.imlere ba~ vwmanm uyguIama ortadan kaldrracagml ifade eder(39).

Urgiiplii, KanlIn koyucunun tahvil sahipleri genel kurulu toplantllanna uygulanacak

anonirn ortakltk geneI kuruluna ili~kin hiikiimleri belirtirken soz konusu hiiktimlerin ihlali halinde

de TK'da on gOriilen miieyyidelerin tatbik edilecegi ~tk.nr. Bu durumda tah~il sahiplerinin herbiri

35- Arslanh, age, sh.3QO-301

36- Arar Kemal; "Kara Ticarel Hukuku" ~irketler Hukuku 1952 Ankara sh. 257

37- Domani~; age. sh. 1~50

38- tmreglin; age. sh. 303

39- TekinaTp Unal; Tahvil Sahiplerl Genel Kurulu Toplanuya~aAnlmlllll. IktMal. Cilt XVII. 55 1970 sh. 220



. ,

iptal davaSl.~i~in gereldi ~anlan yerine getinni~ olmak~ He TK. 361 ve TK. 381'deki

iptal davast yoluna ~vurabileceklerinikabuletmektedir(40).

Kanunca Kanun koyocu tahVil sahipleri genel kurulunun aldtlJ. kararlann muteberiyeti

i9in kurulun yetkilerini Slmrh ~kilde sayrnakla maddi·§3ft1 ve aynea ~kli~ aranustJr. $oyle

ki. bir kere toplanuya davet i¢n anonim ~irket genel kuruluna aithUkumlere atlfta bulunarak bu

·konuda ·meydana gel'ecek.u~mazbklara anonim onakhk genel kuiuluna uygulanan hUkUmler

uygulanacaAl kf:sindir. Burda dOktrinde hem flkirdir.Aym zamanda kanun koyueu emrediei bir

~kilde d~nJedi~TK; 431 m. de tedavwde bulunan tahvillerin uzte ikisini toplanu ve karat yeter

sa)'lSl olarak belintiAine·gOre; tahvil sahipleri genel kurui kararlannm ~lili ve etkili olabilmesi

i~in oneelikle hem maddi hemde ~ldi ~an1ara uygunluk olup olmad1~ ~tJnlacakt1r. Ar~tmnada

b ~anlara hi~ riayet edilmedili riayet edilse bile aArr bi~im hataSl oldultu durumJar He yetkisi

harieinde karariar aldl~ hallerde onada bir .karar olmadtgl. ~lden bir karar 91sa bile etkisiz bir

kararoldugu a~lktrr.J~udurumun belirlenmesini menfaati olan herkes bir tespit davRSl He ispat

edebilir. Bunun dt~mdaabnankararlar TK. 381-TK. 361 iptal ~anlanm ~lYOrsa tahvil sahipleri

.bu karar~~ iptal davasl ~abilecektir.

Kanun ,koyueunun tahvil sahipleri genel kurulu kararlannm muteberli~i i~in belirtti~

maddi ve ~ekli ~anlann dl~Jnda. anonim onaldlk-genel kuruluna yollama yapl1ma~ve ozel

olarakta ditzenlenmemi§ hususlatda omegin. toplannlatda komserin bulunmasl. zabu tutulmasl ve

irnzalanmasl. toplanttya b~kanhk edecek ki§ilerin~i gibi konularda ise. Tekinalp ve Urgiiplii

komserin toplanuya kanhp zapn imzalamasmm ge~rlilik §anl olmadlAlm(4J) ·aneak bunun

7/8/1972. tarih ve 7/4656 saY'1h onaklarm denetimine dair tiiziiAiin tahviHere ili~n 14. madde

t3hvil sahipleri genel kurulu toplanulannm TIK'da ongoriilen ~anlara uygun olup olmadlgmm

denetlen,mesi imkammn, istek iizerln.e veya resmen milfetti§gondererek beneraf eder

gorii§undedirler. Diyer kOilular da ise anonim onakllk genel kurullan i~in .ongonilen kurallann

·uygulanmasl hem hi~bir menfaati ihlal enneyip menfaatler dengesini saglayaea~ndan.hemde.

~a,~ya ili§k:in hiikilmlerle diger hususlar arasm~ ahengi saglayaea~¢t1r.·

Sorun bu kuralda alman ve tahvil sahiplerinden 'bit veya bir ka~mm menfaatiDi ihlal

etmi§ biJlunan kanuna veiyiniyeti kurallanna aylan kararlann aklbetinde toplanmlooadrr.

Kammea TK. 381'de Id iptaI davasl Tilzel lci~i1i~i haiz anonim ortkalllkann en ilstiln

rrade organl olan genel kurulun kro:arlanna kar§l azlnhgl korumak. ~irketin zarara ugTamaSInl

40- Orgiiplil Mehmel; TahvH Sahipleri Genel Kurulu Kararlanmn Iplali ikl Mal CHI XXVI. 58 Kasun 1979 sh.

339'

41- Orglipln, Kararlann ipla1i agm. sh, 340
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oolemekU~. dava haldamn kararlara muhalif kalan pay sahiplerine. y~netim kurulu ve iiyeler Ue

dene~ere tanmdIl1 Ozel bir hiikiimdiir.TK. 429 alfmda 0 hiikme bir yoUama olmad1~da kesindir.

Pakat }r.ukarda da iZah edildili gibi bu biikmiin lasmen (~eldi ~anlarla ilgili) uygulanmasl auf

gereyidir. bir biitiin olarak uygulanmaslda hiikiimler araSl ahengi sallayacaktrr. Hem tahvil

sahipleri i~ olumsuz· hiikiimler ihtiva edip oolann haklmOl muhtel-edecek bir genel kurul

kararma Kar~l iptal davasl yolunun ar;tk oldulu amac:a gore yorumlayarak kabul etmek gerekir.

BoyJe"Ce katti bir durumda olan tahvil sahiplerine bir hak: ararna yolu a~ak. bu mtiessesenin

giiven].i ye sarsllmaz ~ekilde ayakta kalmaSln1 sa~layacaktrr kj'bu da kamu y~na yijnelik bir

sonu~tw:. Bu sonueu, da. ~lkan uyu~mazhldarda hakimin i~tihat yolu He klyasen TK. 381

uygulayarak varmasl yerinde 0Iacaknr(42).

YalOl,Z bonia, iptaJ davasmm daVllClSt olarak sadecetahvil sahipleri kabul edilmelidir.

Zira tahvif sahipleri genel kurulunun kararlan sadece tahvU sahiplerini ballar. Ortak bunlarak~

ii~iineii ki~ bo~lu dummundadtr. Bundan dolayt nzaslOl karardan ~nee veya soma belirtmedik~e

kararlar ortakhi: ~in hi.ikiim ifade etmez. Bu nedenle yonetirit kurulunun ve iiyeleri ile denet¢lerin

dava hakkmm ohnast hi~ bit gayeye hizmet etrneyeceli i~in. dava haklannm OlmamaSl gerekir(43).

42- DOpl~i~. age. sh. 1450; Orgfiplii. agm. 345

43- lmregOn; age. sh. 310
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