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Tim dinya ekonomilerini etkileyen 2008 kiresel krizinden sonra
diinya genelinde para ve sermaye piyasalarinda alternatif ¢oziim arayislari
baslamistir. Bu cercevede islami finans, krizden cikis yolu olarak goriilen
sistemlerin basinda gelmektedir. Buna paralel olarak islam aleminde bu
alanda vyapilan akademik c¢alismalarin sayisinda ciddi oranda artis
gorilmektedir. Bu siregte llkemizde de ilim diinyasina armagan edilen
nitelikli calismalar yapilmistir. iste bu calismalardan biri tantimini
yapacagimiz bu eserdir. Kisa siire 6nce Cumhurbaskanligi Ekonomi Politikalari
Kurul Gyeligine secilen istanbul Universitesi ilahiyat Fakiiltesi Ogretim Uyesi
Servet Bayindir tarafindan kaleme alinan bu kitap, dort serilik kitap dizisinin
Gglinctsadar.

Fikhi, iktisadi ve uygulama agisindan para ve sermaye piyasasi
islemlerini konu edinen bu kitap, bir giris iki ana bélim, sonuc ve kaynakca
seklinde diizenlenmistir. iki ana baslktan meydana gelen giriste énce
islam’daki finansal hayata iliskin temel ilkelere yer verilmis ve bunlarin cagdas
finansal islemlerle iliskisi kurulmustur. Bu dogrultuda islam’in uygulanmasi
zorunlu olan finansal Urinler getirme yerine genel ilkeler belirleyip, mevcut
ve ileride gelistirilecek araclarin bu c¢ercevede olusturulmasi kuralini
koydugunun alti cizilerek sirasiyla su ilkelere dikkat ¢ekilmistir:

(1) Karsilikli nzaya dayali ticaret ilkesi. Buna gore bir islemin ticaret
olarak adlandirilmasi icin ortada mal veya hizmetin bulunmasi ve bunun bir
taraftan diger tarafa transferinin s6z konusu olmasi gerekir. Bu kapsamda
olmayan her tiirl mal transferi batildir. Burada Kur’an’a gore faiz, risvet, din
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somdirisu, olgl ve tartida hile, hirsizlik ve gasp vb. yollarin batil olduguna
dikkat cekilerek soz fikih tarihinde Uretilen bazi uygulamalara getirilir. Buna
gore bey‘u’l-ine, bey‘u’l-vefa, bey‘u’l-istigladl ve muamele-i ser‘iyye gibi
uygulamalar da batil yolla mal transfer araglari olarak degerlendirilir. Yazara
gore -Osmanli‘da oldugu gibi- Uretmeden kolayca ve haksizca para
kazanmaya alistiran bu yontemler ekonomiyi destekleyici, insanliga ve
topluma arti deger {Uretici finansal Urlnlerin gelistiriimesinin  6ndna
kapatmistir. GUnimizde faizsiz finans Grlinii olarak gelistirilen modern
teverruk ve bor¢ temelli sukuk ihracini da bu kapsamda degerlendiren
Bayindir'in bu konudaki ¢6ziim Onerisi soyledir: Bir islem ticaret kapsamina
giriyorsa ilkesel olarak mesru, menfaat temelli borg¢ (kredi) kapsamindaysa
gayri mesrudur. (2) Akitlerin geredine riayet ilkesi. Bu ilkeye gore akitlerde
serbestligin asil olduguna isaret edilerek yeni finansal Grin gelistirme
sirecinde finans mihendislerinin 6nlinlin son derece acgik oldugu ifade
edilmistir. (3) Faizden kag¢inma ilkesi. Burada faizin klasik fikihtaki tanimi
elestirilerek  faizin  “gelir/menfaat saglayict kredi islemi” olarak
tanimlanmasinin daha isabetli olacagina dikkat cekilmistir. Ayrica faizin
iktisadi degeri olup da zimmette sabit olabilen her tirli misli malda s6z
konusu olabilecegi ifade edilmistir. Boylece kaginilmasi gereken faizin
cercevesi cizilerek bu ilkenin kapsami ve sinirlari belirlenmis olmaktadir. (4)
Kumar ve garardan kaginma ilkesi. (5) Haram mal ve sektérlerden kacinma
ilkesi. (6) Haram igerikli karma sézlesmelerden kagcinma ilkesi.

Giris bolimundn ikinci kisminda tanim, tasnif, belli bash kurumlar ve
islemler agisindan piyasa kavrami tahlil edilmistir. Yani sira ilgili naslardan
hareketle Islam’a gore piyasa ve 6zglrlik problemi konusu da ele alinmistir.

Birinci bélimde sermaye piyasasi islemlerine (g baslk altinda genisce
yer verilmistir. Burada once geleneksel sermaye piyasasi islemleri tzerinde
durulmus, daha sonra bunlarin her biri fikhi agidan degerlendirilmistir. Bu
kapsamda tahvil, hisse senetleri, ipotek temelli menkul kiymetler (iTMK) ve
varlik teminath menkul kiymetler (VTMK) birer baslik altinda ele alinmistir.
Bunlardan tahviller, iITMK ve VTMK’ler faizli islem olarak degerlendirilmis,
hisse senetlerinin hiikmi ise onu piyasaya sliren sirketin kurulus amaci ve
faaliyet alani ile senedin turine/6zelligine gore degistigi ayrintili sekilde izah
edilmektedir.

Bu bolimiin Gglncl ve son basliginda ise yabanci llke ornekleri ve
Tirkiye 6rnekleri ayri ayri ele alinarak islami sermaye piyasasi islemleri ve
fikhi hiikiimleri detayli sekilde tahlil edilmistir. Mudaraba senetleri, miigsareke
sertifikalari, icare sertifikalari ve sukuk yabanci iilke &rnekleri; DESIYAB
ortaklik sertifikalari (DOS), gelir ortakhigi senetleri (GOS), kar zarar ortaklig
belgeleri (KOB), gelire endeksli senetler (GES) ve kira sertifikalari (KS) da
Tirkiye ornekleri olarak incelenmistir. Bu islemlerin her birinin finansal bir
drlin olarak ortaya c¢ikisi ve yapisi, nerede ve nasil uygulandigi, fikhi acidan
teorik ve pratik mahzurlari tGzerinde durulmus, varsa konuyla ilgili cagdas
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islam hukukgularinin ve fetva heyetlerinin yaklasimlarina yer verilmistir. En
sonunda ise yazar kendi kanaatini gerekcelendirerek belirtmistir. Burada en
son hayata gecirilmis olmasi ve daha onceki Grinlerin timiintin karmasi
niteliginde olan sukuka genis yer acildigi gorilmektedir. Yapilan uzunca
tahlillerden sonra sukukun teoride tiim yonleriyle fikha uygun olarak
Uretildigi, fakat uygulamada zamanla fikhi ilkelerden uzaklasip faizli menkul
kiymetlere burindurdldiginin alti gizilmistir. Ayni durumun Tirkiye'de
uygulanan faizsiz piyasa araclarindan DOS, GOS, KOB, GES ve KS icin de soz
konusu oldugu belirtilmistir.

Para piyasasi islemlerinin ele alindigi ikinci bélimde ana hatlariyla
geleneksel para piyasalari islemlerine deginildikten sonra islami para piyasasi
Uranlerine detayli sekilde yer verilmistir. Bu islemlerin her biri icerik, isleyis
ve fikhi hikim bakimindan ayrintih olarak tahlil edilmistir. Bu anlamda
geleneksel para piyasasi islemleri adi altinda hazine bonosu, finansman
bonolari, banka bonolari, yatirim fonu katilma belgeleri, repo/ters repo ve
banka kredileri gibi Grlinler incelemeye tabi tutularak, bu Grlinlerin fikhi
hikmiyle ilgili c¢agdas fukahanin yaklasimlari gerekceleriyle birlikte
sunulmustur. Ardindan bu gorisler degerlendirilerek geleneksel para
piyasasi islemlerinin tamaminin fikihta yasaklanmis olan faiz s6zlesmesi
kapsaminda oldugunun alti gizilmistir. Ancak bunlardan yatirim fonu katilma
belgelerinin bazi sartlara riayet edilmesi durumunda caiz olabilecegi ifade
edilmistir.

islami para piyasalari islemleri ise bey‘u’l-ine ve teverruk temelli olmak
Uzere iki bashk altinda incelenmistir. Bu gercevede dncelikle Tne satiminin
tanimi ve konuya iliskin mezheplerin gorisleri 6zetlenerek Safii mezhebinin
yaklasimi ayrintili olarak verilmistir. Daha sonra Malezya basta olmak lzere
giinimizde islamf finansin yaygin oldugu ilkelerde iretim sireci, katkida
bulunan kurumlar ve uygulama bigimi dikkate alinarak bey‘u’l-ineye dayali
olarak gelistirilmis bulunan finansal Griinler Gzerinde durulmustur. Son olarak
da bu islemlerin fikhi agidan genel bir degerlendirmesi yapilmistir. Bu
kapsamda islami bankalarda uygulanan Tne satimi, ters ine, sat-geri kirala-
satin al ve kredi karti basta olmak lizere Theye dayall ¢agdas para piyasasl
Urdna birgok islem incelenmistir. Ardindan fikih terminolojisinde teverrukun
anlami ve ine satimi ile mukayesesi yapilarak modern finansal Griin olarak
teverruktan nasil yararlanildigi ele alinmis, teverruka dayali olarak gelistirilen
finansal Grinlerin fikhi hilkmU Gzerinde durulmustur. Bu cercevede bireysel
(fikhi) teverruk ele alindiktan sonra giinimiizde islami bankalarin
uyguladiklari organize normal teverruk ve organize ters teverruk islemleri
tahlil edilmistir. Bu béliimde buraya kadar iizerinde durulan islami para
piyasasl islemleri faiz hilesi olarak degerlendirilmistir.

ikinci béliimde son olarak ayri bir baslik altinda bankalar arasi islami
para piyasasl ve islemleri, Islami rehin finansmani ve uluslararasi Islami
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likidite yonetim sirketleri ele alinarak fikhi agidan tahlil edilmistir. Bankalar
arasi murabaha, bankalar arasi mudaraba ve bankalar arasi vekalet yatirimi
gibi uygulamalar burada degerlendirilmistir. Bu islemlerin teorideki gibi
uygulanmasinin fikha uygun oldugu ifade edilmistir. Ancak bu islemlerin
gercek Urln ticareti lzerinden degil de tirev nitelikli emtia kontratlari
Uzerinden yapilmasi durumunda bunun fikha uygun diismeyecegine dikkat
cekilmistir.

Galismanin 6zeti mahiyetinde olan sonug bolimiinde ise konuyla ilgili
degerlendirme ve tespitlere yer verilmistir. Burada yapilan
degerlendirmelerin en dikkat cekeni sudur: Cagdas finans piyasalarinda
“Islami finansal Uriin” diye pazarlanan enstriimanlarin biyik bir
¢ogunlugunun faiz temelli finansal Grinlerin isim ve ambalaj degisikliginden
ibaret oldugu anlasilmaktadir.

Kisaca tanitmaya galistigimiz bu kitabin biitlin boélimlerinde belirli bir
sistematige gore ayni yontemin izlendigi goriilmektedir. Soyle ki incelenen
her bir konunun kavramsal ve teorik cergevesi belirlendikten sonra ortaya
¢ikisi, mahiyeti, 6zellikleri ve isleyisi ortaya konmustur. Ardindan konuyla ilgili
giinimiiz islam hukukcularinin  ve fetva heyetlerinin/kurullarinin
yaklasimlarina yer vermek ve bu gorisleri degerlendirmek suretiyle bir
neticeye ulasmaya gayret edilmistir. Boylece yazar her uygulamayla ilgili
kanaatini/tercihini ve varsa onerilerini acik¢a belirterek konuya son noktay!
koymustur.

Netice itibariyle bu eserin para ve sermaye piyasalari dzelinde islami
finans literatlriine dnemli katkilar sundugu ifade edilebilir. Calismada teorik-
teknik konular ele alinmasina ragmen son derece aglik, anlasilir ve akici bir dil
kullanilmistir. Ne var ki eksik ya da elestiriyi hak eden bazi yonlerinin
bulundugunu da belirtmek gerekir. Mesela bazi konularin fikhi tahlilinde
klasik fikih kaynaklarina miiracaat olduk¢a yizeysel kalmistir. Bunun yerine
cagdas islam hukuku arastirmalarina atifta bulunulmakla yetinilmistir. Bir
bagska husus ise bazi kavramlarin taniminda ve bazi uygulamalarin
mahiyetinde tekrara distlmis olunmasidir. Nadiren de olsa ayni konunun
farkli yerlerde ayni cimlelerle tekrar gectigi gorilmektedir. Kanaatimizce
bunun sebebi, kitabin bazi bélimlerinin viicuda gelmesinde yazara ait daha
once yayinlanmis makale/bildiri vb. calismalarin esas alinmis olmasidir. Buna
ragmen eserin bu sahada calisma yapmak isteyenlere kavramsal cerceveyi
¢izdigini, faydali bir literatir listesi verdigini ve iyi bir analizimkani sundugunu
soyleyebiliriz.



