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Ozet

Caligma Tiirkiye baglaminda ithalat, ihracat ve doviz kurlar1 arasindaki teorik baglantiy1r deneysel olarak
smnamak amactyla yapilmistir. Calismada ihracat, ithalat ve doviz kuru (USD) ara yiiziindeki nedensellik iligkisi
Toda Yamamoto ve Granger nedensellik testleri ile test edilmistir. Dis ticaret degiskenleri ile doviz kuru
arasindaki uzun donem iligkisinin saptanmasinda ise ARDL sinir testi kullanilmistir. Caligmada Toda-Yamamoto
ve Granger nedensellik testlerinde dis ticaret parametreleri olan ihracat ile ithalat arasinda %1 anlamlilik
diizeyinde karsilikli nedensellik, d6éviz kuru ile ihracat arasinda ise doviz kurundan ihracata dogru tek yonlii
nedensellik tespit edilmistir. Calismada analiz edilen degiskenler arasindaki es-biitiinlesme, uzun ve kisa donem
iliskisi ARDL sinir testleri ile arastirilmistir. Thracatin bagiml degisken oldugu modelde ihracat ile ithalat ve
doviz kuru arasindaki es-biitiinlesme iligkisi ARDL (1,2,2)) modeliyle tahmin edilmis ve ihracat, ithalat ve doviz
kurunun uzun dénemde esbiitiinlesik olduklar1 saptanmigtir. Caligmada ihracatin doviz kuru ile esbiitiinlesik
oldugu ve doviz kurundan bagimsiz hareket etmedigi sonucuna varilmistir.
Anahtar Kelimeler: Efektif d6viz kuru, ihracat, ithalat, ARDL, Tiirkiye

THE RELATIONSHIP BETWEEN EXCHANGE RATE AND FOREIGN TRADE: THE CASE
OF TURKEY.

Abstract

The study was conducted to empirically test the theoretical link between imports, exports and exchange
rates in the Turkish context. In the study, the causality relationship at the interface of exports, imports and
exchange rate (USD) was tested by Toda Yamamoto and Granger causality tests. ARDL bounds test was used to
determine the long-run relationship between foreign trade variables and exchange rate. In the Toda-Yamamoto
and Granger causality tests, mutual causality between exports and imports, which are foreign trade parameters,
and unidirectional causality between exchange rate and exports from exchange rate to exports were found at 1%
significance level. Co-integration, long-run and short-run relationship between the variables analysed in the
study were investigated by ARDL bounds tests. In the model where exports are the dependent variable, the
cointegration relationship between exports, imports and exchange rate is estimated by ARDL (1,2,2)) model and
it is found that exports, imports and exchange rate are cointegrated in the long run. The study concluded that
exports are cointegrated with the exchange rate and do not move independently of the exchange rate.
Keywords: Effective Exchange Rate, Export, Import, ARDL, Turkey
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1.Giris

Bir iilkenin dis ticareti, ekonomik biiyiime i¢in dénemli bir itici gli¢ olarak kabul edilir ve
genellikle ekonomik gelisimin ana belirleyicisi olarak goriilmektedir. Déviz kuru oynakligi ile ihracat
arasindaki iliski 6zellikle 1970'lerin sonlarinda Bretton Woods Anlasmasi'nin ardindan esnek déviz
kuru rejimine gecilmesiyle birlikte dikkatle incelenmeye baslanmistir. Bretton Woods Anlasmasi,
1944'te kurulan bir paradigma degisikligi niteligindeydi ve para ile doviz kurlarinin yonetiminde yeni
bir sistem olusturdu. Bu anlagma ¢ergevesinde para birimleri altin fiyatina baglandi ve ABD dolari,
uluslararasi rezerv para birimi olarak altin fiyatina sabitlendi (Ahmad vd,2017: 99).

Doviz kuru dalgalanmasi, uluslararasi ticaret i¢in 6nemli bir risk ve engel olarak kabul edilir.
Bretton Woods Anlagmasi'nin sona ermesinden bu yana, ticaret yapan iilkeler genellikle dalgali doviz
kuru belirleme rejimini tercih etmislerdir. Bu degisim genel olarak doviz kuru dalgalanmasi ve
ozellikle de bu durumun dis ticarete olan etkisini tartismaya acmis ve birgcok aragtirmanin odak noktasi
olmustur (Poon vd,2005:144).

Doviz kuru, uluslararasi ticaretin temelini olusturan 6nemli bir makroekonomik faktordiir.
Doviz kuru belirsizligi, ticaretin akisini zayiflatabilir ¢linkii hem yatirimcilar hem de tiiccarlar daha
istikrarli doviz kurlarini tercih etmektedirler. Bu nedenle doviz kurlarindaki belirsizlik sadece
tiiccarlarin ve yatirnmcilarin karar alma siireclerini etkilemekle kalmamakta ayn1 zamanda sermaye
hareketlerini ve ticaret hacmini de istikrarsizlastirmaktadir. Doviz kuru dalgalanmalarinin ithalat ve
ihracat iizerindeki etkisi {i¢ farkli zaman diliminde incelenmistir. Uzun vadede doviz kuru belirsizligi,
ithalat ve ihracat hacmini, yatirim tahsisini ve hiikiimetin alim-satim politikalarimi etkileyerek uzun
vadeli karar alma siirecini etkilemektedir. Orta vadede doviz kuru oynakliklari, 6demeler dengesini ve
iktisadi faaliyetlerin seviyesini etkileyerek orta vadeli iktisadi goriiniimii etkilemektedir. Kisa donem
etkileri baglaminda ise doviz kuru dalgalanmalari, emtia fiyatlar1 {izerinde etkili oldugu i¢in yerel
tiiccarlar1 ve tiiketicileri etkilemektedir. Doviz kuru istikrarsizligi, yerel yatirnmeilar i¢in ABD dolart
gibi yabanci para birimlerine yatirirm yapma firsatlar1 sunmaktadir, bu da dolarin deger kazanmasina
ve yerel para biriminin deger kaybetmesine yol agabilmektedir. Bu durum yerel para biriminin
zayiflamasiyla ithalat ve ihracatin fiyatlarini ve hacmini etkileyebilmektedir (Kafayat,2014:205-206).

Doviz kuru bilhassa gelismekte olan ekonomilerde goriilen degisken ve istikrarsiz piyasalarda
dis ticaret ile doviz piyasalar1 arasindaki iligki biiylik 6nem tagimaktadir. Ulusal paranin deger kaybi
bir iilkenin uluslararasi rekabet giiciinii artirir ve bu da genellikle cari hesabin iyilesmesine katki
saglar. Ancak ticari faaliyetlerin doviz kuru oynakliklarina verdigi tepki uluslararasi ticaretin ve
sermaye hareketliliginin derecesine bagli olarak degismektedir. Uretim unsurlar1 igin rekabetin diisiik
oldugu ve daha az gelismis mali yapilara sahip ekonomiler, bir doviz kuru krizinden sonra genellikle
¢ikt1 diisiisiine ¢ok daha elverislidir. D6viz kurundaki deger kaybi fiyat rekabetini olumsuz etkileyerek
cari hesab1 kotiilestirebilir ve reel ¢ikti ile cari ve gelecekteki nakit akiglarini azaltabilir (Lestano ve
Kuper,2014:3-4).

Doviz kuru dalgalanmalarinin giinliik hayat tizerindeki etkisi olduk¢a dnemlidir. Sirketlerin
kararlari, doviz kurlarindaki degisimlerden dogrudan veya dolayli olarak etkilenmektedir. Bu nedenle,
kiiresel pazarlarda rekabet etmek, doviz kuru dalgalanmalarini anlamadan zorlagir. Yatirimcilar, ithalat
ve ihracat oranlarini tahmin edebilecek doviz kuru degisimlerini belirleme konusuna biiyiik bir ilgi
gostermektedirler. Doviz kuru dalgalanmalarinin uluslararasi ticaretteki etkisinin anlasilmasi, bilhassa
yiikselen ekonomilerin daha uygun déviz kuru politikalarini belirlemeleri bakimindan kritiktir. Cilinkii
genellikle doviz kuru oynakliklarinin ticaret hacmini daralttigina dair yaygin bir gériis bulunmaktadir.
(Giil ve Ekinci,2006:165)

Doviz kuru ve dis ticaret arasindaki etkilesimi anlamak igin gelistirilen bir model olan J-Egrisi
Hipotezi, ulusal paranin degerindeki degisimlerle dis ticaret dengesi arasindaki dinamik iliskiyi
aciklamaya odaklanir. Bu varsayima gore ulusal para birimindeki degisimler ile dis ticaret dengesi kisa
vadede olumlu bir iligki gdsterirken, uzun vadede bu degiskenler arasinda kararli bir sekilde negatif bir
iligki bulunmaktadir. J Egrisi Hipotezi, uzun vadede fiyat etkisinin baskin olacagina dair bir tahmin
olarak yorumlanirken, kisa vadede gelir etkisinin daha 6nemli olacagini ileri siirmektedir. Kisacasi J
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egrisi, devalliasyonun baslangicta dis ticaret dengesini kotiilestirecegini, ancak zamanla bu etkinin
tersine donecegini iddia etmektedir (Karagor ve Gergeker,2011:292).

Finansal ekonomistler, politika yapicilar1 ve yatirimcilar son yillarda déviz kuru oynakliginin
dis ticaret dengesi lizerinde etkisini anlamaya caligsalar da etkilesimlerin kesin kaliplar1 belirsizligini
korumaktadir. Calismada Tiirkiye'ye odaklanarak doviz kuru dalgalanmalarinin ihracat ve ithalat
iizerindeki etkileri incelenmistir. Calismanin 6zel amaglari ise sunlardir;

v Degiskenler arasinda pozitif, negatif veya iliskisiz bir iligki olup olmadigin1 bulmak.
v Degiskenler arasindaki es-biitiinlesmeyi arastirmak.
v Doviz kuru oynakligi ile Tiirkiye’nin dis ticareti arasindaki iligkiyi ampirik olarak incelemek.

Calismadan elde edilen sonuglar iilkeye 0zgiidiir ve politika yapicilarina bir {ilkenin ticaret
akiglarinin artan veya azalan oynakliga nasil tepki verecegi konusunda yol gostermesi beklenmektedir.
Ayrica ihracat odakli sektorlerde veya ithal ikamesi mallar treten sektorlerde faaliyet gdsteren
tiiccarlar ve yatirimeilar i¢in bir {ilkenin déviz kuru dalgalanmalarina nasil tepki verecegine dair
rehberlik sunarak oynakliktan fayda saglayabilecek sektdrlere yatirim yapmalarina yardimci olmasi
diistintilmektedir.

2.Literatiir Ozeti
2.1. Konu ile Tlgili Tiirkiye’de Yapilmis Calismalar

Akgay ve Akgay (2023) Doviz kuru oynakliginin ithalat iizerindeki etkisini 19 gelismekte olan
iilke baglaminda incelemislerdir. 2000-2020 dénemine iliskin reel doviz kuru, ithalat, gayri safi yurtici
verilerini kullanarak Westelund ve Edgerton (2007) Es-biitiinlesme yaklasimi ile yaptiklar
calismalarinda déviz kuru oynakliginin, ithalati uzun vadede olumsuz etkiledigini tespit etmislerdir.

Alev (2020) Doviz kuru dalgalanmasmin dig ticaret iizerindeki etkisini Tiirkiye 6zelinde
arastirmigtir. Ocak 2010-Mayis 2019 dénemine iliskin ihracat, ithalat miktarlari, reel doviz kuru aylik
verilerini kullanarak ARDL modeli ile yaptig1 ¢calismasinda dovizde dalgalanmalarin ithalat {izerinde
kisa ve uzun vadede olumsuz etkisinin oldugunu saptamstir.

Aydiner (2017) Eurodaki oynakligin Tiirkiye’nin AB iilkelere olan ihracatini nasil etkiledigini
aragtirmigtir. 2002-2015 donemine ait ihracat, ihracat fiyatlari, doviz kuru (Euro), GDP c¢eyrek
verilerini kullanarak GARCH (1,1) modeli ile yaptig1 ¢alismasinda Eurodaki oynakligin Tiirkiye’nin
AB fyesi tilkelere yaptigi ihracatin1 etkiledigini Euro’daki oynaklik arttiginda ihracatin diistiigii
azaldiginda ise arttigini tespit etmistir.

Bozdan vd (2018) Doviz kuru ve dis ticaret arasi etkilesimi Tirkiye baglaminda
arastirmiglardir.  Ocak 2010-Ekim 2017 donemini kapsayan doviz kuru, ihracat ve ithalat
degiskenlerine ait aylik verileri kullanarak ARDL ve Granger nedensellik yaklasimlari ile yaptiklari
calismalarinda ARDL es-biitiinlesme testiyle degiskenler arasinda uzun dénem iligkisi saptanmislardir.

Coskun ve Taylan (2008) Tirkiye’de dovizdeki oynakligin dis ticaret hacmine etkisini
incelemislerdir. 1999-2007 donemi aylik verilerini Hazine Mistesarlig1 istatistiklerinden alarak VAR
analizi ile yaptiklar1 ¢alismalarinda doviz kuru oynakligi ile ithalat ve ihracat hacmi arasinda bir iliski
olmadiginin tespit etmislerdir.

Deger ve Demir (2015) Doviz kuru ile dis ticaret arasindaki nedensellik iligkisini Tiirkiye
ozelinde arastirmuslardir. Ithalat, ihracat, reel efektif doviz kuru degiskenlerinin 1997-2014 donemi
aylik verilerini kullanarak Granger Nedensellik ve Koentegrasyon testleriyle yaptiklar1 ¢aligmalarinda
reel efektif doviz kurunun, dis ticaret hacmini etkiledigini fakat dis ticaret hacminin reel efektif doviz
kurunu etkilemedigini bulmuslardir.

Demez ve Ustaoglu (2012) Déviz kuru oynakliginin Tiirkiye'nin ihracati iizerindeki etkisini
arastirmiglardir. Efektif doviz kuru ve ihracat miktarlarina ait Ocak 1992-Aralik 2010 donemi aylik
verilerini kullanarak Lee-Strazicich ve bir yapisal kirilmali Zivot-Andrews birim kok testleriyle
yaptiklar1 ¢aligmalarinda ihracatin yapisal kirilmalar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar kargisinda
duyarlilik gostermedigi belirlemislerdir.
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Doganlar (2002) Do6viz kuru oynakligimmin Tiirkiye, Giliney Kore, Malezya, Endonezya ve
Pakistan’in ihracati iizerindeki etkisini incelemistir. Reel ihracat, dis ekonomik faaliyet, goreli fiyatlar,
doviz kuru degiskenlerinin 1980-1996 donemi verilerini kullanarak Engle Granger Artik Temelli Es-
biitiinlesme yaklagimi ile yaptigi ¢alismasinda doviz kuru oynakliginin incelenen {ilkelerde reel
ihracat1 azalttigini tespit edilmistir.

Giiler (2021) Reel doviz kuru oynakliklarinin ihracat ve dis ticaret dengesi iizerindeki
asimetrik etkilerini Tiirkiye 6rneginde arastirmustir. fhracat, ithalat, reel doviz kuru, dis ticaret dengesi
degiskenlerine ait Ocak 2013-Mayis 2020 donemi aylik verilerini kullanarak NARDL modeliyle
yaptig1 ¢alismasinda pozitif reel déviz kuru soklarinin, kisa dénemde ihracati artirdigi, ancak zamanla
bu etkinin azaldigini, negatif reel doviz kuru soklarinin ise ihracati kademeli sekilde yiikselttigini
saptamistir.

Gil ve Ekinci (2006) Reel doviz kuru ve ihracat ve ithalat gibi dis ticaret degiskenleri
arasindaki neden sonug iliskisini Tiirkiye i¢in incelemislerdir. Reel doviz kurlar1 endeksi, ihracat,
ithalat birim deger serilerinin Ocak 1990-Agustos 2006 donemi aylik verilerini kullanarak Johansen
es-biitlinlesme ve Granger nedensellik testleriyle analiz ettikleri ¢aligmalarinda reel doviz kurlar ile
ihracat ve ithalat arasinda es-biitiinlesme iliskisinin yani sira ihracat ve ithalattan reel doviz kuruna
dogru tek yonlii nedensellik tespit etmislerdir.

Koése vd (2008) Doviz kurlarindaki oynakliklarin ihracat {izerindeki etkisini Tiirkiye 6zelinde
incelemislerdir. Reel ihracat, reel dis gelir, goreli fiyatlar, reel doviz kuru gibi ilgili degiskenlerin
Ocak 1995-Haziran 2008 donemi aylik verilerini kullanarak GARCH (1,1) ve Johansen es-biitiinlesme
testiyle yaptiklar1 ¢aligmalarinda reel doviz kuru dalgalanmalarinin ihracatt uzun ve kisa vadede
olumsuz etkiledigini saptamislardir.

Ugurca (2017) Dais ticaret ve doviz kuru iligkisini Tiirkiye baglaminda analiz etmistir. Reel
doviz kuru, ithalat, ihracat degiskenlerinin Ocak 2010- Mayis 2017 donemi verilerini Kullanarak
Granger nedensellik, Johansen es-biitiinlesme teknikleriyle yaptigi calismasinda uzun dénemde doviz
kuru, ithalat ve ihracat arasinda iligki tespit etmistir.

Saatcioglu ve Karaca (2004) Tirkiye’de doviz kuru oynakligi ve ihracat arasindaki iliskiyi
incelemislerdir. Bu baglamda reel ihracati, GSYIH, reel efektif doviz kuru parametrelerinin 1981q3-
200094 donemi ¢eyrek verilerini kullanarak Johansen es-biitiinlesme testiyle yaptiklar ¢alismalarinda
Tiirkiye’de doviz kuru oynakliginin ihracati kisa ve uzun vadede olumsuz etkiledigini bulmuslardir.

Sar1 (2010) Tiirkiye’de déviz kuru oynakligmnin ithalata etkisini arastirmustir. ithalat, yurtici
fiyat endeksi, doviz kuru (ABD dolar1) degiskenlerinin Mayis 1982- Aralik 2006 donemi aylik
verilerini kullanarak Markov Switching ARCH yaklasimi ile yaptigi c¢alismasinda doéviz kuru
belirsizliginin neden oldugu risklerin, ithalat degerini etkiledigi saptamistir.

Tanridver ve Biger (2016) Doviz kuru oynakliginin ihracat {izerindeki etkisini Osmaniye ili
6zelinde incelemislerdir. Bu kapsamda reel doviz kuru ve Osmaniye ili ihracat rakamlarina ait Ocak
2004-Subat 2016 donemi aylik verilerini kullanarak ARDL modeli ile yaptiklar1 ¢aligmalarinda reel
doviz kuru ile Osmaniye ihracat verileri arasinda uzun dénem iliskisi bulmuslardir.

2.2.Konu ile Tlgili Yurtdisinda Yapilmis Cahismalar

Ahmad vd (2017) Pakistan’da doviz kurunun ihracat lizerindeki etkisini arastirmislardir.
Thracat, déviz kuru ve GSYIH degiskenlerinin 1970-2015 dénemini kapsayan yillik verilerini
kullanarak ARDL yaklasimi ile analiz ettikleri ¢alismalarinda doviz kurunun Pakistan'in ihracati
iizerinde negatif ancak 6nemsiz bir etkisinin oldugunu, Diinya gelirinin ise ihracat ilizerinde pozitif ve
onemli bir etkisinin oldugunu saptamiglardir.

Aliyu (2010) Nijerya'da doviz kuru oynakliginin ve ihracat gelirlerine etkisini incelemistir.
Toplam petrol dis1 ihracat, doviz kuru, dis ticaret hadleri, disa agiklik endeksi gibi degiskenlerin 1986-
2006 donemine iligskin ¢eyrek verileri kullanarak Vektor Hata Diizeltme (VEC) metodolojisi ve
Johansen es-biitiinlesme analizi ile yaptigi caligmasinda petrol disi ihracat ile temel parametreler
arasinda istikrarli bir uzun dénem denge iliskisi oldugunu tespit etmistir.
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Arize (2006) Doviz kuru oynakliginin Amerika Birlesik Devletleri'nin ithalati {izerindeki
etkilerini incelemistir. 1973Q2 ile 1993Q4 donemine ait ilgili degiskenlerin {i¢ aylik verilerini
kullanarak Johansen es-biitiinlesme yaklasimiyla yaptig1 ¢alismasinda doviz kuru oynakliginin uzun
vadede ABD ticaret hacmi, kisa vadede ise ithalati lizerinde negatif etkiye sahip oldugunu tespit
etmistir.

Chaudharya vd (2016) Pakistan, Hindistan, Banglades, Sri Lanka, Malezya, Endonezya,
Singapur ve Tayland ekonomilerinde doviz kuru, ihracat ve ithalat iliskisini incelemiglerdir. 1979-
2010 donemi doviz kuru, ithalat ve ihracat degiskenlerinin yillik verilerini kullanarak ARDL
yaklasimu ile yaptiklar1 ¢aligmalarinda doviz kuru ve ihracat arasindaki uzun dénemli iligkinin 6rnek
iilkelerin yarisindan fazlasinda mevcut oldugunu bulmuslardir.

Choudhry ve Hassan (2015) Déviz kuru oynakhigi ile Birlesik Krallik'in Giiney Afrika,
Brezilya ve Cin gibi gelismekte olan iilkelerden ithalatin kiiresel finansal krizin etkisi baglaminda
incelemislerdir. Ithalat, goreli ithalat fiyat oranlari, Birlesik Krallik'in reel geliri ve hem nominal hem
de reel doviz kurlar degiskenlerinin 1991-2011 dénemine iligkin aylik verilerini kullanarak ARDL
modeli ile yaptiklar1 ¢alismalarinda doviz kuru oynakliginin ticaretin belirlenmesinde 6nemli bir rol
oynadigini, ayrica doviz kuru oynaklig ile Birlesik Krallik ithalat1 arasinda anlamli bir nedensel iliski
oldugu bulmuslardir.

Hall vd (2010) Do6viz kuru oynakligi ve ihracat performansi arasindaki iligkiyi gelismekte olan
ve yiikselen piyasa ekonomileri baglaminda incelemislerdir. Ticaret ortaklarmin geliri, goreceli
fiyatlar, petrol ihracat¢ilarn ihracat kazanglar ve reel doviz kuru degiskenlerine ait gelismekte olan
ekonomiler igin 1980q1-2005q4 yiikselen ekonomiler i¢in 1980q1- 2006q4 dénemini kapsayan ¢eyrek
donemlik veriler kullanilarak Genellestirilmis Momentler Yontemi (GMM) ve Zamanla Degisen
Katsay1 (TVC) tahmin teknikleri ile yaptiklar1 ¢alismalarinda déviz kuru oynakliginin gelismekte olan
ve yiikselen ekonomilerin ihracati iizerinde olumsuz etkisinin olmadigini bulmuslardir.

Hayakawa ve Kimura (2009) Dogu Asya’ya odaklanarak Avrupa, Latin Amerika ve Afrika’da
yer alan 60 iilke kapsaminda ikili ticarette doviz kuru oynakligi ve uluslararasi ticaret arasindaki
iligkiyi ampirik olarak arastirmislardir. Nominal doviz kuru, ithalat ve ihracat degiskenlerinin 1992-
2005 donemi aylik verilerini baz alarak panel regresyon analiziyle yaptiklar arastirmalarinda Dogu
Asya i¢ ticaretinin, doviz kuru oynakligindan diger bolgelerdeki ticarete kiyasla daha olumsuz
etkilendigini saptamislardir.

Hunegnaw ve Kim (2017) Burundi, Etiyopya, Kenya, Madagaskar, Malavi, Mauritius,
Ruanda, Seyseller, Tanzanya ve Uganda olmak iizere on Dogu Afrika iilkesinde reel doviz kurunun
ticaret dengesi iizerindeki etkilerini arastirmislardir. fhracatin ithalat: karsilama oran, reel efektif doviz
kuru, yurtici reel GSYH ve yurtdisi reel GSYH degiskenlerinin 1970-2013 yillar1 arasi yillik verilerini
kullanarak ARDL modeli ile yaptiklari ¢alismalarinda reel déviz kurundaki deger kaybi hem bireysel
iilke tahminlerinde hem de panel tahminlerinde dort iilke i¢in ticaret dengesini Onemli oOlgiide
iyilestirdigini ve ticaret dengesinin reel doviz kuruna gore esnekliginin inelastik oldugunu tespit
etmislerdir.

Khan vd (2014) Dé6viz kuru oynakliginin ihracat ve ithalat talep fonksiyonlar1 {izerindeki
etkisini Pakistan ve 29 ticaret partneri baglaminda incelemislerdir. Reel ihracat, reel ithalat, reel
ihracat ve ithalatin birinci gecikmesi, nominal, reel doviz kuru degiskenlerinin 1970-2010 dénemine
iliskin aylik verilerini kullanarak GARCH modeli ile yaptiklar1 ¢aligmalarinda Pakistan'in ticaret
ortaklar1 ile ABD dolarim1 arag¢ para birimi olarak kullandiginda oynakligin ithalat ve ihracati
caydirdigini tespit etmislerdir.

Nyahokwe ve Ncwadi (2013) Doviz duru oynakligmmin Giiney Afrika ihracati tizerindeki
etkisini incelemislerdir. Bu baglamda enflasyon, faiz orani, para arz1 (M3), doviz kuru degiskenlerinin
2000-2010 donemine ait aylik verileri kullanarak VAR analiz ile yaptiklar ¢alismalarinda déviz kuru
oynakliginin Giiney Afrika'nin ihracati tizerinde 6nemli etkisinin olmadigini tespit etmislerdir.

Oskooee ve Arize (2020) Do6viz kuru oynakliginin ticaret akislari tizerindeki asimetrik
etkilerini 13 Afrika iilkesi kapsaminda incelemislerdir. ithalat, ihracat, reel déviz kuru degiskenlerinin
197391-201594 donemini kapsayan c¢eyrek verileri kullanarak Dogrusal ve Dogrusal olmayan ARDL
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modelleri ile yaptiklar1 ¢aligmalarinda doviz kuru belirsizliginin neredeyse analiz kapsamindaki tiim
iilkelerin ticaret akislar iizerinde 6nemli uzun dénemli asimetrik etkilerinin oldugunu saptamiglardir.

Poon vd (2005) Endonezya, Japonya, Giiney Kore, Singapur ve Tayland gibi bes Dogu Asya
ilkesinde doviz kuru oynakligi ile ihracat arasindaki iliskiyi arastirmuglardir. Analiz edilen
degiskenlere ait 1973q2- 2002q2 dénemine iliskin doviz kuru ve dis ticaret degiskenlerinin ti¢ aylik
verilerini kullanarak VAR modeliyle yaptiklar1 ¢alismalarinda doviz kuru oynakligindaki biiytik bir
dalgalanmalarin bes Dogu Asya iilkesinin ihracat hacmini 6nemli 6l¢iide etkiledigini tespit etmislerdir.

Rey (2006) Efektif déviz kuru oynakliginin Cezayir, Misir, Israil, Fas, Tunus ve Tiirkiye gibi
MENA iilkelerinin AB olan ihracati iizerindeki etkisini incelemistir. GDP, reel efektif doviz kuru ve
ihracat parametrelerinin 1970q1-2002g4 donemini kapsayan {i¢ aylik verilerini baz alarak Johansen es-
biitiinlesme modeliyle analiz ettikleri ¢alismalarinda MENA ihracati ile doviz kuru oynaklig1 arasinda
dort iilke i¢in (Cezayir, Misir, Tunus ve Tiirkiye) negatif, son ikisi igin (Israil ve Fas) pozitif anlaml
bir iliski oldugunu saptamustir.

Ren ve Sakouba (2024) Cin RMB déviz kuru hareketlerinin Cin ve Dogu Afrika arasindaki
ticaret dengesi iizerindeki uzun vadeli etkisini arastirmuslardir. Ihracat, ithalat, dis ticaret dengesi ve
doviz kuru parametrelerinin 2000-2019 yillari arasi yillik verilerini kullanarak Tamamen Degistirilmis
OLS (FMLOS) ve Dinamik OLS (DOLS) ve bazi saglamlik testleri ile yaptiklari ¢calismalarinda RMB
doviz kuru hareketlerinin istikrarli oldugunu ve Cin ile Dogu Afrika iilkeleri arasindaki ticaret
dengesini ¢cok az etkiledigini saptamislardir.

Senadza ve Diaba (2017) 10 Sahra Alt1 Afrika ekonomisinde doviz kurundaki dalgalanmanin
ticarete etkisini aragtirmiglardir. Doviz kuru, ihracat ve ithalat degiskenlerinin 1993-2014 yillik
verilerini baz alarak GARCH (1,1) ve EGARCH modelleriyle yaptiklar1 ¢alismalarinda déviz kuru
oynakliginin dis ticaret iizerinde kisa vadede negatif, uzun vadede ise pozitif etkisinin oldugunu tespit
etmislerdir.

Siregar ve Raja (2004) Doviz kuru oynakliginin Endonezya'min 1990'daki dis ticaret
performansi {izerine etkisini arastirmislardir. Bu dogrultuda déviz kuru oynakligy, ithalat ve ihracat
parametrelerinin 1980g2 ve 1997q2 donemini kapsayan ¢eyrek donem verilerini baz alarak GARCH
(1,1) modeli ve Johansen es-biitiinlesme testiyle yaptiklar1 ¢alismalarinda déviz kuru oynakliginin,
1997 Asya finans krizi 6ncesi donemde Endonezyamin ihracat ve ithalat performansini olumsuz
etkidigini tespit etmislerdir

Wang ve Barrett (2007) Doviz kuru oynakliginin ihracat hacimleri tizerindeki etkilerini
Tayvan 6zelinde incelemiglerdir. Sanayi {iretimi, ihracat hacmi ve doviz kuru parametrelerinin 1989-
1999 donemini igeren aylik verilerini baz alarak GARCH-M modeli ile gergeklestirdikleri
caligmalarinda ithalatci {ilkenin sanayi tiretimi ve doviz kurundaki degisimin dis ticareti etkiledigini
bulmuslardir.

Wang Zhe (2007) Cin’de RMB ve ticaret fazlasinda doviz kurunun reel etkisini
arastirmislardir. Bu baglamda reel efektif doviz kuru, GSYIH endeksi, ticari ortaklarin reel gelirleri,
ticari gelirler ve giderler gibi ilgili degiskenlerin 1997-2006 donemini kapsayan g¢eyrek donem
verilerini kullanarak Johansen es-bitiinleme modeli ile gerceklestirdikleri ¢alismalarinda déviz kuru
ile dis ticaret dengesi arasinda istikrarli uzun donem iligkisi saptamislardir.

Zelekha ve Efrat (2011) Déviz kuru belirsizligi ile Israil'in ABD'ye ihracat1 arasindaki iliskiyi
aragtirmiglardir. Reel doviz kuru, isgiicii, ihracat parametrelerinin 1997q1-2010q1 doénemine iliskin
ceyrek verileri kullanarak iki Asamali En Kiigiik Kareler (2SLS) Regresyon analiziyle yaptiklart
caligsmalarinda doviz kuru istikrarsizliginin kisa ve uzun vadede ihracat iizerinde olumsuz etkisinin
oldugu tespit etmislerdir.

3.Veri Seti ve Yontem

Bu calisma ihracat, ithalat ve doviz kuru arasindaki nedensellik ve uzun vadeli iliskiyi
incelemektedir. Calismanin amaci incelenen degiskenler arasindaki varsayilan iliskiyi deneysel
verilerle desteklemektir. Dolayisiyla ¢alisma nicel bir analiz yontemini benimseyerek dis ticaret ithalat
ve ihracat miktar endeksi ve tiife bazli reel doviz kuru satig fiyati aylik serilerinin kullanarak déviz
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kuru oynakliginin Tiirkiye'nin dig ticareti {izerindeki etkisini incelemeyi amaglamaktadir. Calismada
Ocak 2013 ile Ekim 2023 arasindaki aylik kapanis degerlerinin logaritmik donisiimleri kullanilarak
ihracat, ithalat ve doviz kuru degiskenleri arasi1 iligki analiz edilmistir. 2013"in baslangig tarihi olarak
secilmesinin sebebi o donemde Tiirkiye ekonomisinin olumlu makroekonomik gostergelere sahip
olmasi ve yabanci yatirimcilarin Tiirkiye'ye olan ilgisinin arttigt bir yil olmasidir. Calismada
kullanilan veriler Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin elektronik veri dagitim sistemi (EVDS)
tizerinden temin edilmistir. Calismada Genisletilmis Dickey-Fuller ve Phillips-Perron birim kok
testleri kullanilarak zaman serilerinin birim kdkleri incelenmis, Toda-Yamamoto ve Granger
nedensellik testleriyle nedensellik iliskisi analiz edilmis, ARDL (1,2,2) ve (4,3,0) modelleriyle es-
biitinlesme ve uzun/kisa donem iligkisi arastirilmistir. Analizler i¢in Eviews 10 paket programi
kullanilmistir. Ayrica ¢aligmada ithalat ve ihracat ABD dolar1 para birimi iizerinden yapildig: igin
ABD dolart tiife bazli efektif doviz kuru kullanilmustir.

Tablo 1. Caligmada Kullanilan Degiskenler

Simge Kisaltmalarin Aciklamalar Analiz Donemi Veri Kaynagi
Dis Ticaret Thracat Miktar
EXP Endeksi-BEC Kategorisine Ocak 2013- Ekim 2023 TCMB/TUIK

Gére (2010=100)
Dis Ticaret thalat Miktar
iMp Endeksi-BEC Kategorisine Ocak 2013- EKim 2023  TCMB/TUIK
Gére (2010=100)
Tiife Bazli Reel Doviz Kuru

EXC . Ocak 2013- Ekim 2023 TCMB
Satig Fiyati

3.1.Esbiitiinlesme Analizi

Es-biitiinlesme testiyle duragan olmayan zaman serileri arasindaki uzun vadeli iliskiler analiz
edilebilmektedir. Calismada degiskenler arasindaki kointegrasyon diizeyi, Paseran, Shin ve Smith'in
(2001) caligsmalarindan esinlenerek gelistirilen ARDL sinir testi kullanilarak belirlenmeye ¢alisilmistir.
Bu yontem Engle-Granger ve Johansen es-biitiinlesme testlerindeki bazi kisitlamalar1 asma
kapasitesiyle one ¢ikmaktadir.

3.1.1. ARDL Modeli

ARDL modeli, Paseran, Shin ve Smith'in (2001) ¢aligmalar1 sonucunda gelistirilmis bir es-
biitiinlesme yontemidir. ARDL modeli Engle-Granger ve Johansen es-biitiinlesme testlerindeki bazi
sinirlamalar1 agmak igin kullanilir. Bu modelin belirgin avantajlarindan biri test edilen degiskenlerin
duraganlik durumlarina bakilmaksizin yani I(0) ve I(1) diizeylerinde olsalar bile uygulanabilmesidir.
Yani analiz edilen zaman serileri hem I(0) hem de I(1) seviyelerinde biitiinlesik olabilir. Modelin bir
diger onemli oOzelligi analiz edilen degiskenlerin igsel nedensellik sorununu dikkate almadan
otoregresif gecikme dagilimima dayanmasidir (Goniillii,2020:228-229).

ARDL modeli hem kisa hem de uzun dénem katsayilarini ayni anda modellenebilmektedir.
Son donemlerde doviz kuru dalgalanmalarinda artis egilimi gozlenmektedir. Dolayisiyla doviz kuru
soklarinda olusan dalgalanmalar karsisinda dis ticaret tutarlarindaki degisimler asagidaki verilen
ARDL modelleri kapsaminda arastirilmistir.

EXP, IMP ve EXC arasindaki iglevsel ilisgki ARDL modeli ile asagidaki sekilde ifade edilebilir.
AEXP=0+B; EXPr_1+B;REr_1+ X1 ; 811+A EXP_i+21 | 8,ARE,_i+e, (1)
AIMP=ag+B; IMP,_;+B,RE;_1 + 31, 81;+A IMP_i+¥K | 8,;ARE,_i+&, (2

EXP = BEC kategorisine gore ihracat miktar endeksi, IMP=BEC kategorisinde ithalat miktar
endeksi, EXC= Tiife bazli reel efektif doviz kuru satis (USD), a: sabit terimi, k: uygun gecikme
uzunlugu, A: fark islemcisi, £: hata terimini temsil etmektedir. Modelde ihracat ve ithalat degiskenleri
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bagimli degiskenlerdir. Tiife bazli reel efektif déviz kuru ise bagimsiz degiskendir. Parametreler
arasindaki uzun donem iliskisi asagida sunulan ARDL modelleriyle tahmin edilebilir.

EXP=0 + Yi; 81 EXP_i+31_0 85 EXCe_1 +E; ©)
IMP=0, + I, 8,5 IMP_i+¥1_0 851 EXC_1+€; (4)
ARDL modelinin hata diizeltme denklemi asagidaki sekilde ifade edilebilir.

AEXP=0 + ¥ oy; AEXP,_+¥™ ; oty; AEXC,_; +AEC,_4 (5)
AIMP=ay + ¥M, ay; AIMP,_;+¥}_, oty AEXC;_1+AEC,_4 (6)

Olusturulan denklemde yer alan EC terimi sinirsiz entegrasyon modelinin modellenmesinden
elde edilen kalintilar1 ifade etmektedir. A katsayisi ise kisa donemde olusan sapmalarin kag dénem
sonra tekrar uzun donem dengesine gelecegini ifade etmektedir. Denklemde bulunan EC terimini
temsil eden katsayinin negatif ve istatistiksel olarak anlamli olmasi, tahminlerin saglam ve
giivenirliligi bakimindan 6nemlidir.

3.2.Degiskenlerin Fiyat Serisi Grafikleri

Bu kisimda calismada kullanilan degiskenlere ait grafiklere yer verilmektedir. Test edilen
parametrelerin aylik fiyat degisimlerinin egilimleri grafiklerle analiz edilmeye ¢alisilmistir.

Sekil 1. Degiskenlerine Ait Fiyat Serisi Grafikleri
LNEXP
180

160 |

140 |

120

100 |

80 |

60
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LNEXC
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LNIMP
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Ihracat, ithalat ve déviz kuru degiskenlerinin aylik fiyat degisimlerinin egilimleri grafiklerle
analiz edildiginde analiz edilen degiskenlere iliskin aylik fiyat degisimlerinin dig ticaret degiskenleri
icin duraganlik gosterdigi ancak doviz kuru degiskeni fiyat serisinin duragan olmadig1 sdylenebilir.

3.3.Degiskenler Aras1 Korelasyon Matrisi Sonuglar:

Calismada incelenen degiskenler arasi korelasyon matrisi sonuglar1 asagidaki Tablo 2’de
verilmistir.

Tablo 2. Degiskenler Arasi Korelasyon Matrisi Sonuglart

EXP iMp EXC
EXP 1 0.8342797
iMp 0.59444312 1 0.4486416
EXC 0.8342797 0.4486416 1

Not: EXP; ihracati, IMP; Ithalati ve EXC ise doviz kurunu temsil etmektedir

Tablo 2°de degiskenler arasindaki korelasyon matrisi incelendiginde doviz kuru ile ithalat ve
ihracat arasinda sirasiyla (-0.44) ve (-0.83) oranlarinda negatif bir korelasyon oldugu goriiliirken
ihracat ve ithalat gibi dis ticaret degiskenleri arasinda ise 0.59 ile pozitif bir korelasyon oldugu
goriilmektedir.

3.4. Degiskenlere Ait Tanimlayici Istatistikler

Caligmada incelenen degiskenleri tahmin etmeden 6nce degiskenlere iliskin zaman serilerinin
genel Ozellikleri hakkinda bilgi sahibi olmak i¢in ilk olarak tanimlayict istatistikler hesaplanmistir.
Elde edilen bulgular asagida Tablo 3’te gdsterilmistir.

Tablo 3. Degiskenlere Ait Tanimlayici Istatistikler

EXP imp EXC
Ortalama 4.756771 4.660611 4.371852
Ortanca 4.733807 4.654925 4.373868
Maksimum 5.133424 4.985201 4.732948
Minimum 4.347222 4.429470 3.863043
Std Sapma 0.189175 0.120486 0.250850
Carpikhik 0.152535 0.196922 -0.298408
Basiklik 2.116135 2.578546 1.701351
Jarque Berra 4.699281 1.788454 10.97939
(Olasilik) (0.095403)  (0.408923)  (0.004129)

Gozlem Sayisi 129 129 129

Tablo 3 incelendiginde ortalama getiri ile Olciilen degiskenlerin performansi déviz kurunda
daha yiiksektir. Ortalama getiri baglaminda doviz kurunu sirasiyla ithalat ve ihracat degiskenleri
izlemektedir. Ayrica doviz kurunun 0.25 standart sapma degeri ile analiz edilen diger degiskenlerden
daha yiiksek oynakliga sahip oldugu goriiliirken, degiskenler arasinda en diisiik standart sapmanin yani
oynakligin ise 0.12 standart sapma degeri ile ithalat degiskenine ait oldugu goriilmektedir. ithalat ve
ihracat degiskenleri i¢in Jarque-Berra istatistikleri getirilerin normal dagildig: goriiliirken, doviz kuru
degiskeni i¢in ise getirilerin normal dagilim gosterdigi goriilmektedir. D&viz kuru degiskeni negatif
carpikliga sahiptir. Buna karsin ihracat ve ithalat degiskenleri pozitif carpikliga sahiptir. Basiklik
degerinin ise doviz kurunda diger degiskenlere gore nispeten daha diisiik oldugu goriiliirken genel

olarak degiskenlere ait basiklik degerlerinin kabul géren degerlerin altinda olduklar1 soylenebilir
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4.Arastirmanin Bulgular:

Calismanin bu boliimiinde ¢alismada kullanilan ekonometrik yontemlerden elde edilen birim
kok, nedensellik ve es biitiinlesme testi sonuglarina yer verilmistir.

4.1.Birim Kok Testlerinin Sonuclar:

Calismada zaman serilerinin duraganlik durumunu belirlemek i¢in arastirmacilarin sikca
basvurduklari Genisletilmis Dickey-Fuller ve Phillips-Perron birim kok testleri tercih edilmistir. Bu
testler, bir zaman serisinin birim kok igerip icermedigini degerlendirerek, serinin sabit bir yapiya sahip
olup olmadigin1 belirlemeye yardimci olmaktadirlar. Analizdeki birim kok testleri igin temel
hipotezler sunlardir.

H,= Seri birim kok igerir.
H;= Seri birim kok igermez.
Tablo 4. Birim Kok Testi Sonuglart.

Genisletilmis Dickey ve Fuller Testi

Seviye Birinci farklar

Sabit Sabit veTrend Sabit Sabit veTrend

t-ist  Olasihik  t-ist  Olasihk  t-ist  Olasihik  t-ist ~ Olasilik
EXP -0.35 0.91 -2.41 0.36 -4.71 0.00 -4.70 0.00
IMP -1.48 0.52 -2.40 0.37 -3.68 0.00 -3.71 0.02
EXC -0.54 0.87 -3.15 0.09 -7.58 0.00 -7.55 0.00

Phillips ve Perron Testi

Seviye Birinci farklar

Sabit Sabit veTrend Sabit Sabit veTrend

t-ists  Olasihik  t-ists  Olasiik  t-ists  Olasihik  t-ists  Olasilik
EXP -3.72 0.00 -9.01 0.00 -74.60 0.00 -84.30 0.00
IMP -6.52 0.00 -7.94 0.00 -37.31 0.00 -37.16 0.00
EXC -0.59 0.86 -3.04 0.12 -9.54 0.00 -9.15 0.00

Not: EXP; ihracati, IMP; Ithalat1 ve EXC ise déviz kurunu temsil etmektedir.

Tablo 4 incelendiginde PhillipvePerron birim kok testinde hem sabit hem de sabitli ve trendli
modelde ihracat ve ithalat degiskenlerinin %1 6nem seviyesinde seviye degerleri ile duragan olduklari,
doviz kuru degiskeninin ise seviye degerleriyle duragan olmadigi saptanmustir. Incelenen zaman
serilerinin birinci dereceden farklari alindiginda tim serilerin %1 anlamlilik diizeyinde duragan
oldugu ve test i¢in uygun hale geldigi belirlenmistir.

4.2.Toda Yamamoto ve Granger Nedensellik Testleri Sonugclar:

Bu boliimde calismada yer alan degiskenlere ait nedensellik testi sonuglart yer almaktadir.
Toda Yamamoto ve Granger nedensellik testlerinde 6ncelikle VAR modeli olusturularak uygun
gecikme uzunluklart bulunmustur. Uygun gecikme sayisi ve maksimum es-biitiinlesme mertebesi
bulunduktan sonra VAR modeli ¢er¢evesinde nedensellik analizi yapilmistir.
Tablo.5 Toda Yamamato ve Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Toda Yamamato Nedensellik Testi Sonuclar:

Ki-kare Test Ki-Kare

istatistigi Degeri Nedensellik

Degiskenler Dmax K Hipotez

EXC/IMP 1 3  EXC—IMP 3.630397 0.30424 YOK
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IMP—EXC 3.288863 0.349196 YOK
EXC—EXP 20.01655 0.000168 VAR
EXC/EXP 1 3 Epxp EXC 4081407  0.258093 YOK
IMP—EXP 12.40470 0.006118 VAR
IMP/EXP ! 3 EXP—IMP 11.29193 0.010248 VAR
Granger Nedensellik Testi Sonuclar:
<. . Ki-kare  Gecikme .
Degiskenler Hipotez Degeri Uzunlugu Olasihik Nedensellik
EXC—IMP 2.695136 3 0.4411 YOK
EXC/IMP IMP—EXC 2.401038 3 0.4934 YOK
EXC—EXP 23.33591 3 0.0000 VAR
EXC/EXP EXPoEXC 1643625 3 0.6495 YOK
IMP/EXP IMP—EXP 10.87021 3 0.0124 VAR

EXP—IMP 9.722435 3 0.0211 VAR

Not: LNEXP; ihracati, LNIMP; Ithalati ve LNEXC ise déviz kurunu temsil etmektedir

Toda Yamamoto ve Granger nedensellik testlerine gore dis ticaret degiskenleri arasinda %1
onem seviyesinde karsilikli, doviz kurundan ihracata dogru ise tek yonlii nedensellik saptanmigtir. Bu
baglamda kiiresel piyasalarda islem yapan yerel ve kiiresel yatirimeilar ve ihracatgilar i¢in doviz
kurunun dikkat edilmesi gereken dnemli bir gosterge oldugu sdylenebilir.

4.3.ARDL Modeli Tahmin Sonuclari

Calisgmanin bu boliimiinde ihracatin bagimli degisken oldugu ARDL (1,2,2) modeli ve
ithalatin bagimli degisken oldugu ARDL (4,3,0) modeli ile elde edilen tahmin sonuglar1 sunulmustur.

4.3.1.Thracatin Bagimh Degisken Oldugu ARDL (1,2,2) Modeli Sonuclar:

Calismanin bu kisminda ihracat ile ithalat ve doviz kuru arasindaki uzun donem iligskisi ARDL
(1,2,2) modeli ile tahmin edilmistir. ARDL (1,2,2) modeli ile tahmin yapilmadan 6nce ihracatin (EXP)
bagimli degisken, ithalat (IMP) ve doviz kurunun (EXC) ise bagimsiz degisken oldugu EXP.=
0o+IMPA+EXC,; & seklinde dogrusal bir tahmin denklemi kurulmustur
Tablo 6. ARDL (1,2,2) Modeli F Istatistigi ve Kritik Degerleri

Model K M F Ist Onem Seviyesi  Alt Sinir Ust Sinir
%10 3.17 4.14
(A1R2D2|5 2 4 29.23544%%* %5 3.79 4.85
" %1 5.15 6.36

Not: M maksimum gecikme uzunlugunu, K ise agiklayic1 parametre sayisini ifade eder. *** sembolii ise
%1 onem diizeyindeki anlamlilig1 temsil etmektedir.

Tablo 6. incelendiginde ARDL (1,2,2) modeli ile tahmin edilen F istatistigi degeri Paseran,
Shin ve Smith’in 2001 yilinda, %1, %5 ve %10 6nem diizeyi i¢in tespit ettikleri kritik degerlerden
daha yiiksek ¢iktig1 i¢in degiskenler arasinda es-biitiinlesme yoktur diyen sifir hipotezi reddedilmis ve
ihracat ile ithalat ve doviz kurunun arasinda uzun dénemde es-biitiinlesik olduklari tespit edilmistir.
Tablo 7. ARDL (1,2,2) Modeli Uzun Dénem Katsayilari

Parametreler Katsayi Standart Sapma  F-istatistigi ~ Olasilik
EXC -0.7481853 5.14431 -14.10506  0.0000
IMP 14.96215 13.14431 1.136015  0.2582

Tablo.7 incelendiginde ihracat ile doviz kuru arasinda %1 Onem seviyesinde uzun dénem
katsayilar1 baglaminda pozitif ve istatiksel olarak anlamli bir iliski oldugu saptanmustir. Katsay1 ve
olasilik degeri yorumlandiginda déviz kurunda olusan %1°lik bir degisimin ihracat {izerinde (-0.7481)
oraninda negatif etkiye sahip oldugu sdylenebilir.
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Tablo.8. ARDL (1,2,2) Modeli Kisa Dénem Katsayilar

Degiskenler Katsay1 Standart F-ist Olasihik
Sapma

Sabit 289.1201 30.57685 9.455524 0.0000
D(EXC) -36.82763 23.29955 -1.580607 0.1166

D (EXC (-1)) 64.07199 23.84093 2.687604 0.0082
D (IMP) 79.80900 8.708213 9.164797 0.0000
D(IMP (1) 2545644 0467187  2.688913  0.0082
HDT -0.767859 0.081311 -9.443537 0.0000

HDT: Hata diizeltme terimi

Tablo 8 incelendiginde, ihracat ile ithalat ve doviz kuru arasinda %1 anlamlilik diizeyinde kisa
donemde pozitif bir iliski oldugu goriilmektedir. Ayrica modelin hata diizeltme katsayisinin negatif ve
istatiksel olarak anlamli ¢ikmasi modelin ¢aligtigini gostermektedir. Modelde hata diizeltme katsayisi
degiskenler arasinda kisa donemde olusacak sapmanin (-0.767859) dénem sonra yeniden uzun dénem
dengesine ulasacag1 gostermektedir.

Tablo.9 ARDL (1,2,2) Modelinin Tanimsal Test Sonuglari

Breusch-Godfrey

R? 0.658049 Serisel Korelasyon 0.5953
Testi
Dizeltilmis R~ 0643918 __ d?::;iﬁg;i:ggr;esﬁ 0.0045
F istatistigi 4657031 Jarque.Bera 8.188200
(Olasilik) (0.0000) (Olasilik) (0.016588)
Durbin Watson  1.930734 Ramsey Reset 0.3527

Tablo 9'daki tanimlayici test sonuglarma gore modelin R? ve diizeltilmis R? degerleri sirasiyla
%0.6580 ve %0.6439 olarak belirlenmistir, bu da ihracattaki degisimin biiyiik bir kismimin model
tarafindan aciklandigmi gostermektedir. Modelin anlamliligini gosteren F istatistigi pozitif ve
istatistiksel olarak anlamlidir. Durbin-Watson istatistigi 2'ye oldukca yakin bir deger olan 1.930734
olmasi nedeniyle serilerin birim kok icermedigi diisiiniilebilir. Breusch-Godfrey LM serisel korelasyon
ve Ramsey Reset testlerinden elde edilen olasilik degerleri 0.05'ten biiyiik oldugu i¢in modelde
otokorelasyon ve model kurma hatasi olmadigi sonucuna varilabilir. Ayrica Jarque-Berra normallik
testinden elde edilen olasilik degeri 0.05’ten kiiciik olsa da 0.01'den biiyiik oldugu i¢in serilerin normal
dagildigi yorumu yapilabilir.

Seg(il 2 ARDL (1,2,2) Modeli ile Tahmin Edilen CUSUM Grafigi
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Sekil 2’de CUSUM testi grafigi incelendiginde, parametrelere iliskin uzun donem
katsayilarinin CUSUM grafiginde %5 anlamlilik diizeyinde %95 giiven araligini belirten kirmizi
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kesikli ¢izgilerin i¢inde bir trend izledigi ve herhangi bir yapisal kirilmanin bulunmadig1 ve parametre
tahmininin istikrar kosulunu sagladigi goriilmektedir.

4.3.2.ihracatin Bagimh Degisken Oldugu ARDL (4,3,0) Modeli Sonuclar

Calismanin bu kisminda ithalat ile ihracat ve doviz kuru arasindaki uzun dénem iliskisi ARDL
(4,3,0) modeli ile modellenmistir. ARDL (4,3,0) modeli ile modelleme yapilmadan ithalatin (IMP)
bagimli degisken, ihracat (EXP) ve doviz kurunun (EXC) ise bagimsiz degisken oldugu IMP=
oo +EXP+EXC; € seklinde dogrusal bir tahmin denklemi olusturulmustur.

Tablo 10.ARDL (4,3.0) Modeli F istatistigi ve Kritik Degerler

Model K M  Fistatistisi Onem Seviyesi  Alt Stmr  Ust Simir
%10 317 414
QRSDO'; 2 4 4789993 %5 3.79 4.85
3, %1 5.15 6.38

Not: M, maksimum gecikme uzunlugunu, K ise agiklayic1 parametre sayisini ifade etmektedir
Tablo 10 incelendiginde ARDL (4,3,0) smir testi ile tahmin edilen F istatistigi degeri, %1 ve

%35 onem diizeyi i¢in tespit edilen kritik degerlerden daha diisiik ¢iktigr igin degiskenler arasinda es-
biitiinlesme yoktur diyen sifir hipotezi kabul edilmis ve ithalatin ihracat ve doviz kuru degiskenleriyle
uzun dénemde es-biitiinlesik olmadig1 sonucuna varilmistir.

Tablo.11 ARDL (4,3,0) Modeli Uzun Donem Katsayilari

Degiskenler Katsayi Standart Sapma F-istatistigi  Olasihik
EXC 0.643427 0.396167 1.624131 0.1071
EXP 0.011319 0.005106 2.216654 0.0286

Tablo 11 incelendiginde ithalat ile ihracat arasinda %35 Onem seviyesinde uzun donem
katsayilar1 baglaminda pozitif ve istatiksel olarak anlamli bir iliski oldugu saptanmistir. Katsay1 ve
olasilik degeri yorumlandiginda ihracatta %1’lik bir degisimin ithalatta (0.0113) oraninda pozitif
etkisinin oldugu saptanmistir.

Tablo.12. ARDL (4,3,0) Modeli Kisa Dénem Katsayilari

Degiskenler Katsay1 Standart Sapma  F-istatistigi Olasihk
Sabit 0.117686 0.031855 3.694402 0.0003
D(IMP (-1)) -0.377137 0.090900 -4.149141 0.0000
D(EXC) 0.004354 0.000531 8.195328 0.0000
D(EXP (-2)) 0.001671 0.000636 2.629466 0.0009
HDT -0.231958 0.060665 -3.823597 0.0002

HDT: Hata diizeltme terimi

ARDL (4,3,0) modeline gore ithalat ile ihracat ve doviz kuru arasinda %1 anlamlilik
diizeyinde kisa donemde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir iliski tespit edilmistir. Ayrica
modelin hata diizeltme katsayisi negatif ve istatistiksel olarak anlamlidir, bu da modelin diizgiin
calistigini ve hata olmadigimi gostermektedir. ARDL (4,3,0) modelinde, hata diizeltme katsayisi ithalat
ile ihracat ve doviz kuru arasinda kisa vadede meydana gelecek sapmalarin (-0.2319) dénem sonra
yeniden uzun dénem dengeye ulasacagini gostermektedir.

Tablo. 13. ARDL (4,3,0) Modelinin Tanimsal Test Sonuglart

Breusch-Godfrey
R? 0.622246  Serisel Korelasyon 0.4443
Testi

Breusch-Pagan-
Diizeltilmis R?  0.599645 Godfrey Varyans 0.1344

Testi
F istatistigi Jarque Bera 1.185401
(Olasilik) (0.0000) (Olasilik) (0.552832)
Durbin Watson  2.0444350 Ramsey Reset 0.6800
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Tablo 13'teki verilere gore degiskenlerin ithalattaki degisimi agiklama orani R? icin %62,
diizeltilmis R? igin ise %0.59 olarak belirlenmistir. Modelin anlamliligin1 gdsteren F istatistigi pozitif
ve anlamlhidir. Durbin-Watson istatistigi, 2.0444350 degeriyle 2'ye olduk¢a yakin olmasi zaman
serilerinin duragan oldugunu isaret etmektedir. Breusch-Godfrey LM serisel korelasyon, Breusch-
Pagan-Godfrey varyans ve Ramsey Reset testlerinden elde edilen olasilik degerleri sirasiyla 0.4443,
0.1344 ve 0.6800 oranlar1 ile 0.05’ten biiyilk olmast modelde degisen varyans, otokorelasyon ve
model kurma hatast bulunmadigini gostermektedir. Ayrica Jarque-Berra normallik testinin olasilik
degerinin 0.05'ten biiyiik olmasi serilerin normal dagildigini gostermektedir.

S4ec}(il 3. ARDL (4,3,0) Modeli ile Tahmin Edilen CUSUM Grafigi
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Sekil 3'te yer alan CUSUM grafigi incelendiginde, ARDL (4,3,0) modeli ile tahmin edilen
degiskenlere ait uzun donem katsayilarmin kirnmzi kritik degerler arasinda hareket ettigi
goriilmektedir. Bu durum, modelde yapisal bir kirilma olmadigini ve degiskenlere ait uzun dénem
katsayilarinin istikrarl oldugunu gostermektedir.

Sonuc ve Degerlendirme

Bu calisma Tiirkiye'deki ihracat, ithalat ve doviz kuru oynaklig1 arasindaki teorik iligkiyi test
etmek amaciyla yapilmistir. Incelenen degiskenler arasindaki nedensellik iliskisini belirlemek igin
Toda-Yamamoto ve Granger nedensellik testleri kullanilmigtir. Ayrica ARDL (1,2,2) ve (4,3,0) sinir
testleri aracilifiyla degiskenler arasindaki es-biitiinlesme, uzun ve kisa donem iliskisi aragtirilmustir.
Calismada hem Toda Yamamoto hem de Granger nedensellik testlerinde dis ticaret degiskenleri olan
ihracat ile ithalat arasinda %1 6nem seviyesinde karsilikli doviz kurundan ihracata dogru ise tek yonlii
nedensellik saptanmugtir. Calismada analiz edilen degiskenler arasindaki eg-biitiinlesme ve uzun
donem iliskisi ARDL sinir testleri ile arastirilmistir. Ihracatin bagimli degisken oldugu modelde
ihracat ile ithalat ve doviz kuru arasindaki es-biitiinlesme iliskisi ARDL (1,2,2) ve ithalatin bagiml
degisken oldugu modelde ise ARDL (4,3,0) siir testleri ile incelenmistir.

ARDL (1,2,2) modelinde modellenen F istatistigi degeri, %1 ve %5 onem diizeyi i¢in tespit
edilen kritik degerlerden daha biiyiik ¢iktig1 i¢in degiskenlerin es-biitiinlesik oldugu tespit edilmistir.
ARDL (1,2,2) modelinde uzun donem katsayilar1 baglaminda ihracat ile déviz kuru arasinda %1 6nem
diizeyinde pozitif ve istatiksel olarak anlamli bir iligki saptanmistir, Kisa donemde ise ihracat ile
ithalat ve d6viz kuru arasinda %1 6nem diizeyinde pozitif ve anlamli bir iligki saptanmustir.

ARDL (4,3,0) modelinde ise tahmin edilen F istatistigi degeri, %1 ve %5 Onem diizeyi i¢in
tespit edilen kritik degerlerden daha diisiik ¢iktig1 i¢in degiskenler arasinda es-biitiinlesme yoktur
diyen sifir hipotezi kabul edilmis ve ithalatin ihracat ve doviz kuru degiskenleriyle uzun dénemde es-
biitiinlesik olmadigi sonucuna varimistir. ARDL (4,3,0) modelinde uzun dénem katsayilar
baglaminda ithalat ile ihracat arasinda %5 onem diizeyinde pozitif ve istatiksel olarak anlamli bir iliski
saptanmistir. Kisa donemde ise degiskenler arasinda %1 6nem diizeyinde pozitif ve anlaml bir iligki
saptanmistir.
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Diizenleyici otoritelerin dis ticaret faaliyetlerini etkileyen kararlar alirken doviz kuru oynakligi
ve bilgilerine odaklanarak ozellikle doviz kuru oynakligi ile ihracat arasindaki yakin iliski ve
etkilesimi goz onilinde bulundurarak ekonomiyi ve finansal piyasalari olasi krizlerden korumak igin
proaktif adimlar atabilirler. Bu baglamda dis ticaretle ve doviz kurlari birbiriyle iliskili ve aralarindaki
nedensellik doviz kurlarindan ihracata dogru ise doviz kurlart kontrol edilerek dis ticarette yasanacak
olas1 krizler dnlenebilir. Ayrica Tiirkiye gibi gelismekte olan ekonomiler yabanci dogrudan yatirimlar
cekmek veya tesvik etmek i¢in boyle bir iliskiden yararlanabilirler. Benzer sekilde nedensellik ihracat
ve ithalattan doviz kurlarina dogru ise diizenleyici otoriteler diger bir deyisle yetkililer doviz kurunun
istikrari igin ulusal iktisadi politikalarina odaklanabilirler. Caligmada elde edilen sonuglarin 6grenciler,
yerel ve kiiresel yatirimcilar, dis ticarette ugrasan girisimciler, akademisyenler ve politika yapicilar
i¢in ihracat, ithalat ve doviz kuru arasindaki iligkiyi daha iyi idrak ederek buna gore iktisadi politikalar
gelistirmelerine yardimci olacagi diisiiniilmektir
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