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Piyasalar Truss’in Ingiltere’sini
Yerle Bir Etti - Simdi De Kemirmek
icin Baska Bir Bacak Ariyorlar

Jamie DETTME

4 /ingiltere ekonomik calkantiya girerken, burada

Avrupal politikacilar ve hiikiimetler igin de dersler

”

var.

Reggae sanatgisi Tarrus Riley, “Uz-
giintim, {izgiin bir kelimedir” di-
yor. “Uzgiin oldugun igin tizgiiniim
ama lizglinim benim igin yeterince
iyi degil.”
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Bu, Ingiltere'nin Muhafazakar mil-
letvekillerinin, eski Basbakan Liz
Truss'un bu hafta baglarinda iilkeyi
finansal kargasaya siiriikleyen, sade-
ce bagbakanligini degil ayn1 zamanda
‘Tory’lerin (Muhafazakar Parti) eko-




nomik yeterlilik konusundaki itibari-
n1 da mahveden bir “mini biitge” icin
oziir dilemesine tepkisiydi.

Ancak burada Avrupali politikacilar
ve hiikiimetler icin de dersler var.

Sonunda, Truss'un istifa etmekten
baska segenegi yoktu- gorevdeydi
ama gii¢, glivenilirlik ve otoriteden
yoksundu- ve simdi George Can-
ning’in 1827'deki 119 giinliik reko-
runu kirarak tilkenin en kisa hizmet
veren bagbakani oldu.

Ancak Lord Canning’in bu hizla ay-
rilmasi igin bir bahanesi vardi- zavalli
adamin saghgi bozuldu ve gorevi bir
tabutta birakti. Ayrica, kisa omiirlii
bagbakanligia ragmen, Canning, In-
giltere>nin Napolyon Bonapart iize-
rindeki deniz iistiinliiglinii glivence-
ye alip 1807'de Danimarka filosunun
ele gecirilmesini yonettigi iki donem
boyunca Ingiltere'nin disisleri bakani
olarak insa ettigi muazzam bir siyasi
miras birakti. Taninmis Viktorya do-
nemi tarihcisi George Macaulay Tre-
velyan sunlar1 kaydetti: ”ingiltere,
bes yil boyunca Canning’in dehas:
tarafindan yonlendirildi ki nadiren
boylesine bir parilti ile bilgelik bir
araya gelip mutluluk verecek sonug-
lar verir.

Truss, kesinlikle Canning’in Disisleri
Bakani olarak cografya anlayisina sa-
hip degildi- bu yilin baslarinda Baltik
ve Karadeniz'i Kremlin'den gelen bir
cagr1 dalgasiyla bile karistird.

Kitanin Truss'un biiylime yanlisi
hirslarinin olagantistii ¢okiisiine ge-
nel tepkisi, Ingiltere>nin diinya sah-
nesinde ilk kez Brexit tarafindan te-
tiklenen siirekli itibar kaybma iliskin
kederli timsah gozyaglariyla karisik,
ortiilii bir memnuniyet oldu.

[rlandardan Sunday Independent,
“Yillarca stiren durgun biiyiime-
den ekonomiyi sarsmak icin radikal
adimlar atmay1 ummustu, ancak pla-
n1 o kadar kotii bir sekilde geri tepti
ki tilkeyi saskina gevirdi ve ekonomik
bir saskinlik yaratt1” dedi. Bu arada,
Avrupa Birligi yetkilileri, Truss'un
yanhs yonlendirilmis ekonomi poli-
tikasini, Ingiltere'nin bloktan gikmak
i¢in oy kullandigindan beri pengesin-
de oldugu ¢ilgmligin bir baska 6rnegi
olarak goriiyor.

Ayrica Truss'un arz yonlii reformlar:
uygulamaya koyma ¢abasmnin, Thatc-
herci ve Reagan benzeri “asagi sizdir-
ma ekonomisi”nin tabutuna son ¢ivi-
yi vurarak, bunun ne kadar aptalca
bir caba oldugunu gosterdigine dair
ongoriilebilir bir iddia da var.

Ama Truss, Margaret Thatcher1 ta-
kip etmiyordu. Thatcher, zamanla-
ma ve siralamanin her sey oldugunu
biliyordu ve ilk biitcelerinde vergi
indirimlerine, deregiilasyona ve arz
yonlii iddial reformlara baglamadan
once hiikiimet harcamalarini kisma-
ya odaklandi. Tutumlu bir bakkalin
kiz1 olarak Thatcher, hesabin tutmasi
gerektiginde 1srar etti- fonlanmamuis
vergi indirimleri onun isi degildi.
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Daha ziyade Truss, kendinden 6nceki
selefi Boris Johnson Ornegini izleye-
rek ne yardan ne serden vazge¢meye
calistyordu.

Ama bu sadece Ingilizlere &zgii bir
hastalik degildir.

Yirmi yillik cansiz biiyiimenin, ucuz
kredinin, benzeri goriilmemis parasal
gevsemenin ve devasa bor¢lanmanin
ardindaki biiyiik harcamalardan son-
ra sancili bir ekonomik hesaplasma-
nin atlatilabilecegine inanmak hala
ortodoks goriisii gibi goriiniiyor.

Ornegin Italya>y1 ele alalim. Yayinct
SkyTG24, Giorgia Meloni'nin sagci
koalisyonunun 40 kamu harcamasi
taahhiidii verdigini, ancak bunlarin
yalnizca tiglimii nasil finanse edecek-
lerini agikladigii belirtti. Rakipleri
Demokrat Parti daha da kotiiydti, 66
kamu harcama soziui verdi, ancak sa-
dece dordiiniin finansmanini detay-
landirda.

O gilinlerde, ABD Hazine Bakan Paul
O’Neill da, biitge agiklarini ve hizla
artan kamu bor¢lanmasini 6ne siire-
rek, yaklasmakta olan bir mali kriz
konusunda uyardigi zaman Baskan
Yardimaist Dick Cheney tarafindan
uzaklastirlmisti. Cheney, “Aciklarin
onemi yok,” diye cikisti. Onun po-
zisyonu, Cumbhuriyetgilerin se¢imi
kazanmis olmasiydi ve simdi sira on-
lardayd.

Acik finansman, elbette, kotii perfor-
mans gosteren bir ekonomiyi destek-
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leyebilir ve yaklasan bir durgunluk
karsisinda kemer sikma politikas:
uygulamak da iyi bir fikir degildir.
Ancak biiyiik, uzun vadeli agiklar ve
biiyiik bor¢lanma, ekonomik biiyii-
me ve istikrar i¢in zararlidir. Ve 2008
mali krizinden pandemiye kadar, Ba-
til1 hiikimetler goz kamastirict kamu
borglar biriktiriyor. Faiz oranlar dii-
siikken bu miimkiin ve stirdiiriilebi-
lirdi- ama daha ne kadar?

Piyasalar can aldi. Ve kanin suyu ki-
zila biirtimesiyle birlikte, kemirmek
i¢in bagka bir bacak artyorlar.

Yine de Avrupa’nin maliye bakanlar:
gecen hafta Washington'da ve Ingilte-
re’nin yasadig1 ayni tiir piyasa oynak-
ligryla kars1 karsiya kalmayacaklarin
One siirerek sasirtici bir goniil rahatli-
g1 sergilediler. Irlanda Maliye Bakani
Paschal Donohoe, sdzlerini 2008 mali
¢Okiisiinden bu yana tamamen stres
testinden gegen, blogun bankalarimin
giicline odakladi. “Euro bdlgesinde-
ki ortalama agiklara bakarsaniz, hala
bircok kisinin beklediginden ¢ok
daha diisiik” diye ekledi.

“Cogunun” tam olarak kim oldugun-
dan emin degilim ve AB hiikiimetle-
ri- Meloni'nin Italya’s1 da dahil olmak
tizere- Truss'un denedigi olaganiistii
ozgiirlitk¢ti  deneye kalkismayacak
olsa da, AB tiye tilkelerinin aciklar1 ve
kamu bor¢lanma maliyetleri ve tahvil
piyasasindaki calkanti ve Ongoriile-
mezlik riskinin artmasiyla, rahatla-
mak igin neredeyse hicbir neden yok.



Bazi sahin ruhlar, yorumlarinda Do-
nohoe'nun Londra’daki son olaylar-
dan cikarilmas: gereken iki biiyiik
dersi kagirdigini iddia ediyor. Birin-
cisi, Cheney'nin inandigimin aksine,
acgiklar eninde sonunda onemlidir ve
imkanlarinizin 6tesinde yasamak size
yetisecektir.

ikincisi, risk altinda olan Britanya'nin
bankalar1 degildi, varhiklardaki tril-
yonlar1 kontrol eden daha az diizen-
lenmis sigortacilar, yatirim firmalar:
ve emeklilik fonlarmi iceren golge
finans sektoriiydii. Ingiltere Merkez
Bankasi'nin sistemik riski onlemek
icin devreye girmesi gereken yer de
burasiyda.

Yiikselen enflasyonun ortasinda ar-
tan finansal zorluklarla kars: karsiya
olan Avrupa’nin golge finans sektori
de benzer sekilde bono soklarina kar-
s1 savunmasiz durumda, bu da kur-
tarma Odemelerini, merkez bankas1
miidahalelerini ve daha fazla borg-

lanma olasiligmi artirtyor. Bu arka
plan, “varlik fiyatlarindaki keskin dii-
stisten kaynaklanan finansal istikrara
yonelik ciddi riskler” ile “karsiliginda
piyasa oynakligini artirabilecek ve li-
kidite sikintilarina neden olabilecek
olan biiyiik piyasa degeri kayiplarinm
tetikleme potansiyeli” ne dikkat ¢eke-
rek gecen ay genel bir uyar1 yayinla-
yan Avrupa Sistemik Risk Kurulu'nu
simdiden alarma gegcirdi.

Ingiltere bu yasadig1 krizle, ayni sey-
leri yasayacak siiriiniin en oniinden
gidiyor olabilir.
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