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Financial crisis is defined as sharp fluctuations of prices and quantities, occurring
in financial markets reflecting as drastic economic problems with payments
defaults in the banking sector, which in no way is impendent from each other.
Crisis in one sector contaminates other sectors within small time intervals, which

initially seems to be in periods.

Many financial crises have occurred in the world since the 1970s. Although, a
turning point like 1990%s affected most countries leading to economic instability.
Like in the past, most developing countries are not similar in terms of their socio-
economic structure, on the other hand financial crises witnessed show several
similarities. These financial crises, enlarged with the panic observed in the
international investment markets, complemented with speculative attacks has
diverged the financial capital flow among countries. Unemployment figures of

the world have risen at the point of crisis in the end of 2008.

As a result of the contraction in the foreign trade due to the crisis, the Gross
Domestic Product of our country has been declining in great proportions. The

effect of the crises on our country's economy has been examined in the study.
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Ozet

Finansal krizler finans piyasalarinda yasanan fiyatlardaki ve miktarlardaki siddetli
dalgalanmalar veya bankacilik kesiminde geri donmeyen kredilerin artmasi sonucu olusan ciddi
ekonomik sorunlar olarak tanimlanmaktadir. Finansal krizler birbirinden bagimsiz olmayip
bircok durumda farkli alanlarda bagslayan bir kriz diger bir krizi de beraberinde
getirebilmektedir.

Diinyada 6zellikle 1970’1i yillardan itibaren bir¢ok finansal kriz yasanmistir. Fakat
199011 yillardan itibaren bircok iilkede etkisini arttirmaya baslayan finansal krizler ekonomide
istikrarsizliklara neden olmustur. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde ¢ikan finansal krizlerin
farkl1 sosyo-ekonomik altyapilari olmasina ragmen ortak ozellikleri de bulunmaktadir. Bu
finansal krizler, uluslararasi yatirimcilarin panik yapmasi ve spekiilatorlerin saldirmasi

sebebiyle sermaye akisinin yeniden yon degistirmesi sonucu olusmustur.

2008 yilindaki finansal kriz noktasinda diinyada isgsizlik rakamlar1 yiikselmistir. Kriz
nedeniyle dis ticarette meydana gelen daralma sonucunda iilkemizin Gayri Safi Yurtici
Hasilasi’nda biiyiik oranda azalma meydana gelmistir. Calismada krizlerin iilke ekonomimize

olan etkisi incelenmistir.
Anahtar Kelimeler: Finansal Piyasa, Finansal Kriz, Gelismekte Olan Ulkeler
Jel Kodlar: E62, E65, E66
1. 1980 Sonrasi Tiirkiye Ekonomisi ve Krizler

Tirkiye 1979 yilinda yasadigi kriz ardindan ithal ikameci politikay1 birakarak yeni bir
ekonomik anlayisa gecmistir. 1980’11 yillarda diinya genelinde yasanilan finansal liberallesme
ve kiiresellesme Tiirkiye i¢in de bir donlim noktasi olmus ve disa agik bir politika izlenmeye
baslanmigtir. Ancak bu disa ag¢ilim Tiirkiye icin yeni ve daha biiyiik finansal sorunlar

yasamasina neden olmustur.

Bu alt boliimde Tiirkiye’nin 1982 Banker Krizi, 1994, 2000, 2001 krizleri ile diger

iilkelerde meydan gelen krizlerden ne derece etkilendigi ile bu krizlerden ¢ikis i¢in uygulamaya
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koyulan istikrar programlari anlatilacaktir.
2. 24 Ocak 1980 Kararlar1 ve 1982 Banker Krizi

1970’1i yillarin sonlarinda Tiirkiye’de enflasyon oraninin giderek artis gostermesi, cari
islemler ag1g1, negatif biiylime hizi, ihracatin ithalati karsilama oraninin diismiis olmasi, déviz
darbogaz1 gibi sorunlar ekonominin giderek durgunlasmasmna yol agmistir. Bu durum
Tiirkiye’nin 1958 ve 1970 yillarinda uygulamaya koydugu istikrar politikalarinin yetersiz

oldugunu ve daha kapsaml1 bir politika benimsenmesi gerektigini vurgulamistir.

Sekil 1: Tiirkiye’yi Finansal Serbestlesmeye iten Nedenler

Hizh artan niifus- Ithal ikameci
Hizh kalkinma biiyiime stratejisi

ihtiyaci IL

Thracata davali
biiviime stratejisi

I¢ tasarruf i L

yetersizligi- kamu .
agiklan Artan dis ticaret

ac1Fl

! Il

ARTAN DIS KAYNAK [HTIYACI

FINANSAL SERBESTLESME

Kaynak: ABIDOVIC, Mirela (2014), “Finansal Serbestlesmenin Maliye Politikalar: Uzerine
Etkileri: Tiirkiye Ornegi”, T.C. Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, iktisat Anabilim
Dal, Yiiksek Lisans Tezi, Izmir, s.126.

Tirkiye yasadigr sorunlardan ¢ikis yolu olarak 24 Ocak 1980 istikrar programini
benimsemis ve 24 Ocak kararlariyla disa agik politika benimsenerek finansal liberasyon

stirecine girilmek istenmis, ithal ikameci politika yerine ihracati tesvik edici politikalar
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uygulamaya konmustur. 24 Ocak 1980 kararlarini su sekilde siralayabiliriz (Yavas, 2007: 132):

1. Enflasyonun kontrol altina alinmasi 6ncelikle saglanmalidir.

2. Enflasyonun kontrol altina alinmasi i¢in para ve kredi politikas: titizlikle
stirdiiriilmeli ve kamu finansman ac1g1 kapatilmalidir.

3. Tasarruflarin artirilmasi ve finans kurumlan araciligiyla yonlendirilmesi icin
gercekei (uygulanabilir) bir faiz politikas1 uygulanmalidir.

4. Thracatin hizla artirilmasi igin gercekci ve esnek bir ddviz kuru politikas
uygulanmalidir.

5. Yeni yatirnmlardan 6nce atil kapasitenin tam kullanimi hedeflenmelidir.

6. Finansman sorununun giderilmesi ve yatirimlarin istihdam artirict yonde etkili
olmasi i¢in 6zel yabanci sermaye tesvik edilmelidir.

7. Ekonomi yonetiminde biitiinliik saglanmasi i¢in mikro diizeyde miidahaleler yerine

makro diizeyde tutarli kararlar alinmalidir.

24 Ocak 1980 kararlarini inceledigimizde alinan kararlarin hem kisa vadeli hem de uzun
vadeli ¢oziimler getirecegi goriilmektedir. Kisa vadeli amaglarina 6rnek olarak; ii¢ haneli
rakamlara dayanan enflasyonun diisiiriilmek istenmesi ve dis agigin kapatilmaya calisilmasini
sOyleyebiliriz. Uzun vadeli amaglarina da; ihracat arttirilarak piyasa mekanizmasinin
giiclendirilmeye c¢alisilmasi, ekonomide dengenin saglanmasi, faiz politikalarinin diizeltilerek

tasarruf artirirmi yapilmasinin istenmesini siralayabiliriz.

Tablo 1: Temel Makroekonomik Gostergeler (1980-1985)

Yillar 1980 1981 1982 1983 1984

Enflasyon orani 110,2 36,6 30,8 31,4 48,4
Reel faiz orani -77,2 -1,6 79,2 13,6 -3,4
Biiylime Orani -2,8 4.8 3,1 4.2 7,1
Cari Agik (Mil. §) -3408 -1936 -952 -1923 -1439
I¢ Borg Stoku (Bin 721 991 1341 3173 4634

Kaynak: AGIR, Hiiseyin (2010), “Tiirkiye de Finansal Liberalizasyon Ve Finansal Gelisme

Iliskisinin Ekonometrik Analizi’’, Ankara

http://www.bddk.gov.tr/WebSitesi/turkce/Raporlar/Kitaplar/8639agir .pdf, S. 53

Tablo 1°den de goriilecegi gibi 1980 kararlari sonrasinda enflasyon oraninda, cari agikta
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iyilesme goriilmiis, biiylime oraninda kismi bir artis gozlemlenmis olup buna karsilik i¢ borg
stokunda artis ve faiz oranlariin serbestlesmesi sonucu faiz oranlarinda yiikselme goriilmiistiir.
Buradan da anlasildigi gibi 1980 kararli tam bir iyilesme saglayamamis kismi bir ilerleme

yasanmis ancak 1982 krizinin ¢ikmasina engel olamamustir.

Faiz oranlarmmin serbest birakilmasi sonucu tiiketim harcamalar1 daralmis, tasarruf
sahipleri birikimlerini bankerlerde degerlendirmeye baslamis ve {reticiler tiiketim
daralmasindan dolay1 yiiksek stoklama maliyetiyle karsi karsiya kalmiglardir. Bunun
sonucunda da iireticiler yiiksek faiz oranlariyla kredi kullanmak zorunda kalmislardir. Karlar

zarara doniisen firmalar bor¢larin1 6deyemez duruma gelmislerdir.

24 Ocak kararlari ile disa acik bir ekonomi politikas1 benimseyen Tiirkiye serbestlesme
stirecinin ilk adimi olarak Temmuz 1980 yilinda kredi ve mevduat faiz oranlarini serbest
birakmistir. Faiz oranlarinin serbest birakilmasiyla bankacilik sektdriinde rekabet artmis, yeni
ve yabanci bankalar sektore girerek faaliyet gostermeye baslamis dolayistyla faiz oranlarinda
artis yaganarak bankacilik sektoriiniin giderek kirilgan bir yapiya biirlinmesine neden olmustur.
Iste bu noktada 24 Ocak kararlarinin en basarisiz noktasinin faizler ile ilgili politikalar oldugu

goriilmektedir.

Bankerlik kuruluglar1 arasinda ortaya ¢ikan faiz ytikseltmeleri, bir siire sonra bankerleri
borg alinan paralarin faizinin 6denmesi i¢in, sonradan daha yiiksek faizle bor¢lanilmak zorunda
birakmaktadir. Boyle bir ortamda ayakta kalmanin tek yolu, devamli olarak faiz ytikseltmektir.
Boyle bir sistemin kisa bir siire igerisinde ¢okmesi ise kaginilmaz olmaktadir. Nitekim 1982
yilinda “Bankerler Krizi” olarak adlandirilan olay gergeklesmistir. Bu donemde serbest faiz
politikasinin ve banker iflaslarinin bireysel bankalarin uygulamalariyla yonetim tarzlarinin
birlesmesinin bir sonucu olarak, ¢ok sayida bankanin mali biinyesinde sorunlar yasanmistir

(Erdogan, 2002: 126).

Ayrica donemin Maliye Bakani'nin ‘Bankere para yatiran halk kumar oynamistir’
seklindeki agiklamasi sonucu piyasada panik yasanmis, Ozellikle kiiciik bankerler batmus,
paralarini alamayan tasarruf sahipleri bankerlere saldirmaya baslamistir. Duruma ge¢ miidahale

eden devlet bankerleri tasfiye etmistir. 7 Temmuz 1982'de ‘Bankerzedeler Kararnamesi’, 11
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Agustos 1983'te ‘Bankerzedeler Yasast’ ¢ikarilmistir. Kiigiik bankerlerin batisi eskiden beri var

olan bankerleri de etkilemis ve bunlar da batmistir (Asomedya, 2001, 5-6).

Bu donemdeki banka krizinin en 6dnemli nedenleri geri donmeyen kredilerin ytliksek
faizler nedeniyle artmis olmasi ve banker iflaslarinin bankacilik sisteminde yaratmis oldugu

sarsintidir.

1982 Banker krizi Tiirkiye’ nin yasadigi ilk finansal kriz olarak 6nem tasimaktadir. Bu
krizin sonucunda bir¢ok kurulus iflas etmis, 6zel bankalarin elinde bulunan mevduat el
degistirerek devlet bankalarina kaydirilmistir. Tiirk finansal sisteminin yapisini 6n plana
cikaran 1982 krizi sonucunda finansal piyasalarin kurumsal bir yaklasimla yeniden

yapilandirilmasi gerektigi tartismalarini baglatmistir.
3. 1994 Krizi

Tiirkiye’de 1980 oncesindeki krizler ile 1980 sonrasi krizler farkli 6zellik gostermekte
olup finansal serbestlesmenin gerceklesmedigi 1980 oOncesi krizler global 6zellik
tastmamaktadir. 198011 yillarda baslayan liberallesme politikalar iki adimda gergeklesmistir.
[k adim faiz oranlarini serbestlestirmek amacini tasirken ikinci adim ise sermaye hareketlerinin
tamamen serbestlesmesi amacini tagimaktadir. Sermaye hareketlerinin tamamen serbestlesmesi

sonucu meydana gelen ilk kriz olan 1994 Krizi, Tiirkiye’deki global 6zellikli ilk krizdir.

Tiirkiye’de 1989 yilinda 32 Sayili Kararla sermaye hareketlerinin tamamen
serbestlesmesiyle birlikte artan sermaye girisleri, Tiirkiye'nin i¢ dinamiklerinden kaynaklanan
sorunlar1 gegici olarak bertaraf etmeyi basarmis ancak uzun vadeli stirdiiriilebilir bir biiyliime
slirecini beraberinde getirememistir. Nitekim 1990 sonras1 donemde patlak veren {i¢ biiyilik
krizde, Tiirkiye'deki finansal serbestlesme/entegrasyon ile yakindan ilgilidir (Kar ve Kara,

2004: 70-84).

Bu ii¢ biiyiik krizden ilki olan 1994 krizinin agiklanacagi bu alt boliimde ilk olarak kriz
oncesi Tirkiye ekonomik gelismelerine bakilarak krizin nasil olustugu ve krizden ¢ikis i¢in

alinan ekonomik tedbirler anlatilacaktir.
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4. Kriz Oncesi Ekonomik Durum ve Krizin Gelisimi

1980 yilinda Liberal ekonomiye gegisle birlikte 1989 yilinda finansal entegrasyon
stirecine de giren Tirkiye ekonomisi hizli bir biiylime siireci yasarken ayni zamanda ciddi
ekonomik sorunlarla da karsi karsiya kalmistir. Bu sorunlar yiiksek enflasyon, TL’nin agiri
degerlenmesi, stirdiiriilemeyen biitge aciklari, yiiksek seviyedeki dis bor¢lar, ihracatin azalip
ithalatin artmasi, hizli sermaye girisleri seklinde siralamak miimkiindiir. Bu sorunlar ardindan

Tiirkiye ekonomisi 1994 yilinda ciddi bir krizle kars1 karsiya kalmistir.

1994 krizi oncesi ekonomideki genel manzaraya bakildiginda reel ekonomik sistemin
istikrarli, saglam temellere oturtulamadigi, iiretimde igletmelerin rekabet giiclerinin diinya
standartlarina ¢ikarilamadigi, dis ticaret agiklarinda olaganiistii artis ve buna baglh olarak da

istikrarli bilylimenin saglanamadigi goriilmektedir (Alpago, 2002: 120).

Tablo 2’de ekonomik gostergelere dikkatli bakildiginda Tiirkiye nin ekonomik istikrari
yakalayamadigi goriilmektedir. Aslinda diinya genelinde ekonomik durgunluk yasandigi 1990-
93 yillarinda Tiirkiye biiylime hiziyla dikkat ¢ekmis olmasina ragmen bu biiyiimenin istikrarsiz
oldugu da gozlemlenebilmektedir. Yiiksek biiylime oranlarimin yakalandigi 1990 yilinin
ardindan o donemde yasanan Korfez Krizi’nin de etkisiyle ertesi yil ekonomik biiylime
yavaglamigtir. Ayni sekilde 1993 yilinda 8,1 olan biiyiime hiz1 1994 yilina gelindiginde -6,1°¢e
gerilemistir. Ayrica enflasyon oranlar1 da bir 6nceki yila gore ¢ok fazla yiikseler %100’leri

agmistir.

Tablo 2: 1990-1994 Yillar1 Arasinda Tiirkiye Ekonomik Durum

1990 1991 1992 1993 1994
GSMH Reel 9,4 0,3 6,4 8,1 -6,1
Enflasyon Orani 60,3 66,0 70,1 66,1 106,3
D1s Ticaret -9,5 -7,3 -8,1 -14,1 -4,2
Cari Acik -2,6 0,2 -0,9 -6,4 2,6
Cari -1,7 0,1 -0,6 -3,6 19
Dis 32,5 33,6 35,0 37,4 48,2
Kisa Vadeli D1s 19,3 18,0 22,7 27,5 17,2
KKBG/GSMH 7.4 10,2 10,6 12,0 7.9

Kaynak: ALPAGO Hasan, “IMF Tiirkiye liskileri”, Otitken Yay, Istanbul, 2002, s.121.
Odemeler dengesi rakamlar1 agisindan bakildiginda ise Tiirkiye ekonomisi ciddi cari
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aciklar vermeye baslamistir. Cari agiklarin bu sekilde artmasinin en dnemli nedeni ise 1990’1
yillardan itibaren artis gosteren yabanci sermaye girislerinin iilke parasinin degerlenmesine
neden olmasidir. Tiirk Lirasi’nin asir1 degerlenmesi ithalati arttirict etki yaparken ihracata da
tam tersi bir etki yapmis dolayisiyla da cari agigin daha da artmasina sebebiyet vermistir. Tiim
bu gelismelerin dogal sonucu olarak 1992 yilinda 8,1 milyar dolar olan dis ticaret agig1 1993
yilina gelindiginde 14.1 milyar dolara ayni1 sekilde cari acik da 0.9 milyar dolardan 6.4 milyar
dolara yiikselmistir. Bu agiklarin finansmaninda sermaye hareketleri olduk¢a ©Onem
kazanmistir. Sermaye hareketlerini cekebilmek i¢in faiz orani oldukga yiiksek tutulmus, yiiksek
faiz oranlar1 da getirileri yiiksek tuttugu i¢in uluslararasi sermayenin iilkeye yonelmesine neden

olmustur.

Tablo 3: Tiirkiye’de 1992-1995 Yillar: arasi Uluslararasi Sermaye Hareketleri

1992 1993 1994 1995
Portfoy Yatinmlan(GSMH’nm %) 1.6 2.3 0.5 0.5
Kisa Vadeli Ser. Har. (GSMH’nin %) 1.0 1.5 -4.0 1.6
Uzun Vadeli Ser. Har. (GSMH’nin %) -0.6 0.8 -0.7 0.0
Portfoy yatirimlar1 (Milyar Dolar) 2.4 3.9 1.2 0.2
Kisa Vadeli Ser. Har. (Milyar Dolar) 1.4 3.0 -5.2 3.6
Uzun vadeli ser. Har. (Milyar Dolar) -0.9 1.4 -0.8 -0.08

Kaynak: TIRYAKI, S.Tolga (2002) “Cari Islemler Hesabina Cegyitli Yaklasimlar, Siirdiiriilebilirlik Ve
Tiirkive — Ornegi”,  Arastirma  Genel  Miidiirliigii = Calisma  Teblig No:8,  Ankara:
http://kutuphane.tuik.gov.tr/pdf/0014765.pdf

Ulkeye ydnelen sermaye ozellikle kisa vadeli ve portfdy yatirimlar1 seklinde
gerceklesmistir. 1993 yilinda iilkeye yonelen sermaye hareketleri toplam1 8 milyar dolar1 asarak
GSMH’nin %4,6’sina ulasmistir. Bu donemin en ¢ok dikkat ¢eken sermeye hareketleri ise 3.9

milyar dolarla portfoy yatirimlart ve 3.0 milyar dolar olan kisa vadeli sermaye hareketleridir.

1992-1995 yillan1 Tiirkiye ekonomisinde dikkat ¢ceken Onemli bir unsur da kamu
kesiminde yasanmistir. 1988’ den sonra iicret ddemelerinde meydana gelen artig, efektif
olmayan ve popiilist bir sekilde uygulanan tarimi destekleme politikalari, kamu iktisadi
tesebbiislerinin zararlari, Giineydogu Anadolu Bolgesi’ ne yapilan askeri harcamalarin biitge

icerisinde kapladigi yer ve 1992° den itibaren yiikselen faiz oranlar1 nedeniyle i¢ bor¢ stokunu
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cevirmekte karsilagilan zorluklar KKBG’nde yasanan artigin kaynaklaridir (Celasun, 1998: 7-
8). KKBG’nin GSMH’ye oran1 1990 yilinda %7,4 iken 1993 yilina gelindiginde bu oranin
%12’ye yiikseldigi goriilmektedir.(Bkz. Tablo 2)

1994 yilinin basinda hiikiimet yiiksek faiz oranli i¢ bor¢lanma ¢emberini kirabilmek i¢in
Merkez bankasi araciligr ile diigiik faiz oranlari hedefini uygulamaya baslamistir. Merkez
bankas1 kamu sektoriiniin kredi bankas1 gibi ¢alismaya baslamistir. Bunun iizerine iki 6nemli
kredi kurulusu Tiirkiye’nin kredi notunu diistirmistiir. Bu gelisme Tiirkiye’den kisa donemli
biiyiik miktarda sermaye ¢ikisina sebep olmustur (Onis ve Aysan, 2003: 17-18). 14 Ocak
1994’te Standard and Poor's ve Moody's adl1 derecelendirme kuruluslarinin Tiirkiye'nin notunu
diistirmeleri 1994 krizini tetiklemistir. Bu donemde yabanci para pozisyonlarini olduk¢a agmis
olan bankalar, yurtdis1 bor¢lanma imkanlarimin daralacagindan korkarak ellerindeki paray1
dovize doniistiirmeye baslamiglardir. Merkez Bankasi, elinde kalan tek silah1 doviz satimi ile

bu talebi karsilamaya calismistir (Asomedya, 2001).

Dolara olan talebin hizla artmasiyla serbest piyasada doviz kurlar iyice ylikselmistir.
Tiim bu gelismeler Tiirk Lirasi’nin degerini diistirmiis ve 26 Ocak 1994 tarihinde Tiirk Lirasi
yaklagik olarak %14 oraninda devaliie edilmesine neden olmustur. Tiirk lirasinin yasadigi bu
deger kaybinin dniine gegmek i¢cin Merkez Bankasi arka arkaya miidahalede bulunmak zorunda
kalmis ve bu miidahaleler doviz rezervlerinde erimeye neden olmustur. Yapilan devaltiasyonlar
yeterli olmamis ve 5 Nisan 1994 ekonomi politikasi kararlarina kadar bu deger kayb1 devam

etmistir.

Sonug olarak, ilgili donemde Tiirk bankacilik sektorii yiiklii miktarda acik pozisyon
tagiyarak biiylik risk tistlenmistir. Yasanan krizlerin nedenleri incelendiginde sermaye giris-
cikiglart ve dig ticaret soklarinin yol agtigr reel doviz kurlarindaki kisa vadeli yon
degistirmelerin bankacilik sektoriine etkiledigi goriilmiistiir. 1994 krizine baktigimizda aslinda
krizin en 6nemli nedenlerinden bir tanesinin doviz kurunun olmasi gereken seviyeden daha
diisiik seviyelerde seyretmesi oldugu soylenebilir. Ilk baslarda bu durum yiiksek faiz oranlar
ve bu oranlar sayesinde ¢ekilebilen sermaye girisleri sayesinde siirdiiriilebilmistir. Daha sonra
ise, yiiksek faiz oranlari siirdiiriilememis ve doviz kuru sermaye kagislarinin da etkisiyle olmasi

gereken seviyeye donmiis, Tiirk paras1 deger kaybetmistir (Ozatay ve Sak, 2002: 2-8).
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Yasanan tiim bu olaylar incelendigi zaman anlasilmaktadir ki; doviz krizi seklinde
baslayan kriz bankacilikta yaganan kriz olarak devam etmis ve olusan kriz siireci 5 Nisan 1994

Tedbirlerinin alinmasa sebebiyet vermistir.
5. 5 Nisan 1994 Ekonomik Istikrar Tedbirleri

1994 yilinda Tiirkiye’de yasanan kriz sonucunda faiz oranlarin asir1 derecede yiikselmis,
doviz rezervleri erimis, TL deger kaybederek para hacminin daralmasina yol agmus, issizlik
oranlarinda artis yasanmis, milli gelirde gerileme baslamis yani ekonomide dengeler
bozulmustur. Bu dengelerin bozulmasi sonucu yeniden toparlanmasini gereken ekonominin

diizenlemesi yoniindeki ilk adim 5 Nisan Istikrar Paketi’nin uygulamaya konulmasidir.
5 Nisan Kararlarinin amaglarini sdyle siralamak miimkiindiir (Giindiiz, 1999: 521):

* Mali Piyasalarda istikrar1 saglamak,

» Kamu kesimi gelir- gider dengesini kurmak,

* Piyasaya istikrar kazandirmak i¢in fiyat ayarlamasi yapmalk,

« Odemeler bilangosu aciklarini daraltmak

» DGoviz piyasasinda arz- talep dengesini kurmak ve doviz kurunu istikrara
kavusturmak,

« KiT’leri 6zellestirmek,

» Kaynaklarin daha etkin kullanilmasi i¢in kurumsal ve yapisal degisiklige gitmek

5 Nisan kararlarina baktigimiz zaman hem kisa vadeli hem de uzun vadeli amaglari
barindirdigini gérmek miimkiindiir. Thracat artisim saglayarak buna paralel olarak ithalatta
kisitlamaya gidilerek dis ticaret ac¢iginin azaltilmasi, cari islemler dengesinde pozitif bir
ilerlemenin goriilmesi, enflasyon oranlarinin kiic¢tiltiilmesi, iilke parasinin bozulan istikrariin
yeniden diizeltilmesi kisa vadeli amaglarini icermektedir. Uzun vadede ise devletin ekonomik
yapisint degistirerek disa doniik sanayilesme gergeklestirmek, kaynak kullanimini arttirarak
oncelikle iiretimi hedefleyen bir ekonomik yapiya biiriinmek gibi hedefleri icermektedir. Ancak
bu kararlar ile kisa vadede basar1 saglanmis goriinse de uzun vadeli hedeflerine baktigimiz

zaman ¢ok basarili olamadigini ve ekonominin gerekli istikrara kavusamadigini goérmekteyiz.
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5 Nisan kararlariyla getirilen diger 6nlemler asagida siralanmistir (Asomedya, 2001,
9):

1-  Tasarruf mevduati sigorta tavani genisletildi. Bu da banka panigini
onlemede yetersiz kalinca biitiin tasarruf mevduatlarina sinirsiz devlet garantisi
getirilmistir.

2- Kamu harcamalar1 ve yatirimlar1 diistiriilmiistiir.

3- Ucret, maas ve taban fiyatlarina sinirlama getirilmistir

4- Bir defaya mahsus 6zel vergi ¢ikarilmistir

5- Ozellestirmeye agirlik verilmesi planlanmigtir

6

Disponibilite oranlar1 yeniden diizenlenmistir
7- Hazinenin avans kullanma yetkisi %15°ten %20’ye ¢ikmistir
8-Uc aylik dénem sonunda %50 net faiz getiren siiper hazine bonolar

cikarilmistir.

1994 yilinda TL’ye yapilan devaliiasyon sonucunda 1993 yil1 ile kiyasladigimiz zaman
ithracat artmis, ithalat ise azalmistir dolayisiyla dis ticaret agig1 azaldigi, cari dengenin ise fazla
verdigi goriilmektedir. Ulkenin i¢ borg stoku 1994 yilinda bir dnceki yila gore %123,8 artarken
dis borg stoku ise %2,7 oraninda azalmistir. Ancak 5 Nisan kararlar1 incelendiginde iilkeye
yonelen kisa vadeli sermaye akimlarin1 onleyici bir tedbir almadigr gozlemlenmektedir. Bu
nedenle de krizin ardindan gelen yillarda da Tiirkiye bu spekiilatif ataklara maruz kalarak
kazan¢ saglamayir devam ettirmistir. Bu sermaye girigsleri TL icin yeniden risk unsuru
olusturmus ve TL yeniden deger kazanmistir. Sonucunda ihracat ve ithalat tersi bir seyir iz
izlemis, ihracatta azalma ithalatta ise yeniden artig gdzlemlenmistir. 1995 yilindan itibaren cari

acik yine artis gostermeye baglamistir. (Bakiniz Tablo 4)
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Tablo 4: Secilmis Temel Ekonomik Gostergeler(1994-1997)

1994 1995 1996 1997
GSMH Artis Hiz1(%) -6,1 8,0 7,1 8,3
KKBG/GSMH (%) 7,94 5,03 8,64 7,74
Toplam I¢ borglar/GSMH(%) 20,6 17,3 21,0 214
Toplam Dis Bor¢lar/GSMH(%) 50,0 419 43,0 42,7
Faiz Orani1 (%) 105,92 129,0 130,0 | 102,81
Doviz Kuru (1 $/TL) 38495 61361 (108045 205740
Cari Denge (Milyon $) 2631 -2338 -2437 -2638
TEFE 108,1 88,5 85,9 81,8
Kisa Vadeli Sermaye Girisi(Milyon$) -8334 4014 3970 6531
Issizlik Orani1 (%) 8,1 6,9 8,0 6,7

Kaynak: Isik ve Digerleri (2006:249)

Tablodan 4’ten goriilecegi gibi Tirkiye ekonomisinde kisa donemli diizenlemeler
saglayarak giinii kurtaran 5 Nisan kararlari uzun donemde basarisiz olmus, ekonomik
gostergelerden de anlagilacagi gibi ekonomide istikrarsizlik devam etmistir. Bu istikrarsizlik

2000 ve 2001 krizlerini ka¢inilmaz kilmustir.
6. 2008 Yili Diinya Mali Krizi ve Ulkemiz iktisadi Yapisina Etkisi

Tiim diinyada ortaya ¢ikan 2008 krizi, ABD’nin en biiyiik yatirim bankalarindan birisi
olan Lehman Brothers’in bor¢larin1 6deyememesi yliziinden ger¢eklesmistir. Bircok nedene
bagli olan 2008 krizinin asil nedeni ise kiiresellesme siirecinde diinyadaki adaletsiz gelir
dagilimi ile ABD’nin para birimi olan dolarin uluslararasi 6demelerde kullanilmasindan
yararlanarak asir1 harama gergeklestirip tasarruf agig1 vermesidir. Kiiresel kriz olan 2008 krizi
ABD’de ortaya ¢ikmis ve orada tiim kapitalist iilkelere yayilmistir. Bu uzun siire devam eden

kolay para ve likidite bollugu sonucunda meydana gelmistir (Sahin, 2011:277).

Ulkemize olan etkileri ise 2009 yilinda daha belirgin hale gelmistir. GSYH deki
daralma %#4,7 oraninda gerceklesmistir. Kamu maliyesi krizden en fazla etkilenen ve dengesi
en ¢ok bozulan sektor olmustur. Kamu gelirlerinde biiylik oranda daralma meydana gelmistir.

Bu durum i¢ talepteki daralma ve GSYH’deki asir1 diismelerden kaynaklanmaktadir. 2008

169



TURAN, Z, (2018), “1980 Sonras: Ulkemiz Ekonomisinde Yasanan Krizlerin Iktisadi Yapiya Etkisi”, Fiscaoeconomia,
Vol.2(2), 158-171.

yilinda GSYH 741,8 milyar dolar iken 2009 yilinda ise 617,8 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. Kamunun yapmakta zorunlu oldugu harcamalar1 daraltmast miimkiin olmadigi
icin merkezi ydnetim biitgesi tahmin edilenin iizerinde agik vermistir. Ongdriilen biitce ac181 65

milyar TL iken yilsonunda gerceklesen acik 52,8 milyar TL olmustur.
Sonu¢

Tiirkiye, cari agiklarinin devamli yiiksek seyretmesi, enflasyon oranlarinin
distiriilememesi, hem dis bor¢ hem de i¢ bor¢ stoklarindaki artislar, igsizlik oranlarinin
disiiriilememesi gibi birgcok sebeple finansal kriz soklarina agik bir yapida goriilmektedir. Bu
sebeple Tiirkiye reel sektdor ve mali sektor dengesini kurabilmesi, enflasyon oranlarinin
diistiriilmesi, kamunun bor¢ yiikiiniin azaltilmasi, cari aciklarin kapatilmasi, vergi
diizenlemeleri gibi konularda gerekli reformlarin yapilmasi ve yapilan reformlarin kaliciliginin

saglanmas1 gerekmektedir.

Yasanilan tiim krizlerde bir¢ok énlem uygulanmis olup bu 6nlemlerden en dnemlileri;
makroekonomik politikalar1 uygularken dogru kararlar alabilmek, bor¢larin yeniden
yapilandirilmasi konusunda etkin kararlar alabilmek, banka sektoriinde yasanilan problemlerin
coziimiinde hizli ve dogru adimlar atabilmek, hiikiimetin krizden c¢ikis i¢in uygulamaya
koyacagi politikalar1 gercek¢i ve zamaninda yapabilmesi, bankacilikta denetimin etkin hale
getirilmesi, merkez bankasi rezervlerini yeterli seviyede tutabilmek ve gercekci, kapsami genis

ekonomi politikalar1 uygulayabilmektedir.
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