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turya, Cekoslovakya ve Polonya'yr zikredebiliriz. Polonyanin hissei igtira-
kinin son senelerde daha fazla bir tezayiit gostermesi Polonya-Bulgaristan
miinasebetlerinin  kesafet peyda edecegi temayiiliinii gostermektedirler.
Bulgaistanin Polonyadan ithaliti ciiz'idir. Almanyadan sonra mamul deri
esyas: ithalitinda bir mevki iggal eden Avusturya Bulgaristandan tiitiin ve
yumurtadan maada Bulgar deri ve kiirk ihracatinin yiizde 30 nu almakta-
dir. Giil yagimin baghca talibi Fransa'dir. Fransa Bulgaristana ince yiin
ithal eder; ince yiin ipligi ithalitnda Fransa Ingiltereden sonra gelir.
Bulgaristandan ciiz’i mal alan Ingiltere Fransa gibi yiin ve ltalya gibi pa-
muklu mensucat ithal eder. Italya Bulgaristanin diri tavuk ve ipek koza
ihracatinin yiizde doksanini almaktadir.

Fransanin, [talyanin ve Cekoslovakyanmin Bulgaristana olan ihracatlar:
konstant « sabit » bir nispette tezayiit etmektedir. Burada bu memleket-
ler ile vaki « sermaye hareketleri » ile « egya miibadelesi » hakkinda baz
rabitalar tespit olunabilir. Mezkor memleketlerin sermayeleri bir plan da-
iresinde ve miitezayit bir muvaffakiyetle fazla bir niima vaiddeden Bulga-
ristanin muhtelif iktisadi gubelerine huldl etmektedir.

Bu keyfiyet ithalitta da tecelli etmektedir. Gerek istiihsal edilmig
istihsal vasitasi olarak memleketi giren gerekse Bulgaristanda ecnebi
miitegebbisler elinde idare edilen miiesseseler siparis verirken kendi
ana memleketlerinin firmalarini  tercih etmektedirler. Harici ticaretin
finansmaninda bu keyfiyet goze garpmaktadir. Alman firmalan bilhassa
mali cihetten mezkir memleketlerin ticaret evlerinin rekabetine maruzdur.
Halbuki bu devletler mal satigim  uzun vadelere baglayacak kuvvet ve
kudrette bulunmaktadirlar. Bu keyfiyetten dolayr mezkir memleketler
Bulgaristanin  hali hazir vaziyeti iktisadiyesi muvacehesinde biiyilk bir
faikiyet ahzetmektedirler.

Zengin toprak servetlerine malik olan sermayeden fakir bir devlet
Rizikoyu goze alan ecnebi sermayedara daima muhtagtr. Bu hu.
susta miihim rol oymyan iktisadi sebeblerden maada siyasi sebepler
de mevzubahstir, Fakat diger taraftan da, ecnebi sermayesinin igtiraki
olmaksizin bir gok istihsal subelerinin inkisafi gayri kabildir. Zengin top-
rak servetine malik ve halki gal:gkan olan bir memlekete sermaye girer-
ken disiiniilmesi lazim gelen nokta : dahili piyasamin vasi ve kesif bir
tarzda tevsii, halkin iktisadi ve kiiltiiel yiilksek bir seviyeye iristirilmesi
ve beynelmilel miinasebetlerin miitezayit bir sekle ifrag olmalidir,
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Bu istikrazlarin yarisi Fransiz sermayesinden ve bakiyesi Avuslurya,
Rus, Ingiliz ve Alman sermayelerinden terekkiip ediyordu. Bu istikrazlara
yiizde 4,5 ila yiizde 6 faiz veriliyor ve ksrsilik olarak demir yollar ve li-
manlar iizerine hipothekler, vergi varidat, giimriik ve sair resimler gibi
muhtelif teminat ve hususi rehinler gosteriliyordu.

Devletin harpten evvel aklettigi istikrazlarin tesirleri goyle tecelli
ediyordu: Yeknesak bir demir yolu tarife siyaseti, Bulgar nakliyatinin
ecnebi demir yollar diktatorliigiinden halasi;, ve harici ticaretin tezayiidii-
ne mukabil alacakli devletlerin Bulgaristanin mali iglerine miidahalesinin
fazlalagmasi.

Ipotek kredisinin inkigafina amil olan istikrazlar dorde balig olmakta-
dir. Bunlar Bulgaristan Ziraat bankas: ve Bulgaristan milli bankasi gibi
iki devlet bankasi tarafindan aktedilmisti, Mezkar istikrazlar Alman Avus-
turya ve Fransiz sermayesinden terekkiip ediyordu.

Sofya, Plowdivs ve Varna gibi sehirler de sihhitesisatin icrasi igin ec-
nebi istikrazlarina miiracaat etmislerdi. Bulgaristanin harpten evvel akt
ettigi istikrazlarda muhtelif devletlere diigen igtirak hisseleri harpten son-
raki para tahavviilat ve miilkiyet tebeddiilatindan dolay: tesbit edileme-
mektedir. 1926 senesinde borglar kat'i olarak tanzim ve tesbit edildi.
Son resmi nesgriyata nazaran 31 mart 1931 de devlelin harici borglarindan
yalmiz yiizde 2,9 konsolide edilmemisti.

Harp masraflarina tekabiil etmek iizre Bulgaristan 1931 senesinde Paris
te ve Petersburgta birer dalgali istikraz aktetti.

Bulgaristanin siyasi ve iktisadi hayatile yakinen alikadar olan Fransa
ve Avusturyaya nazaran Almanya Bulgar devletine pek az kredi verebil-
migti. Dogrudan dogruya igtirak ettigi istikraz, 1891 de devlet ( hazine )
bonosuna mukabil bir Fransiz - Avusturya ve Almanya banka sindikas:
tarafindan nominual 30 milyon altin levalik kisa vadeli istikrazdan ibaret
idi. Diger taraftan Sofya gehri 1906 da Berliner Han delsgesellschaft ve
Bank fiir Handel und Gewerbe nam Alman bankalarindan 35 milyon altin
leva (nominal ) tutarinda bir istikraz akdetmigti. Bulgar milli bankasinin
1889 da ve 1893 tarihlerinde nominal 24 milyon altin leva tutarindaki
ettigi istikrazlar Deutsche - Bank ve Dresdner Bank taralindan temin edil-
migti. Balkan muharebesinden sonra Bulgaristan istikraz siyasetinde Al-
man tesiri daha bariz bir gekilde tecelli etmege basladi. Bilhassa harka

umumi esnasinda iki devlet arasinda muhtelif sermaye harekiati bagladi,
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Mahacir istikrazi ltalya, Isvigre ve Holanda bankalarimn da igtirak et-
tigi bir Ingiliz ve Amerikan konsorsiumu tarafindan verilmisti; ikinci is-
tikraza istirak eden bankalar Ingiliz, Amerikan, Fransiz, Holanda, Belgika,
ltalyan ve Cekoslovakya bankalarindan terekkiip etmekte idi. Son resmi
istatistiklere nazaran 1931 senesinde Bulgaristan ecnebi borglar:, umum
borg yiikiiniin yiizde 79,3 iinii teskil etmktedir.

II. Miinferit iktisadi subelerde ecnebi sermayeleri.

Harbiumumiden evel, bilhassa 1895 senesinden itibaren, anonim girketleri
inkisalindan sonra oldugu gibi, harpten sonra da memlekete bilyiik miktarda
hususi tegebbiislerle ecnebi sermayesi girmege basladi. Bulgaristanin ilk
biiylik fabrikalari ecnebiler ve ecnebi sermayeleri vasitasile teessiis etmig-
ti. Ecnebi sermayesinin galigtgi sahalar bankacilik, ticaret, sanayi, nakli-
yecilik ve kismen de sigortacilik sahalaridir. Milli bankanin mayis 1931
senesinde negrettigirakamlara nazaran Bulgaristan umum anonim girketleri
sermayei umumiyesinde : ecnebi sermayesinin hissesi nakliyecilik girket-
lerinde yiizde 32,5 ; sigorta sirketlerinde yiizde 10,4 diir.

1912 senesinde 134 anonim girketten 27 sirket ecnebi sermayesinden te-
sekkiil ediyor. 1928 senesi sonunda meveut 622 anonim sirketten 107
sinde ecnebi sermayesi; veyahut Bulgaristanda galigan anonim sermayenin
yiizde 31,11 ecnebi sermayasinden terekkiip ediyordu. : !

Kisa vadeli kredilerde ecnebi sermayenin nisbeti uzun vadeli kredilerden
daha ziyadedir' Memleketin hususi bankalar1 vasi mikyasta ecnebi kredi-
lerine istinaden galigmaktadirlar. Miithim bir rol oymyan kredilerden biri
de ecnebi fabrikatorlerinin Bulgar ithalitgilarina bahgettikleri kredidir.

Ecnebi sermayelerin  mengeleri hakkinda kat'i rakkamlar mevcut de-
gildir. Resmi istatistige ve milli banka taralindan nesredilen vesaike na-
zazaran sanayiin bilhassa Belgika, Fransiz ve son zamanlarda Cckoslavak
sermayeleri ile ¢aligmakta oldugu ve bankalarda ise Fransiz, Avusturya
ve kismen de Alman sermayelerin plise edildigi zikredilmektedir. Alman
sermayesi daha ziyade ticaret sahasinda kullanilmaktadir.

1921 senesindenberi muhtelif memleketlerin Bulgaristan iktisadiyatina
igtiraklerinde bazi tehavviiller olmugtur, Alman parasinin istirakile kurulan
muhtelif ticaret girketlerinin tegekkiilile memlekette Alman sermayesinin
mikdar1 tezayit etmigtir. 1924 senesi istatistiklerine nazaran Alman ser-


















