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ABSTRACT

Purpose- The most important tool in economic development is investments. Funds are needed for investments. Funds are obtained through
domestic savings or foreign sources. Resources are known to be limited. For this reason, strong financial systems are needed. The banking
sector is an important element in the financial system. The banking sector provides the collection and use of savings. In other words, the
banking sector is closely related to economic development. The aim of this study is to examine the relationship between economic
development and the banking sector.

Methodology- BRICS-T countries are discussed in the study. Panel data for the 2001-2019 period were used. Human Development Index and
domestic credit to private sector by banks (% of GDP) were used as variables. First, cross-section dependence tests were performed. Then
unit root tests were applied. Heterogeneity was determined by delta test. In the last stage, causality test was applied. Causality was examined
by the panel causality test developed by Dumitrescu and Hurlin (2012).

Findings- Cross-sectional dependence tests showed that there is crossal-section dependence in the variables and the model. The stationarity
of the series was obtained by the CADF test, which is one of the second generation panel unit root tests that takes into account the cross-
sectional dependence. Delta test results showed that the slope coefficients were heterogeneous. It has been determined that the cross-
sectional dependence and slope coefficients of the model are heterogeneous. The results of the Dumitrescu-Hurlin panel causality test
applied showed that there is causality between the banking sector and economic development.

Conclusion- The results of the research show that the banking sector contributes to the development of individuals. The increase in human
development shows that there are educated, healthy and high-income people in a country. If the banking sector affects human development,
human development activities will increase. High-quality human development will increase the level of technological knowledge, productivity
in production, and therefore economic growth.

Keywords: Banking sector, causality, economic development, human development index, panel data analysis
JEL Codes: B26, G20, G21,

BANKACILIK SEKTORU VE iKTiSADi KALKINMA

OzET

Amag- iktisadi kalkinmanin saglanmasinda en énemli ara¢ yatirimlardir. Yatirimlar igin fon kaynagina ihtiya¢ duyulmaktadir. Fonlar yurtici
tasarruf ya da yurtdisi kaynaklarla toplanmaktadir. Kaynaklarin sinirli oldugu bilinmektedir. Bu sebeple gligli finansal sistemlere ihtiyag
duyulmaktadir. Finansal sistem iginde bankacilik sektéri 6nemli bir unsurdur. Bankacilik sektéri tasarruflarin toplanmasi ve kullanimini
saglamaktadir. Yani bankacilik sektori iktisadi kalkinmayla yakindan iligkilidir. Bu ¢alismanin amaci iktisadi kalkinma ile bankacilik sektoru
arasindaki iliskiyi incelemektir.

Yéntem- Calismada BRICS iilkeleri ele alinmistir. 2001-2019 periyoduna ait panel veriler kullanilmistir. Degisken olarak insani Gelisme Endeksi
ve bankalarin 6zel sektére verdigi yurtici krediler (GSYiH %) kullanilmistir. ilk olarak yatay kesit bagimlilig testleri yapiimistir. Daha sonra
birim kok testleri uygulanmistir. Delta testiyle heterojenlik tespiti yapiimistir. Son asamada ise nedensellik testi uygulanmistir. Nedensellik
Dumitrescu ve Hurlin (2012) tarafindan gelistirilen panel nedensellik testiyle incelenmistir.

Bulgular- Yatay kesit bagimhligi testleri, degiskenler ve modelde yatay kesit bagimliginin oldugunu gostermistir. Serilerin duraganligi yatay
kesit bagimhhgini dikkate alan ikinci kusak panel birim kok testlerinden CADF testiyle elde edilmistir. Delta testi sonucu egim katsayilarinin
heterojen oldugunu gostermistir. Modelde yatay kesit bagimhhgi ve egim katsayilarinin heterojen oldugu belirlenmistir. Uygulanan
Dumitrescu-Hurlin panel nedensellik testi sonuglar bankacilik sektord ile iktisadi kalkinma arasinda nedensellik oldugunu géstermistir.
Sonug- Arastirmanin sonuglari bankacilik sektériiniin bireylerin gelisimine katki sagladigini géstermektedir. insani gelismenin artmasi bir
ilkede egitimli, saglikh ve yiiksek gelirli kisilerin oldugunu gostermektedir. Bankacilik sektdriiniin insani gelismeyi etkiledigi durumda insani
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kalkinmaya yonelik faaliyetler artmis olacaktir. Yiiksek kalitedeki insani gelisme teknolojik bilgi seviyesini, Gretimde verimliligi dolayisiyla
ekonomik buyumeyi artiracaktir.

Anahtar Kelimeler: Bankacilik sektort, nedensellik, ekonomik kalkinma, insani gelisme endeksi, panel veri analizi.
JEL Kodlari: B26, G20, G21

1. GiRis

iktisadi kalkinma, bir (lkenin (iretim sisteminin yiiksek katma deger iceren iriinler iiretecek sekilde dénistiiriilmesi, olusan iriinlerin
toplumdaki gelir gruplar arasinda adalet esasina dayal olarak dagitilmasi ve refah dizeyinin yukseltilmesini kapsamaktadir (Kaynak,
2009:63). Kalkinma kavrami ikinci Diinya Savasi’nin ardindan siyasi ve iktisadi alanda dikkat cekmeye baslamistir. Bu durumun bir yansimasi
olarak kalkinma iktisadi, yeni bir arastirma dali olarak gelismistir. ilk olarak Giretime dayali bir sistemin ekonomiye kazandirilmasi olarak kabul
edilen kalkinma anlayigsinda, olgut olarak kisi basina gelir gostergesinin siklikla kullanildigi gorllmustiir. Hatta Dinya Bankasi Ulke
siniflamalarini gelir esasina dayal olarak disuk, orta ve yiksek gelirli olarak tanimlamistir. Fakat daha sonralari kisi basina digen gelirdeki
artiglarin refaha dair birtakim sorunlari ¢ézmede yetersiz kalmasi, kalkinmanin insani ve strdirulebilirligi ilgilendiren konulari icermesini
gerekli kilmigtir (Dogan ve Delice, 2021:21). Kalkinmayi iktisadi olgttlerin yani sira sosyal parametreleri de dikkate alarak 6lgen en 6nemli
gosterge Birlesmis Milletler tarafindan yayinlanan insani Gelisme Endeksi (Human Development Index)’dir. Endeks 1990 yilinda Birlesmis
Milletler Kalkinma Programinda (UNDP) yer almistir. insani gelisme, ekonomik bilylimenin otomatik olarak herkes icin daha fazla refaha yol
acacagini varsaymak yerine, insanlarin yasamlarini iyilestirmesine odaklanmaktadir. Yani gelir artisi, kendi iginde bir amag degil, kalkinmanin
bir araci olarak gériilmektedir. insani gelisme, insanlara deger verdikleri hayati yasamalari igin daha fazla 6zgiirliik vermekle ilgilidir. insanlarin
yeteneklerini gelistirmesi ve kullanmasina firsat tanimaktir. insani gelismenin tic temel 6zelligi bulunmaktadir. Bunlar; uzun, saglikli ve yaratici
bir yasam siirmek, bilgili olmak ve insana yakisir bir yasam standardi iin ihtiya¢ duyulan kaynaklara erismektir (UNDP, 1990:10-12). insani
Gelisme Endeksi, insani gelismenin bu Ug 6zelligi dikkate alinarak olusturulmustur. Endeks, kisi basina diisen gelir dlizeyi ayni olan iki tilkenin
nasil farkli insani gelisme performansi gdsterdigini ortaya koymaktadir. Ug boyuttan olusan endeks, saglik boyutunda dogumda beklenen
yasam slresi ile temsil edilmektedir. Egitim boyutu, 25 yas ve Uzeri yetigkinler igin okullasma ve okula baslama ¢agindaki ¢ocuklar igin
beklenen okullagsma sureleri dikkate alinarak olgtilmektedir. Son olarak yasam standardi boyutu ise kisi basina disen gayri safi milli gelir ile
gosterilmektedir. Bu (i¢ boyutta hesaplanan endekslerin geometrik ortalamasi alinarak insani Gelisme Endeksi hesaplanmaktadir (UNDP,
2007:355-356).

Ulkelerin ekonomik kalkinmalarina giiglii etkiler saglayan 6nemli faktérlerden biri finansal gelismedir. Finansal olarak yiiksek gelismislik diizeyi
gosteren ulkelerde islem ve izleme maliyetleri azalmakta, aracilik faaliyetleri verimli hale gelmektedir. Ekonomik performanstaki olumlu artis
basta gelir olmak lzere egitim ve saglik gibi insani ihtiyaglarin karsilanmasini kolaylastirmaktadir (Tekin, 2019:2). Bankalar finansal sistemin
bu iyilesmeye katki saglamadaki en 6nemli kurumlaridir. Dolayh finansman yonetimi ile aracilik faaliyeti yapan bankalar, topladiklar
tasarruflari fona ihtiyag duyan kesime kredi olarak yonlendirmektedirler. Bankalar, finansal aracilik faaliyetlerinde bulunarak sermayenin
verimli alanlara aktarilmasina imkan tanmimaktadirlar. Ayrica bankalar kurumsal olarak giigli isletme segimi yaparak sermayenin etkin
kullanimi ve yatirima déniismesini saglamaktadirlar (Tandogan ve Ozyurt, 2013:51; Al-Shimari ve Jihad, 2021:1321)

Ozellikle Tirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde finansal yapidaki temel kurumlarin basinda bankalar gelmektedir. Bu durum géz éniinde
bulunduruldugunda bankacilik sektérii ve insani gelisme arasindaki iliskinin dnemi ortaya ¢ikmaktadir. Fakat literatiirde Ostojic (2013),
Filippidis ve Katrakilidis (2015), Hatemi-J ve Shamsuddin (2016), Chhorn ve Chhorn (2017), Kaya (2017), Senol (2019), Efeoglu’nun (2021)
calismalarinda oldugu gibi insani gelisme ve genel finansal yapinin ele alindigi gorilmektedir. Ozel olarak bankacilik sektérii ve kalkinma
arasindaki iliskiyi ele galismalardan bazilari ise Tandogan ve Ozyurt (2013), Akhmat vd. (2014), Sehrawat ve Giri (2014), Tekin ve Gér (2019),
Al-Shimari ve Jihad (2021) aittir. Kalkinmanin bankacilik sektérii bazinda literatiirde gorece olarak daha az ele alindigi gérilmektedir. Bu
¢alismada BRICS-T dlkeleri igin 2001-2019 doénemini kapsayan verilerle kalkinma ve bankacilik sektéri arasindaki nedensellik iliskisi
arastirllmistir. Literatlirden anlasilan bankacilik sektoriindeki iyilesmenin kalkinmayi artiracagi yonindedir. Bu calismadaki merak konusu
bankacilik sektériindeki gelisme kalkinmayi artirirken, kalkinmanin ya da baska bir ifade ile insani gelismenin bankacilik sektoriine etkisidir.
Etkinin belirlenmesi amaciyla Dumitrescu ve Hurlin (2012)’ye ait nedensellik testi uygulanmistir. Boylece galismamizin literattrdeki bosluga
katki sunmasi amaglanmistir. Arastirma genel bilgilerin verildigi giris basliginin ardindan veri ve metodun tanitildigi kisimla devam etmistir.
Analiz sonuglarinin ardindan, politika 6nerilerine yer verilen sonug basligiyla tamamlanmistir.

2. VERi VE METODOLOJi

Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin, Guney Afrika’dan olusan tlkeler BRICS llkeleri olarak bilinmektedir. BRICS lkeleri hizli iktisadi biuylime
yakalamalari, yiksek niifus miktarlari, dogal kaynak zenginlikleri gibi ozellikleriyle dinyanin en 6nemli gelismekte olan Ulkeleri olarak
gorilmektedir. Ayrica Turkiye icin alternatif entegrasyonlardan biri olarak kabul edilmektedir. Calismada BRICS tlkeleri ile birlikte Ttrkiye’nin
bulundugu bir panel grup ele alinmistir. Alti Glkeden olusan bu panel igin bankacilik sektériiniin iktisadi kalkinmaya etkisi nedensellik
testleriyle 2001-2019 dénemi verileriyle incelenmistir. iktisadi kalkinma degiskeni icin insani Gelisme Endeksi kullaniimis ve HDI kisaltmasiyla
gosterilmistir. Bankacilik sektoriinii temsilen kullanilan bankalarin 6zel sektore verdigi yurtici krediler (% of GDP) degiskeni ise Diinya Bankasi-
Duinya Kalkinma Gostergeleri (World Bank-World Development Indicators) veri tabanindan elde edilmis ve CRD kisaltmasiyla ifade edilmistir.

Analizlere yatay kesit bagimhliginin belirlenmesiyle baslanmistir. Yatay kesit bagimlilik, yatay kesit birimlerin yani tlkelerin birbirlerine bagh
olup olmadiklari hakkinda bilgi vermektedir. Ayrica yatay kesit bagimhhgi panel igin kullanilacak birim kok teslerinin segiminde de
kullaniimaktadir. Panelde zaman (T) ve yatay kesit (N) boyutlarinin biyikligline goére alternatif testler kullaniimaktadir. Bu galismada T>N
yapisi mevcut oldugundan bu duruma uyan testler tercih edilmistir. T>N durumu igin CDLM; ve CDLM, testlerine bagvurulmaktadir. Yine
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T>N durumuna uyan bir bagka test CDLMq; testidir. CDLM,4; testi N'nin T'den biiyiik oldugu paneller igin de kullanilmaktadir (Altiner ve
Bozkurt, 2018:202). Serilerdeki yatay kesit bagimliigi tespit edildikten sonra birim kok testi olarak ikinci kusak birim kok testlerinin
uygulanmasi gerekliligi olusmustur. Arastirmada ikinci kusak birim kok testlerinden Cross-sectional Augmented Dickey Fuller (CADF) testi
kullaniimigtir.

CADF testinde bos hipotez “Her bir yatay kesit birim duragan degildir.”, alternatif hipotez ise “Her bir yatay kesit birim duragandir.” seklinde
olusturulmaktadir. CADF testinin en 6nemli avantaji tim panele ait sonuglari da vermesidir. Clinkii CADF testi ile her bir yatay kesitin
duraganlk durumunu belirlemek oldukg¢a gligtiir. Bu sebeple Cross-sectionally Augmented IPS (CIPS) testi ile panelin geneline ait deger
hesaplanmaktadir. CIPS istatistigi CADF istatistiklerinin aritmetik ortalamasi alinarak asagidaki esitlikle hesaplanmaktadir (Pesaran, 2007:267-
268):

N
CIPS= N1 Z CADF, )

i=1

Nedensellik testlerinden 6nce yapilmasi gereken bir diger 6ncil test, eg§im katsayilarinin homojen ya da heterojen olup olmadiginin
belirlenmesidir. Swamy (1970) ile baslayan Pesaran ve Yamagata (2008)'nin gelistirdigi Delta testi buyiik érneklemler igin A ve kiiciik
orneklemler igin Eadj testi ile agsagidaki formda kullanilmaktadirlar (Pesaran ve Yamagata, 2008:57):

- NS —k

A=VN (W) )
_ N7$—E(2y)
b= (" ) ®

Calismanin son testi degiskenler arasinda nedensellik iligkisini gdsteren Dumitrescu ve Hurlin (2012)’ye ait panel nedensellik testidir. Bu test
heterojen ve yatay kesit bagimliligini hesaba katan panel veri modelleri igin bir Granger (1969) nedensellik testine dayanmaktadir. x ve y
degiskenleri arasindaki iliski asagidaki modelle incelenmektedir.

K K
(k) (k)
Yie=a; + Z Vi Vit-x T Z B Xie-x &0 )
=1 =1

Yukaridaki modelde a; zamanla degismezken, gecikme uzunlugunun panel igin benzer oldugu ve dengeli panelin kullanildigi varsayilmaktadir.
Bos hipotezin kabul edilmesi paneldeki tim yatay kesitler igin X'ten Y’ye dogru nedensellik iliskisinin olmadigini géstermektedir. Fakat
alternatif hipotezin gegerliliginde paneldeki bazi yatay kesitlerde X'ten Y’ye dogru bir nedensellik iliskisi kabul edilmektedir. Hipotezlerin testi

icin bireysel Wald istatistiginin ortalamasi W,\’,’_'%‘C = %Zﬂvﬂ W; r hesaplanmaktadir (Dumitrescu ve Hurlin, 2012:1451).

3. BULGULAR

Yatay kesit bagimliligi testlerine ait sonuglar Tablo 1’de gorilmektedir. Testler HDI degiskeni ve modelin geneli igin tim testlerde %1 anlamlilik
dizeyinde yatay bagimliliginin varligina isaret etmektedir. CRD degiskeninde ise yine yatay kesit bagimliligi olup istatistiki olarak anlamliligin
yuzde %5'te oldugu gorilmektedir.

Tablo 1: Yatay Kesit Bagimlihgi Test Bulgulari

CDLM; CDLM: CDLMagj
Test istatistigi ve Olasilik Test istatistigi ve Olasilik Test istatistigi ve Olasilik
HDI 41.784 (0.000)™" 4.890 (0.000)"" 5.161 (0.000)"™
CRD 27.137 (0.028)™" 2.216 (0.013)™ 2.216 (0.013)"
Model 71.604 (0.000)™" 10.334 (0.000)™"" 17.367 (0.000)™""

Not: *** %1 ve**%5 anlamlilik dlizeyinde istatistiki anlamlligi gostermektedir.

Modelde ve serilerde yatay kesit bagimliligi gbzlemlendigi icin ikinci kusak birim kok testleriyle analizlere devam edilmistir. CADF birim kok
testine ait bulgular Tablo 2’de gosterilmistir. CADF birim kok testi sonuglarina gore tlkelerde HDI degiskeni icin Rusya ve Gliney Afrika’nin
diizeyde duragan oldugu, fakat panelin genelinin birim kok tasidigi gértlmustir. Bu sebeple fark alma islemi yapilmistir. Fark alma isleminin,
ardindan panelde duraganlk saglanmistir. CRD degiskeninde de benzer bir durum séz konusu olup Ulkeler ve panelin tamami dizey
degerlerinde duragan degildir. Seri igin fark alindiktan sonra duragan hale gelmistir. Ozetle her iki degiskenin de 1(1) 6zellik tasidigi
gorilmustar.
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Tablo 2: Birim Kok Testi Bulgulari

HDI CRD
Diizey Fark Diizey Fark

Ulkeler istatistik Gecikme | istatistik | Gecikme | istatistik Gecikme | istatistik Gecikme
Brezilya -1.528 2 -3.186 2 -0.362 4 -2.918 2
Rusya -4.707"" -4.991™" 3 -2.643 -2.980 4
Hindistan -0.520 2 2.129 2 0.211 4 2.804 4
Cin -0.391 3 -3.561" 3 -1.019 2 -2.670 4
Giiney Afrika -4,105™" 3 -3.815" 2 -2.544 2 -2.639 2
Tiirkiye -2.093 3 -2.082 3 -2.756 4 -2.912 2
CIPS -2.224 -3.294™" -1.519 -2.821***

Not: CADF istatistigi degerleri, Pesaran (2007) Tablo 1c’den alinmigtir. ***%1 (-4.97) , **%5 (-3.99) ve "%10 (3.55) anlamlilik diizeylerini ifade
etmektedir. CIPS istatistigi degerleri ise Pesaran (2007) Tablo 2c’den alinmistir. ***%1 (-3.15), **%5 (-2.88) ve *%10 (-2.74) anlamlilik
dizeylerini gostermektedir.

Birim kok analizinden sonra egim katsayilari icin homojenlik/heterojenlik arastirmasi yapilmistir. Delta Testine ait sonuglar Tablo 3’te yer
almaktadir. Test sonuglari egitim katsayilarinin %1 anlamlilik diizeyinde heterojen oldugu sonucunu ortaya koymustur.

Tablo 3: Delta Testi Bulgulari

Test Test istatistigi  Olasilik degeri
Delta_tilde (A) 5.919%** 0.000
Delta_tilde_adj (A,q4) | 6.420%** 0.000

Not: *** %1 anlamllik diizeyinde istatistiki anlamliligi gostermektedir.

Buraya kadar yapilan analizler yatay kesit bagimliligi barindiran ve egim katsayilari igin de heterojen olan bir modelle calisildigini gdstermistir.
Bu bulgular HDI ve CRD degiskenleri arasinda nedenselligin Dumitrescu-Hurlin panel nedensellik testiyle incelenebilecegini gostermistir.

Nedensellik testine ait bulgular Tablo 4’te verilmistir.

Tablo 4: Nedensellik Testi Bulgulari
Nedenselligin Yonii W-Stat Zbar-Stat Olasilik
HDI - CRD 6.181 3.151%** 0.001
CRD - HDI 5.447 2.539"™ 0.011

Not: *** %1 ve**%5 anlamlilik diizeyinde istatistiki anlamliligi gbstermektedir.

Dumitrescu-Hurlin panel nedensellik sonuglari HDI degiskeninden CRD degiskenine dogru %1 ve CRD degiskeninden HDI degiskenine dogru
%5 anlamlilik diizeyinde nedensellik olduguna isaret etmektedir. Bulgular BRICS-T (lkelerinde bankacilik sektori ile iktisadi kalkinma arasinda
cift yonli nedensellik oldugunu géstermistir.

4. SONUG

TUm dlnya ekonomilerinin gelismeleri ve kalkinmalari icin bankacilik sektorii 6nemli rol tistlenmektedir. Finansal yapilar igcinde 6zel bir yeri
olan bankalar finansal anlamda fon fazlasi olan taraflarla fon agigi olan taraflari bir araya getirmektedir. Yani yatirrm yapmak isteyip fon
bulamayanlar icin bir aracilik gérevi yerine getirmektedir. Ozellikle az gelismis ve gelismekte olan iilkelerde kaynaklarin kit olusu iktisadi
kalkinmanin 6nindeki 6nemli engellerden biridir. Bu sebeple finansal aracilar kit kaynaklari verimli olabilecek sektor ve alanlara
yoneltilmelidirler. Boylece kalkinma igin gerekli finansman kaynagini saglamada da bankalara gorev dismektedir. Kalkinmanin boyutlarini
ortaya koyan en bilinen gésterge insani Gelisme Endeksi’dir. Bu ¢alisma bankacilik ve kalkinma iliskisini BRICS-T dlkeleri igin insani gelisme
perspektifinden ele almistir. Yapilan nedensellik analizleri ilgili tlkelerde kalkinmadan bankacilik sektoriine ve bankacilik sektoriinden
kalkinmaya ¢ift yonlii nedensellik oldugunu gostermistir. Bu sonuglar dogrultusunda bankacilik sektériintin guiglendirilmesi iktisadi kalkinmayi
gliclendirecek bir faktor olarak goriilebilir. Kalkinmanin yerel kaynaklarla saglanmasi tlkeler igin en saglikli olanidir. Bankalar ancak kendilerine
verilen kadariyla sisteme katki sunabilir. Bankacilik sektoriiniin dolayisiyla kalkinmanin devamliligi igin sektordeki kirilganhklarin ve risklerin
azaltilmasi gerekmektedir. Bunun igin atilacak ilk adim makroekonomik istikrarin saglanmasidir. Ayrica bankacilik sektértinin verimli islemesi
icin toplumda farkindalik bilinci olugturulmahdir.
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