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Ozet

Bu calismada bankalarin tahsis ettikleri farkli tiirdeki krediler ile ekonomik biiylime
arasindaki nedensellik iliskisi belirlenmeye calisilmistir. Bu baglamda, Tiirkiye i¢in 2008:1-
2017:1 donem aralig1 i¢in 3’er aylik veriler inceleme kapsamina alinmistir. S6z konusu veriler
Toda Yamamoto nedensellik analizi kullanilarak test edilmistir. Sonug olarak, bireysel ve
KOBI kredilerinden ekonomik biiyiimeye dogru bir nedensellik iliskisi bulundugu
belirlenmistir. Diger bir ifadeyle, Tiirkiye’deki bireysel miisterilere ve KOBI’lere verilen
kredilerin ekonomik biiylimeyi etkiledigi anlasilmaktadir.
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Abstract

In this study, it was aimed to determine the causality relationship between the different types
of the bank loans and economic growth. In this context, quarterly data for Turkey for the
periods between 2008:1 and 2017:1 was considered. Additionally, this data were evaluated by
using Toda Yamamoto causality analysis. As a result, it is determined that there is a causality
relationship between individual and SME loans towards economic growth. In other words, it
is understood that individual customers in Turkey and credits given to SMEs affect economic

growth.

Keywords: Banking, Turkey, Economic Growth, Credit, Toda Yamamoto Causality Analysis

1. Giris

Finansal sistemler, ekonomik biiylime icin vazgegilmez bir unsurdur. Bunun en temel sebebi
s0z konusu sistemler sermaye birikimin olusmasina ve toplanan sermayenin uygun yatirimlara
aktarilmasina katki saglamaktadir (Dinger vd., 2016). Finansal sistemlerin etkin olmasi
sonucunda tasarruf sahiplerinin fon aktarmada karsilasacaklar1 riskler azalmaktadir. Ote
yandan, bahsedilen husus gergeklesecek yatirimlar konusunda piyasaya saglikli bilgiler
sunmada da yardimci olmaktadir. Diger bir ifadeyle, Ulkedeki kaynaklarin etkin kullaniimasi

sonucunda ekonominin buyumesi desteklenmektedir (Aslan ve Kugtikaksoy, 2006).

Finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiye yonelik literatiirde farkli fikirler
bulunmaktadir. Schumpeter (1912) yaptig1 oncii ¢caligmada ilk defa arz yonli hipotezi ortaya
koymustur. Bahsi gecen hipoteze gore, finansal gelisme ekonomiye ihtiyac1 olan fonu
saglamakta ve girisimcilerin iiretken alanlara yatirim yapmasina yardimci olmaktadir. Bunun
sonucu olarak da finansal gelismenin ekonomik biiyiimenin en dnemli nedeni oldugu ileri
strilmektedir (King ve Levine, 1992). Diger bir hipotez ise Robinson (1952) tarafindan
gelistirilen talep-izleyici hipotezdir. Adi gegen hipoteze gore ekonomik biiyiime finansal
gelismenin  6nemli bir nedenidir. Bu yaklasimda, ekonomik biiylimeyle birlikte reel

ekonominin ihtiya¢ duyacagi fonlar1 karsilayabilme olgusu finansal gelismeyi tetiklemektedir.
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Diger bir ifadeyle, ekonomik biiyiime finansal sézlesmelere olan ihtiyaci artirmakta ve bunun
sonucunda finansal sistem gelisme gostermektedir (Robinson, 1952). Literatiirde olan bir
diger yaklasim ise, geri besleme (feed-back) hipotezidir. Bu yaklasim diger iki yaklasmmin
aksine, ekonomik biiylime ile finansal gelisgmenin birbirini tesvik ettigini yani ¢ift yonlii

iliskinin var oldugu iddia etmektedir.

Tirkiye gibi gelismekte olan ekonomiler igin bankacilik sektorii finansal piyasalarin
vazgecilmez unsurudur. Bankalar ¢ogunlukla bireylerin ve ticari kesimin ihtiya¢ duydugu
kredileri saglamaktadir. Belirtilen hususa ek olarak, bankalar ayrica fon fazlasi olan kisilerin
fonlarin1 kullanarak bu kisilerin gelir elde etmesine yardimci olmaktadir. Diger bir ifadeyle,
bankacilik sektorliniin gelismesi ayni zamanda finansal sektoriin gelismesi anlamina
gelmektedir. Bundan dolayi, bankacilik sektorii iilke ekonomisinin gelismesinde oldukga

onemli bir rol oynamaktadir.

Bankalarin verdikleri kredileri genel anlamda bireysel ve kurumsal krediler olmak uzere iki
farkli gruba ayirabilmek miimkiindiir. Bireysel krediler, tiiketicilerin ihtiyaclarini saglamalar1
icin tahsis edilen kredilerdir. S6z konusu krediler de konut kredisi, oto kredisi ve tiketici
kredisi olmak iizere ii¢ farkli gruba ayrilmaktadir. Ote yandan, kurumsal krediler sirketlerin
finansman ihtiyaglarini gidermeleri i¢in verilen kredilerdir. Bahsi gecen krediler de sirketlerin

tiirlerine gére KOBI ve ticari krediler olmak iizere iki farkli gruba ayrilmaktadirlar.

Calismamizin amact Tiirkiye’deki banka kredileri ile ekonomik biiylime arasindaki
nedensellik iliskisinin bulunup bulunmadiginin belirlenmesidir. Bu baglamda, konut kredileri,
tilketici kredileri ve ticari krediler ile ekonomik biiyiime arasinda ayr1 ayr1 analiz yapilacaktir.
S6z konusu c¢alismada 1990-2016 dOonem araligindaki yillik veriler Granger nedensellik
analizi ile test edilecektir. Bahsi gecen kredi tirlerinin ekonomik buyimeye etkisinin
belirlenmesi sonucunda, iilkenin ekonomik ve finansal gelismesi i¢in 6nerilerde bulunabilmek

mumkiin olacaktir.

2. Literatlr Taramasi
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Bir iilkenin finansal gelisme diizeyi ile ekonomik buylimesi arasindaki iliski arastirmacilarin
ilgisini ¢eken bir konu olmustur. Bu nedenle literatirde bu konuda yapilmis ¢ok sayida
calisma bulunmaktadir. Literatiir taramas1 kapsaminda s6z konusu caligmalarin bazilarina

Tablo 1°de yer verilmistir.

Tablo 1: Literatiirde Yer Alan Benzer Calismalar

Yazar Kapsam Yontem Sonug
. | Finansal gelisme, ekonomik blylmeyi
Xu (2000) 41 Ulke MVAR Modeli ) )
etkilemektedir.
. ) Ekonomik biiylime ve finansal gelisme
Shan vd. 9 OECD Ulkesi . o
) VAR Modeli | arasinda karsilikli bir iligki bulundugu
(2001) ve Cin
belirlenmistir.
i Granger )
Calderon ve . _ Finansal derinlestirme gelismekte olan
) 109 Ulke Nedensellik o o
Liu (2003) o ulkeler icin daha dnemlidir.
Analizi
Cetintas ve Granger
) ) Finansal gelisme ekonomik biiyilimeyi
Barigik Turkiye Nedensellik _ ]
. olumlu etkilemektedir.
(2003) Analizi
Granger ) ) ]
Yilmaz vd. _ _ Ekonomik blytmenin finansal
Turkiye Nedensellik
(2006) o gelismeyi etkiledigi belirlenmistir.
Analizi
Finansal  gelismislikten = ekonomik
Acaravct vd. _ ) . o
(2007) Turkiye VAR Modeli | biiylimeye dogru bir nedensellik iliskisi
bulunmustur.
Vektor Hata | Ekonomik blytumenin finansal
Kandir vd. Turki Duzelt lismislig d Idug
urkiye uzeltme gelismislige neden oldugunu
(2007) . . -
Modeli belirlenmistir
Oztirk ) | Finansal gelisme ile ekonomik biiyiime
Turkiye VAR Modeli
(2008) arasinda iliski bulunamamistir.
Altuncg Turkiye Granger Ozel sektore verilen krediler ve




IS PEKC

(2017) Cilt 1(1)

OLITIK EKONOMIK KURAM
(2008) Nedensellik | ekonomik biliyiime karsilikli iliski
Analizi icindedirler.
Granger .
_ _ Finansal gelisme ekonomik biylime
Yucel (2009) Turkiye Nedensellik ) o ) o
o uzerinde 6nemli bir etkiye sahiptir.
Analizi
Enisan ve i -
) o ] Yiksek ekonomik biyiime igin borsa
Olufisayo 7 Afrika Ulkesi ARDL
gelisimi 6nem arz etmektedir.
(2009)
Altintas ve
) | Finansal gelismisgligin -~ ekonomik
Ayrigay Tarkiye ARDL Testi ) ) )
biylimeyi olumlu etkilemektedir.
(2010)
Ceylan ve Granger Kredi hacmindeki blylmenin
Durkaya Turkiye Nedensellik | ekonomik blylmeyi etkiledigi
(2010) Analizi sonucuna ulasilmstir.
Rachdi OECD ve Orta MM Finansal gelisme ekonomik biiylimeye
(2011) Dogu Ulkeleri etki etmektedir.
Finansal sistem, gelismekte olan
Hassan vd. ) o _
OECD Regresyon ulkelerde ekonomik biiytime igin yeterli
(2011)
kosul degildir.
Finansal gelisme ve  ekonomik
Karahan ve ) ) ) o ]
Turkiye VAR Modeli | buylmenin  birbirlerinin ~ nedenleri
Yilgor (2011)
olduklar1 goriilmistiir.
) Ekonomik blyumeden finansal
Ozcan ve Ari ) )
(2011) Turkiye VAR Modeli | gelismislige dogru nedensellik iliskisi
s0z konusudur.
Vektor Hata
) Finansal gelisme ekonomik biiyilimeyi
Giines (2012) Turkiye Dizeltme ) )
) etkilememektedir.
Modeli
Mercan ] | Kredi hacmi ile ekonomik biyume
Turkiye ARDL Testi

(2013)

arasinda ¢ift yonlii iligki bulunmaktadir.
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Kaya vd. _ Finansal piyasalar ekonomik blyiumeyi

Turkiye Regresyon ) o ) ]

(2013) onemli 6lclide etkilemektedir.

Tuna ve Granger Elde edilen bulgular, kredi hacmiyle
Bektas Turkiye Nedensellik | ekonomik biiyiime arasinda nedensellik
(2013) Analizi iliskisinin olmadigimi gostermektedir.

Mercan ve ) | Finansal gelisme ekonomik biiylimeyi
Turkiye ARDL Testi ) )
Peker (2013) olumlu etkilemektedir.
Uddin vd. Finansal gelisme ekonomik biiylimeyi
Kenya ARDL s Y
(2013) arttirmaktadir.
Granger ) )
Hsueh vd. 10 Asya _ Finansal gelisme, ekonomik buylimenin
. _ Nedensellik
(2013) Ulkeleri . saglanmasi i¢in ¢ok 6nemlidir.
Analizi
Borsanin  gelismesinin ~ ekonomik
blyiime Uzerindeki etkisi olumludur.
Kagochi vd. ) Buna karsm, bankacilik sektoriiniin
Afrika Regresyon ' o _

(2013) gelisgmesi  ile  ekonomik  biiylime
arasinda herhangi bir iligki tespit
edilmemistir.

Finansal gelisme, ekonomik biiyiime
Chettri ve Hindistan VAR Modeli icin onemli bir rol oynamaktadir.
Raju (2014)
Shahbaz ve
) Finansal gelisme ile ekonomik biiylime

Rahman Pakistan ARDL
arasinda ¢ift yonlii iliski bulunmaktadir.

(2014)

Granger ) )

Kar vd. ] . Ekonomik buylime, finansal gelismenin

Turkiye Nedensellik o o
(2014) o onemli bir nedenidir.
Analizi
Tang ve Tan Granger Finansal gelisme ekonomik biylimeyi
Malezya _ ) _
(2014) Nedensellik | olumlu etkilemektedir.
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Analizi
Jedidia vd. Ozel sektore verilen krediler ekonomik
Tunus ARDL ] ]
(2014) blyiimeye olumlu etki etmektedir.
Samargandi Finansal gelisme petrole bagli olmayan
: Sudi Arabistan ARDL SCUSmE P ) g_ ) Y
vd. (2014) sektorlerde olumlu etkiye sahiptir.
Menyah vd. o ) Finansal gelisme, ekonomik buyimeye
21 Afrika Ulkesi Regresyon ) )
(2014) etki etmemektedir.
Toda
Aydin vd. Tiirki Yamamoto Finansal gelismenin iktisadi bliylimeye
urkiye _
(2014) Nedensellik | neden oldugu sonucuna ulasilmistir.
Analizi

Zortuk ve _ Gregory- Krediler ~ve  ekonomik  buyiime
) Tarkiye )

Celik (2014) Hansen Testi | degiskenleri es biitiinlesiktir.

Ductor ve Cok hizli finansal gelismenin ekonomik

Grechyna 101 Ulke Regresyon | biiylimeye olumsuz etkisi  oldugu
(2015) sonucuna ulasilmstir.

Caporale vd. 10 Avrupa Finansal gelisme ekonomik biiylimeye
. Regresyon
(2015) Birligi Ulkesi olan etkisi son derece sinirhidir.
Omri vd. Orta Dogu Finansal gelisme ekonomik biiylimeyi
. i Regresyon ) .
(2015) Ulkeleri etkilemektedir.
Samargandi . Finansal gelisme ile ekonomik biiyiime
52 Ulke ARDL

vd. (2015) arasinda iligki bulunmaktadir.

Contuk ve Asimetrik Test sonuclari, ekonomik biiyiimeden
Gulngor Turkiye Nedensellik | finansal gelismislige dogru bir iliskinin
(2016) Testi varligini1 gostermektedir.

Finansal sistem ve ekonomik biyime

Pradhan vd. Giineydogu . o

. ] VAR Analizi | arasinda karsilikli nedensellik iliskisi
(2017) Asya Ulkeleri
bulundugu belirlenmistir.
Durusu-Ciftci . Finansal sistemin gelismesi ekonomik
40 Ulke Regresyon ) ) )
vd. (2017) blyiimeyi olumlu yonde etkilemektedir.




lLu/lI PEK (2017) Cilt 1(1)

POLITIK EKONOMIK KURANM

Tablo 1°den goriilecegi tizere, ¢alismalarin biiyiik bir ¢ogunlugunda finansal gelismenin
ekonomik biylmeyi olumlu yonde etkiledigi belirlenmistir. Calderon ve Liu (2003)
tarafindan yapilan ve 109 llkeyi kapsayan ¢alismada Granger nedensellik analizi kullanmistir.
Analiz sonucu, finansal gelismenin geligmekte olan piyasalar i¢in son derece 6nemli oldugunu
gostermistir. Cetintas ve Barigik (2003), Tang ve Tan (2014), Hsueh vd. (2013), Ceylan ve
Durkaya (2010) ve Yucel (2009) ayni analiz teknigini uygulayarak, finansal gelismenin
ekonomik blylmenin 6ncili unsuru oldugu sonucuna ulasmiglardir. Bu ¢alismalarin yani sira,
Xu (2000), Acaravcl vd. (2007), Enisan ve Olufisayo (2009), Altintas ve Ayrigay (2010),
Rachdi (2011), Kaya vd. (2013), Kagochi vd. (2013), Mercan ve Peker (2013), Uddin vd.
(2013), Chettri ve Raju (2014), Jedidia vd. (2014), Samargandi vd. (2014), Aydm vd. (2014),
Omri vd. (2015) ve Durusu-Ciftci vd. (2017) de farkli ekonometrik yontem kullanarak benzer

sonuglar1 elde etmislerdir.

Ote yandan, diger bazi calismalar ise ekonomik biiyiime ile finansal gelisme arasindaki talep
yonli hipotezi desteklemektedirler. Yilmaz v.d. (2006), Tirkiye icin yaptigi ¢alismada
Granger nedensellik analizi kullanmistir. Elde edilen analiz sonuglarina gére ekonomik
blyimeyle birlikte fon gereksiniminin artacagi belirlenmistir. Bu durumun da finansal
gelismeye neden olacagi sonucuna ulagsmistir. Kandir vd. (2007), Contuk ve Gingér (2016),
Ozcan ve Ari (2011) ve Kandir vd. (2007) de yaptiklar1 ¢aligmada talep yonli iliskiyi

ispatlamiglardir.

Bazi ¢alismalarda ise finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasinda karsilikli bir etkilegimin
oldugu tespit edilmistir. Karahan ve Yilgor (2011) tarafindan VAR modelini kullanarak
Tiirkiye i¢in gergeklestirilen galismada, finansal gelisme ile ekonomik biiytimenin karsilikli
olarak birbirlerini etkiledigi sonucuna ulasmistir. Mercan (2013), Zortuk ve Celik (2014), Kar
vd. (2014), Shahbaz ve Rahman (2014), Rachdi (2011), Pradhan vd. (2017) ve Altung¢ (2008)
da finansal gelisme ile ekonomik biiyiimenin birbirleriyle ¢ift yonlii iliskide oldugunu

yaptiklar1 ¢aligmalarda vurgulamislardir.

Bunlarin yani sira, bazi ¢aligmalarda ise finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasinda bir
nedensellik iligkisinin olmadigr vurgulanmistir. Tuna ve Bektas (2013) tarafindan

gerceklestirilen ¢aligmada Granger nedensellik analizi kullanimistir. Elde edilen analiz
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sonuglarina gore kredi hacmiyle ekonomik biiylime arasinda nedensellik iliskisinin Tiirkiye
icin gecerli olmadig1 belirlenmistir. Giines (2012), Oztirk (2008), Caporale vd. (2015),
Hassan vd. (2011) ve Menyah vd. (2014) de vyaptiklar1 ¢alismalarda bu savi

desteklemektedirler.

Literatiirde yer alan benzer calismalarin incelenmesi sonucunda finansal gelisme ve ekonomik
bliylime iligkisinin bir¢cok ¢alismada vurgulandigi anlagilmaktadir. Buna karsin, s6z konusu
iligkinin kredi tiirii (bireysel krediler, KOBI kredileri, ticari krediler) bazinda ayr1 ayri
incelendigi bir ¢alismanin bulunmadigi goriilmektedir. Farkli kredi tiirlerinin ekonomik
bliyiimeye etkisinin belirlenmesi sonucunda, bankacilik sektoriine {ilke ekonomisinin
gelisebilmesi adina strateji Onerilerinde bulunabilmek miimkiin olacaktir. Bundan dolayi,

belirtilen tiirde yeni bir ¢alismanin literatiire katki saglayacagi diistiniilmektedir.

3. Turkiye Uzerine Bir Uygulama
3.1. Veri Seti

Calismada Tirkiye’de farkli kredi tiirleri ile ekonomik biiylime arasinda nedensellik
iligskisinin bulunup bulunmadig1 arastirilmaktadir. Bu amaca ulasabilmek i¢cin 2008:1-2017:1
doénem araligindaki 3’er aylik veriler kullanilmistir. Bu baglamda, “bireysel krediler”, “KOBI
krediler” ve “ticari krediler” verileri kullanilacaktir (Diinya Bankasi, 2014), (BDDK, 2014),
(Tirkmen ve Cagil, 2017). Daha gercek¢i bir sonuca ulagabilmek ic¢in s6z konusu kredi
tiirlerinin toplam kredilere oranlar1 dikkate almmustir. Ilgili veriler Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu’na (BDDK) ait internet sitesinden temin edilmistir. Ekonomik biiylime

datalari ise Tiirkiye Istatistik Kurumu’na (TUIK) ait internet sitesinden elde edilmistir.
3.2. Toda Yamamoto Nedensellik Analizi

Toda Yamamoto nedensellik analizi degiskenler arasindaki nedensellik iliskisini
belirleyebilmek i¢in kullanilan nedensellik analizlerinden biridir. Adi gegen nedensellik
analizinin diger analizlere kiyasla bazi avantajlar1 bulunmaktadir. Ornek olarak, séz konusu
analizde degiskenlerin duragan olma sarti bulunmamaktadir. ilgili husus da Toda Yamamoto

analizine diger yoOntemlere nazaran istiinlik saglamaktadir. Belirtilen analizin
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gerceklestirilmesi i¢in ilk olarak degiskenler birim kok testine tabi tutulur ve maksimum
bltinlesme sayisi (d) elde edilir. Degiskenlerin duragan olabilmeleri igin alinan farkin en
blylgi bitiinlesme sayisin1 vermektedir. Bunun akabinde, analizde kullanilacak bu
degiskenlerin gecikme uzunlugu (k) belirlenir. Boylelikle modelin tahmin edilebilme derecesi
(k+d) belirlenmis olmaktadir (Toda ve Yamamoto, 1995).

3.3. Analiz Sonuglar1

Calismada ilk olarak degiskenlerin kaginci seviyede duragan olduklarmi anlayabilmek i¢in
s0z konusu degiskenler Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) birim kok testine tabi tutulmustur.

Ilgili birim kok testine ait denklemler asagida yer almaktadir.

AY= o+ yYe1+ Z Br AYex+ € 4)
k=1

Ilgili esitlikte, Y degiskeninin duragan olup olmadig: test edilmektedir. Bundan dolay1
esitligin sag tarafinda belirtilen degiskenin birinci farki “AY.” dikkate alinmaktadir. ADF
testinde "y" katsayisinin sifira esit olup olmadig1 analiz edilmektedir. Ilgili katsaymn sifira
esit olmadig1 durumda degiskenin duragan oldugu sonucuna varilmaktadir. Ad1 gegen testin

sonuglarina Tablo 2°de yer verilmistir.

Tablo 2: Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) Birim Kok Testi Sonuc¢lar:

Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) Testi
Degisken i
Diizey Deger (Olasilik) | Birinci Sira Farki Degeri (Olasihik)
Bireysel Krediler 0.8311 0.0000
KOBI Krediler 0.9509 0.0037
Ticari Krediler 0.9934 0.0010
Biiytime Orani 0.0013 -

Tablo 2’den de goriilebilecegi iizere, “bireysel krediler”, “KOBI krediler” ve “ticari krediler”
degiskenleri diizey degerlerinde duragan degillerdir. S6z konusu degiskenler birinci sira

farklar1 alindig1 durumda duragan hale gelmektedirler. Ote yandan, “biiyiime oran1” degiskeni

10
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ise diizey degerinde duragandir. Netice itibariyla, maksimum biitiinlesme sayisinin 1 oldugu
anlagilmaktdir. Birim kok testinin akabinde, analizde kullanilacak degiskenlerin gecikme
uzunluklar1 hesaplanmistir. Belirtilen analiz sonuglarinin detaylarina c¢aligmanin ekler
boliimiinde yer verilmistir. Elde edilen birim kok testi ve gecikme uzunlugu analizi
sonuclarina gore calismada uygulanacak Toda Yamamoto nedensellik analizinin tahmin

edilme derecesinin detaylarina Tablo 3’de yer verilmistir.

Tablo 3: Analiz Detaylar

Maksimum | Gecikme Modelin
Analiz Edilecek Degiskenler Biitiinlesme | Uzunlugu | Tahmin Edilme
Sayisi (d) (k) Derecesi (d+k)
Bireysel Krediler — Biiyiime Orant 1 1 2
KOBI Krediler — Biiyiime Orani 1 1 2
Ticari Krediler — Biiylime Orani 1 1 2

Tablo 3’den de anlasilabilecegi gibi, ¢alismada yapilacak olan ti¢ farkli analiz i¢in de modelin
tahmin edilme derecesi 2 olarak belirlenmistir. Toda Yamamoto nedensellik analizi sonuglar1

Tablo 4’de gosterilmistir.

Tablo 4: Toda Yamamoto Nedensellik Analizi Sonu¢lari

Gecikme P
Nedenselligin Yonii Sonu¢
Uzunlugu Degeri
Bireysel Krediler — Biiylime Oran 2 0.0982 | Nedensellik bulunmaktadir.
KOBI Krediler — Biiyiime Orani 2 0.0715 | Nedensellik bulunmaktadir.
Ticari Krediler — Biiyiime Oran1 2 0.1374 |Nedensellik bulunmamaktadir.

Tablo 4’de yer aldigi iizere, modelde ii¢ farkli analiz gerceklestirilmistir. S6z konusu
analizlerin ilk ikisine ait olasilik degerleri 0.1 degerinin altindadir. Buna karsin, tg¢iincii
analize ait olasilik degeri ise bahsedilen rakamdan yuksektir. Bahsi gegen sonuclar dikkate

alindiginda, bireysel ve KOBI kredilerinin iilkedeki biiyiime orami iizerinde etkili olduklar:
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belirlenmistir. Ote yandan, ticari krediler ve biiyiime orani arasinda herhangi bir nedensellik

iliskisi tespit edilmemistir.

Bankacilik sektorii iilkedeki bireysel ve kurumsal kesimlerin ihtiyaglarini karsiladiklar1 i¢in
iilke ekonomisinin biiylimesi adina oldukca kilit bir rol oynamaktadir. Elde edilen analiz
sonuclarma gore, Tiirkiye’deki bireysel miisterilere ve KOBI’lere verilen krediler ekonomik
blyumeyi etkilemektedir. Bu hususun arkasindaki en temel gerekge bireysel kesime saglanan
kredilerin iilkedeki tiiketimi arttiric1 yonde etki gdstermesidir. Buna ek olarak, KOBI’lere
verilen krediler ise ililkedeki yatirimlarin artmasii saglamaktadir. Belirtilen bu konular da
iilke ekonomisinin biiylimesine katki saglamaktadir. Diger taraftan ise firmalara kullandirilan

ticari kredilerin ise ekonomik biiylimeyi giiclii bir sekilde etkilemedigi anlagilmaktadir.
4. Sonug

Bankalar tilkede yasayan farkli kesimlerin finansal ihtiyaglarin1 sagladiklarindan dolay tilke
ekonomisi i¢in olduk¢a Onemli bir rol oynamaktadir. Calismada Tiirkiye’deki bankalar
tarafindan tahsis edilen kredi tiirleri ve ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik analizinin
belirlenmesi amacglanmustir. Krediler degiskeni “bireysel krediler”, “KOBI kredileri” ve
“ticari krediler” olmak tizere 3 farkli grup olarak incelenmistir. Bu amaca ulasabilmek i¢in,
2008:1-2017 donem arahigindaki 3’er aylik veriler inceleme kapsamma almmustir. Ote

yandan, ilgili calismada Toda Yamamoto nedensellik analizinden faydalanilmistir.

Toda Yamamoto nedensellik analiz sonuglarma gore bireysel ve KOBI kredilerinin iilkedeki
biliylime oranimnin nedeni olduklar1 belirlenmistir. Buna karsin, ticari krediler ve biiylime orani
arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi tespit edilmemistir. S0z konusu sonuclardan
anlagilabilecegi ilizere bireysel kesime saglanan kredilerin tilkedeki tiiketimi arttirarak,
KOBI’lere tahis edilen kredilerin ise llkedeki yatirimlara etki ederek ekonomik bilyiimeye

katk1 sagladig1 diisiiniilebilir.

Bankacilik sektorii iilkedeki bireysel ve kurumsal kesimlerin ihtiyaglarini karsilamaktadir.
Bundan dolayi, adi gegen sektor iilkenin ekonomik biiyiimesi adina olduk¢a 6nemli bir rol

oynamaktadir. Bu ¢alismada krediler ve ekonomik biiylime arasindaki nedensellik iligkisinin

12
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kredi tiirii (bireysel krediler, KOBI kredileri, ticari krediler) bazinda ayr1 ayr1 incelenmesiyle
literatiire 6nemli bir katki sagladigr diistiniilmektedir. Buna karsin, bir¢ok iilkeyi inceleme
kapsamina alan yeni bir calisjmanin da literatiire ciddi anlamda katki saglayacagi

diistiniilmektedir.
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Tablo Ek 1: Bireysel Krediler — Ekonomik Biiyiime Analizi i¢in Gecikme Uzunlugu

Lag LogL LR FPE AIC sC HQ
0 -113.336 NA 24.44219 | 8.871989 | 8.968766 | 8.899857
1 -60.4907 | 93.49527 | 0571769 | 5.11467 | 5.405000* | 5.198274*
2 -56.3534 | 6.683332 | 0.570098* | 5.104108 | 5.587991 | 5.243449
3 -55.427 | 1.354005 | 0.734913 | 5.340537 | 6.017974 | 5.535614
4 -53.017 | 3.151557 | 0.85791 | 5.462844 | 6.333833 | 5.713657
5 -50.0195 | 3.458587 | 0.977885 | 5.539963 | 6.604507 | 5.846513
6 -39.1221 | 10.89747*| 062554 | 5.009389 | 6.267486 | 5.371675
7 -35.2836 | 3.247951 | 0.718723 | 5.021813 | 6.473463 | 5.439836
8 -30.9144 | 3.024809 | 0.843857 | 4.993415* | 6.638619 | 5.467174

Tablo Ek 2: KOBI Krediler — Ekonomik Biiyiime Analizi I¢in Gecikme Uzunlugu

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -87.4 NA 3.324263 | 6.876926 | 6.973703 | 6.904794
1 -68.7377 | 33.01804* | 1.078275* | 5.749052* | 6.039382* | 5.832656*
2 -67.6871 1.697108 | 1.363253 | 5.975929 | 6.459813 6.11527

3 -67.1349 0.80705 1.808694 | 6.241145 | 6.918582 | 6.436222
4 -64.4704 | 3.484372 | 2.070467 | 6.343874 | 7.214864 | 6.594688
5 -64.2617 | 0.240796 | 2.924687 | 6.635514 | 7.700057 | 6.942064
6 -61.78 2481679 | 3.574331 | 6.752308 | 8.010404 | 7.114594
7 -55.5879 | 5.239451 | 3.426685 | 6.583686 | 8.035336 | 7.001709
8 -51.2756 | 2.985487 | 4.040911 | 6.559658 | 8.204861 | 7.033417
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Tablo Ek 3: Ticari Krediler — Ekonomik Biiyiime Analizi i¢in Gecikme Uzunlugu

Lag LogL LR FPE AIC sC HQ
0 | -111.393 NA 21.04931 | 8.722546 | 8.819323 | 8.750414
1 | -76.2115 | 62.24444*| 1.916056* | 6.323958* | 6.614288*| 6.407563*
2 | -73.8484 | 3.817194 | 218983 | 6.449879 | 6.933762 | 6.58922
3 | -73.4601 | 0567621 | 2.942197 | 6.727697 | 7.405133 | 6.922774
4 | -71.9411 | 1.986311 | 3.678287 | 6.918547 | 7.789537 | 7.169361
5 | -68.1398 | 4.386181 | 3.941262 | 6.933827 | 7.998371 | 7.240377
6 | -63.0392 | 5.100519 | 3.93788 | 6.849172 | 8.107269 | 7.211458
7 | -61.3384 | 1.439151 | 5.333137 | 7.026033 | 8.477682 | 7.444055
8 ‘54486 | 4.743982 | 5.172872 | 6.806616 | 8.451819 | 7.280375
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