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FINANSAL TUREV URUNLERDEN FORWARD SOZLESMELERI

Mehmet KAYGUSUZOGLU®

Ozet: Son zamanlarda tiirev iiriinlerin kullanim Tiirkiye’de de giderek
artmaktadir. Bunda yasanan ekonomik krizin de biiylik etkisi vardir. Kriz
nedeniyle finansal piyasalarda artan riskler, bu {irlinlerin sundugu olanaklar
kullanilarak telafi edilmek istenmektedir.

Tiirev drinlerin  kullanimi hizli bir sekilde yayilmakla birlikte,
kamuoyunun bu iriinler hakkinda yeterli bilgiye sahip olmadigi siirekli
sOylenegelmektedir. ~ Tirev  iriinlerin  basta  vergilendirilmesi  ve
muhasebelestirilmesi konusundaki bilgi birikimi heniiz yeterli seviyede degildir.
Bu konudaki bilgi eksikliginin giderilmesi halinde, bu {iirtinlerin kullanim
konusunda &zgiiven artacaktir. Bu sayede igletmeler finansal risklere daha kolay
kars1 koyabilirler. Diinyadaki rakiplerinin kullandiklar1 gelismis finansman
araclarin1  kullanarak rekabet giiglerini arttirabilir ve gelecegi daha iyi
yonetebilirler.

Bu c¢alisgmanin konusunu tiirev iriinlerden, Forward Soézlesmeleri
olusturmaktadir. Once genel olarak Forward Sozlesmeleri tanitilmistir. Meveut
yasal  diizenlemeler ¢ergevesinde  Forward  Sozlesmeleriyle  ilgili
muhasebelestirme ilkeleri agiklanarak, muhasebelestirmede karsilasilabilecek
birtakim konulara dikkat ¢ekilmek amaclanmistir.

Anahtar Sézciikler: Tiirev Uriinler, Forward Sozlesmeleri ve
Muhasebe Islemleri

Abstact: The use of financial derivatives has been recently increasing in
Turkey. The economic crisis has had a big effect on this,too. Incresed risks due
to the crisis in financial markets are asked to be compensated by using the
facilities offered by these products.

Althouh the use of financial derivatives has been spreading rapidly, it
has been constantly highlighted that public opinion hasn’t sufficient knowledge
about these products. The knowledge about the taxation and accounting of
financial derivates is not at a sufficient level. If the decrease of knowledge on
this subject is overcome,the self-confident on the usage of these products will
increase. Thanks to this, financial risks can be opposed more easily. By using
advanced financial means which their worldwide rivals use, they can increase
their competition force and can manage the future better.

Forward contracts from financial derivates composes the subject of this
study. First, Forward contracts are introduced generally. By revealing
accounting principles regarding Forward contracts in terms of existing legal
contracts, it is aimed to attract attention to some subjects which can be faced in
accounting.

Key Words: Financial Derivates, Forward Contracts, and Accounting
of Forward Transactions

L.Giris

Uluslararas1 finansal piyasalardaki iligkilerin ve islemlerin hacmi,

) Yrd.Dog.Dr. Adiyaman Universitesi [iBF isletme Béliimii

bilisim ve iletigim teknolojilerindeki gelismeler sonucu artmis ve karmasik hale
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gelmistir. Diinya para ve sermaye piyasalarindaki hizli degisim bir yandan bu
piyasalart hizla biitiinlesmeye yoneltirken, diger yandan degiskenligi de
arttirmistir. Bu degiskenligin neden oldugu riskleri azaltmaya yonelik arayislar
sonucu “Finansal Tiirev Uriinler ** gelistirilmistir.

Tiirev {irlinler firmalar tarafindan uzun yillardir etkin bir risk yonetim
(Hedging) arac1 olarak kullanilmaktadir. 1972 yilinda Bretton Woods (sabit kur)
sisteminin sona ermesiyle beraber doviz kurlarinda meydana gelen
dalgalanmalar firmalarm doviz kuru riski ile kars1 karsiya kalmalarina neden
olurken, uluslararasi para piyasalarindaki faiz oranlarinda meydana gelen
dalgalanmalar da yiiksek faiz riski sorununu giindeme getirmistir. Bu gelismeler
sonucunda, daha dnceleri yalnizca ticari mallar i¢in uygulama alani bulan tiirev
araglar s6z konusu risklerden korunma amacina yonelik olarak da kullanilmaya
baslanmustir.

Son 30-35 yilda Diinya para ve sermaye piyasalarina damgasini vuran
en 6nemli gelisme, piyasalarda artan belirsizlikler, fiyat oynakliklar1 ve bunlarin
sonucunda ortaya ¢ikan ve hizla gelisen tiirev piyasalardir. Ge¢misi daha eski
tarihlere dayanmasina ragmen, tarim drlinleri ve diger mallar {izerine
diizenlenen vadeli sozlesmelerin islem gordiigii piyasalar para ve sermaye
piyasasi araglar1 lizerine vadeli islemlerin baglamasiyla birlikte oldukca gdlgede
kalmigtir. Bunun temelinde, finansal piyasalarin spot islemlerinin mal
piyasalarinin spot iglemlerine gore gerek islem hacmi gerekse piyasa
katilimcilarimin zenginligi agisindan daha gelismis oldugu gercegi yatmaktadir.

Tiirev iiriinlerin finans piyasalarinda kullanimina bakildiginda oldukca
hizli bir yiikselis trendi dikkati ¢ekmektedir. Ornegin, yirmi alti merkez
bankasin1 kapsayan bir aragtirmada, Mart 1995 sonu itibariyle finansal tlirev
islemlerinin tutar1 47,5 trilyon § olarak tahmin edilmektedir. Yine bu
arastirmaya gore, finansal tlirev islemlerinin potansiyel nakit akimlarinin
tahmini piyasa degeri 2,2 trilyon $’dir (BIS 1996: s. 24). Finansal tiirev
islemlerin merkez bankalar1 disindaki bircok kurumsal ve bireysel yatirimcei
tarafindan da kullanilmakta oldugu g6z 6niinde bulundurulursa; finansal tiirev
islemlerinin gelisimi hakkinda sdylenenlerin abartili olmayacagi anlasilacaktir.
Bu arastirmanin kapsadigi islemlerin tutar1 bile ABD milli gelirinin yaklasik 7
katidir (ABD milli geliri yaklagik 7 trilyon $) (Turhan, 1998: 33).

Tiirev trilinler, oOzellikle risk yonetimi konusunda tiim piyasa
katilimcilarma farkli alternatifler sunmaktadir. Tiirev bir¢ok firmaya finansal
risklerini uygun bir yolla transfer etme imkani verir. Tiirev piyasalar, bu
iilkelerde is firsat1 yaratan ekonomik faaliyetlerin bir parcasidir. Arditti (1996)
tarafindan yapilan bir aragtirmanin sonuglara gore, 1994 yilinda ABD’deki
0zel isletmelerin % 80’inden fazlasi finansal politikalar1 olusturmalarinda
yardime1 olmasi igin tiirev iirlinleri kullandiklar1 tespit edilmistir.

Tiirev iriinlerin kullanimi makro diizeyde finansal piyasalara derinlik
kazandirarak istikrarin devamina katki saglarken, firmalar diizeyinde ise
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gelecegin  belirsizliginden kaynaklanan riskleri kompanse etme imkan
sunmaktadir.

Tiirev {riinler, piyasalardaki belirsizliklerin azaltilmasi, sirketlerin etkin
planlama ve gelecege iligkin 6ngorii yapabilmeleri ve beklenmedik siirprizleri
asgariye indirgemelerinde 6nemli bir arag olarak kullanimlar1 hizla artmakla
beraber cesitli riskleri de bulunmaktadir.

Son yillarda bazi biiyiik sanayi sirketleri ve ticari firmalar, finansal
kurumlar ve yerel yoOnetimlerin tiirev piyasalarda karsilagtigi zararlar
profesyonel yatirimcilarin bile, tiirev piyasalar1 dikkatli kullanmadiklari,
amacina uygun stratejiler segmedikleri ve etkin bir i¢ denetim mekanizmasi
kuramadiklar1 takdirde biiyiilk zararlarla karsi karsiya kalabilecegini ortaya
koymustur (Korkmaz ve Cetin, 2001:50).

Nitekim, 1994 yil1 Uluslar arasi finans diinyasinda tiirev iirtinlerin yil
olarak hatirlanacaktir. Olaylar tiirev piyasalarda yiizlerce milyon dolar
kaybeden Procter&Gamble ve Gibson Greeting Card firmalar ile bagladi.
Nicholas Leeson firmasinin tiirev piyasalardaki faaliyetlerini kredilendiren
Barrings Bankas: iflasin esigine geldi. Piper Jaffrey Fonu hemen hemen % 50
oraninda deger kaybetti. California eyaletindeki Orange Country’nin yatirimlari
o kadar biiyilk kayiplarla karsi karsiya kaldi ki, yerel yonetimin kamu
hizmetlerini yerine getirmesinde bile endise edilir hale gelindi (Ross, 2003:
701).

Tiirev trlinlerde yasanan bu olumsuzluklara ragmen, bunlar finansal
acidan vazgecilemeyecek araglardir. Bireysel ve kurumsal yatirimcilar
gelecekteki piyasa sartlarindan kazancli c¢ikmak ve piyasada olusabilecek
olumsuzluklardan kaginmak amaci ile bu finansal araglari kullanmaktadirlar
(Ebiclioglu ve Kahraman, 1999:2).

Ancak tiirev piyasalarda yapilan islemler dolayisiyla son yillarda yogun
tartisgma konusu olan bu olaylarin ¢ogunda, gerceklesen islemlerin fazlaca
denetlenmeyen ve karmasik stratejileri iceren tezgah iistii piyasada (over-the-
counter market) yapilan islemlerden kaynaklandigi goézlemlenmektedir
(Korkmaz ve Cetin, 2001:50).

Tiirev iirlinler, forward, futures, opsiyon ve swap sodzlesmelerinden
olugmaktadir. S6z konusu tiirev piyasalar olduk¢a iyi organize olmus ve
genellikle gelismis iilkeler tarafindan bilinmekte ve yaygin olarak kullanilmakla
beraber bir¢cok gelismekte olan iilke i¢in yeni yatirim araci olarak
algilanmaktadir. Tiirev {irlinler sermaye piyasalarinin gelismesinde 6nemli bir
rol oynamaktadir. Cilinkii bu tiir {irlinler, yerli ve yabanci yatirimcilar igin
finansal riskten korunma (hedging), spekiilasyon ve arbitraj stratejilerine olanak
saglamaktadir (Korkmaz, 2001:78).

Bu c¢alismanin konusunu, tiirev iirliinlerden Forward Soézlesmeleri
olusturmaktadir. Calismada oncelikle Forward sozlesmeleri hakkinda bilgi
verilmis, daha sonra muhasebelestirme prensipleri agiklanmistir. Son boliimde
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ise, Forward islemleri ile ilgili islemlerin muhasebelestirilmesi bir 6rnek
yardimiyla aciklanmustir.

IL.Forward Sézlesmelerinin Kapsami Ve Ozellikleri

Forward, taraflardan birinin gelecekte belirli bir tarihte ve belirli bir
fiyattan, bir mali satin almak digeri ise satmak iizere anlastiklar1 ve mutlaka
malin fiziken teslimini gerektiren bir soézlesmedir (Eugene ve Brigham,
2009:571). Bir bagka ifade ile, belirli bir miktar ve kalitedeki para, doviz, altin,
mali ara¢, mal ve diger tiirev iiriinlerin dnceden belirlenen bir fiyatla,
gelecekteki bir tarihte, borsa seklinde organize olmayan bir piyasada alim ve
satimin1 kapsamina alan teslim amaclh bir vadeli islemdir (Orten, 2000:2).

Forward Islemlerinin iki 6nemli 6zelligi bulunmaktadir. Birincisi;
vadeli bir islem olmasi, ikincisi ise, taraflar arasinda yapilan bir sézlesmeye
bagli olmasidir.

Forward Islemlerinin temel amaci, alim satim islemine konu olan
degisik krymetlerin gelecekteki beklenmedik fiyat degismelerinden kaynaklanan
riski en aza indirmektir. Gelecekle ilgili tahminler dogrultusunda yapilan bu
sozlesmenin sonunda taraflardan biri kazangh ¢ikarken digeri zarar edecektir.

Bu bilgiler ¢ergevesinde forward Islemlerinin 6zelliklerini sdyle
siralamak miimkiindiir (Karadag, 2008:1).

- Sozlesmedeki taraflardan biri, vade tarihinde sézlesme sartlarina gore
teslim almakla diger taraf da ayni sozlesme sartlarina gore teslimi ifa etmekle
ylikiimliidiir.

- Alict ile satici arasinda dogrudan yapilan Forward sézlesmesinde,
liriiniin muhteviyati (emtia, doviz, altin vs), teslim tarihi, vade fiyati, teslim
miktari, fiyat bilgileri ve benzeri bilgiler bulunur.

- Devri ve takas1 miimkiin olmayan forward sézlesmelerinin iptali ancak
taraflarin karsilikli anlagsmalar1 ile miimkiin bulunmaktadir.

- Forward islemlerinde vade sinir1 yoktur, bir giin olabilecegi gibi
birden fazla yila da uzayabilir.

- Sézlesmeye konu iriiniin sézlesme sartlarina gore teslim edilmesiyle
sozlesme kendiliginden sona erer.

- Forward Islemleri 6rgiitsiiz piyasa islemleridir. Islemler diinya ¢apinda
tezgah listii olarak, giiniin her saatinde yapilabilir (Chambers, 2009:54-55).

-Forward islemlerini  yliritmekte gorevli bir takas odasi
bulunmamaktadir.

- Sézlesmenin vadesi sona erene kadar herhangi bir 6deme sdzkonusu
degildir.

- Fiyatlarda giinliik limitler bulunmamakta ve fiyatlar iki taraf arasinda
kararlagtirilmakta ve halka agiklanmamaktadir.

- Forward islemlerinde, giinliik hesaplasma yapilmaz (Hillier
vd.,2008:372).
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- Sozlesmenin degeri piyasa degerine gore glincellestirilmez.
Dolayisiyla vadeden once kar ve zarar bilinemeyecegi gibi herhangi bir nakit
akist da olmaz. Kar veya zarar vade sonunda ortaya ¢ikmaktadir

III. Forward Islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Finansal piyasalarin kiiresellesmesi ve iletisim teknolojilerindeki
gelismeler, mali tablolarin karsilastirilabilirligine ve seffaflifina yonelik
ihtiyaclarin 6nemini artirmistir. Diinya ¢apinda genel kabul gormiis muhasebe
ve finansal raporlama standartlarinin olmayisi, yatirim alternatifleri ile ilgili
yatirimeilarin dogru karar alma yeteneklerini sinirlandirmak suretiyle, sermaye
piyasalarinin tam olarak kiiresellesmesine engel olmaktadir. Bu nedenle,
yatirimcilar ve diger mali tablo kullanicilari tarafindan yatirim firsatlarinin
karsilastirilabilmesi, hatta igletme yonetimlerince isletmenin kuvvetli ve zayif
yonleri ile isletmenin karsi karsiya bulundugu firsat ve tehditler hakkinda daha
iyi bilgi sahibi olunmas1 ve boylece rakiplerle daha avantajli kosullarda rekabet
edilebilmesi icin, uluslararasi diizeyde tek bir muhasebe ve finansal raporlama
sisteminin bulunmasi gereklidir (Karahan, 2002:1).

Tiirev iirlinlerinin diinyada ve iilkemizde kullanimi1 her gegen giin hizla
yayilmakta ve igslem hacmi artmaktadir. Ancak bu iirlinlerin degerlemesi ve
muhasebelestirilmesi konusunda tam anlamiyla goris birligi olugturulamamstir.

Vadeli islem sozlesmelerinin farkli muhasebelestirme uygulamalari
sirketlerin gelirleri ve dolayisiyla hisse senetlerinin degeri iizerinde dénemsel
dalgalanmalara neden olmakta, sirketlerin sermaye piyasalarindan borglanma
maliyetlerini yiikseltmektedir (Hwang, 2002, 206).

Konu hakkinda yeterince bilgi sahibi olunmasi, bu {iriinlerin
muhasebelestirilme ilke ve uygulamalarinda standardizasyon saglanmasi; bu
araclarin daha bilingli kullamimin1 saglayarak riskle beraber kayiplarin
azalmasina ve finansal tablolarin gerge§e uygun olarak diizenlenmesini
saglayacaktir.

A.Muhasebelestirme Ilkeleri:

Finansal araclarin muhasebelestirilmesi ve finansal raporlamasina
yonelik diizenlemelere futures, forward, opsiyon ve swap sodzlesmelerinin
muhasebelestirilmesi ve nasil raporlanacagi konusu ile ilgili diizenlemeler 2001
yilinda baslanmistir. Konu ile ilgili diizenlemeler es zamanli olarak Amerikan
Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB) ile Uluslararast Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan yapilmaktadir.

IASB tarafindan, finansal araglarm raporlanmasina iliskin iki ayn
diizenleme yapilmistir. Bunlardan [AS 32, finansal araglarin mali tablolarda
gosterimi ve bunlara iliskin mali tablolarda yapilacak agiklamalar1 kapsarken;
IAS 39, “Finansal araglar: Mali Tablolara alinma ve Degerleme” standard: tiirev
araglarin mali tablolara alinma ve degerleme esaslarini kapsamaktadir. “Tiirev
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Araglarin ve Korunma Faaliyetlerinin Muhasebelestirilmesi” baglikli “FASB
133”, bu konudaki esas diizenlemeyi olusturmakta ve tiirev araglarin ve
korunma faaliyetlerinin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir (Karahan, 2002:
2).

Tiirkiye'de tlirev {riinlerin muhasebelestirilme esaslar1 Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)nun Muhasebe Uygulama
Yonetmeligine iliskin 1 Sayili Teblig (Finansal Araglarin Muhasebelestirilmesi
Standardi1) ve SPK'nin yaymlamis oldugu Seri XI, 19 No'lu "Vadeli Islem ve
Opsiyon Sozlesmelerinin Muhasebesine iliskin Usul ve Esaslar hakkinda
Teblig" ile diizenlenmistir. Ancak BDDK'in tiirev iiriinlere iligskin olarak yapmis
oldugu diizenleme yalnizca banka ve sigorta sirketleri ile katilim bankalarini
SPK'nin yapmis oldugu diizenlemeler ise SPK'ya kayith hisse senetleri halka
arz olunan sirketleri baglamaktadir. S6z konusu diizenlemelerin kapsami
disinda kalan sirketlerin tlirev araglar1 kullanmasi durumunda bu araglarin ne
sekilde muhasebelestirileceklerine dair diizenlemeler bulunmamaktadir.

Bir islemin hedging olarak kabul edilip, hedge muhasebesine konu
olabilmesi i¢in su {i¢ kosulun saglanmas1 gerekir ( Miltz and Sercu, 1993: 275;
Tenker,2003:287).

1. Hedge edilecek kalem isletmeyi mali riske kars1 korumalidir.

2. Tirev iriin ile hedge edilecek unsur arasinda anlamli bir iligki

bulunmalidir.

3. Hedging islemi risk konusunu azaltmali ve hedge olarak

diizenlenmelidir.

Bu kosullar baglaminda, ortada hedge edilecek bir risk ve tiirev iiriin
sOzlesmesi ile riskten korunma amac1 giidiilen kalem arasinda anlamli bir iligki
ve sdzlesmenin yapilmasi belirli bir riski sinirlama amaci tasimiyorsa ve hedge
olarak diizenlenmemisse hedge muhasebesinin konusunu olugturmaz.

Tiirev iirinlerle ilgili olarak yapilan diizenlemelerde, muhasebelestirme
sekli sozlesmenin yapilma amacina gore degistigi goriilmektedir. Diger tiirev
iirlinlerde oldugu gibi forward sdzlesmeleri de riskten korunmak (Hedge)
amaciyla yapilabilecegi gibi spekiilasyon yani gelir elde etmek amaciyla da
yapilabilmektedir. Riskten korunmak amaciyla yapilan sozlesmeler ise fiyat
riskini, nakit akis riskini ve doviz cinsinden net yatirim riskini koruma amaclh
olmak tizere {i¢ grupta ele alinmaktadir (http://www.iasb.org.).

Riskten korunma amagli tiirev araglari degerlemeye tabi tutarken
korunma amaciin goéz 6niinde bulundurulmasi gerekir. Sayet sozlesme nakit
akis riskini ve doviz cinsinden net yatirnm riskinden korunmak amaciyla
yapiliyorsa, sdzlesme sonucunda ortaya c¢ikacak kazang ya da kayip tutarinin
isleme konu olan finansal kararin sonu¢larini diizeltmede kullanilacak bicimde
muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Sozlesmeye spekiillasyon veya fiyat
riskinden korunmak amaciyla taraf olunmasi halinde ise ortaya ¢ikan kazang ya
da kayip tutarinin, igerisinde bulunulan dénemin sonug¢ hesaplarina aktarilmasi
gerekir (Bilgili vd.,2005:113).



Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, Cilt: 25, Sayi: 2, 2011 143

UFRS'ye gore tiim tlirev araglarin gercege uygun degerleri iizerinden
yansitilmast ve ortaya cikan kazan¢ ve kayiplarin kar zarar tablosunda
gosterilmesi finansal tablolarda volatiliteye (degiskenlik) yol acacagindan
isletmeler tiirev araglarin gercege uygun degerlerindeki degisimlerden
kaynaklanan kazang ve kayiplarin etkilerini yumusatmak ve bunlart miimkiin
oldugunca aym1 donemlere yaymak icin UMS 39'da konu edilen hedge
muhasebesi uygulamay diisiinebilirler (Akkas,2010).

TMS 39’a gore, Sozlesmenin degerinde meydana gelen degisimlerin net
olarak 6denmesine izin veren veya bunu zorunlu kilan bir sézlesme, normal bir
sozlesme degildir. Bu sebeple, bu tiir bir sdzlesme, ticari islem tarihi ve teslim
tarihi arasindaki donemde tiirev iirlin olarak muhasebelestirilir (TMS 39,
Paragraf UR 54).

Ticari iglem tarihi; sirketin bir varlig1 almay1 veya satmay: taahhiit ettigi
tarihtir (TMS 39, Paragraf UR 55). Bir sirketin bir iktisadi varligi satin almak
veya satmak lizere yiikiimliiliik altina girdigi tarihtir. Satin alinacak varligin ve
satin alma bedeli olarak 6denecek borcun, yiikiimliiliige girildigi tarihte kayit
altina alinmasidir (Sensoy, 2002: 28).

Teslim tarihi, bir varligin isletme tarafindan teslim alindig1 veya isletme
tarafindan teslim edildigi tarihtir. Teslim tarihi muhasebesine gore, ticari islem
tarihi ile teslim tarihi arasindaki donem boyunca endeks vadeli islem
sozlesmesinin gercege uygun degerinde (Borsa degeri) meydana gelen
degisimler; gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflandirilan finansal varliklar i¢in kar veya zarar hesabinda muhasebelestirilir
(TMS 39, Paragraf UR 56).

B.Forward Islemlerinin Muhasebelestirilmesine ait Ornek:

Asagida  verilen  o6rnek  yardimiyla  Forward  islemlerinin
muhasebelestirilmesi alici agisindan ele alinarak agiklanmuistir.

Ornek: Tiirkiye’de ham petrol isleyen “X Rafineri Firmasi1“, Diinya ham
petrol piyasasindaki dalgalanmalardan dolay1 gelecekte petrol fiyatlarinin hizla
artacagimi1 tahmin etmektedir. Petrol satis1 yapan “Y Azeri Firmasi“ ise X
Firmasinin diislindiigii gibi ham petrol fiyatlarinin bu kadar artacagin
beklememektedir.

Bu iki firma 15 Aralik 2010 tarihinde bir forward s6zlesmesi
imzalamiglardir. Bu tarihte ham petroliin spot piyasada varil fiyatt 80 $’dir.
Dolar kurunun 1 TL oldugu ve degismedigi varsayilmistir. (Dolar kurundaki
degismelerin olasi olumsuzluklarindan korunmak amaciyla ayrica Doviz
Forward sozlesmesi yapilabilir.) Sézlesmeye gore Y firmast 500.000 varil ham
petrolii 6 ay sonra, 15 Haziran 2010 tarihinde varil fiyati 90 Dolardan satmay1
kabul etmistir.

Vade sonunda yikimliiliiklerin yerine getirilmesini garanti etmek
amact ile alic1 ve satici, karsilikli olarak soézlesme tutarinin yaris1 kadar banka
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teminat mektubu vermislerdir. Teminat mektubu %0,2 komisyon ve % 5 BSMV
Odenerek alimmis ve karsi firmaya verilmistir.

Vade sonunda taraflar yaptiklar1 Forward soézlesmesi hiikiimleri
cercevesinde yiikiimliiliklerini yerine getirmislerdir. Ham Petroliin 31 Aralik
2010 tarihinde Uluslar aras1 Petrol Piyasasindaki varil fiyati 82 Dolar, vade
sonunda ise spot piyasadaki fiyat 97 dolar olarak gerceklesmistir.

Yukaridaki aciklamalar ¢ergevesinde Forward sdzlesmesinin 6zellikle
alic1 taraf acisindan yapilacak muhasebe kayitlar1 asagidaki agiklanmistir. Satict
acisindan Forward sozlesmesi bir satis sdzlesmesidir. Vade sonunda satistan
elde edilen gelir ile satisin maliyetinin kayda alinmasi disinda pek farklilik
gostermez.

e Alici X Firmasi Agisindan:

Bundan sonraki kisimda, alici acisindan forward sodzlesmesinin
yapilmasi, teminat mektubundan dogan giderlerin kaydedilmesi, O0deme
yapilacak dovizin satin alinmasi, sdzlesme sonunda sdzlesme konusu malin
teslim almmas1 ve ortaya ¢ikan sozlesme farklarinin kayda alinmasi ile ilgili
muhasebe kayitlar1 agiklanmistir.

e Sozlesmeden Dogan Yiikiimliiliigiin Kaydi:

Bir forward sozlesmesi kesin sonuglari ileride ortaya g¢ikabilecek
kosullu bir anlagmadir. Sézlesme yapildiginda bir varlik veya baska bir sey,
taraflar arasinda degisim konusu olmadigindan, kayda alinabilecek herhangi bir
degeri bulunmamaktadir (Bloom and Cenker, 2008:58). Ancak muhasebenin tam
aciklama kavrami cergevesinde firmaya iligkin finansal bilgilerin tam olarak
aciklanmasi gerekir. Bu gibi bilgilerin izlenme yeri; kalanlar1 bilangoda yer alan
ancak sadece bilgi gosterme gorevi yiiklendigi icin varlik ve kaynak
hesaplarinin diginda 6zellikler gosteren nazim hesaplardir. Bu nedenle firmay1
bir hak sahibi yapan veya yiikiimliiliik altina sokan bu kontratlarin, alindiklar
veya satildiklar: tarihte nazim hesaplarda izlenmesi gerekir (Parlakkaya, 2005:173).

Bu c¢ercevede, Forward sozlesmesinden dogan hak ve yiikiimliilik
Nazim Hesaplarda izlenir.

15.12.2010

950 FORWARD SOZLESMELERINDEN

BORCLULAR 45.000.000
Y Firmasi

951 FORWARD SOZLESMELERINDEN
ALACAKLILAR 45.000.000
X Firmasi
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e Sozlesme Dogrultusunda Karst Tarafa Verilmek Uzere Teminat
Mektubunun Teslim Alinmasi:
Sozlesmeden dogan yiikiimliige karsi teminat mektubu verildiginde
islem Nazim Hesaplarda izlenir. Nakdi teminat verildiginde ise “126 Verilen
Depozito ve Teminatlar” hesabi kullanilabilir.

Bankadan teminat mektubu alinmast:

15.12.2010

930 TEMINAT MEKTUPLARINDAN

BORCLULAR 22.500.000
Teminat Mektubu Ciizdam

931 TEMINAT

MEKTUPLARINDAN 22.500.000

Teminat Mektubu Verenler
...Bankasi

Teminat Mektubunun Satic1 Y’ye Teslim Edilmesi:

15.12.2010

930 TEMINAT MEKTUPLARINDAN

BORCLULAR 22.500.000
Teminat Mektubu Alanlar
Y Firmasi
930 TEMINAT MEKTUPLARINDAN

BORCLULAR 22.500.000
Teminat Mektubu Ciizdan

e Verilen Teminat Mektubu ile ilgili Komisyon ve BSMV’nin Kaydi:
Teminat mektubunun alinmasi dolayistyla katlanilan yiikiin 15 giinliik
kismi i¢inde bulunulan yilin gideri olarak kayda alinir. Bir sonraki hesap
donemine ait olan kisim ise ait oldugu doneme aktarilmak iizere ilgili hesaba
kaydedilmelidir.

15.12.2010
653 KOMiSYON GIDERLERI H.* 3.938
181 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER 43312

100 KASA H. 47.250

* (47.250%15/180)
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S6zlesmenin yapildigt yil sonu itibariyle, ham petroliin Uluslararasi
borsalardaki varil fiyati 82 Dolara ¢ikmistir. S6zlesmenin konusunu olusturan
petroldeki bu fiyat degisikligi kayda alimacak midir? Petroliin fiyati anlasmanin
yapildigr giinkii fiyata gore yiikselmistir. Ancak vade tarihi i¢in kararlagtirilan
fiyatin hala altindadir. Bu tarihteki petroliin fiyat1 90 Dolarin {izerine ¢ikmig
olsaydi bile, (kararlastirilan fiyat asildig1 icin alici agisindan kar dogmustur)
Forward soOzlesmesinden dogan kar veya zarar bu kapsamda kayda
alinmayacaktir. Ciinkii koruma amacli olarak alinip satilan tiirev iriinlerden
dogan kayip ve kazanglar sdzlesmenin vadesi dogdugu zaman kayda
alinmaktadir.

e (Odemede Kullanilacak Dévizin Satin Alinmast:

Bu tarihte, kur 1 $= 90 TL oldugundan satin alinacak dévize

45.000.000 TL 6denecektir.

15.06.2011

100 KASA H. 45.000.000
Y. Para Kasasi

100 KASA H. 45.000.000
TL Kasasi

e Forward S6zlesmesinin Konusunu Olusturan Varligin Teslim Alinmasi,

Ortaya Cikan Olumlu S6zlesme Farkinin Kaydedilmesi:

Forward sozlesmelerinin almip satildigi organize bir borsanin
bulunmamas1 kazan¢ ve kayiplarmm hesaplanmasini zorlagtirmaktadir. Bu
nedenle, genellikle forward sozlesmeleri i¢in vade i¢inde kazang veya kayip
hesaplamasi yapilmayip (Parlakkaya, 176), sdzlesmenin sonu beklenir.

15.06.2011

150 ILK MADDE VE MALZEME H. 48.500.000

100 KASA H. 45.000.000
Y.Para Kasasi

649 DiGER FAALIYETLERDEN OLAGAN

GELIR VE KARLAR 3.500.000

Forward Islemleri Kari

Sozlesmenin vadesi doldugunda, mal sézlesmede kararlastirilan fiyat
tizerinden teslim alinir. Sozlesme fiyat1 (90 $) ile spot piyasa fiyat1 (97 $=97
TL) sozlesme fiyatindan yiiksek oldugu igin alic1 lehine forward kan
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dogmustur. S6zlesme tarihinde spot piyasa fiyat1 90 $’n altinda gerceklesmis
olsaydi, alic1 bu sdzlesmeden zarar edecekti. Gergeklesen olumlu veya olumsuz
farklar gelir-gider hesaplarina kaydedilmek suretiyle muhasebe kayitlarina
yansitilacaktir.

o Forward S6zlesmesinin Sona Ermesi:

Taraflar yilikiimliiliklerini yerine getirdiklerinde sézlesme sona erer.
Sozlesme sona erdiginde, sdzlesmeye iliskin nazim hesaplar ters kayit yapilarak
kapatilir.

15.06.2011

950 FORWARD SOZLESMELERINDEN

ALACAKLILAR 45.000.000
X Firmasi
95] FORWARD SOZLESMELERINDEN
BORCLULAR 45.000.000
Y Firmasi

Saticiya Verilen Teminatin Bankaya ladesi:

15.06.2011

931 TEMINAT MEKTUPLARINDAN

ALACAKLILAR 22.500.000
Teminat Mektubu Verenler
..Bankasi
930 TEMINAT MEKTUPLARINDAN

BORCLULAR 22.500.000
Teminat Mektubu Alanlar

Y Firmasi

IV.Sonuc¢

Tiirev iirlinler son yillarda piyasalarda yogun bir sekilde kullanilmaya
baglanmistir. Petrol fiyatlari, déviz kurlar1 ve faiz oranlarindaki dalgalanmalar
ile yasanan ekonomik krizlerin neden oldugu belirsizlikleri azaltmaya ydnelik
yeni yatirim ve risk yonetimi araglarinin kullanimi finans piyasalarinda giin
gectikce yayginlagmaktadir. Riski 6nleme araci olarak kullanilan tiirev {irtinlerin
kendisi de yiiksek oranda risk tagimaktadir. Tiirev iriinlerin kendilerine has
somut ve nesnel bir varlig1 bulunmamakta, bagka (asli) bir finansal varliga bagh
olarak ihra¢ edilmektedirler. Gelecekteki belirsizlikler bu iiriinlerin fiyatlarinda
asir1 dalgalanmalara neden olabilmektedir. Dolayisiyla bu iirlinlere sahip
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olanlar, beklenmedik biiyiikliikkte bir yikimliliikle karsi1 karsiya kalabilirler.
Tiirev iriinlerin bu 6zelliginin géz Oniinde bulundurularak, bu araglarin
kullanim1 konusunda 6lg¢iilii olunmasinda fayda vardir. Aksi halde biiyiik karlar
elde edilebilecegi gibi biiyiik kayiplarla da karsilasilabilir.

Bu finansal araglarin fiyatinin, piyasa kosullarindaki degismelerle izah
edilemeyecek esneklikle olmasi, istikrarlt bir fiyatin olusmasini ve gercege
uygun degerleri ile bilangolarda gosterilmelerine engel olmaktadir.

Tiirev iiriinlerden biri olan Forward Sozlesmeleri sézlesme tarihinde bir
hiikiim ifade etmediginden, herhangi bir varlig1 ve borcu temsil etmediginden
bilango dis1 kalemlerde izlenir. Soézlesmede belirtilen vade dolmadan
sozlesmenin giincellesmesi yapilarak nazim hesaplarda izlenen sozlesme
degerleri giincel hale getirilebilir. Ancak ortaya ¢ikan olumlu veya olumsuz
farklar vade sonu gelmeden sonug hesaplarina yansitilmamalidir.

Forward sozlesmeleri bagli basima bir hukuki islem oldugundan, bu
islemin sonucu olarak dogan farklar da, alim satimin konusunu olusturan, mal,
doviz, hisse senedi vb. gibi varliklarin maliyeti ile iliskilendirilmemeli,
dogrudan sonug hesaplarina alinmalidir.
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