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BUTCE ACIKLARININ SURDURULEBILIRLiGi: TURKIYE’NiN
ZAMANLARARASI BORCLANMA KISITININ TESTI (1980-2004)

Sabri AZGUN®
Murat TASDEMIR"

Ozet: Zamanlararasi biitce kisiti Kurami 1980-2004 dénemi igin
Tirkiye’nin kamu aciklarina uygulanmistir. Bu ¢alismanin amaci biitce
aciklarindan dogan kamu borcunun Tiirkiye’nin cari  politikasinin
sirdiiriilebilirligini tehdit edip etmedigini ortaya koymaktir. Kisi basina ve
GSMH nin orani olarak ifade edilen reel hiikiimet gelir ve harcamalart ile biitge
acigmin ¢ok biiylik olup olmadig: test edilmistir. Elde edilen sonuglar biitge
ac1ginin siirdiiriilebilir oldugunu ortaya koymaktadir.

Anahtar Kelimeler: kamu borglari, siirdiiriilebilirlik, zamanlararasi
biitge kisiti, esbiitiinlesme.

Abstract: Theory of intertemporal budget constraints is applied to
public deficits of Turkey for 1980-2004 periods. The aim of this study is
demonstrate if the public debt arisen from deficit budget policies has impend
sustainability of current economic policies of Turkey. By means of the reel
government revenues and expenditures taken as the rate of GNP and in per
capita terms, it is tested if budget deficits are too large. The results obtained
have demonstrated that budget deficits are sustainable.

Keywords: public debt, sustainability, intertemporal budget constraint,
cointegration.

L. Giris

1980 yilinda gergeklestirilen yapisal degisim ve doniisiim programindan
sonra, kamu kesimi finansman agig1 artis egilimine girmistir. Bu agigin
artmasinda, finansman agiginin temel belirleyicilerinden olan kamu sektorii
igerisinde yer alan kurumlarin bu dénemden itibaren ciddi finansman agiklari
vermesi etkili olmustur. Mali disiplindeki hizli bozulma, ekonomik dengelerin
asir1 derecede bozulmasina yol agmistir. Bu gelismelerin sonucu olarak kamu
aciklarmin genis boyutlara erismesi biitge agigin1 ve dolayisiyla kamu kesimi
bor¢lanma geregini (KKBG) artirmistir (Sakal, 2000).

Bu baglamda kamu kesimi bor¢lanma geregindeki artig, agik biitge
politikasinin bir sonucudur. Kamu kesimi bor¢lanma geregi 1980-2004 arasinda
stirekli artan bir trend izlemektedir. KKBG nin GSMH ye oran1 1980’li yillarin
baslarinda yaklasik % 4’lerde seyrederken, 1990’11 yillarda yaklasik % 11’lere
2000 yilindan itibaren %16°’lara kadar yiikselmistir. Kronik biitce agiklar
yiiriitiilmekte olan cari ekonomi politikasinin hali hazirda ve yakin gelecekte
stirdiiriilebilir olup olmadigini belirlemeyi gerektirmektedir.

® Ars.Gér. Dr.Yiiziincii Y1l Universitesi [IBF Iktisat Boliimii
) Ars.Gor. Dr. Osmangazi Universitesi 1IBF iktisat Boliimii
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Iktisatcilar zamanin her hangi bir noktasindaki acigin biiyiikliigii yerine,
actk sorununu farkli bir bakis agistyla incelemektedirler. Iktisatgilar borcun
stirdiiriilebilirligini borcun hali hazir degerini 6lgen zamanlararas1 geri 6deme
yetenegi kosulu ile belirlemektedirler. Esasen geri 6deme yetenegi kosulu, cari
ekonomi politikasinin hali hazir deger bor¢lanma kisitinin dikkate alinarak
yiiriitiilmesi olayidir. Hiikiimet birikmis bor¢ ve faizleri 6demek i¢in gelecekte
yeteri kadar biitce fazlasi veriyorsa, hali hazir deger bor¢glanma kisitini tatmin
etmektedir. Diger bir degisle, hali hazir deger terimlerinde ifade edilen cari ve
beklenen gelecekteki faiz dis1 harcamalarin toplami, iskonto edilmis gelirlerin
toplamini1 agmamalidir. Bu baglamda, hali hazir deger bor¢lanma kisidini ( veya
geri 6deme yetenegi kosulunu) faiz dig1 gelir ve harcamalarin izleyecegi yol
belirlemektedir.(Tanner ve Liu:1994) Bu iki degisken uzun dénemde birlikte
hareket etmezlerse, hiikiimetin borcunu geri 6deyememe riski yiikselecektir.

Kamu sektorii zamanlararast biitge kisit1 ile ilgili genis bir literatiir
mevcuttur. Zamanlararasi bor¢lanma kisiti olarak adlandirilabilecek s6z konusu
kisit, hiikiimet agik biitge politikas1 uyguladiginda, uygulanan cari hiikiimet
politikasinin birikmis bor¢ ve faizleri 6demek icin yeteri kadar biitce fazlasi
verip vermeyeceginin teknik oOl¢iitiidiir. S6z konusu kisita iliskin temel
caligmalar Hamilton ve Flavin (1986), Wilcox (1988), Trehan and Walsh
(1991), Hakkio ve Rush (1991) tarafindan yapilmistir. Bu caligmalarin
Onermelerini esas alarak Baglini ve Cherubini (1993), Tanner (1994), Ahmet ve
Rogers (1995), Caparole (1995), Bohn (1998), zamanlararasi biitce kisiti
kuramim1 mubhtelif iilkelerin kamu agiklarina ve cari islemler agiklarina
uygulamuslardir.

Bu calismada, zamanlararasi biit¢e kisiti kuramini olusturan Hamilton
ve Flavin (1986), Wilcox (1988), Trehan and Walsh (1991), Hakkio ve Rush
(1991) caligmalar1 esas alinarak olusturulan zamanlararasi biit¢e kisit1 (1980-
2004) donemi igin Tiirkiye’nin kamu aciklarina uygulanmustir. Tiirkiye igin
benzer bir ¢alisma Ozmen ve Kogar (1998) tarafindan yapilmistir. Yazarlar
yaptiklar1 caligmada Tiirkiye’nin kamu ag¢ig1 sorununu incelemiglerdir. S6z
konusu caligmanin bulgulari, kamu agiginin siirdiiriilebilir oldugu yoniindedir.
Bu ¢alisma, Ozmen ve Kogar (1998) dan iki noktada farkliliklar arzetmektedir.
Ozmen ve Kogar (1998) inceleme donemi olarak Tiirkiye ekonomisinin
enflasyonist baski altinda oldugu 1969- 1998 donemini incelemislerdir. Bu
calisma ise benzer politikalarn  uygulandigi  1980-2004 donemini
incelemektedir. Dolayisiyla calismanin bulgulari zamanlararas: biitce kisitinin
saglanip saglanamadiginin Stesinde, cari mali politikanin siirdiiriilebilir olup
olmadigma iliskin daha giiglii deliller ortaya koymaktadir. Diger farklilik ise
kullanilan verilerle ilgilidir. Bu calismada degiskenler hem GSMH’nin orani
cinsinden, hem de kisi basina terimlerle ifade edilmistir.
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II. Zamanlararasi Biit¢ce Kisiti
Hiikiimet her dénemde bir biitce kisit ile karsi karstyadir. Hiikiimetin
her donem kars1 karsiya kaldig biitce kisit1 asagidaki sekilde ifade edilmektedir:
G +(1+r)B_ =R +B, (1)
Yukaridaki esitlikte B, hiikiimetin fon saglamak amaciyla piyasaya

sundugu borg senetleridir. Ilgili donemlerde ihra¢ edilen bor¢ senetlerinin
tamaminin ayni vadeye sahip oldugu varsayilmaktadir. G, hiikiimetin mal ve

hizmet alimlari i¢in yapti§1 harcamalar ve transfer harcamalarini, R, kamu

gelirlerini, 7, ise ¢ donemindeki reel faiz oranmi ifade eder. (1) ile verilen

esitligin sol tarafi hiikiimetin ¢ donemi boyunca yaptigi harcamalar ifade
ederken, esitligin sag tarafi hiikiimetin ayn1 donemdeki gelirini géstermektedir.
Hiikiimetin her hangi bir ¢ doneminde kars1 karsiya oldugu zamanlararasi biitce
kisitin1 ifade eden (1) nolu esitlikteki degiskenler nominal veya reel terimlerde
ifade edilebilecegi gibi, niifus ya da GSYH ile boliinerek normallestirilebilir. Bu
noktada (1) nolu esitlikteki faiz oraninin nominal veya reel olarak alinmasi,
gelir ve harcamalarin nasil ifade edildigine baglidir. Degiskenler nominal
terimlerle ifade edildiginde nominal faiz orani, reel terimlerle ifade edildiginde
ise reel faiz oram kullamlmahdir.” Degiskenler kisi basina reel GSYH

cinsinden ifade edildiginde, 7, reel faiz orani-kisi basina biiylime oranini ifade

ederken, degiskenler kisi basina ifade edildiginde ise, 7, reel faiz orani-

niifusun biiylime orani olarak ifade edilir. Calisma boyunca biitlin degiskenler
reel olarak ifade edilecek ve reel faiz orani kullanilacaktir.

Esitlik (1) ile verilen dénemlik biitge kisit1 biitin ¢+i (i=1,2,---)
doénemleri igin gegerlidir. Bu ifade ¢t+1, t+2, t+3... donemleri igin ileriye
dogru ¢oziiliirse, hiikiimetin zamanlararas: biitce kisit1 elde edilir:

B, =Y r,(R -G,)+limr,B, 2)
=1 n—»0
Bu ifadede,
r, = H;:I B ve B, = 1 (1 n Vs) olarak tanimlanmustir.

Esitlik (2) ile verilen zamanlararasi biitce kisitindaki en énemli unsur
esitligin sag tarafindaki limr B, olarak ifade edilen en son terimdir. Bu limit

n—0

Oflgili literatiirde siklikla reel faiz oranlarinin duragan oldugu varsayimi yapilmaktadir. Nominal
faiz oranlarmin duragan oldugunun varsayilmasti ise ¢ok gergekei degildir.
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sifira esit oldugunda, yani lim7 B =0 oldugunda, zamanlararas: biit¢e kisiti;

—>00
bor¢ senetleri stokunun, hiikiimetin biitce fazlalarinin hali hazir degerine esit
oldugunu ifade eder. Bu limitin sifir olmamas1 hiikiimetin biitce agigini yeni
borg senedi ihrag ederek finanse ettigi anlamina gelmektedir. Hilkiimetin “Ponzi
finans1” olarak adlandirilan bu durumu uzun siire devam ettirebilmesi miimkiin
degildir. Diger bir ifade kamu borglar1 reel faiz oranindan daha biiyiik bir
oranda sonsuza kadar biiyliyemez. Bu durum biitge agigmin siirdiiriilemezligi
olarak ifade edilir. Cari politikanin siirdiiriilebilir olup olmadig1 benzer
politikanin uygulandig1 donemler esas alinarak, hali hazirda ve yakin gelecekte
cari hiikiimet politikasinin siirdiiriilebilir yolda olup olmadigi belirlenmeye
calisilir. Boylece belirli bir ekonomi politikasinin uygulandigi dénemin verileri

ile lim(ran )=0 kosulunun uyumlu olup olmadigi arastirllir. R ve G
n—0

degiskenlerinin stokastik siirecler olduklar1 varsayilirsa, siirdiiriilebilirlik i¢in

limit ifadesinin beklenen degerinin sifira esit olmasi gerekir. Diger bir ifade ile,

E [lim(ran )} =0 kosulunun saglanmasi cari politikanin siirdirilebilir
n—>0

oldugunu ifade eder.

Zamanlararasi biit¢e kisiti (2) nolu esitlikteki gibi yazilmakla birlikte,
bu ifade siiriindiiriilebilirlik kosulunun ampirik olarak test edilmesi i¢in uygun
degildir. Diger taraftan, birka¢ cebirsel diizenleme ile Esitlik (1)’den
ekonometrik olarak test edilebilir bir ifade elde etmek miimkiindiir. Bunun igin
faiz oralarinin duragan oldugu ve kosulsuz beklenen degerinin r ye esit oldugu
varsayimlarinin yapilmasi gerekmektedir (Hamilton ve Flavin, 1986). Nominal
faiz oranlar i¢in duraganlik varsayimi genellikle gercekei degildir. Bu varsayim
ancak reel faiz oranlari i¢in yapilabilir. Bu ise bu ¢alismada oldugu gibi biitiin
modelin reel terimlerle ifade edilmesini gerektirir. (1) nolu esitligin her iki

tarafindan »B, | ¢ikarilirsa, asagidaki ifade elde edilir:
E +(1+i)B_ =R +B, 3)

Bu ifadede E, =G, + (it — i)Bt_l olarak tanimlanmuistir. Sinanabilir bir

alternatif esitlik elde etmek amaciyla, (1) nolu esitlikten tiiretilen, (3) nolu
esitlik, ileriye dogru ¢oziilerek, asagidaki ifadeye ulagilir:

0

B’*1 - zﬂjﬂ (Rt+j _Et+j) +}1_r>2 ﬁjHBHj

j=0
“4)
Burada [ = % + i) olarak tanimlanmaktadir. Esitlik (4) R ve E

degiskenleri birinci farklar cinsinden ifade edilerek tekrar diizenlenirse
asagidaki gibi yazilabilir:
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Gt + rtBt—l = Rt + Z(ARt+j _AEt+_/)+ ’111_1)13) ﬂHjBH_j (5)

=0

Esitlik (5) ile verilen ifadenin sol tarafi, mal ve hizmet alimlari igin
yapilan harcamalar, transfer harcamalar1 ve bor¢ faizi 6demelerinin toplamini
ifade etmektedir.

Yapilan ampirik calismalar R ve E degiskenlerinin birikimli rassal
ylirliylis stireci (random walks with drift) izlediklerini gdstermistir (Hakkio ve
Rush, 1991). Buradan hareketle R ve E degiskenlerinin diizey degerlerinin
duragan olmadigi, buna karsin birinci farklarinin duragan oldugu varsayilirsa ve

GG, =G, +r,B,_, olarak tanimlanirsa (5) nolu esitlik asagidaki gibi tekrar

yazilabilir:
GG =a+R + }1_{2 BB, +¢, (6)
Burada:

a EZﬂH(al _0‘2)

=[(1+F%}(0ﬁ—az),

i—1 “,1: .
ve &, =Z ,B] (0{1 L, H) olarak tanimlanmistir. (6) nolu esitlikteki son

terimin limitinin sonsuzda sifira yaklastigi kabul edilmektedir. Bu kabuliin
yapilmamasi durumunda, sonsuza kadar borcun borgla ¢evrilebilecegi seklinde
bir durum ortaya ¢ikmaktadir. Boyle bir durum gerek iktisadi mantik, gerekse
rasyonel davrandigi kabul edilen iktisadi birimlerin (bor¢ verenler ve borg
alanlar) ekonomik ¢ikarlariyla bagdasmaz.

(6) nolu esitlikteki son terimin sifira esit olmasi halinde, s6z konusu
esitlik regresyon esitligi olarak asagidaki sekilde yazilabilir:

R =a+bGG, +¢, (7)

(7) nolu regresyon esitligi test edilecek hipotezin temelini
olusturmaktadir. Test edilecek bos hipotez b katsaymin bir’e esit olmasinin

yaninda artik degiskeni &, 'nin duragan olmasidir. Bir baska ifade ile GG ve R

serileri duragan degilse, bos hipotez b katsayisinin bir olmasi ve ayni zamanda
GG ve R degiskenlerinin esbiitlinlesik olmalaridir. GG ve R serileri duragan
olmadiginda, esbiitiinlesme kosulu hiikiimetin hali hazir deger borglanma
kisitin1 tatmin etmesi i¢in gerekli olmakla beraber, b katsayisinin bir’e esit
olmas1 sart degildir (Quintos, 1995). GG degiskeni duragan degilken, R
degiskeni duragan oldugunda, GG serisi artan bir egilim gosterirken R serisi
duragan bir egilim sergiler. Boylece b katsayist sonsuzda sifira yakinsar ve bu
iki seri arasinda uzun donemli higbir iliski bulunmaz. Bu durumda sezgisel
olarak zamanlararas1 biitce kisitinin ¢ignendigi sonucuna ulagilabilir. Ancak,
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GG ve R serileri esbiitiinlesik oldugunda ve 0<bh<1 oldugunda (6) nolu esitligin
sag tarafindaki {iglincii terim sonsuzda sifira yakinsayacagindan, zamanlararasi
biit¢e kisit1 saglanir.

II1. Esbiitiinlesme ve Siirdiiriilebilirlik Hipotezi

Esbiitiinlesme duragan olmayan zaman serileri ile ilgili bir kavramdir.
Her biri ayr1 ayrt duragan olmayan zaman serilerinin dogrusal bilesimleri
duragan olabilir. Aralarinda esbiitiinlesme iliskisi olan degiskenler uzun
donemde birlikte hareket ederler. Diger bir ifade ile aralarinda bir denge iligkisi
s0z konusudur. (7) nolu esitlikle ifade edilen siirdiiriilebilirlik kosulunun
saglanmasi i¢in, degiskenlerin duragan olmadiklar1 varsayimi altinda aralarinda
bir esbiitiinlesme iliskisi olmasi gerekir. Calismanin konusunu olusturan biitce
aciklar1 kapsaminda, GG ve R serilerinin duragan olmadig1 varsayimi yapilsin.
Boyle bir durumda GG ve R serilerinin R, —aGG, = v, seklindeki dogrusal

bilesimi de genellikle duragan degildir. Bununla birlikte, GG ve R serilerinin
R, —bGG, =u, gibi bir dogrusal bilesimini duragan yapan bir b katsayisi
olabilir.

Bu calismada degiskenlerin esbiitiinlesik olup olmadiklarinin tespiti i¢in
Engle-Granger ve Johansen esbiitiinlesme testleri kullanilacaktir. Esitlik (7) ile
verilen ifade ¢ercevesinde esbiitiinlesme testi iki asamadan olusmaktadir.
Birinci asama R ve GG degiskenlerinin her birinin birinci dereceden biitiinlesik
I(1) olup olmadigint belirlemek i¢in bu degiskenlere birim kok testi
uygulamaktir. ikinci adim olarak GG degiskeni R degiskeni {izerine (veya R
degiskeni GG degiskeni {izerine) regresyona tabi tutulur. O zaman
i =R— GG esitligi birim kok ile test edilir.

Eger R ve GG degiskenleri esbiitiinlesikse, # = R— GG  regresyon
esitligi 1(0), yani duragan olacaktir. Diger yandan R ve GG degiskenleri
esbiitiinlesik degilse, u hata terimi duragan degildir. Birim kok testleri artiklara
“u” uygulandigindan dolay1 bos hipotez “birim kdk vardir,” veya “u hata terimi
duragan degildir,” seklinde ifade edilir. Boylece es biitlinlesme testlerinde bos
ve alternatif hipotez asagidaki sekilde ifade edilir:

H,: u hata terimi duragan degildir veya GG ve R degiskenleri es
biitiinlesik degildir.

H,: GG ve R degiskenleri es biitiinlesiktir.

Yukarida ifade edildigi gibi es biitlinlesme testleri kapsaminda
cogunlukla bos hipotez hicbir esbiitiinlesme iligkisi olmadig1 seklinde kurulur.
Bir bagka degisle R ve GG degiskenleri arasinda higbir es biitiinlesme iligkisi
olmadig1 varsayilmaktadir. Bu durumda bos hipotezi reddedecek giiclii delillere
ulagilamazsa, bos hipotez gecerli olur.
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Johansen es biitiinlesme testi, Engle- Granger Yonteminin genisletilmis
ve gelistirilmis sekli olup, iki veya daha fazla degisken arasinda es biitiinlesme
analizi yapmaya olanak saglamaktadir. Johansen egsbiitiinlesme analizinin en
Oonemli avantaji degiskenler arasinda igsel-digsal ayrimma gitmeksizin es
biitiinlesme analizi yapmaya olanak saglamasidir. Esbiitiinlesme analizi
yapilacak olan #n adet degisken ve n adet denklemden olusan bir VAR( Vector
Autoregression) modeli olarak ifade edilebilir. Boyle bir denklem sisteminde,
en fazla n-1 adet esbiitiinlesme iligkisi olabilir. Bu esbiitiinlesme iliskileri teknik
olarak es biitlinlesme vektorleri olarak ifade edilirler. Bu durumda. (7) nolu
esitlikteki gibi iki degiskenden (R ve GG) olusan modelde en ¢ok bir
esbiitiinlesme vektorii olacaktir. Ancak, eger denklem sistemi trend degiskeni
iceriyorsa, degisken sayisi ii¢ olacagindan, iki tane es biitiinlesme vektori
olabilecektir. Es biitliinlesme vektorlerinin sayist es biitiinlesme rank1 () olarak
adlandirilir. Béylece, Johansen es biitiinlesme testi kapsaminda (7) nolu esitligi
test etmek icin olusturulacak bos ve alternatif hipotezler asagidaki gibi ifade
edilebilir:

H,:r=0

H :r>0

Eger H, hipotezi reddedilemezse R ve GG degiskenleri esbiitiinlesik
degildir. Bu durumda geri 6deme yetenegi kosulu saglanamamustir. Aksine,
H ;hipotezi reddedilirse, R ve GG degiskenlerinin es biitiinlesik olduklari, yani

geri 6deme yetenegi, borglarin siirdiiriilebilir oldugu sonucunu gostermis olur.

IV. Veriler ve Analiz

Calismada Tiirkiye’de yapisal doniisiim kararlarinin alindigr 24 Ocak
1980 tarihi baglangi¢ yili alinarak, s6z konusu yildan 2004 yilina kadar gegen
siire (1980-2004) incelenmektedir. Calismada kullanilan veriler DPT ve TCMB
den saglanmigtir. 2004 yili verileri aylik verilerden hesaplanmistir. Veri setinde
RR hiikiimetin reel gelirlerini ifade ederken, RGG faiz dahil reel hiikiimet
harcamalarmi ifade etmektedir. Nominal hiikiimet harcamalar1 ve hiikiimet
gelirleri GSMH deflatorii kullanilarak reel olarak ifade edilmistir. Reel olarak
ifade edilen gelir ve harcamalar niifus ve GSMH ile boliinerek GSMH ya orani
ve kisi bagina gelir ve harcama olarak ifade edilmistir. Veri setinde RGGN kisi
basina reel hiikiimet harcamalarini ifade ederken, RRN kisi basina reel hiikiimet
gelirlerini ifade etmektedir. RGGY terimi reel hiikkiimet harcamalarinin
GSMH’ya oranini gosterirken, RRY terimi reel hilkiimet gelirlerinin GSMH’ya
oranini ifade etmektedir.
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Tablo 1: ADF (Augmented Dickey-Fuller) Test Sonuglar

Degisken Trend 235;?; deglfi‘,irtlii(r* Gecikme**
RRY yok -0.291235 -2.991878 0
ARRY yok -5.421907 -2.998064 0
RGGY yok -0.651576 -2.991878 0
ARGGY yok -4.065062 -2.998064 0
RRN yok -0.793385 -3.020686 4
ARRN yok 10.32391 -3.020686 3
RGGN yok -0.703913 -3.020686 4
ARGGN yok 17.83468 -3.020686 3

* H;, (Birim kok vardir) Hipotezini (%35 ) anlamlilik diizeyine gore reddetmek igin

MacKinnon kritik degerleri .
*% SIC kriterine gore gecikmeleri gosterir.

Bu calismada zamanlararas1 biitce kisitinin saglanip saglanmadigi
Engle-Granger ve Johansen Esbiitiinlesme yontemleri kullanilarak test
edilmistir. S6z konusu testlere iliskin 6zet sonuglar Tablo 2 ve Tablo 3 ile
verilmigtir. Hiikiimet gelir ve harcama serilerinin egbiitiinlesik olup
olmadiklarinin test edilmesinden Once, bu degiskenlerin ayr1 ayri birinci
dereceden biitlinlesik olduklarinin, diger bir ifade ile duraganliklarinin test
edilmeleri gerekmektedir. Degiskenlerin duraganliklarmmin test edilmesi
amaciyla ADF birim kok testi kullanilmigtir. Duraganlik testlerinden elde edilen
sonuclar Tablo 1 ile verilmistir. Test edilen ADF modellerinin higbirinde trend
degiskeni istatistiksel olarak anlamli bulunmadigindan modellerden
cikarilmigtir. Biitiin modeller sabit terim i¢ermektedir. Gecikme degerlerinin
tespiti i¢in ise AIC ve SIC kriterleri kullanilmistir. Test sonuglarinin her iki
kritere gore kullanilan gecikme degerlerine karst duyarli olmadiklar
gozlenmistir. Tablo 1°de SIC kriteri ile elde edilen gecikmelerin kullanildig:
sonuclar sunulmustur. Bu tabloda bos hipotezin reddedildigi test istatistikleri
kalin karakterle verilmigtir. Tabloda gerek kisi basma terimlerle, gerekse
GSMH’nin orani olarak ifade edilen reel hiikiimet gelir ve harcamalarinin diizey
degerlerde duragan olmadiklari, ancak bu degiskenlerin birinci farklarinin
duragan olduklar1 goriilmektedir. Bu sonuglar ilgili degiskenlerin birinci
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dereceden biitiinlesik 1(1) olduklarim1i  gostermektedir. Bu durumda
zamanlararast geri 6deme kosulunun saglanmasi icin RR ve GG degiskenleri
arasinda bir esbiitiinlesme iliskisinin mevcut olmasi gerekmektedir.

Tablo 2: Engle-Granger Esbiitiinlesme Testi

Model: RRY, = a, +a,RGGY, +1i,

a, a, Kritik Deger* ADF Test Istatistigi

0.045194 0.567394 -3.855 16.674

Model: RRN, = do + O’ZIRGGNt +1,

a, a, Kritik Deger* ADF Test Istatistigi

-0.000381 0.756876 -3.644 6.120

* H, (Birim kok vardir) Hipotezini reddetmek i¢cin MacKinnon kritik degerleri (%5).

Muhtemel bir esbiitiinlesme iligkisini tespit etmek amaciyla Engle-
Granger ve Johansen es biitlinlesme testleri kullanilmistir. Engle-Granger
metodolojisi kullanilarak yapilan esbiitiinlesme testlerinin 6zet sonuglart Tablo
2 ile verilmigtir. Tablo 2’nin ilk bdliimiine bakildiginda, ADF testinde

RRY, = a,+a,RGGY, +1, regresyonundan elde edilen kalintilarin (#, ) birim
koke sahip olduklari hipotezinin reddedildigi goriilmektedir. Ayni tablonun
ikinci bolimiinde RRN, =@, + & RGGN, +1, regresyonundan elde edilen

kalintilara iligkin ADF test istatistigi ve karsilik gelen kritik degerler verilmistir.
Kisi bagina terimlerle ifade edilen modelde de, kalintilarin duragan olmadiklari
seklindeki bos hipotezin reddedildigi goriilmektedir. Buradan her iki model i¢in
de RR ve GG degiskenlerinin esbiitiinlesik oldugu sonucuna varilmaktadir.
Diger bir ifade ile Engle—Granger metodolojisi kullanilarak gerceklestirilen
esbiitiinlesme testlerinde zamanlararas1 geri 6deme yetenegi kosulunun
saglandigr sonucuna varilmaktadir. RR ve GG degiskenleri arasindaki
esbiitiinlesme 1iligkisinin tespit edilmesi amaciyla Engle-Granger metodolojisi
ile elde edilen sonuglar ile karsilastirilmak iizere ayrica Johansen esbiitiinlesme
rank testi uygulanmustir.
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Tablo 3: Johansen Esbiitiinlesme Rank Testi

Degiskenler H, H, race Kritik Deger (%5)
RGGY ve RRY r=0 r>0 16.700 15.41
RGGN ve RRN r=0 r>0 87.210 15.41

-Test sonuglar1 %5 giiven araliginda gore elde edilmistir.

Johansen testinden elde edilen sonuglar Tablo 3 ile Ozetlenmistir.
Tablodan gorildigii tizere her iki model i¢in de 7»=0 hipotezi
reddedilmektedir. Bu ise en azindan bir esbiitiinlesme vektorii oldugu anlamina
gelmektedir.” Ozetlemek gerekirse Engle—Granger ve Johansen metodolojileri
kullanilarak yapilan testlerden elde edilen sonuglar, hiikiimet gelir ve harcama
serilerinin esbiitiinlesik oldugunu gostermektedir.

V. Sonug¢

Temel amac1 potansiyel hasila diizeyini yakalamak olan hiikiimetler,
ekonomik bilyiimeye ivme kazandirmak amaciyla agik biitce politikalar
uygulamaktadirlar. Bu durum zamanlararasi geri 6deme yetenegi kosulu yoluyla
biitce agiklarmin ¢ok genis olup olmadigini belirlemeyi gerektirmektedir. Bir
bagka degisle hiikiimet tarafindan yiiriitilmekte olan cari politikanin hali
hazirda ve yakin gelecekte yiiriitiillemeyecek kadar agik biitce politikasinin
uygulanip uygulanmadigidir.

Calismada Liberal ekonomik politikalarinin uygulandigr 1980-2004
donemi i¢in kisi bagina ve GSMH orani olarak ifade edilen biitge gelir ve
harcamalar1 Engle-Granger ve Johansen esbiitiinlesme yontemleri ile test
edilmistir. Elde edilen sonuglar (7) nolu esitlikle belirlenen zamanlararasi biitge
kisitinin tatmin edildigini gostermektedir. Bir bagka ifadeyle inceleme donemi
olarak secilen 1980-2004 donemi itibariyle, hali hazir deger terimlerinde biitge
gelir ve harcamalarinin birbirine denk oldugu goriilmektedir. Dolayistyla
zamanlararas1 geri 6deme yetenegi kosulu saglanmaktadir. inceleme donemi
itibariyle geri 6deme yetenegi kosulunun saglanmasi yakin gelecekte de dnemli
bir politika degisikligi olmadig1 siirece cari mali politikanin siirdiiriilebilir
oldugu sonucuna varilabilir.

®Buradaki gibi iki degiskenli bir sistemde en fazla bir esbiitiinlesme vektorii olabilir.
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