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0z

Ekonomi sektorleri arasinda hammadde temini anlaminda birincil sektdrde konumlanan madencilik sektorii diger
sektorlerden 6nemli farkliliklar barindirir. Bu farkliliklardan en 6nemlileri arasinda, maden ocaklarinin maden
yataklarmin bulundugu yerde agilmasi ile uzun 6miirlii isletmeler olmalari ve tiretime gegmeden 6nceki hazirlik
asamalarimin uzun yillar almasi bulunmaktadir. Bu ozellikler, maden isletmelerinin konuslandigi cografyadaki
politik yapilardan ve olaylardan etki derecelerini artirmaktadir. Politik belirsizlikler ve buna bagl politik risk,
madenciligi diger sektorlerdeki igletmelerden ¢ok daha fazla ilgilendirmektedir. Bu ¢aligmada politik risk, sosyal
hayat, biirokrasi, is hayat: ve madencilik olarak dort ayr kategoride incelenmis ve madencilikte 6ne gikan bazi
iilkeler ile yeryiiziiniin farkli bolgelerinden madencilikle ilgili ilkelerin risk degerlendirmesi yapilarak,
uluslararast madencilik yatirimeilarina, yatirim karari vermeden once kullanabilecekleri bir risk veri kiimesi
sunulmustur.
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ABSTRACT

The mining sector, which is located in the primary sector among the economic sectors, in terms of raw material
supply, has significant differences from other sectors. Among these differences, the most important ones are that
the mines are opened in the place where the mineral deposits are located and they are long-lasting enterprises
and the preparation stages before the production take many years. These characteristics increase the degree of
influence from the political structures and events in the geography where mining operations are located. Political
uncertainties and the associated political risks are more concerned with mining than businesses in other sectors.
In this study, political risk, social life, bureaucracy, business life and mining have been analyzed in four different
categories and a risk assessment of some of the prominent countries in mining and mining related countries from
different parts of the world were conducted and a risk dataset was presented to international mining investors
before making an investment decision.
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Giris

Ekonomi sektorleri arasinda hammadde temini
anlaminda  birincil  sektérde = konumlanan
madencilik, imalat sanayisinden olusan ikincil
sektoriin  gerek hammadde gerekse enerji
ihtiyacini karsilar. Madencilik, gayri safi kiiresel
hasilanin yaklasik %5 ini tiretir.

Ekonomik faaliyetler bir takim riskleri
biinyelerinde barmdirirlar. Politik belirsizlikler
yatirimcilarin kararmi etkileyecek en oOnemli
belirsizlik kaynaklarindandir. Buradaki
belirsizlik yatirim kararlarinda oldukga etkilidir.

Madencilik, diger sektorlere kiyasla, yiiksek
oranda ekonomik risk igerir. Bu riskliligin
nedenleri maden yataginin rezervi, tendri,
jeolojik ve mineralojik yapist ile cevherin
teknolojik kazanimi gibi ozelliklerin
tahmininden kaynaklanan belirsizlikler ile
teknolojik, ekonomik ve politik belirsizliklerdir.

Sanayi  hammaddelerinin ~ biiylik  kismini
karsilayan madencilik, diger sektorlere nazaran
onemli farkliliklar igerir.

Bunlardan birisi, madencilikte temel iiriin olan
maden kaynaklarinin bilinemez olusudur. Bu
kaynaklarla ilgili ancak rezerv tahminleri
yapilarak ise girisilir. Bu tahminler belirsizlikler
icerir. Bir maden yataginin tenor-tonaj
dagilimmin tam olarak bilinebilmesi i¢in, o
yatagin isletilip tiiketilmesi gerekmektedir.
Dolayisiyla, tendr-tonaj dagilimindaki
belirsizlikler madencilik sektoriine 6zel bir risk
kaynagidir denebilir. Yine maden isletmeleri
uzun Omiirliidiirler ve tiretime ge¢gmeden Onceki
hazirlik asamasi uzun yillar alabilir. Ayrica,
maden  ocaklarinin  maden  yataklarinin
bulundugu yerde agilmasi, maden yataklarinin
bulundugu yerde ¢ikarilmasi zorunlulugu vardir.
Bir diger farklihk da, madenlerin tiikenir
varliklar olusudur. Bundan dolayi, maden
kaynaklarimin  ¢ikarilmasi, milli  servetin
tilkketilmesi seklinde algilanir.

Tiim bunlardan dolayl, maden yataginin
bulundugu cografyada bulunan politik riskler,
madencilik sektorii i¢in 6nemli belirsizlikler
icerebildigi i¢in, dnemli bir risk kaynagidir.

Politik risk, bir iilkedeki politik davranislarin
belirsizligi kaynakli bir risktir. Politik riskler,
her sektor icin gecerli olsa da, yukarida
siralanan madencilige 6zel bazi durumlardan
dolayi, madencilikteki 6nemi diger tiim
sektorlerden ¢ok daha fazladir.

Politik risk 6zellikle birden fazla iilkede yatirim
yapan ekonomik yapilar i¢in dikkate alinmasi
gereken bir durumdur.

Ayrica politik risk, sadece uluslararasi
ekonomik faaliyetlerin konusu degil, ayni iilke
icerisindeki farkli bolgelerdeki politik ve

toplumsal farkliliklar kaynakli belirsizlikler de
politik risk olusturabildiklerinden dolayi, ulusal
isletmeler i¢in de s6z konusu olabilir. Gavelan
ve Dessureault [1], madencilik faaliyetlerinin,
yerel degiskenleri g6z Oniinde bulunduran
onlemleri gelistirecek, yerel Olgekte calismalar
gerektirdigini savunmus ve bir projenin 6zgiil
politik risk profilini tanimlarken yerel sosyal ve
politik degiskenleri dikkate alan bir metodoloji
kullanmustir.

Madencilik sektoriinde politik risk konusunda
yapilan c¢aligmalarda genellikle, politik riske
niceliksel degil niteliksel bakilarak, politik riski
azaltacak onlemler tlizerinde durulmustur [2, 3].
Thomas [4] ve Chiesa [5], madencilik
sektoriinde politik risk  degerlendirmesinin
onemine deginmis, politik yapilardaki olasi
olumsuz degisimleri karsilamaya yonelik
tedbirler tizerinde durmuslardir.

Cogu firma, risk ayarlamasi i¢in, iskonto
oraninda, en yaygin olarak % 15 civarinda,
yukar1 yonlii bir diizeltme yapar ve asir1 politik
risk durumunda bu oran yukariya, rekabet
ortaminda ise asagiya ayarlanir [6].

Madencilik sirketlerinin, isletmelerinin
karsilasabilecekleri politik riskler hakkinda
kapsamli bir degerlendirme yapmalar1 ve
bunlart hafifletmek i¢in gerekli adimlari
belirlemeleri gerekmektedir [7].

Bircok sirket tilkelerin kendi risk degerlendirme
profillerini liretmeyi tercih etmekte; 6rnegin BP
(British  Petroleum)’nin risk degerlendirme
stratejisi, iilkeleri risklilik temelinde siralama ve
her bir iilkenin poltik riskini karsilayacak
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sekilde bir projeden gereken minimum fayda
seviyesini tahmin etmek seklindedir [6].

Bu calismada, uluslararast maden isletmeleri
icin kriter teskil edecek bir politik risk
degerlendirmesi yapilmistir.

Ulkelerin politik yapilarindaki istikrar veya
dalgalanmalarin yatirim kararlar1  agisindan
Oonemi vurgulanarak, ekonomik isletmeler igin
risk kaynag1 olan belirsizliklerin
degerlendirilmesi, bu ¢alismanin konusudur.

Bunun yaninda, iilkelerin politik yapilarindaki
mevcut pozisyonlarinda degisiklik olmamasi
risk kaynagi degildir. Politik yapinin yatirima
elverigi bir ortam sunup sunmadigin
degerlendirmek, politik degerlendirmedir, ancak
politik risk degerlendirmesi degildir. Politik risk
degerlendirmesi, var olan politik yapidaki
belirsizlikler kaynakli politik riski 6lger.

Politik yapilar sosyal bilimler konusu olup,
sayisallagtirtlmast  islemi  6znel  yargilar
icerebilir. Ancak, politik riskin
degerlendirilmesi igin sayisallastirilmasi
gerekmektedir. Bu calismada, politik yapilarin
mevcut durumu ve ilgili  belirsizliklerin
sayisallastirilmas1 amaciyla bir takim arastirma
kuruluslarinin  sayisal verileri kullanilmistir.
Bunlar bir sistem cercevesinde ele alinmus.
Madencilik sektoriinde iilkeler bazinda politik
yapilar  degerlendirilmis ve bunlara ait
belirsizlikler kaynakl riskler
degerlendirilmistir.

Politik Yap1 Endeksleri

Politik belirsizlige ve riske dair bir veri paketi
olusturmak i¢in  uluslararast  kuruluslarin
tilkelere dair verdigi raporlardan  nicel
degerlendirmeler yapip karsilagtirmaya uygun
veriler olusturulmustur.

Bu karsilastirmalar1 olustururken uluslararasi
platformlarda madencilik sektoriine uygun
degerlendirmeler yapabilecek raporlar goz
onilinde bulunmustur.

Bu raporlar kendi icinde 4 ayr1 baglik altinda
tesis edilip incelenmistir. Bunlar, sosyal hayat,
biirokrasi, is hayati ve son olarak madencilik
boliimleridir.

Sosyal Hayat

Ulkenin &zgiirliik konusundaki durumu, terdr
olaylari, barig iklimi ve son olarak da iilkede
egitimin kalitesi bu boliimiin konu bagliklaridir.

Diinya Ozgiirliik Anketi Endeksi

Freedom House, diinya c¢apinda ozgiirlik ve
demokrasinin gelisimini hedefleyen bir sivil
toplum kurulusudur. Freedom House tarafindan
1973 yilindan itibaren yayinlanan Diinya
Ozgiirliik Anketi, iilkelerin bireysel 6zgiirliikler
ve siyasi haklar temelinde 6lgmektedir [8].

Anketin yararlandig1 kaynaklar, yabanci ve
yerel haber raporlari, akademik analizler,
hiikiimet dis1 kuruluslar, diisiince kuruluslari,
bireysel iletisimle edinilen bilgiler ve bolgeye
yapilan ziyaretler olarak sayilmaktadir. [9]

Kiiresel Terorizm Endeksi

Kiiresel Terorizm Endeksi, bagimsiz bir
diistince kurulusu olan Ekonomi ve Baris
Enstitiisi  (IEP) tarafindan 2000 yilindan
itibaren her yil yayinlanan bir rapordur. So6z
konusu rapor, terorizm etkisine dayali olarak
iilkelerin siralamasini veren bir endeks tiretir.

Bu endekste teror: “Devlet dig1 orgiitler/aktorler
tarafindan, korku, baski ve tehdit kullanarak, politik,
ekonomik, dini veya sosyolojik amaglara ulasmak
icin yapilan her tiirli yasa dis1 siddet eylem ve
faaliyetleri” olarak tanimlanmustir [10].

Kiiresel Baris Endeksi

Kiiresel Baris Endeksi, Ekonomi ve Baris
Enstitiisii (IEP) tarafindan hazirlanmakta ve
yilik  olarak  yayimlanmaktadir.  Endeks,
diinyanin odagini, insan refahi ve ilerlemesinin
pozitif, ulasilabilir ve somut bir 6l¢lisii olarak
bariga yonlendirmeye adanmustir [11].

Endeks, bir iilkedeki siddet ve siddet korkusunu,
devam eden i¢ ve uluslararasi catigmalar,
toplumsal giivenlik ve militarizm olmak {tizere,
tic temel alanda 23 gosterge kullanilarak
Olemektedir [12].

Egitim Kalitesi Endeksi
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Diinya Ekonomi Forumu (WEF) tarafindan
hazirlanan egitim kalitesi endeksinde, orta ve

yliksekogretime kayit oranlart ile verilen
egitimin is diinyas1 tarafindan
degerlendirilmesine ~ yer  verilmis, ayrica

strdiiriilebilir mesleki egitim de bu alt endekse
dahil edilmistir [13].

Biirokrasi

Acik biitge endeksi, hukukun {stiinligliniin
endeksi, seffaflik ve yolsuzluk endeksi,
kiiresellesme endeksi, politik istikrar endeksi bu
kisimda incelenir.

Acik Biitce Endeksi

Acik Biitce Endeksi, iilkelerin merkezi yonetim
biitceleri seffafligini mukayeseli dlgen bagimsiz
bir endekstir.

Bagimsiz enstitii ve arastirmacilarin ortakligiyla
olusturulan  Uluslararas1  Biitge  Ortaklig
Insiyatifi, Biitge Seffafligi Endeksi ile iilkeleri
biitge hazirlama ve uygulama siireglerindeki
seffafliklarina gore siralamaktadir [14].

Hukukun Ustiinliigii Endeksi

Diinya Adalet Projesi (WIJP) tarafindan
2008'den bu yana her yil "Hukukun Ustiinliigii
Endeksi" yayimlanmaktadir. Endeks, iilkelerin
hukukun stiinliigiine yonelik durumlarini,
hiikiimet yetkileri {izerinde kisitlamanin olmasi,
yolsuzlugun oOnlenmesi, diizen ve giivenlik,
hiikiimet seffafligi, temel haklar, adil hukuk,
cezai adalet ve idari yaptirimlar basliklart
altinda incelemektedir. [15]

Yolsuzluk Alg1 Endeksi

Yolsuzluk Alg1 Endeksi, degerlendirilen iilkenin
kamu sektoriiniin yolsuzluk baglaminda nasil
algilandigina dayanarak iilkeleri puanlamakta ve
siralamaktadir. Anket ¢cogunlukla diinya ¢apinda
yolsuzluk 6lgiimlenmesinde sik¢a kullanilan bir
gostergedir.

Yolsuzluk seviyelerinin 6l¢iilmesi, Uluslararasi
Seffaflik Orgiitii (TI) tarafindan 1995 yilindan
bu yana gerceklestirilen bir projedir ve her yil,
ortaya c¢ikan yeni verilerle caligmalar
giincellenmektedir. [9]

Kiiresellesme Endeksi

Isvigre Ekonomi Arastirmalar1 Enstitiisii (KOF)
tarafindan yayimlanan endeks, kiiresellesmeyi
ekonomik, sosyal ve politik olarak {i¢ temel
boyutta ele almakta, ayrica iilkelerin ekonomik,
politik ve sosyal kiiresellesme seviyelerini de
belirlemektedir. [14]

Politik istikrar Endeksi

Politik Istikrar Endeksi, politik olarak motive
olmus siddet ve terdrizm de dahil olmak tizere,
hiikiimetin anayasaya aykir1 veya siddet igeren
yollarla istikrarsizlastirilmast veya devrilme
ihtimalini algilar [16].

Is Hayati

Is hayati ile ilgili olarak, bu ¢alismada,
ekonomik 6zgiirliik endeksi, kiiresel rekabetgilik
endeksi ve son olarak da is yapma kolaylig
endeksleri kullanilmistir.

Ekonomik Ozgiirliik Endeksi

ABD merkezli Miras Vakfi (HF), 1995'ten bu
yana her yil ilkelerin ekonomik 06zgiirliik
derecelerini dlgen, Ekonomik Ozgiirliik Endeksi
yayinlamaktadir [17].

Ekonomik Ozgiirlik Endeksinde esit agirhk
verilmis 4 madde vardir: Hukukun {stiinliigi,
kamunun  biyiikligi, yasal diizenlemede
etkinlik ve piyasalarin agikligi.

Kiiresel Rekabet Endeksi

Merkezi Isvigre'nin Cenevre kentinde bulunan
Diinya Ekonomik Forumu adli uluslararasi
arastirma enstitlisii, her yil Kiiresel Rekabet

Raporu adi altinda bir rapor yayinlamaktadir
[18].

Is Yapma Kolayhg Endeksi

Is Yapma Kolayhig1 endeksi sirket kurma ve
isletme, sinir Otesi ticaret yapma, vergi ddeme
ve tasfiye islemleri gibi isletmelerin yasam
dongiileri boyunca gecerli olan diizenlemeleri
analiz etmekte, i yapma kolaylig1 siralamasi 10
diizenleme alanimi igermekte ve 189 ekonomiyi
kapsamaktadir [9].
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Madencilik

Madencilik sektoriine yonelik politik  risk
degerlendirmesi kapsaminda, madencilik ile
ilgili endeksler de yer almaktadir. Bu
kategoride, madencilik anketi endeksi ve
madencilik katki endeksi bulunmaktadir.

Madencilik Anketi Endeksi

Madencilik Anketi Endeksi, hiikiimetlerin
yaptig1 sektore iliskin kararlar1 ve {ilkelerin
mineral potansiyellerini inceleyip, sonuglarin bir
veri setiyle yatirimetiya iletilmesini
saglamaktadir. Bu durumda bu sektorde yatirim
yapan yatirimci hangi lilkede ne gibi durumlarla
karsilasacagini gorebilmektedir.

Madencilik ile ilgili vergilendirme, ruhsat, ¢evre
dahil her tlirli mevzuattaki degisimler,
madencilik  anketi  endeksi  kapsaminda
degerlendirilmekte ve 6lgiilmektedir.

Anket, maden varliklarinin ve vergilendirme ile

maden  hukuku gibi  kamu  politikasi
faktorlerindeki  belirsizliklerin ~ madencilik
yatirimlarini nasil etkiledigini

degerlendirmektedir [19].
Madencilik Katki Endeksi

Madencilik Katki Endeksi (MCI), madencilik
sektoriiniin ulusal ekonomilere katkisini tek bir
say1 1ile 1iligskilendirir. MCI puanlann ve
siralamalari, madenciligin bir iilkenin ekonomik
yasaminda goreceli dneminin bir gostergesidir
[20].

Ulkeler Temelinde Politik Risk
Degerlendirmesi
Uluslararasi is cevrelerinde politik

istikrarsizligin degerlendirilmesi biiyiikk Onem
arz etmektedir. Bu nedenle, uluslararasi
cevrelerdeki degisimlere hassas olan basarili
uluslararasi isletmeler bu g¢evrelerdeki is yapma
riskini  degerlendirmelidirler.  Uluslararasi
isletmeler, riskleri yonetmek igin politik risk
degerlendirmesinden faydalanmalidir.

Bu c¢alismada, politik risk degerlendirmesi
yapilirken, objektif degerlendirme sistemleri

olusturmak i¢in, uluslararast kuruluslarin bu
hususta yol gosterici olacak  raporlarini
degerlendiren bir algoritma olusturulmustur.

Oncelikle, verilerin dogru analiz edilmesi icin,
tim endekslerde sonuglarin 0 ile 100 arasinda
olmasina yonelik diizenlemeler yapilmistir.

Algoritmaya gore, her bir endeks igin, farkli
yillardaki degerlerin ortalamalari, varyans ve
standart sapmalar1 asagidaki gibi bulunur:

_ Yima X
Endeks ortalamast: ¢~ " n 1)
Burada;
Xi = farkli yillardaki endeks degeri,
1=yl sayisi,
n = endeks icin toplam y1l sayisidir.
- E?:l{xf - Fg]=

.

g

Endeks varyansi: n (2)
Og = ,}J‘ g (3)

S6z konusu endeksler 4 temel baslik altinda
kategorize edilmistir. Bunlar; sosyal hayat,
biirokrasi, is hayati ve madenciliktir.

Endeks standart sapmasi:

Bu verilerden de bolim ortalama degerleri,
boliim standart sapma ortalama degerleri ve
yine boliime ait varyans degerleri asagidaki gibi
olusturulur:

_ E?:I_Fg:.
Boliim ortalamas: o =—5 4
2 _ E’E{I: 1 o . gi‘
Boliim varyansi: Tr="q (5)
Boliim standart sapmast: Ob =y0% ()
Her bir bolimiin ortalamasindan  genel
ortalamaya ulasilir ve ardindan, varyans

iizerinden de genel standart sapma bulunur. Bu
calismada dort kategoriyi temsilen dort bolim
oldugu i¢in, politik yap1 ortalama degeri ile
standart sapma asagidaki gibi olusturulur:

_ E?::I.P:EJE'
Genel ortalama; oy (7

2 _ f=la=ai
Genel varyans: 7T T . (8)
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Genel standart sapma: g=vo? 9)
Tirkiye icin  s6z  konusu  uluslararasi
kuruluslardan  veriler  alinmis ve  risk

degerlendirmesi yapilmigtir (Tablo 1).

Neticede, Tiirkiye’ye ait madencilik alaninda bir
politik risk degerlendirmesi tablosu
olusturulmustur. Ancak, politik risk analizi, risk
faktorliniin belirlenmesi ile gergeklesmektedir.
Risk faktorii, asagidaki gibi bulunur:

a
rf =—

Risk faktorii: K (10)

Boylece, Tiirkiye i¢in risk faktori, rf = 0.1276
=%12.76 seklinde bulunur. Bu, olduk¢a yiiksek
bir degerdir ve Tiirkiye’de madencilik sektdriine
yonelik politik yapidaki belirsizligin yiiksek
oldugunu gosterir.

Ayrica, Tiirkiye icin bulunan madencilik
sektorii i¢in risk degerlendirmesi ortalama ve
standart sapma degerleri sonucunda olusturulan
normal dagilim grafigi Sekill’de gdsterilmistir.

Diinya maden rezervlerinde 6nemli paylar
oldugu gibi diinya maden iiretiminde rol
oynayan iilkelerin basinda ABD, Cin, Giiney
Afrika, Kanada, Awvustralya ve Rusya
gelmektedir. [21]

Bu calismada, sadece Tirkiye ile ilgili degil,
diinyanin  farkli  bolgelerinde  madencilik
konusunda 6ne ¢ikan bazi tilkelerden elde edilen
endeks verileri de degerlendirilmistir. Amerika
Birlesik Devletleri, Giiney Afrika, Avustralya,
Kanada, Sili, Cin Halk Cumhuriyeti, Rusya ve
Isveg gibi diinya maden iiretiminde rol oynayan
onemli iilkeler ile diinyanin miimkiin oldugunca
farkli kitalarindan madencilikle ilgili tlkelerin
sonuclar1 degerlendirilmis ve karsilastirilmistir.

Yukarida belirtilen iilkelerin endeks verilerinin
degerlendirilerek  olusturulan ve ortalama,
standart sapma ve risk faktorlerini iceren
sonuclar Tablo 2’de verilmistir.

Sekil 2’de, madencilikte Onde gelen bazi
ilkeler ile diinyanin farkli bolgelerindeki
madencilikte ©6ne c¢ikmis bazi {ilkelerin, bu
caligmada kullanilan endekslerdeki politik yap1
degerlerinin ortalamalar1 goriilmektedir.

Avustralya, Kanada, Isve¢ gibi iilkelerin
madencilik sektoriine yonelik politik yapilarinin
uluslararasi sirketler agisindan oldukca olumlu,
Cin Halk Cumhuriyeti, Rusya, Tirkiye gibi
tilkelerin ise nispeten olumsuz bir sonug verdigi
goriilmektedir.

Ancak bu c¢alismanin amaci iilkeler veya
bolgelerin politik yapilarii  degerlendirmek
degil, politik yapilardaki belirsizlikleri 6lgme
anlaminda politik riskleri degerlendirmektir. Bu
ylizden, s6z konusu dokuz iilkenin risk
analizlerini tablolagtirdigimizda (Tablo 2),
Tiirkiye, Rusya ve Cin Halk Cumhuriyeti’nin
risk faktorlerinin bariz bir sekilde diger
ilkelerden yiiksek oldugu goriilmektedir (Sekil
3).

Bu durum, bu ilkelerde politik yapida
istikrarsizlik yasandigimi ve politik yapida
belirsizliklerin ¢ok oldugunu gozler Oniine
sermektedir.

Madencilik sektorii yatirimlarinin uzun bir
hazirlik donemi igermesi ve paranin geri doniis
stiresinin uzunlugu goz Oniine alindiginda,
madencilik sektorii i¢in politik riskin Onemi
daha iyi kavranabilecektir. Ozellikle bu sektorde
bulunan uluslar arasi sirketler acisinda politik
risk analizi ¢cok 6nem arz etmektedir.

Bu sonuglar, iilkelere dair yatirim kararlarinin
verilmesinden ¢ok, iilkeye gelecek olan
yatirnmcilarin karsilasabilecekleri risklere dair
bir fikir vermekte kullanilabilir. Her ne kadar,
sermaye riski sevmez, belirsizlikten hoslanmaz
ise de, risk degerlendirmesinin yatirim kararina
etkisi, tamamen yatirnmcinin verecegi bir
karardir. Baz1 yatirimcilar riskin saglayabilecegi
biliytik kar ihtimalini dikkate alip o sahaya
girerken, bazi yatirimcilar ise biiylik zarar
ihtimalini dikkate alip o sahadan uzak durmay1
tercih edebilir.
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Tablo 1. Tiirkiye i¢in ¢esitli uluslararasi kuruluslardan alinan veriler ve risk degerlendirmesi.

Bolimler | Endeksler 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | Ortala | Varyans | Standart
ma sapma
Sosyal Diinya 60 55 53 38 32 47.60 |143.30 11.97
hayat Ozgiirliik
Anketi
Kiiresel Barig | 62.1 | 62.6 |57.2 |54.9 |52.3 |57.81 | 20.03 4.48
Kiiresel 43.6 | 455 |328 |25 29.6 | 35.30 |79.44 8.91
Terorizm
Egitim 549 | 615 |59.6 |61.6 |629 |60.12 |9.95 3.15
Kalitesi
50.21 |63.18 7.95
Biirokrasi | Acik Biitce 44 58 51.00 | 98.00 9.90
Hukukun 50 46 43 42 42 4460 |11.80 3.44
Ustiinliigii
Yolsuzluk 45 42 41 40 41 41.80 |3.70 1.92
Algi
Kiiresellesme 71.3 | 709 | 70.5 | 70.90 |0.17 0.41
Politik 28.2 |20.2 |98 |14 18.05 | 64.04 8.00
Istikrar
45.27 | 35.54 5.96
Is hayat: Ekonomik 649 | 63.2 |621 |652 |654 |64.16 |2.08 1.44
Ozgiirliik
Kiiresel 575 | 57.7 |56.2 | 565 |56.9 |[56.99 |041 0.64
Rekabet
Is Yapma 68.7 |69.2 |67.2 |69.1 |68.54 |0.86 0.93
Kolaylig
63.23 |1.12 1.06
Madencilik | Madencilik 56.7 | 64.0 |60.7 [52.6 |56.7 |58.15 |18.99 4.36
Anketi
Madencilik 735 48.5 67.5 | 63.15 | 169.82 13.03
Katki
60.65 | 94.40 9.72
Toplam 54.85 6.97

33 _Bol

40 _EB58

47 854

>4 B51

G1_B4A7

Sekill. Tiirkiye i¢in olusturulan normal dagilim grafigi.
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Tablo 2. Madencilikte 6ne ¢ikan bazi iilkelerin risk analizi.

Ulkeler Ortalama | Standart Risk
sapma faktorii
Amerika B. D. | 72.67 451 6.20
G. Afrika 61.68 3.89 6.31
Avustralya 80.13 5.13 6.40
Kanada 78.82 3.48 441
Sili 73.14 2.50 3.42
Cin H. C. 50.63 4.46 8.81
Rusya 53.14 5.60 10.54
Isvec 77.72 4.14 5.32
Tirkiye 54.85 7.00 12.76
90,000
80,000
| Avustralya
70,000 7 m Kanada
60,000 - m isvec
50,000 - m Sili2
40,000 - m Amerika B.D.
30,000 B G. Afrika
20,000 - m Tirkiye
10000 - 7 Rusyaz2
i ©“CinH. C.
Madencilik sektéri icin politik yapi ortalama degerleri
Sekil 2. Madencilik sektorii igin politik yap1 ortalama degerleri.
14
12
mSili
10 W Kanada
W isvec
8 m Amerika B. D.
6 W G. Afrika
W Avustralya
4 BmGinH.C.
" Rusya
2
= Tlrkiye
o -
Madencilik sektori igin politik risk faktort

Sekil 3. Madencilik sektorii igin politik risk faktorii.
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Sonuclar

Bu ¢alisma sonucunda, madencilik sektorii gibi
uzun Omirli ve biiyilk yatirim gerektiren
girisimciler i¢in farkli iilkelere ait bir politik risk
veri kiimesi olusturulmustur.

Bu calismada, politik risk degerlendirmesi icin
sosyal hayat, biirokrasi, is hayat1 ve madencilik
seklinde isimlendirilen dort kategoriden olusan
endekslerden elde edilen veriler kullanilmistir.

Calisma neticesinde elde edilen sonuglar,
iilkelere dair yatinm kararlarinin verilmesinden
cok, iilkeye gelecek olan yatirimcilarin
karsilasabilecekleri risklere dair bir fikir
vermekte kullanilabilir. Risk degerlendirmesinin
neticesinde alinacak olan yatirim yapma yahut
yapmama karari, yatirimcinin verecegi bir
karardir. Sermaye genellikle riski, belirsizligi
sevmez. Ancak baz1 yatinmecilar, riskin
saglayabilecegi biiylik kar ihtimalini dikkate
alarak, yiiksek risk durumunda da yatirim karari
verebilir.

Bu c¢alisma sonucunda, uluslararasi madencilik
yatirimeilariin yatirim karar1 vermeden Once

kullanabilecekleri  bir risk veri kiimesi
sunulmustur.
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