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OZET

Varlik yonetim sirketleri bankalar ve banka dis1 finansal kuruluslarin
tahsili gecikmis alacaklarmin alinip yeniden yapilandirilarak tahsil edilmesi
amacina yonelik faaliyet gostermektedirler. Varlik yonetim sirketleri hakkinda-
ki temel diizenleme 5411 sayili BankK m. 143’te yer almaktadir. Ayrica 5411
sayili BankK m. 93 ve 143’¢ dayanilarak ¢ikartilan varlik yonetim sirketlerine
iliskin Yonetmelik’te diizenlemeler bulunmaktadir. Yonetmelik’te varlik yone-
tim sirketlerinin anonim sirket seklinde kurulacag: belirtildiginden 6102 sayili

TTK hiikiimleriyle de baglantis1 bulunmaktadir.

Calismada varlik yonetim sirketlerinin kurulusu ve izne tabi islemleri
hakkindaki 6zel diizenlemeler ile 6102 sayili TTK’daki genel hiikiimler birlikte
ele almip birtakim konularda elestiriler yapilarak ¢6ziim Onerileri ortaya konul-

maya caligilmustir.
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ABSTRACT

Asset management companies function as acquiring defaulted
receivables of banks and nonbank financial institutions and collecting them
through restructuring. The Asset management companies mainly drawn up by
article 143 of Banking Code no. 5411. Regulations concerning the asset
management companies can also be found in Directive which is issued based on
article 93 and article 143 of Banking Code no. 5411. The Asset management
companies are also correlated with Turkish Commercial Code no. 6102 since
the Directive indicates that mentioned companies can be established as joint

stock companies.

This work analyzes issues of specific regulations regarding establish-
ment of the asset management companies and their permit-required legal trans-
actions with general provisions of Turkish Commercial Code no. 6102 and pro-

vides solutions via criticizing some matters of significance.

Keywords: Asset management companies, Banking Code no. 5411,

Turkish Commercial Code no. 6102, Joint Stock Companies.
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Giris

Varlik yonetim sirketleri ilk defa 4743 sayilt “Mali Sektore Olan Borg-
larin Yeniden Yapilandirilmast ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapimas1 Hak-
kindaki Kanunla ' Tiirk finans sistemine dahil edilmislerdir. Daha sonra varhik
yonetim sirketleri hakkindaki hukuki rejim 5411 sayili Bankacilik Kanunu® m.
143’te yapilan diizenlemeyle devam ettirilmistir. Ayrica BankK m. 93 ve
143’lincli maddelerine dayanilarak Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik yiiriirliige girmistir. Bu Yonetmeligin
amaci, varlik yonetim sirketlerinin kurulus ve faaliyetlerine iliskin usul ve esas-

larin1 diizenlemektir.

Yonetmelikte varlik yonetim sirketlerinin “anonim sirket” seklinde ku-
rulmasmin sart oldugu belirtilmistir (Var. Sir. Yon. m. 4/2/a). Varlik yonetim
sirketlerinin 6zel kanunlara tabi bir anonim sirket olmasindan dolayr TTK m.
330/1 “Ozel kanunlara tabi anonim sirketlere, ozel hiikiimler disinda bu kisim
hiikiimleri uygulanir” tabi olacaktir. Dolayisiyla varlik yonetim sirketlerinin
kurulusu, ana soézlesme degisikligi, sermaye artirimi gibi islemler i¢in BankK.,
SerPK., Var. Sir. Yon.’de yer alan 6zel hiikiimler uygulanacaktir. Konuya ilis-
kin 6zel hiikiim yoksa TTK’nin anonim sirketi diizenleyen genel hiikiimleri

uygulanacaktir®.

R.G. Tarih: 31/01/2002 Say1: 24657 (Miik.).

R.G. Tarih: 01/11/2005 Say1: 25983 (Miik.).

R.G. Tarih: 01/11/2006 Say1: 26333.

Alict, hakli olarak genel hiikiimlerden anlasilmasi gerekenin Tiirk Ticaret Kanunu olabilecegi
gibi bunun diginda Tiirk Medeni Kanunu, Tiirk Borglar Kanunu ve hatta Tiirk Ceza Kanunu
da olabilecegini belirtmistir (bkz. Yasar Ahel, Bankacilik Kanunu Serhi, C. I, 2. Baski, On iki
Levha Yayinlari, Istanbul 2017, s. 46). Ancak calisma konumuz genel hiikiimlerdenTiirk Ti-
caret Kanunuyla sinirli oldugu icin ¢alismanmuz sadece bu gergevede incelenecektir. Karasu,
TTK m. 330’da 6zel kanunun 6ncelikle uygulanacag: genel hukuk kuralina ragmen, TTK’nin
birgok maddesinde ayrica 6zel kanun hiikiimlerinin sakli tutulmus olmasinin gereksiz oldugu-
nu belirtmistir (Rauf Karasu, “Emredici Hiikiimler {lkesinin Kapali Tip Anonim Sirketler ve
Limited Sirketler A¢isindan Dogurdugu Sorunlar ve Coziim Onerileri”, Ticaret ve Fikri Miil-
kiyet Hukuku Dergisi, Y. 2015, S. 1, s. 122).

BOwWoN =
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Calismamiz varlik yonetim sirketlerinin kurulusunun ve izne tabi islem-
lerinin BankK., Var. Sir. Yon. ve TTK hiikiimleriyle birlikte ele alinmasina
iliskindir. Calisma ii¢ boliimde ele almmustir.ilk béliimde tanimlara ve genel
bilgilere yer verilmistir. ikinci boliimde varlik yonetim sirketlerinin kurulusu-
nun TTK hiikiimleriyle birlikte ele alinmistir. Son boliimde ise varlik yonetim
sirketlerinin esas sozlesmesinde bulunmasi gereken zorunlu unsurlar degerlen-

dirilmistir.
I. Tammmlar

Varlik yonetim sirketi hakkindaki tanim Yonetmeligin 3’iincii madde-
sinde yapilmistir. Yine yonetmeligin s6z konusu hiikkmiinde “bankalar” ve “di-
ger mali kurumlar” igin tamim yapilmisken “TMSF” i¢in boyle bir tamim ya-

pilmadigi gdzlemlenmektedir.

Ik olarak “varlik yonetim sirketleri” hakkindaki tamim konusunda Var.
Sir. Yon.’ne bakilacak olursa; “Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu, bankalar ve
diger mali kurumlarin alacaklar ile diger varliklarimin satin alinmasi, tahsili,
yeniden yapilandiriimast ve satilmasi amacina yonelik olarak faaliyet goster-
mek iizere bu Yonetmelik hiikiimlerine gére izin alarak kurulan sirketlere "varlik

yonetim sirketi denir’ (Var. Sir. Yon. m. 3/g).

2560

Yonetmelige gore “banka’, 5411 sayili Bankacilik Kanununun ti¢iincii

maddesinde tanimlanan bankalar1 ifade etmektedir (Var. Sir. Yon. m. 3-a). Buna

> 11.08.2017 tarihli ve 30151 saylli Resmi Gazetede yayimlanan “Kamu Sermayeli Bankalar

ile Bu Bankalarin Bagh Ortakiig1 Niteligini Haiz Finansal Kuruluglarin Alacaklarimin Varlik
Yénetim Sirketlerine Satisi Hakkinda Yonetmelik” m. 3’te varlik yonetim sirketi i¢in BankK
m. 143’te belirtilen sirketler seklinde tanimlama yapilmustir.

Bankacilik sektoriiniin merkez kurulusu banka isletmesidir. Nitekim 5411 sayili Bankacilik
Kanunu da temel diizenleme konusu olarak banka isletmesini esas almakta ve bunun kurulu-
su, faaliyeti, denetimi ve sona erisi hakkinda diizenleyici hiikiimler getirmektedir (bkz. Alpte-
kin Giiney, Banka Hukuku, Beta Basimevi, Istanbul 2012, s. 9). Banka kelimesinin kaynag
ve tarihgesi igin bkz. Siileyman Duygan/Necat Tiiziin, Bankalar Kanunu Serhi, Gliven Mat-
baasi, Ankara 1964, s. 1; Resat D. Tesal, Banka Hukuku, Nihad Sayar Yayin ve Yardim Vak-
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gbre banka mevduat bankalari, katilim bankalar ile kalkinma ve yatirim banka-
larindan olusmaktadir’. Varlik yénetim sirketlerinin BankK m. 143/1°de hangi
bankalarin alacak ve varliklari lizerinde faaliyet gosterecekleri sinirlandirilma-
digindan varlik yonetim sirketleri tiim bankalarin alacak ve varliklar1 lizerinde

faaliyet gosterebilecektir®.

“Mali kurumlarin” tanimi ve bunlarm hangileri oldugu BankK m.
143’te belirtilmemistir. Var. Sir. Yon.’de mali kurumlar hakkinda; “ana faaliyet
konulart para ve sermaye piyasalari olan ve bu konulardaki ozel kanunlara
gore izin ve ruhsat ile faaliyet gdsteren kurumlardan, finansal kiralama sirket-
leri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri ve varlik yonetim sirketleri gibi
finansman saglama veya odiing para verme isleriyle istigal eden tiizel kisileri

ifade eder” seklinde agiklama yer almaktadir (Var. Sir. Yon. m. 3/b). Ogretide

fi Yayinlar1 No: 343-576, Istanbul 1980, s. 9-10. Avrupa Birligi Banka Hukuklariin Koordi-
nasyonu Tiizligliniin verdigi banka tanimu su sekildedir: “Banka, faaliyeti, halkin mevduat ya
da baskaca geri 6denmesi gerekli paralarim kabul etme ve kendi hesabina krediler agmadan
olusan bir isletmedir [Richtlinie 77/780/EWG (bkz. A. Sait Yiiksel/Asl Yiiksel/Ulkii Yiik-
sel, Bankacilik Hukuku ve Isletmesi, Genisletilmis 10. Basi, Beta Basim, Istanbul 2004, s. 3,
dn. 2’den naklen alint1)].

BankK m. 3 “Banka: Mevduat bankalar: ve katilim bankalari ile kalkinma ve yatirim banka-
larin,

Mevduat bankasi: Bu Kanuna gére kendi nam ve hesabina mevduat kabul etmek ve kredi
kullandwrmak esas olmak iizere faaliyet gésteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelik-
teki kuruluglarin Tiirkiye'deki subelerini,

Katilim bankasi: Bu Kanuna gére ézel cari ve katilma hesaplart yoluyla fon toplamak ve
kredi kullandirmak esas olmak iizere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu
nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye'deki subelerini,

Kalkinma ve yatirim bankasi: Bu Kanuna gére mevduat veya katilim fonu kabul etme disinda;
kredi kullandirmak esas olmak iizere faaliyet gésteren ve/veya ozel kanunlarla kendilerine ve-
rilen gorevleri yerine getiren kuruluglar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluglarin
Tiirkiye'deki subeleriniifade eder” seklindedir. Goriilecegi iizere kanun koyucu bankanin ta-
nimin1 yapmamistir. Ancak hiikiimde bir bankanin dogabilmesi ve faaliyette bunabilmesi i¢in
genel sartlarin ve 6zel niteliklerin tespit edildigi gézlemlenmektedir. Hiikiimde yer alan simif-
landirma ise banka kaynaklarinin nereden ve hangi statii ile temin edildigine gore yapilmigtir
(bkz. Yusuf Saim Atasagun, izahli-Notlu-Mukayeseli Bankalar Kanunu, Kutulmus Matbaast,
Istanbul 1958, s. 4; Alici, C. 1, s. 52).

Ayse Begiim Keles, Varlik Yonetim Sirketleri, Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii,
Ozel Hukuk Anabilim Dali, Ticaret Hukuku Bilim Dali (Danisman: Dog. Dr. Mehmet
Ozdamar), Ankara 2017 (Yayimlanmamus Yiiksek Lisans Tezi), s. 75.
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Reisoglu, mali kurumlardan BankK m. 3’te yer alan finansal kuruluslarin’ anla-

stlmas1 gerektigini ifade etmistir'".

“TMSF” ise, 5411 sayili Kanun ve ilgili diger mevzuat ile verilen yetki-
ler ger¢evesinde tasarruf sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmasi amacty-
la, mevduatin ve katilim fonlarmin sigorta edilmesi, Fon bankalarmin yonetil-
mesi, mali blinyelerinin giiclendirilmesi, yeniden yapilandirilmasi, devri, birles-
tirilmesi, satigi, tasfiyesi, Fon alacaklarmin takip ve tahsili islemlerinin yiirii-
tillmesi ve sonuglandirilmasi, Fon varlik ve kaynaklarmin idare edilmesi ve
Kanunla verilen diger gorevlerin ifasi i¢in kurulmus olup kamu tiizel kisiligini

haiz, idari ve mali 6zerklige sahip bir kurulustur'".

II. Varhik Yonetim Sirketlerinin Kurulusunun TTK Hiikiimleriyle

Birlikte Degerlendirilmesi
A. Sirket Tipi

Varlik yonetim sirketlerinin hukuksal statiisii Kanunda gdsterilmemis-
ken Yonetmelikte “anonim sirket” seklinde kurulmasi gerektigi belirtilmistir

(Var. Sir. Yon m. 4/2/a). Dolayisiyla varlik yonetim sirketi sermayesi belirli ve

BankK m. 3’te finansal kurulus su sekilde aciklanmistir: “Kredi kuruluglar disinda kalan ve
sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak veya bu Ka-
nunda yer alan faaliyet konularindan en az birini yiiriitmek iizere kurulan kuruluslar ile kal-
kinma ve yatirim bankalari ve finansal holding sirketlerini” ifade eder.

Seza Reisoglu, Bankacilik Kanunu Serhi, C. 2, Son Degisikliklerle Gézden Gegirilmis ikinci
Baski, Yaklasim Yayinlari, Ankara 2015, s. 2149.Battal, hakli olarak, BankK. m. 143/1 ilk
climlede yer alan “fon dahil” ibaresi yliziinden fonun da bir mali kurum olarak algilandig1 an-
lamini ¢agristirdig elestirisini yapmustir (bkz. Ahmet Battal, Bankacilik Kanunu Serhi (5411
Sayil1 Kanun Metni ve Agiklamast), Gézden Gegirilmis- Genisletilmis ikinci Baski, Seckin
Yayinevi, Ankara 2007, s. 418).

http://www.tmsf org.tr/idari.hukuki.tr (E.T. 19/12/2017). Tiirkiye’de TMSF bir varlik yonetim
kurulusu olarak devralinan varliklarin piyasa degerinin arttirilmasi i¢in yeniden yapilandirma
ve yonetim gibi gorevleri yerine getirmek ve sadece devralinan varliklarin siiratle elden ¢ika-
rilmast olmak iizere iki fonksiyonu yerine getirmeyi saglayan bir kurum olarak karsimiza
¢tkmaktadir (bkz. Sahin Ardiyok, TMSF’nin Rolii: Tiirkiye’de Varlik Yonetim Kuruluslari-
mn Hukuki ve iktisadi Analizi, Legal Hukuk Dergisi, C. 3, S. 33, Y. Eyliil 2005, s. 3361).
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paylara boliinmiis olan, borglarindan dolayr yalniz malvarligiyla sorumlu bulu-

nan anonim girkettir (TTK m. 329/1).

Zaten BankK m. 143’te bahsedilen hak ve yetkileri kullanacak sirket
herhalde sermaye sirketi olmalidir. Ancak Kanunda belirtilmemis sirket tipinin

yonetmelikle getirilmesi kanun- yonetmelik hiyerarsisine aykiridir'”.

Varlik yonetim sirketi anonim sirket seklinde kurulusunu tamamlamis
olmas ile tiizel kisilik kazanacaktir” (TTK m. 125/1, TTK m. 355/1).Varlik
yoOnetim sirketleri anonim sirket oldugu i¢in tacir sifati da vardir (TTK m. 16).
Bunun sonucu olarak 6zellikle tacir olmanin hiikiim ve sonuglarmna iliskin ku-
rallar (TTK m. 18 vd.) varlik yonetim sirketleri bakimindan da uygulama alant

bulur.

Varlik yonetim sirketlerinin kuruluslari anonim sirket seklinde (Var.
Sir. Yon. m. 4/2/a) oldugu i¢in TTK’nin ilgili hiikiimlerine tabi olmalidir. Bu
nedenle varlik yonetim sirketlerinin kurulus islemlerinde pay senetleri, kurucu-
larin sahsi durumu, en az sermaye ve izin sekli gibi BankK ve Var. Sir. Yon’de
goriilen istisnalar disinda TTK’da yer alan hiikiimlere uygun olarak kurulmali-

dir.
B. Kurulus Sistemi

Kural olarak anonim sirketler normatif sistemle'* kurulmaktayken varlik

yonetim sirketler izin sistemi' ile kurulmaktadir. Bu konudaki yasal diizenleme

Tekinalp, sirket tipinin ancak kanunla Ongoriilebilecegini ve tiizel kisiligin ancak kanunla
verilebilecegini; dolayisiyla bu diizenlemenin sorunlara yol agabilecegini ifade etmistir (bkz.
Unal Tekinalp, Banka Hukukunun Esaslar1, Yeniden Yazilms 2. Bas1, Vedat Kitapgihk, Is-
tanbul 2009, § 33, N. 33-02).

Ancak varlik yonetim sirketi bir kamu tiizel kisisi degildir (bkz. Tekinalp, Banka, § 33, N. 33-
03).

Normatif sistemde; Kanunda dngoriilen iglemler ve sartlar gerceklestirildiginde ortaklik tiizel
kisilik kazanir ve yetkili makam yalnizca ortaklik sdzlesmesinin kanunun emredici hiikiimle-
rine uyulup uyulmadigini aragtirir. Kanuni sartlara uyulmasi halinde anonim sirket kurulabilir
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TTK m. 333/1/cim. 1 ve 2’dir. Soyle ki; “Giimriik ve Ticaret Bakanliginca
yaymmlanacak tebligle, faaliyet alanlart belirlenip, ilan edilecek anonim sirket-
ler Giimriik ve Ticaret Bakanligimin izni ile kurulur. Bu sirketlerin esas sozles-
me degisiklikleri de ayni Bakanligin iznine tabidir”. Yine “Anonim ve Limited
Sirketlerin Sermayelerini Yeni Asgari Tutarlara Yiikseltmelerine ve Kurulusu ve
Esas Sozlesme Degisikligi Izne Tabi Anonim Sirketlerin Belirlenmesine Iliskin
Teblig”'® m. 5/1 hiikmiinde belirtilen diger sirketlerle birlikte varlik ydnetim
sirketlerinin kuruluslar1 ve esas sozlesme degisikliklerinin Bakanligin iznine

tabi oldugu ifade edilmistir.

TTK m. 333/1°deki Bakanlik incelemesi sadece Kanunun emredici hii-
kiimlerine aykirilik bulunup bulunmadigi konusunda yapilmalidir (TTK m.
333/1/cim. 3). Eger kanunun emredici hiikiimleri yerine getirilmemisse Bakan-
lik izinden kaginir. Ayrica hukuki konumu, niteligi ve isletme konusu ne olursa
olsun anonim sirketin kurulusu ve esas sozlesme degisiklikleri herhangi bir
makamin iznine baglanamayacagi hilkmiin devaminda belirtilmistir (TTK m.

333/1/ciim. son)'".

(bkz. Giizin Ugisik/Aydin Celik, Anonim Ortakliklar Hukuku, I. Cilt, Adalet Yayinevi, Anka-
ra 2013, s. 127; Mehmet Bahtiyar, Ortakliklar Hukuku, Kisa Karsilagtirma ve Degerlendir-
meler, Dersler- Soru Ornekleri, Giincellenmis 12. Basi, Beta Yaymcilik, s. 120-121; Duy-
gan/Tiiziin, s. 31). Banka AO’nun kurulusunun istisnali normatif sistem oldugu goriisii i¢in
bkz. Tekinalp, Banka, § 14, N. 14-05.

Izin sisteminde anonim sirketin kurulabilmesi igin kanundaki hiikiimlere uyulmasi yetmez;
ayrica Devletten (kamusal makamdan) bir kurulus izninin alinmas: sarttir. Her tiirlii kanuni
sartlara uyulmus olsa dahi yetkili makam kurulmasina izin vermeyebilir (bkz. Ugisik/Celik, s.
126; Bahtiyar, s. 120; Caglar Manavgat (Ismail Kirca/Feyzan Hayal Sehirali Celik), Ano-
nim Sirketler Hukuku C. 1, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii Yayinlari, Ankara
2013, s. 282, Duygan/Tiiziin, s. 31).

' R.G. Tarih: 15.11.2012, Say1: 28468.

TTK m. 333’iin gerekgesinde konu agikca su sekilde belirtilmistir; “Anonim sirketlerin kuru-
lusunda ve esas sozlesme degisikliklerinde 4884 sayili Kanunla getirilen dar istisnali normatif
sistem 6762 sayui Kanunda aynen korunmustur. Ayrica, anonim sirketin kurulusunun ve esas
sozlesme degisikliginin hi¢cbir makamin iznine tabi tutulamayacagi kesin bir tarzda belirtile-
rek normatif sistemin, hiikiimdeki istisna disinda mutlak olarak uygulanmasi vurgulanmigtir.
Bu kesin kural SPK ve BDDK basta olmak iizere diger ozerk kurumlar: da kapsar. Kamu
menfaati yoniinden, kontroliin gerekli oldugu hallerde ilgili makam, isteklerini STB aracilig
ile gerceklestirebilir. Boylece Devlet kontroliinde biitiinliik saglanmis, ¢ok bashik ve dznellik
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Ote taraftan BankK na baktigimizda; “Bankalar ve Fon déhil diger ma-
i kurumlarin alacaklar ile diger varliklarimin satin alinmasi, tahsili, yeniden
yapilandiridmasi ve satilmast amaciyla, kurulus ve faaliyet esaslart Kurul tara-
findan belirlenen varlik yonetim sirketleri de kurulabilir’(BankK m. 143/1).
Gorililecegi iizere burada da bir izin sisteminden bahsedilmis ancak bu konuda

yetkili BDDK’dir (BankK m. 3/1).

Benzer sekilde Var. Sir. Yon. nin; “varilik yonetim sirketlerinin, Tasar-
ruf Mevduati Sigorta Fonu, bankalar ve diger mali kurumlarin alacaklar ile
diger varliklarimin satin alinmas:, tahsili, yeniden yapilandirilmas: ve satilmasi
amacina yonelik olarak faaliyet géstermek iizere bu Yonetmelik hiikiimlerine
gore izin alarak kurulan sirketleri”(Var. Sir. Yon. m. 3/1-g) ve “varlik yonetim
sirketi kurulmasi veya mevcut bir sirketin varlik yonetim sirketine doniigmesi
icin ek-1’de belirtilen belgelerle birlikte Kuruma basvurmasi zorunludur. Ku-
rum gerekli gorecegi bilgi ve belgeleri talep etmeye yetkilidir’(Var. Sir. Yon.
m. 6/1) diizenlemelerinde izin alinacak makamin BDDK oldugu anlagilmakta-
dir. Goriilecegi lizere varlik yonetim sirketlerinin kurulmasi igin TTK’da sadece
Bakanligin izni emredici olarak diizenlenmisken BankK ve Var. Sir. Yon.’de

.. 18
BDDK ’nin izni aranmistir .

hukukun distiinliigiine aykirt kabul edilmis ve ana sistemin istisnalarla yozlagtirilmasina engel
olunmustur. Hiikiimdeki “hukuki konum ve nitelik” ile anonim sirketin kamusal yonii bulunup
bulunmadigi, isletme konusunun kamu hizmeti yoniinden ozellik tasyyip tasimadigi, halka agik
olup olmadigi veya benzeri ézellikleri haiz olup olmadigi kastedilmistir. Ancak bu hiikiim
SPK, BBDK vebenzeri kurumlarin kendi ilke ve kriterlerini Sanayi ve Ticaret Bakanligina
bildirmelerine ve bu Bakanlik ile bu konuda ishirligi yapmalarina engel olusturmaz”.
Giirbiiz,eTTK doneminde varlik yonetim sirketleri STB tarafindan 17.06.2003 tarihli ve
25141 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 25/Temmuz/2003 tarihli Teblig m. 5’te STB’nin
iznine tabi sirketler arasinda sayilmadigindan; varlik yonetim sirketlerinin yiiksek sermaye ile
kurulmasi, sorunlu varliklarin yonetimi gibi bir misyon iistlenmesi ve gerek alacakli gerek
borglu tarafin menfaatlerinin korunmasinda bir denge unsuru olmasi nedeniyle, kurulus asa-
masinda BDDK’nin izni yaninda STB’nin de izninin alinmasi goriisiindeydi (bkz. Asli Elif
Giirbiiz, Tiirk Hukuku Acisindan Varlik Yoénetim Sirketleri Diinya Uygulamalari, Galatasa-
ray Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, S. 1, Y. 2004, S. s. 522).
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Bu hiikiimler karsisinda, varlik yonetim sirketleri kurulurken sadece
Bakanligin izni yeterli olacak yoksa Bakanliga gitmeden sadece BDDK’nin izni
alimacak veya hem Bakanligin hem de BDDK’nin birlikte izni gerekecegi konu-
lar1 tartismal1 hale gelmektedir. Bu konuyla ilgili olarak 6gretide farkli goriisler
bulunmaktadir. Soyle ki; Tekinalp, sirketin bu sekilde kurulmasini istisnali ku-
ralsal (diizenleyici) kurulus sistemi oldugunu ifade ederek; Bakanligin yapacagi
incelemenin “hukuki” acisindan olacagini ifade etmistir”. Bahtiyar, TTK m.
333 gerekgesinde belirtilen kesin kuralin basta SPK ve BDDK olmak tlizere
diger 6zerk kurumlar1 da kapsamakta oldugunu ancak bu hiikmiin, 6zel-genel
hiikiim mantig1 ile bagdasmadigin1 ve TTK m. 330’un SerPK m. 33/2 ve BankK
m. 6 gibi hiikkiimlerle ¢eliski olusturdugunu belirtmistir™. Manavgat, TTK m.
333’{in 6zel hiikkiimlere uygulama bakimindan 6ncelik tasiyan TTK m. 330’un
istisnasini olusturdugunu sdylemistir. Ayrica TTK m. 333’te 6ngoriilen sistem
uyarimca, 6zel kanunlarla yetkili kilinmig kuruluslarin, Bakanligin izin incele-
mesi sirasinda gorilislerini Bakanliga bildireceklerini ve ayrica bunun &tesinde
bir karar verme yetkilerinin olmadigini da ilave etmistir™ . Kendigelen, dngorii-
len TTK m. 333 hiikkmii ile 6zellikle isletme konular1 bakimindan bazi kamu

tiizel kisilerinin ilgi alanma giren anonim sirketlerin kurulus ve esas sézlesme

Yo ekinalp bu konuyu su sekilde izah etmistir: “Kural olarak ister basit ister nitelikli usule tabi

olsun, TTK ya gére tek pay sahipli anonim sirket dahil, anonim sirket yedi asamada tiizel kigi-
lik kazanir. TTK m. 333 uyarinca faaliyet konularina gore GTB tebligiyle belirlenmis bulunan
AS’lerde asama sayisi sekizdir. Dolayisiyla TTK eTTK m. 273 'te gerceklestirilen degisiklikle
hukukumuza getirilmis bulunan istisnali diizenleyici (normatif) sistemi aynen devam ettirmig-
tir. Bu sistemde hukuka yani kanundaki emredici diizene uygunluk denetlemesi ticaret sicil
miidiirliigiine aittir. Ancak faaliyet konulari dolayisiyla onem tasiyan bazi anonim sirketler
bakanhiktan izin almak zorundadirlar”(bkz. Unal Tekinalp, Sermaye Ortakliklarinin Yeni
Hukuku, Degisiklikler ve Ikincil Diizenlemelerle Giincellestirilmis 4. Bas1, Vedat Kitapgilik,
Istanbul 2015,§ 10, N. 10-07, 10-50). Tekinalp, varlik ydnetim sirketlerine benzer sekilde
bankalarin kurulmasinda Bakanligin yani sira BDDK’nin yetkili olmasim “istisnai normatif
sistem kurulug” seklinde ifade etmistir. Burada izin makami olarak BDDK’nin genis takdir
yetkisi oldugunu yani BDDK’nin yetkisinin, ekonomik degerleme, kurucularin sosyal sohre-
tinin ve finansal durumunun arastirilmasi, konularinda yerindelik incelemesi 6zelligi tasidigi-
ni1 belirtmistir (bkz. Tekinalp, Banka, § 14, N. 14-06).

0 Bahtiyar, s. 123.

2 Manavgat, goriigiinii Kanunun gerekgesinde belirtilen SPK, BDDK gibi kuruluslarin, istekle-
rini Bakanlik araciligiyla gergeklestirebilmelerine dayandirmustir [bkz. Manavgat (Kir-
ca/Sehirali Celik), C. 1, s. 283].
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degisikliklerinde ¢ok basliligin 6niine gecilmesi ve boylece Devlet kontroliinde
biitiinligiin saglanmasi hedeflenildigini ifade etmistir™. Bilgili/Demirkapi, TTK
m. 333’lin 6zel kanunlara aykir1 oldugunu ifade ederek; bu konuda Bankacilik
Kanunu m. 6/1’e gore, bankalarin kurulusundan 6nce BDDK’dan izin alinmasi-
na iligkin hilkmii drnek olarak vermistir™. Genel nitelikte ve yeni bir hiikiim
olusturan TTK m. 333 hiikmiiniin yorumunda BDDK gibi kurumlarin kurulus
degil, calisma izninin verilmesi asamasinda yetkili oldugu sonucunun ¢ikartil-
mas1 gerektigini de ilave etmistir’’. Alici, varlik yonetim sirketlerine benzer
sekilde bankalarin kurulmasi agsamasinda alinan izinleri su sekilde yorumlamis-
tir: Kurul “bankanin kurulmasina”, Bakanlik ise “anonim sirketin kurulmasi-
na” izinverir. TTK’nin anonim sirketlere iliskin emredici hiikiimlerine uyulmasi
halinde Bakanligin izin vermesi gerektiginden Bakanligin yetkisinin burada

bagh yetki oldugunu belirtmistir®.

Fikrimizce Oncelikle “6zel kanunlara bagh anonim sirketlere” iliskin
TTK m. 330/1 hikkmiindeki “...dzel hiikiimler disinda bu kisim hiikiimleri uygu-
lamir” ifadesindeki 6zel hiikiimler kismina nelerin girdigi tartisilmalidir. TTK
m. 330’un gerekgesinde “Ozel kanunlar ibaresiyle sadece kanunlar kastedilmis
olup; daha alt diizeydeki normlarin kapsama alinmasina Tasarumin amact ve
lafz1 engeldir” seklinde agiklama yer almaktadir. Buna gore dikkate alinmasi
gereken sadece konuyla ilgili ¢ikartilmis 6zel Kanun hiikiimleridir. Konumuzla
ilgili diizenlenmis 6zel Kanun BankK oldugu i¢in bu konudaki 6zel diizenleme-
ler i¢in buraya bakilmalidir. Bu Kanunda 6zel diizenleme yoksa TTK hiikiimleri

dikkate alinmalidir. BankK’da varlik yonetim sirketlerinin kurulmasi asamasin-

> Abuzer Kendigelen, Tiirk Ticaret Kanunu Degisiklikler, Yenilikler ve Ik Tespitler, Giincel-

lenmis 2. Basidan 3. (Tipki) Basi, On iki Levha Yayincilik, Istanbul 2016, s. 223.

» Fatih Bilgili/Ertan Demirkapy, Sirketler Hukuku, 9. Baski, Dora Yaymcilik, Istanbul 2013, s.
243.

# Bilgili/Demirkapi, s. 241.

® Aliet, C. 1, . 156.
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da BDDK’nin izin alinacagi belirtilmistir. Dolayisiyla kural olarak BDDK’nin

izni 6zel diizenleme oldugundan 6ncelikli olarak bu hiikiim uygulanmalidir.

Bununla birlikte, TTK m. 333/1 hiikmiiniin emrediciligi karsisinda yine
de 0zel hiikiimlerin uygulanip uygulanmayacagi konusu tartisiimalidir. TTK m.
333/1’in emredici oldugu hiikkmiin igeriginden ve gerek¢esinden net bir sekilde
anlagilmaktadir. Dolayisiyla varlik yonetim sirketlerinin kurulusu hakkinda
BankK’da diizenleme olsa da fikrimizce yine TTK m. 333 geregince Bakanlik
yetkili olacaktir. Bu nedenle TTK m. 333’lin emredici diizenlemesinden TTK

m. 330’a istisna olan bir hiikiim oldugunu séyleyebiliriz.

Sonug olarak, yukarida anlatilan sebeplerden dolay1 varlik yonetim sir-
ketlerinin kurulus asamasinda 6zel hiikiim niteligindeki BankK m. 143/1’in mi
uygulanacagi yoksa emredici nitelikteki TTK m. 333’in mi dikkate alinacagi
konusunda tereddiitler yasanabilir. Bu konuda g¢esitli ¢oziimler Onerebiliriz:
BankK ve Yonetmelik hitkmiindeki s6z konusu diizenlemenin kalmasi ve uygu-
lanabilmesi i¢in TTK m. 333 hiikmiiniin uygulamasindan BDDK, SPK gibi
diger 6zerk kurumlar kapsam dis1 ¢ikartilabilir. Boylece bu kurumlarin hazirla-
dig1 Kanunlardaki hiikiimler tereddiite yer vermeksizin 6zel hiikiim niteliginde-
ki konulara uygulanabilecektir. Baska bir ¢o6ziim Onerisi olarak; kanun koyucu
tarafindan BankK ve Yonetmelik hiikmiinden BDDK’nin izni konusundaki
diizenlemeler kaldirilarak kanun teknigi agisindan yasanan ¢eliskinin giderilme-
si saglanabilir. Bununla birlikte kanun koyucu varlik yonetim sirketlerinin ku-
rulmasi konusunda hem Bakanligin hem de BDDK’nin iznini beraber aramak
isterse “Bakanlik inceleme yaparken BDDK 'min goriigiiniin alinmasi” gibi bir

diizenleme de yapabilir.

C. Kurulus Tiirii

Bir anonim sirket kural olarak basit (nakdi) ya da nitelikli usullerden bi-

riyle kurulur. Sirketin kurulusunda ortaklarca taahhiit edilen sermayenin tamami
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nakitten, yani paradan ibaretse, nakdi kurulus sz konusudur. Fakat ortaklik
sozlesmesinde, ortakliga aym sermaye getirilmesi, sirket hesabina bazi mallarin
satin alinmasi, kurucular veya yonetim kurulu iiyelerine bazi yararlar éngoril-

miigse nitelikli kurulustan séz edilir™.

Var. Sir. Yon. m. 4/c’de varlik yonetim sirketlerinin nakdi kurulus tii-
riyle kurulmasi benimsenmistir. Dolayisiyla varlik yonetim sirketi ayni serma-

ye ile kurulamaz.

Kanun koyucu tarafindan varlik yonetim sirketlerinde neden nakdi ku-
rulus sisteminin benimsendigi konusunda bir agiklama bulunmamaktadir. Yine
BankK m. 7/1-f hitkkmiinde benzer sekilde bankalarda basit (nakdi) kurulus be-
nimsendigi gozlemlenmektedir. BankK’da ayni sermaye konulmasinin yasak-
lanmasindaki amag, hiikmiin gerekgesinde acgiklanmamuistir. Ogretide bu siste-
min benimsenmesinin nedenleri konusunda ¢esitli goriisler bulunmaktadir. S6y-
le ki, Erem/Altinok/Tandogan, banka kaynaklarinin daha kurulus sirasinda satin
alma giiciinii kaybetmesini onlemek ve “ayni sermayenin degerlendirilmesinde
bilerek veya bilmeyerek, yani degerlendirme ve tahmin hatasi yaparak gercegin
tistiinde deger saptayarak pay sahiplerinin, banka alacaklarinin ozellikle mev-
duat sahiplerinin zarara ugratilmalarina engel olmak” amaciyla ayni sermaye-
nin yasaklandigim ifade etmislerdir’’. Turanboy, ayni sermayeye deger bicilme-
si uzun bir prosediire tabi olmasi sebebiyle pay senetlerinin nakit ¢ikarilmasi bu
stireci ortadan kaldirdigini belirtmistir. Ayrica, bu diizenleme ile ayni sermaye-
nin nakde ¢evrilmesi ve bilirkisi incelemesi asamasinda meydana gelebilecek

usulsiizliiklerin oniiniin kesildigini ve nakdi kurulus sistemi ile bankalarin kuru-

* Hasan Pulash, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, Gozden Gegirilmis, 6728 sayili Kanunla

Getirilen Yenilikler ve Yapilan Degisiklikler islenmis Giincellenmis ve Genisletilmis 5. Bas-
ki, Ankara 2017, § 18, N. 7; Hasan Pulash, Sirketler Hukuku Serhi, C. I, Tamamen Yenilen-
mis ve Genisletilmis 3. Baski, Adalet Yaymnevi, Ankara 2018, § 31, N. 7; Tekinalp,§ 10, N.
10-03; Bilgili/Demirkapy, s. 221; Ugisik/Celik, s. 139).

Faruk Erem/ Akin Altinok / Haluk Tandogan, Bankalar Kanunu Serhi, Banka ve Ticaret
Hukuku Arastirma Enstitiisii Yayinlari, Ankara 1989, s. 16.

27
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lus ve faaliyet denetiminde biiyiik kolaylik sagladigim da ilave etmistir™. Alict,
bankalarin kurulus asamasinda sermayenin ayimn olarak konulmasi halinde, bu
asamada bunlarin degerlendirilmesi, kurulustan sonra ise paraya c¢evrilmesi
sorunun ortaya ¢ikacagini belirtmistir™. Fikrimizce varlik yonetim sirketlerinin
nakdi sermaye ile kurulmasi 6gretide bankalarn nakdi kurulmasi konusunda
belirtilen birtakim usulsiizliiklerin oniine gecmesi amaci gibi goriislerin yani
sira varlik yonetim sirketlerinin bankalar gibifinans sektoriinde 6zel Oneme

sahip olmasi nedeniyle tercih edilmistir.

Uygulamada varlik yonetim sirketleri halka agik kurulusunun tercih
edilmedigi gézlemlenmektedir. A/tay hakli olarak, Var. Sir. Yon. m. 7/2’ye gore
sirket sermayesinin yiizde ellisini ve daha fazlasini temsil eden paylarin edinil-
mesinin Kurul iznine tabi olmas1 ve kurucularda BankK m. 5’te sayilan nitelik-
leri aramasi nedenleriyle halka a¢ik kurulusun tercih edilmesinin zorlastirabile-
cegini ifade etmistir’ . Nitekim uygulamaya baktigimizda varlik yonetim sirket-

lerinden higbirihalka acik ortaklik seklinde kurulmamustir’ .
D. Faaliyet izni

Kuruldan kurulus izni alan varlik yonetim sirketleri mevzuata gore ku-
rulusla ilgili hususlar1 ve sirketin Ticaret Siciline tescil ve ilan iglemlerini ta-
mamladiktan sonra faaliyet izni almak i¢in Kuruma basvururlar (Var. Sir. Yon.

m. 6/3).

% Asuman Turanboy, Halka Acik Banka ve Hissedarin Korunmasi, Banka ve Ticaret Hukuku

Aragtirma Enstitiisii, Ankara 2002, s. 49.

® Aliet, C. 1, 5. 170.

0 fsmail Altay, “Varlik Yonetim Sirketleri ve Sorunlu Varliklarin Céziimlenmesi”, Legal Mali
Hukuk Dergisi, S. 8, Y. Agustos 2005, s. 2093.Ogretide Ozer, varlik ydnetim sirketinin ku-
rulmasint tegvik etmenin yerinde oldugunu ancak iilkemiz sartlarmin, bu tip sirketlerin geli-
simine miisait olan ortami heniiz tam olarak saglayamadigim belirtmistir (bkz. Atilla Ozer,
Bankacilik Kanunu Gazi Yorumu ilgili Yénetmelikler, Turhan Kitabevi, Ankara 2007, s.
543).

3 https://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Kuruluslar/Varlik_Yonetim/Varlik  Yonetim.aspx



Tiirk Ticaret Kanunundaki Hiikiimler Karsisinda Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulusu ... 197

Faaliyet izni i¢in yapilacak basvurularda ana sézlesmenin yayimlandigi
Ticaret Sicil Gazetesinin noter onayli bir niishasi, yonetim kurulu iiyeleri ile
genel miidiiriin 8 inci ve 9 uncu maddelerde belirtilen sartlar1 haiz olduklar
tevsik edici belgeler ile sirketi temsil ve ilzama yetkili kisilerin imza sirkiileri ve
adres bilgilerinin Kuruma gonderilmesi gereklidir. Yapilan degerlendirmeler
sonucunda, faaliyet konularini yiiriitebilecek yeterlilige sahip olundugu kanaati-

ne varilmasi halinde, Kurulca faaliyet izni verilir (Var. Sir. Yon. m. 6/4).

Kurulus iznini takip eden yiiz seksen giin igerisinde faaliyet izni almak
lizere bagvuruda bulunmayan sirketlerin kurulus izinleri gegersiz sayilir. Faali-
yet izninin alinmasini miiteakip bir yil i¢erisinde faaliyete gegmeyen ya da faa-
liyetlerine bir yil siire ile kesintisiz ara veren sirketlerin faaliyet izni Kurulca
iptal edilir. Faaliyete ge¢ildigi tarihten itibaren yedi is giinii igerisinde durumun

Kuruma bildirilmesi zorunludur (Var. Sir. Yon. m. 6/5).

E. Asgari Ortak Sayisi

“2. Asgari sayr” kenar baglikli TTK m. 338/1 “Anonim sirketin kurula-
bilmesi i¢in pay sahibi olan bir veya daha fazla kurucunun varligi sarttir. 330
uncu madde hiikiimleri saklidir” hilkkmiine gére BankK ve Var. Sir. Yon. diizen-
lemelerinde bir varlik yonetim sirketinin tek pay sahipli olarak kurulabilmesin-

de kanuni bir engel olmadigindan bu miimkiindiir.

Var. Sir. Yon. m. 8’e gore yonetim kurulu liye asgari sayist bes olmasi
gerektigi belirtilmistir. Bu durum varlik yonetim sirketinin tek pay sahipli ola-
rak kurulmasina engel degildir. Ciinkii TTK’da y6netim kurulu {iyeligi i¢in pay
sahipligi sart1 yer almadigindan varlik yonetim sirketi tek pay sahipli olarak

kurulabilir. Ancak esas s6zlesmeye yonetim kurulu iiyeligi i¢in pay sahibi olma
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sartnn konulmast TTK m. 340 hiikmiine aykirilik teskil etmeyecegi icin®> bu
sartlarin var olmas1 halinde varlik yonetim sirketleri tek pay sahipli olarak kuru-

lamaz.
F. Kurucularin Nitelikleri

Varlik yonetim sirketinin kurucusu pay taahhiit edip esas sozlesmeyi
imzalayan gergek ve tiizel kisilerdir (TTK m. 337/1). Gergek kisilerin kurucu
olabilmesi i¢in fiil ehliyetine sahip olmalidir. Gergek kisiler ehliyetsizse, ancak

kanuni temsilcileri olan veli veya vasileri aracilifiyla temsil edilirler.

Varlik yonetim sirketlerinin kurucularmin yukarida sayilan sartlarimim
yani sira Yonetmelik m. 5°te sayilan sartlar1 da tasimasi sarttir (Var. Sir. Yon.
m. 4/2/e). Buna gore Yonetmeligin 5 inci maddesinin ilk fikrasi incelendiginde
“... Kanunun® 8 inci maddesinin birinci fikrasinda belirtilen sartlar: tasimalar

zorunlu” oldugu belirtilmistir.

Buna gore kurucularin niteliklerinde su sartlar aranmalidir: “a) 2004 sa-
yilt Icra ve Iflas Kanunu hiikiimlerine gore miiflis olmamasi, konkordato ildn
etmis olmamasi, uzlagma suretiyle yeniden yapilandirma basvurusunun tasdik

edilmis olmamast ya da hakkinda iflasin ertelenmesi karart verilmis olmamasi,

b) Bu Kanunun 71 inci maddesi uygulanan bankalarda veya bu Kanu-
nun yiirtirliige girmesinden once Fona devredilmis olan bankalarda nitelikli

paya sahip olmamasi veya kontrolii elinde bulundurmamast,

* Yénetim kurulunun pay sahibi olmasi sartinin esas sézlesmeye konulabilecegi konusundaki

ayrintili agiklamalar i¢in bkz. Hasan Pulash, Sirketler Hukuku Serhi, C. I, Tamamen Yeni-
lenmis ve Genisletilmis 3. Baski, Adalet Yayinevi, Ankara 2018, § 36, N. 173; Rauf Karasu,
Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisina Gore Anonim Sirketlerde Emredici Hiikiimler ilkesi, Ankara
2009, s. 132-133; Necla Akdag, 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanuna Goére Anonim Sirket Yone-
tim Kurulu, Istanbul 2012, s. 25.

¥ Hiikiimde Kanundan bahsedilen BankK’dur (Var. Sir. Yon. m. 3/1/¢).
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¢) Tasfiyeye tabi tutulan bankerler ile iradi tasfiye haricinde tasfiyeye
tabi tutulan finansal kuruluslarda, faaliyet izni kaldrilan kalkinma ve yatirim
bankalarinda, ortaklarinin temettii haric ortakiik haklart ile yonetim ve deneti-
mi Fona intikal eden veya bankacilik yapma ve mevduat ve katilim fonu kabul
etme izin ve yetkileri kaldirilan kredi kuruluslarinda, Fona intikalinden veya
bankacilik yapma ve mevduat ve katilim fonu kabul etme izin ve yetkileri kaldi-
rimadan once nitelikli paya sahip olmamast veya kontrolii elinde bulundurma-

masi,

d) Taksirli suclar hari¢ olmak tizere affa ugramis olsalar bile miilga
765 sayili Tiirk Ceza Kanunu ve diger kanunlar uyarmmca agir hapis veya bes
yildan fazla hapis, 5237 sayil Tiirk Ceza Kanunu ve diger kanunlar uyarinca ii¢
yildan fazla hapis cezasiyla cezalandiriimamis olmast veya miilga 3182 sayili
Bankalar Kanununun, bu Kanunla yiiriirliikten kaldirilan 4389 sayii Bankalar
Kanununun, bu Kanunun ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun ve odiing
para verme isleri hakkinda mevzuatin hapis cezasi gerektiren hiikiimlerine mu-
halefet yahut miilga 765 sayili Tiirk Ceza Kanunu, 5237 sayili Tiirk Ceza Kanu-
nu veya diger kanunlar uyarinca basit veya nitelikli zimmet, zimmet, irtikap,
riigvet, lirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, inanct kotiiye kullanma, dolanl iflas
gibi yiiz kizartici suglar ile istimal ve istihldk kacak¢iligr disinda kalan kagak¢i-
Ik suglar, resmi ihale ve alim satimlara fesat karistirma, karapara aklama
veya Devletin sahsiyetine karsi iglenen sucglar ile Deviet sirlarint agiga vurma,
Devletin egemenlik alametlerine ve organlarinin saygmligina karst suglar, Dev-
letin giivenligine karsi suglar, Anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine karsi
suglar, milli savunmaya karst suglar, Devlet sirlarina karst suglar ve casusluk,
yabanct devletlerle olan iliskilere karst suglar, vergi kacak¢iligi suglarindan

veya bu suglara istirakten hiikiimlii bulunmamasi,

e) Gerekli mali gii¢ ve itibara sahip bulunmasi,
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) Isin gerektirdigi diiriistliik ve yeterlilige sahip olmasi,

g) Tiizel kisi olmast halinde, risk grubu ile birlikte ortaklik yapisinin
seffaf ve agik olmasi1” (BankK m. 8/1).

Varlik yonetim sirketlerinin kurucularmda aranan bu sartlar bankalarin
kurucu ortaklarinda da aranan sartlardir. BankK m.8’in gerek¢esinde bu sartla-
rm neden getirildigi su sekilde agiklanmustir: Avrupa Birligi direktifleri ile
Basel Bankacilik Gozetim ve Denetim Komitesi ilkelerine uygun olarak, bu
hiikiimlere ilaveten kurucularin isin gerektirdigi diristliik ve yeterlilige sahip
olmalari ve tiizel kisi kurucularimin risk grubu yapisi ile ortaklik yapisinin seffaf

ve agik olmasi sebebiyle diizenlenmistir’*.

Varlik yonetim sirketlerinin anonim sirket seklinde kurulmasi sart1 ile ku-
rucularinda aranan bu sartlarin birlikte yorumlanmasindan kanun koyucunun
daha giivenli bir finans piyasasina ulagmak istendigi sonucu ¢ikarilmaktadir.
Nitekim bu sartlar varlik yonetim sirketleri i¢in yerinde disliniilmiis bir 6zellik-

tir.
G. Varhk Yonetim Sirketlerinin Faaliyet Alam

Varlik yonetim sirketlerinin faaliyet alan1 Var. Sir. Yon. m. 11°de su
sekilde acgiklanmustir: “(1) a) Banka, Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu, diger
mali kurumlar ve kredi sigortasi hizmeti veren sigorta sirketlerinin séz konusu
hizmetlerinden dogan alacaklart tahsil edebilir, varliklari nakde c¢evirebilir

veya bunlart yeniden yapilandirarak satabilir.

b) Alacaklarin tahsili amaciyla edindigi gayrimenkul veya sair mal, hak

ve varliklart isletebilir, kiralayabilir ve bunlara yatirim yapabilir.

* Bkz. BankK m.8/1 gerekgesine.
» Keles, s. 41.
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¢) Alacaklarim tahsil etme amaciyla borglularina ilave finansman sag-

layabilir.

¢) Banka, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu, diger mali kurumlar ve kre-
di sigortast hizmeti veren sigorta sirketlerinin soz konusu hizmetlerinden dogan
alacaklar ile diger varliklarimin tahsilati, yeniden yapilandirilmasi veya tigiin-

cii kisilere satist konularinda aracilik, destek ve danismanlik hizmeti verebilir.

d) Ana faaliyetlerini gerceklestirmek iizere sermaye piyasasi mevzuati
dahilinde ve gerekli izinleri almak kaydiyla faaliyette bulunabilir ve menkul

kiymet ihrag edebilir, ihrag edilmis menkul kiymetlere yatirim yapabilir.
e) Faaliyetlerini gerceklestirmek amaciyla istirak edinebilir.

1) Sirketlerde kurumsal ve finansal yeniden yapilandirma alanlarinda

danismanlik hizmeti verebilir.

(2) Varlik yonetim sirketleri, bu maddede belirlenen konular disinda fa-
aliyette bulunamaz. Banka ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger variik-
larimin satin alinmasina miinhaswr olarak, alacagini veya diger varligim satin
aldig1 banka veya diger mali kurumlardan kredi kullanamazlar”. Dolayisiyla
varlik yonetim sirketleri, Yonetmelik m. 11/1°de belirtilen konularda faaliyette

bulunmalidir.

Varlik yonetim sirketlerinin faaliyet alani ayrica Var. Sir. Yon. m.
3/g’de belirtilen tanima gore de ¢ikarilabilir. Soyle ki; Tasarruf Mevduati Sigor-
ta Fonu, bankalar ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarinin
satin alinmasi, tahsili, yeniden yapilandirilmasi ve satilmasidir. Yonetmeligin
hiikmiine benzer sekilde BankK m. 143/1’de varlik yonetim sirketlerinin faali-

yet alam1 “Bankalar ve Fon ddhil diger mall kurumlarin alacaklar ile diger
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varliklarimin satin alinmasi, tahsili, yeniden yapilandirilmast ve satiimasi ama-

cyla ...” belirtilmistir.

S6z konusu hiikiimlerde bahsedilen varliklar, bankalarin ve diger mali
kuruluslarin elden ¢ikarmakta giigliik ¢ektigi taginir veya tasinmaz mallar, hisse

senetleri, tahviller ve her ¢esit haklar olabilir.

Boylece tahsilinde tehlike goriilen alacaklar bankalarin ve diger kuru-
luslarin aktifinden ¢ikarilarak sermaye gereksinimleri azaltilmak suretiyle mali
yapilar1 giiglendirilmis olacak, alacaklarin takip ve tahsili ile uzman bir kurulus
ugrasacaktir’’. Dolayisiyla varlik yonetim sirketlerinin bankalar, TMSF ve diger

mali kurumlarin alacaklarmin tahsilini getirdigini ifade edebiliriz.

Varlik yonetim sirketlerinin faaliyet alaniyla ilgili hiikiimlere bakildi-
ginda s6z konusu kurumlarin sayma yoluyla smirlandirildigi fark edilmektedir.
Yani varlik yonetim sirketleri TMSF, bankalar, 6zel finans kurumlar1 ve Yo6-
netmelik’te belirtilen diger mali kurumlarin alacaklari ve diger varliklarmin
satin almmasi, tahsili, yeniden yapilandirilmasi islemlerini gergeklestirebilir-

37
ler”.

Ayrica varlik yonetim sirketlerinin faaliyet alani ile ilgili olarak sunu da
ilave etmeliyiz ki; “varlik yonetim sirketlerinin, 11 inci madde uyarinca istirak
edecekleri ortakliklarin, sermayesinin veya oy hakki toplaminin en az yiizde

onuna sahip olmalidw” (Var. Sir. Yon. m. 12).

% Selim Servet Tasdelen, Bankacilik Kanunu Serhi, C. II, G6zden Gegirilmis ve Genisletilmis

2. Baski, Adalet Yayinevi, Ankara 2015, s. 1296.

5411 sayili BankK’dan onceki diizenlemelerde séz konusu kurumlar arasinda TMSF yer
almadigindan bu kapsamda TMSF tarafindan Bankalar Kanununa gore devralinmig alacak ve
diger varliklar varlik yonetimi sirketleri tarafindan dogrudan TMSF’den alinamayacag: ifade
edilmistir. Bu nedenle Yonetmelik hiikkmiinde TMSF’nin de diger mali kurumlar i¢ine dahil
edilmesi gerektigi belirtilmisti (bkz. Giirbiiz, s. 524).

37
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III. Varhk Yonetim Sirketlerinin Esas Soézlesmesinde TTK

Hiikiimlerine Gore Bulunmasi1 Gereken Asgari Unsurlar
A. Genel Olarak

Var. Sir. Yon. m. 4/2/d’de esas sozlesme hakkinda “Ana sézlesmesi-
nin’® 13/01/2011 tarihli ve 6102 sayu Tiirk Ticaret Kanunu, bu Yonetmelik ve
ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uygun olmasi” hitkmii bulunmaktadir. Dolayi-
styla TTK hiikiimlerine baktigimizda; varlik yonetim sirketlerinin esas sozles-
mesinin seklen yazili olmasi ve biitiin kurucularmin imzalarmnin noterce onay-
lanmas1 veya esas s6zlesmenin ticaret sicili miidiirii yahut yardimeisi huzurunda

imzalanmasi sarttir (TTK m. 339/1).

Ayrica esas sozlesmede TTK m. 339/2 hiikmiindeki zorunlu unsurlari
icermesi zorunludur”. Esas sozlesmeye TTK m. 339/2’de belirtilen zorunlu
unsurlar disinda, varlik yonetim sirket s6zlesmesinde emredici hiikiimlere (TTK
m. 340) aykir1 olmamak kaydiyla istege bagli unsurlara da yer verilebilir. Orne-

gin sermaye borcunun zamaninda ddenmemesi halinde, temerriide diisen pay

* TTK’da esas sozlesme terimi tercih edildiginden ¢alismamizda Var. Sir. Yon.’de ifade edilen

ana sOzlesme ifadesi yerine ana kanuna uygun olarak “esas sdzlesme” terimi tercih edilmistir.
TTK m. 339/2:“Esas sozlesmeye asagidaki hususlar yazilir:

a) Sirketin ticaret unvani ve merkezinin bulunacagi yer.

b) Esash noktalari belirtilmis ve tammlanmus bir sekilde sirketin isletme konusu.

¢) Sirketin sermayesi ile her paywn itibari degeri, bunlarin édenmesinin sekil ve sartlari.

d) Pay senetlerinin nama veya hamiline yazili olacaklari; belirli paylara tamnan imtiyazlar;
devir sumirlamalari.

e) Paradan baska sermaye olarak konan haklar ve ayinlar; bunlarin degerleri; bunlara karsi-
lik verilecek paylarin miktari, bir isletme ve ayin devir alinmasi séz konusu oldugu takdirde,
bunlarin bedeli ve sirketin kurulmasi icin kurucular tarafindan sirket hesabina satin alinan
mallarin ve haklarin bedelleriyle, sirketin kurulmasinda hizmetleri gériilenlere verilmesi ge-
reken ticret, odenek veya odiiliin tutari.

1) Kurucularla yonetim kurulu iiyelerine ve diger kimselere sirket karindan saglanacak men-
faatler.

g) Yonetim Kurulu iiyelerinin sayilar, bunlardan sirket adina imza koymaya yetkili olanlar.

h) Genel kurullarin toplantiya nasil ¢cagrilacaklari; oy haklari.

1) Sirket bir siire ile simrlandirilnigsa, bu siire.

i) Sirkete ait ilanlarin nasil yapilacagu.

J) Pay sahiplerinin taahhiit ettigi sermaye paylarinin tiirleri ve miktarlart.

Y

k) Sirketin hesap donemi”.

39
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sahipleri i¢in belirli oran veya miktara cezai sart, esas sézlesmeye konulabilir

(TTK m. 482/3).

Varlik yonetim sirketlerinde bulunmasi gereken zorunlu unsurlar asagi-

da sirasiyla acgiklanmaktadir:

B. Ticaret Unvam

Bir ticaret sirketi olan anonim sirket (TTK m. 124/1), TTK m. 16/1
hiikmii uyarinca tacir oldugundan bir ticaret unvani segmek ve kullanmak zo-

rundadir (TTK m. 18/1).

Ticaret unvani ¢ekirdek ve ekten olugsmaktadir. TTK ve TSY’de anonim
sirketlerin ticaret unvaninin ¢ekirdek kismi, anonim sirketin isletme konusu ve
“anonim gsirket” kelimelerinden olusacagi belirtilmistir (TTK m. 43/2; TSY m.
43/7).

Var. Sir. Yon. m. 4/2/¢’de varlik yonetim sirketlerinin ticaret unvaninda
“Varlik Yonetim Sirketi” ibaresinin bulunmasi gerekli oldugu belirtilmistir.
Ancak ticaret unvani konusunda Var. Sir. Yon. de belirtilen bu diizenleme TTK
ve TSY hiikiimlerine gore hatali bir diizenlemedir. Yonetmelik’te ifade edi-
len“varlik ydnetim sirketi” yerine “varlik yonetim” ifadesi kullanilsaydi bu
ifade isletmenin konusunu gostereceginden ticaret unvaninin da “varlik yénetim
anonim girketi” seklinde oldugu anlasilacaktir. Bu nedenle Yonetmeligin bu

hiikmiinde gerekli diizeltmeler yapilmalidir.

TTK m. 43/2 hikkmiiniin devaminda “Bu sirketlerin ticaret unvaninda,
gergek bir kiginin adi ve soyadi yer aldigi takdirde, sirket tiiriinii gosteren iba-
reler, bas harflerle veya baska bir sekilde kisaltma yapilarak yazilamayacag”
belirtilen diizenleme Var. Sir. Yon.’de belirtilmese de bu tiir sirketlerin ticaret

unvaninda, gerc¢ek bir kisinin adi ve soyad:r yer alirsa anonim sirket ibaresi ki-
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saltilmamalidir. Uygulamada iilkemizde on bes tane varlik yonetim sirketinin
faaliyet gosterdigini; bu sirketlerin ticaret unvanlarmin higbirinin ekinde gercek

kisinin ad soyadima yer verilmedigi gozlemlenmektedir®.
C. Sirketin Merkezi

Sirketin merkezi il ve ilge olarak esas sozlesmede yer almalidir. Buna
gbre varlik yonetim sirketinin merkezi Ankara ise esas sdzlesmede Ankara ad-

resi yer almalidir.
D. Sirketin Isletme Konusu

Anonim sirket konusunun esas sézlesmede agikca gosterilmesi sarttir
(TTK m. 339/b). “IlI- Amag ve konu "ya iliskin TTK m. 331/1 diizenlemesinde
“Anonim sirketler, kanunen yasaklanmamus her tiirlii ekonomik amag ve konu-
lar i¢in kurulabilecegi” ongoriilmiistir. Bu maddede yazili “ama¢” sozciigi
dogrudan dogruya anonim sirketin iktisadi olarak ulagmak istedigi nihai hedefi-

ni, “konu” ise bu amaca ulasmak i¢in secilmis faaliyet, is alanini ifade eder™.

Varlik yonetim sirketleri de Var. Sir. Yon. m. 11°de belirtilen faaliyet

alaniyla ilgili konularda isletme konusunu se¢melidir.

E. Sirketin Sermayesi ile Her Payin itibari Degeri, Bunlar1 Odeme

Suret ve Sartlari

TTK m. 339/c hiikkmii uyarinca sirket esas sermayesinin miktar1 ile her
payin itibari kiymeti ve sermayenin 6denme suret ve sartlarinin esas s6zlesmede

gosterilmesi zorunludur.

4 https://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Kuruluslar/Varlik_Yonetim/Varlik_Yonetim.aspx

(E.T. 08/03/2018).
4 Pulagli, Genel Esaslar, § 18, N. 28; Pulasl, C. 1, § 31, N. 37; Bahtiyar, s. 129.
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Kural olarak 6zel kanunlarda aksine hiikiim olmadik¢a, anonim ortakli-
gin esas sermayesi 50.000 TL’den az olamaz (TTK m. 332/1). Varlik yonetim
sirketlerinin asgari sermayesine iliskin Var. Sir. Yon. m. 4/2-b’de 6zel diizen-
leme yer aldigindan, varlik yonetim sirketlerinin asgari sermayesi yirmi milyon
Tirk Lirasmdan az olmamalidir. Kurulus igin gerekli olan asgari sermaye, her
yil Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan aciklanan yillik iiretici fiyat endeksinin
iki katinin gerektirdigi miktar1 gegmemek iizere Kurul karariyla arttirilabilir
(Var. Sir. Yon. m. 4/3). Goriilecegi lizere Var. Sir. Yon. ile TKK m. 332/1’¢
asgari sermaye oraninda istisna getirilmistir. Ayrica Yonetmelik asgari sermaye

oraninda tedbirli bir tutumla daha yiiksek ayarlamalara da agik kapi birakmuistir.

Varlik yonetim sirketlerinde her paym itibari degeri, 6deme sekil ve
sartlari, sirket sermayesinin en az yirmi milyon TL olmak {izere, sirketin amag
ve konusuyla miitenasip olarak tespit edilmelidir®. Varlik yonetim sirketlerinde
Ozel bir diizenleme olmadigindan “I. Nakdi sermaye” kenar baslikli TTK m.
344/1 hikmii; “nakden taahhiit edilen paylarin itibari degerlerinin en az yiizde
yirmi begi tescilden once, gerisi de sirketin tescilini izleyen yirmidort ay icinde
odenir. Paylarin ¢tkarma primlerinin tamami tescilden once édenir” uygulan-

malidir.

F. Pay Senetlerinin Nama veya Hamiline Yazih Olacaklari, Belirli

Paylara Tamnan imtiyazlar, Devir Stmrlamalan

Anonim sirketlerin kurulusu sirasinda kural olarak pay senetlerinin na-
ma veya hamiline yazili olup olmadigi esas so6zlesmede belirtilmeli ve bazi pay-
lara TTK m. 478 hiikmii uyarinca, imtiyaz" tanmmuissa, bunlar da yazilmalidir.

Ayrica nama yazili pay veya pay senetlerinin devirleri TTK m. 493 vd. hiikkiim-

2 Pulagh, Genel Esaslar, § 18, N. 31; Pulasly, C. 1, § 31, N. 39.

® Imtiyazli pay, diger paylardan farkh ve ek haklar1 iceren paylardir ve daha ¢ok kér payr veya
tasfiye pay, riichan ve oy haklarinda paya taninan iistiin bir hak veya kanunda dngériilmemis
bir pay sahipligi hakkidir (Pulasli, Genel Esaslar, § 18, N. 33; Ucisik/Celik, s. 152).
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leri uyarinca sinirlandirilmissa, bunlarin da agik¢a esas sozlesmede yer almasi

gerekir.

Var. Sir. Yon. m. 4/2/c’de ise “pay senetlerinin tamaminin nama yazili
ve nakit karsilig1 ¢ikartimast” agikca diizenleme yer aldigindan kanun koyucu
TTK’daki genel kuraldan ayrilmistir. Dolayisiyla varlik yonetim sirketlerinin

esas sozlesmesinde pay senetlerinin hepsinin nama yazili oldugu belirtilmelidir.

Varlik yonetim sirketlerinde diizenlenen hiikkmiin amacini su sekilde ifa-
de edebiliriz: Bilindigi {izere, hamiline yazili pay senetlerinde senede zilyet
oldugunu ispat eden kimse, sirkete karsi pay sahipliginden dogan haklar1 kul-
lanmaya yetkilidir (TTK m. 426/2). Ancak nama yazili pay senetlerinde ise
TTK m. 487/2’ye gore, nama yazili pay sahiplerinin ad ve soyadi veya ticaret
unvani, yerlesim yeri pay senedi bedelinin 6denmis olan miktariyla birlikte pay
defterine kaydolunmalidir. Ayrica nama yazili pay senetlerinde pay sahipligi
haklari, pay defterinde kayitli bulunan pay sahibi veya pay sahibince yazili ola-
rak yetkilendirilmis kisi tarafindan kullanilir (TTK m. 426/1). Pay defterine
yapilan kayitlarin hukuki niteligi ise bildirici-aciklayicidir™. Daha agik bir anla-
timla pay defteri, paya bagli haklarin ortakliga karsi kullanilma ve ileri siiriil-
mesinde bir hak sahipligini ispat aracidir”. Bu nedenle kural olarak nama yazili
pay senetlerinde pay defterinin pay sahiplerinin tespitini sagladigini soyleyebili-
riz*,

Yukarida agiklanan nedenlerden dolay1 varlik yonetim sirketlerinin ku-

rucularinin BankK m. 8/1°de belirtilen sartlar1 tasiyip tasimadigi, yabanct uy-

“ Unal Tekinalp (Reha Poroy/ Ersin Camoglu), Ortakliklar Hukuku II, Yeniden Yazilms 13.
Basi, Vedat Kitapgihk, istanbul 2017, N. 1144; Hasan Pulash, Sirketler Hukuku Serhi, C. III,
Tamamen Yenilenmis ve Genisletilmis 3. Baski, § 48, N. 29, 38.

# Safak Narbay, Anonim Ortaklikta Pay Defteri, Seckin Yayincilik, Ankara 2003, s. 146; M.

Halil Conkar, Anonim Ortaklikta Pay Sahipligi Sifatimn Ispatlanmasi, Vedat Kitapgilik, Is-

tanbul 2009, s. 217.

Pay defterinin sirket karsisinda pay sahipligi sifatinin kazanilmasi agisindan tek ispat araci

olmadigina iliskin bkz. Narbay, s. 157; Tekinalp (Poroy/Camoglu), N. 1144; Conkar, s. 218.
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ruklu kisiler i¢in Var. Sir. Yon. m. 6/2°de belirtilen belgelerin verilip verilmedi-
ginin tespitinin yapabilmesi hamiline yazili pay senetlerinde miimkiin olamaya-
cagl icin pay senetleri nama yazili olmalidir*’. Varlik yonetim sirketlerinin pay
senetlerinin sadece nama yazili sekilde ¢ikarilma sart1 bu sirketlerin birer giiven

kurumu olmasi nedeniyle yerinde bir diizenlemedir.
G. Nitelikli Kurulusta

Paradan baska sermaye olarak konan haklar ve aymlar; bunlarin deger-
leri, bunlara karsilik verilecek paylarm miktari, bir isletme ve aym devir alin-
mas1 s6z konusu oldugu takdirde, bunlarin bedeli ve sirketin kurulmasi igin
kurucular tarafindan sirket hesabina satin alinan mallarin ve haklarm bedelleriy-
le, sirketin kurulmasinda hizmetleri goriilenlere verilmesi gereken iicret, 6denek

veya Odiiliin tutar1 esas sdzlesmede yer almalidir.

Varlik yonetim sirketleri nakdi kurulus seklinde kuruldugu igin esas

sozlesmeye dogal olarak bu konuda herhangi bir bilgi girilmeyecektir.

H. Kurucularla Yénetim Kurulu Uyelerine ve Diger Kimselere

Saglanacak Ozel Menfaatler

Sirketi kurduklar1 sirada harcadiklar1 emege karsilik olarak kuruculara,
“saglanacak ozel menfaatler” olarak para veya bedelsiz pay senedi vermek gibi
sirket sermayesinin azalmasi sonucunu dogurabilecek bir menfaat tahsisine
iliskin esas sOzlesmeye hiikiim konulamaz, konulursa gecersizdir (TTK m.

348/1). Ancak, dagitilabilir kdirdan TTK m. 519/1°de yazili yedek akge ile pay

" Battal, varlik yonetim sirketleri gibi finans sektoriinde 6zel 6neme sahip bankalar hakkinda;

“ortaklarin adimin ve kimliginin bilinmesi amaciyla banka AO’nun hisse senetlerinin nama
yazili olmasimin bir zorunluluk oldugunu” belirtmistir (bkz. Ahmet Battal, Giiven Kurumu
Nitelendirmesi Isiginda Bankalarin Hukuki Sorumlulugu, Banka ve Ticaret Hukuku Arastir-
ma Enstitiisii Yayinlar1, Ankara 2001, s. 47). Turanboy, varlik yonetim sirketleri gibi bankala-
rin hisse senetlerinin tamaminin nama yazili olmasim hissedarlarin kim olduklarinin tespiti
bakimindan 6nem tagimasina baglamstir (Turanboy, s. 46).
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sahipleri i¢gin yiizde bes kar pay1 ayrildiktan sonra kalanin en ¢ok onda biri intifa

senetleri baglaminda kuruculara 6denebilir (TTK m. 348/1, ciim. 2).

I. Yonetim Kurulu Uyelerinin Sayilari, Bunlardan imza Koymaya

Yetkili Olanlar ve i1k Yonetim Kurulu Uyelerinin Kimler Oldugu

Kurulusta, ilk yonetim kurulu iiye veya tiyelerinin ortaklik s6zlesmesin-
de gosterilmesi sarttir (TTK m. 339/2-g). TTK m. 359/1°e gore yonetim kurulu
iiye sayis1 bir veya daha fazla olabilecegi 6ngoriilmiistiir. Yonetim kurulu iye
sayis1 bir ise ayn1 zamanda imza koymaya yetkili olan kisi olur. Ancak birden
fazla tiyenin bulunmasi halinde, bunlar arasindan kim veya kimlerin girketi tem-

sile yetkili oldugunun esas sozlesmede gosterilmis olmasi gerekir.

Var. Sir. Yon. m. 8/1’de TTK’dan farkli olarak; “Varlik yonetim sirket-
lerinin yonetim kurullarimn bes kigiden az olamayacagina” hikkmedilmistir.
Dolayisiyla TTK’da oldugu gibi yonetim kurulu asgari iiye sayis1 bir olamaya-
caktir. Yonetim kurulu iiye sayisi bes ve besten fazla olmasi gerektigi igin bun-
lar arasindan kim veya kimlerin sirketi temsile yetkili oldugunun esas sozles-

mede gosterilmesi gerekmektedir.

I. Genel Kurullarin Toplantiya Nasil Cagrilacagi ve Oy Haklan
(TTK m. 339/2, h)

Genel kurulun toplantiya ¢agrilmasi konusunda, TTK m. 410 vd. emre-
dici diizenlemelere aykiri olmamak tiizere, varlik yonetim sirket s6zlesmelerine
bazi sartlar konulabilir. Esas sozlesmede toplant1 ve karar yeter sayilari da Ka-

nunda 6ngoriilen emredici hiikiimlere uygun olarak yer almalidir.

“Oy haklar1” meselesi TTK m. 434 ve 435 hiikiimleri arasinda diizen-
lenmistir. Buna gore varlik yonetim sirketlerinde birden fazla paya sahip olanla-

rin oy hakkinin sinirlanmasi (TTK m. 434/2); Bakanlik¢a hazirlanacak teblig
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gergevesinde bu konuda gerekirse ana soézlesmede diizenleme yapilmasi (TTK
m.434/4); oy hakkinin dogumu i¢in nakit sermaye borcunun kanunda 6ngoriilen
asgari miktarmin yiikseltilmesi (TTK m. 344/1, 435); oyda imtiyazli pay olustu-
rulmasi (m. 478-479) gibi, 6ngdriillmesi sartiyla esas sézlesmeye yazilacak hu-

suslar s6z konusu ise buna dair hiikiimler konulabilir.
J. Sirket Bir Siire ile Simirlandirilmissa Bu Siire

Kural olarak anonim sirketlerde faaliyetin bir siire ile sinirlandirilma-
sinda yasal bir zorunluluk yoktur. Varlik yonetim sirketi i¢in de ayn1 kural ge-

cerlidir®.

Buna gore varlik yonetim sirketi i¢in siire ongoriilmemisse, siiresiz ola-
rak yazilir. Ancak belirli bir siire, 6rnegin 15 yil veya 20 yil gibi bir siire 6ngo-
rilmiigse TTK m. 339/2-1 hilkkmiine uyumlu olarak bunun esas soézlesmeye ya-

zilmasi gerekir.
K. Sirkete Ait ilanlarin Nasil Yapilacag

Varlik yonetim sirketlerine ait ilanlar TTK m. 35/4 uyarinca Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde yapilacagi yasal olarak hiikiim altina alinmigtir. Ay-
rica ortaklik merkezinin bulundugu yerde yaymlanan bir mahalli gazetede de

ilanlarin yapilacag esas sézlesmede 6ngoriilebilir®.

L. Pay Sahiplerinin Taahhiit Ettigi Sermaye Paymmn Tiirleri ve
Miktar

Varlik yonetim sirketlerinde her ortagin taahhiit ettigi katilma payimin

tiirli ve miktar1 esas sdzlesmede gosterilmesi gerekmektedir (TTK m. 339/2, j).

“® Diinya 6rneklerine bakildigindaysa varlik yonetim sirketlerinin genellikle belirli siireli olarak

faaliyet gosterdigi fark edilmektedir (bkz. Giirbiiz, s. 524).
* Pulagh, Genel Esaslar, § 18, N. 41; Pulasly, C. 1, § 31, N. 50.
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Sonuc¢

Bankacilik Hukukunda 6nemli bir yere sahip varlik yonetim sirketleri-
nin kurulusu ve isleyisi hakkinda ¢ikarilan 6zel diizenlemelerin yani sira genel
diizenlemeler niteligindeki TTK hiikiimleriyle de ilgilidir. Calismamizda varlik
yoOnetim sirketleri hakkinda ¢ikartilan 6zel diizenlemeler ile genel hiikiim niteli-
gindeki TTK hiikiimleriyle birlikte irdelenmeye ¢alisilmistir. Makalede birtakim
degerlendirmelerde, elestirilerde ve 6nerilerde bulunulmustur. Bunlar1 su sekil-

de siralayabiliriz:

-Varlik yonetim sirketleri anonim sirketi olarak ve izin sistemi ile ku-
rulmaktadir. Bu konudaki temel diizenleme TTK m. 333/1 ciim. 1 ve 2’dir. Ay-
rica “Anonim ve Limited Sirketlerin Sermayelerini Yeni Asgari Tutarlara Yiik-
seltmelerine ve Kurulusu ve Esas Sozlesme Degisikligi Izne Tabi Anonim Sirket-
lerin Belirlenmesine Iliskin Teblig” m. 5/1 hiikmiinde varhk yonetim sirketleri-
nin bakanligin iznini alarak kurulmasi gerektigi belirtilmistir. Ote taraftan
BankK ve Var. Sir. Yo6n.’de varlik sirketlerinin kurulmasi asamasinda

BDDK ’dan izin alinacag belirtilmistir.

Burada TTK m. 330’a gore 6zel-genel hiikiim degerlendirilmesi yapil-
malidir. Hiikkmiin gerekgesinde 6zel hiikiimden anlasilmasi gereken sadece ka-
nun oldugu i¢in BankK’daki varlik yonetim sirketlerinin kurulmasi asamasinda
BDDK’dan izin alinmas1 yoniindeki diizenleme 6zel hiikiim olarak degerlendi-

rilmelidir ve dolayisiyla dncelikle bu hiikiim uygulanmalidir.

Ne var ki; TTK m. 333/1’in emrediciligi karsisinda BankK m. 143/1 ve
Var. Sir. Yon. m. 4/1 hiikiimleri uygulanmamalidir. Dolayisiyla bu durumun
TTK m. 330°da ifade edilen 6zel-genel hiikiim iligkisine istisna olan hallerden
biri oldugunu sdyleyebiliriz.



212 Ars. Gor. Dr. Emel TEKTEN ERUHFD, C. XIII, S. 1, (2018)

Bu durumla ilgili olarak su sekilde ¢éziim Onerileri sunabiliriz: TTK m.
333 uygulamasindan SPK, BDDK gibi diger 6zerk kurumlar ¢ikartilarak bu
kurumlar hakkinda ¢ikarilan diizenlemelerin uygulanmasinin 6niine gegilebilir.
Bu yapilmak istenilmezse, BankK ve Var. Sir. Yon.’den BDDK ’'nin izni kaldiri-
labilir. Hem Bakanligin izni hem de BDDK nin iznine devam edilmek istenirse
su sekilde bir Onerimiz olabilir: “Kanun ve Yonetmelikte Bakanlik inceleme
yaparken BDDK’nin goriisii de alinarak karar verilmelidir” seklinde bir koordi-

nasyon saglanabilir.

- Varlik yonetim sirketlerinin asgari ortak sayist konusunda tek pay
sahipli olmasinda engel bir diizenleme bulunmamaktadir. Bununla birlikte Var.
Sir. Yon.’de yonetim kurulu asgari liye sayisi bes olarak belirtilmisse de bu
durum varlik yonetim sirketlerinin tek pay sahipli olarak kurulmasina engel
degildir. Ciinkii TTK’da yonetim kurulu iiyelerinin pay sahibi olmas1 konusun-

da bir zorunluluk bulunmamaktadir.

-Yonetmelikte varlik yonetim sirketlerinin esas sdzlesmesinde bulunma-
s1 gereken ticaret unvani konusunda belirtilen “Varlik Yonetim Sirketi” (Var.
Sir. Yon. m. 4/2/¢) ibaresinin kanun teknigi agisindan hatali oldugu kanaatinde-
yiz. Soyle ki; Yonetmelik’te ifade edilen “varlik yénetim sirketi ’ibaresi yerine
TTK m. 43 hikkmiine gore “varilik yonetim “ifadesi tercih edilseydi bu terim sir-
ketin isletme konusunu gosterdigindensirket ticaret unvanininda “varlik yénetim
anonim girketi” seklinde oldugu rahatga anlasilacaktir. Bu nedenle Yo6netmeli-

gin bu hitkkmiinde gerekli diizeltilmeler yapilmasi gerektigi fikrindeyiz.
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