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oz

Finansal sistem basta ekonomik buylme olmak Uzere Ulkelerin makroekonomik hedeflerini
gerceklestirmede buyuk rol oynamaktadirlar. Sistemde en 6nemli rolii ise bankalar oynamaktadir.
islam dininde faiz, Islam hukukgularinin cogunlugu tarafindan genellikle yasaklanan riba olarak kabul
edilmektedir. Bu durum Mdsliman ulkelerde bankacilik sisteminin yeterince gelisememesine neden
olmustur. Atil fonlarin artmasi ve ekonomilerin biiyiime ihtiyaclari (izerine islam dini hiikiimlerine
uygun bir bankacilik sistemi arayislari neticesinde katilim bankaciligi ortaya ¢ikmistir. Bu calismanin
amaci, Turkiye'de 2006:01-2023:06 doneminde aylik verilerle katilim bankalarinin topladiklari fonlarla
ticari bankalarin bir, U, alti ve bir yil vadeli mevduat faiz oranlar arasindaki iliskiyi tespit etmektir.
Degiskenler arasinda esbittinlesme iliskisi tespit edildikten sonra iliskinin yonu ve siddetini belirlemek
icin DOLS ve FMOLS testleri yapilmistir. Sonucta biray vadeli mevduat faiz oranlari katilim bankalarinin
topladiklari fonlari negatif, Gicay vadeli mevduat faiz oranlari ise pozitif yonde etkilemektedir. Altiay ve
biryil degiskenleri ise istatistiksel olarak anlamsiz bulunmustur.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankasi, Ticari Banka, Mevduat Faizi, Fon.

RELATIONSHIP BETWEEN PARTICIPATION BANKS FUNDS
AND DEPOSIT RATES IN TURKEY; COINTEGRATION, DOLS
AND FMOLS ANALYSIS

ABSTRACT

The financial system plays a major role in realizing the macroeconomic goals of countries, especially
in economic growth. Banks play the most important role in the system. In Islam, interest is generally
accepted by the majority of Islamic jurists as prohibited riba. This situation has caused the banking
system in Muslim countries not to develop sufficiently. Participation banking emerged as a result of
the search for a banking system in accordance with the provisions of the Islamic religion, due to the
increase in idle funds and the growth needs of economies. The aim of this study is to determine the
relationship between the funds collected by participation banks and the one, three, six and one year
maturity deposit interest rates of commercial banks with monthly data in the period 2006:01-2023:06
in Turkey. After determining the cointegration relationship between the variables, DOLS and FMOLS
tests were performed to determine the direction and severity of the relationship. As a result, one-
month deposit interest rates have a negative effect on the funds collected by participation banks,
while three-month deposit interest rates have a positive effect. Six-month and one-year variables
were found to be statistically insignificant.

Keywords: Participation Bank, Commercial Bank, Deposit Interest, Fund.
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GiRiS

Finansal sistem elinde fon fazlasi olanlarla fon ihtiyaci olanlarin
bir araya geldigi sistemdir. Bu sistem i¢inde taraflar1 bulusturma
yoluyla en 6nemli islevi gorenler ise bankalardir. Ticari bankalar fon
fazlasi olanlarin fonlarini faiz karsihiginda 6diing almakta bu fonlari
da ihtiyaci olanlara yine faiz karsiliginda kredi olarak vermektedir.
Bankalar bu islevleri ile basta ekonomik biiylime olmak tizere iilkelerin
makroekonomik hedeflerinin gerceklestirilmesinde hayati bir rol
oynamaktadirlar. Bu rolii oynarken kullandiklar1 ara¢ ise faizdir.
Ekonomi biliminde faiz, atil durumdaki paray1 piyasaya cikararak
ckonomik bilylimeyi saglayan bir ara¢ olarak kabul edilmektedir
(Topdag ve Isik, 2019). Odiing para alma ya da vermenin maliyeti
olarak ifade edilen faiz ayn1 zamanda para politikas: yoneticilerinin de
politikalarin1 uygulamakta kullandiklar1 en 6nemli aragtir.

Islami bankacilik ya da katihim bankaciligi, finansal sistemin
temel isleyisi olan elinde fon fazlasi olanlarla fon ihtiyact olanlar1 bir
araya getiren ancak bunu gerceklestirirken de Islam hukukuna uygun
yontemler kullanan bir bankacilik sistemidir. Ticari bankalarin temel
islevleri olan faize dayanan mevduat toplamak ve kredi vermek gibi
islevlerini faiz araci olmadan Islam hukukuna uygun yontemler
kullanarak gergeklestirmeye calisan bunun yani sira ticari bankalarin
diger tiim hizmetlerini de yine faiz hassasiyetine dayanan yontemlerle
yerine getiren alternatif bir bankacilik sistemidir. 2005 tarihli 5411 say1l1
Bankacilik Kanunu’na gore katilim bankalar1 “ézel cari ve katilma
hesaplart yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmak esas olmak iizere
faaliyet gosteren kuruluslar” olarak tanimlanmislardir.

Faiz ya da Kur’an-1 Kerim’deki adiyla riba hem ayetlerle hem
de hadislerle kesin bir dille yasaklanmisti. Bu durum Miisliman
ilkelerde ticari bankaciliginin gelismesinin Oniindeki en biiyiik
engeldir. Miisliiman iilkelerde Islami bankacilik ya da ayni anlami
tastyan katilim bankaciliginin ortaya ¢ikmasma ve gelismesine neden
olan ii¢ Onemli gerek¢e bulunmaktadir. Bunlar; dini gerekgeler,
ckonomik gerekgeler ve siyasi gerekgelerdir. Dini gerekgeler,
biraz 6nce de bahsedildigi lizere faizin yani ribanin kesin bir dille
yasaklanmis olmasidir. Dini hassasiyetleri olan kisiler ticari bankalara
yonelmemektedir. Ekonomik gerekceler ise iki adettir. Oncelikle iilke
ekonomilerinin kalkinmasi i¢in tasarruflarin 6nemli rol oynamasina
karsin tasarruflarin ekonomik sisteme kazandirilmasini saglayacak
bankacilik sisteminin Miisliiman iilkelerde bulunmamasi bu iilkelerde
birey ve firmalarin fonlardan yararlanmasini ve dolayisiyla ekonomik
biiyiimenin gerceklesmesini engellemektedir. Ikinci ekonomik neden,
1970’1i yillarda yasanan petrol krizleri neticesinde petrol fiyatlarinda
yasanan hizli ylikselme karsisinda petrol {ireten Arap tilkelerinin elde
ettikleri bu gelirleri bankacilik sisteminin olmamast nedeniyle kendi
ilkelerinde degerlendirememeleri, bu fonlardan Avrupa ve ABD
bankalarimin faydalanmas1 gelmektedir. Uciincii gerekge ise siyasi
gerekceelerdir. Buna gore, tilkelerin siyasi giicliniin olabilmesinin yolu
ekonomisinin giiclii olmasindan geg¢mektedir. Bankacilik sisteminin
bulunmamasinin Misliiman iilkelerin ekonomik olarak gliclenmesinin
oniinde engel olusturmas1 Islami hiikiimlere uygun bir bankacilik
sisteminin gelistirilmesi zorunlulugunu ortaya koymustur (Erdem,
2018). Faizsiz bankacilik sisteminin diinya tizerindeki ilk ve en biiylik
ornegi 43 Misliiman iilkenin katilimiyla 1975’te kurulan ve halen
faaliyet gosteren Islam Kalkinma Bankasi’dir. Teorik olarak ticari
bankalar ile katilim bankalar1 birbirinden farkli olsalar da son yillarda
diinyada faaliyet gosteren cok sayida uluslararasi bankanm Islami
kurallar1 dikkate alan faizsiz bankacilik uygulamalarma yoneldikleri
goriilmektedir. Bunun baglica sebebi Miisliman iilkelerin ellerinde
bulunan fonlarin her gecen giin biiytimesidir.

Katilim bankalar1 sadece Islami esaslar cergevesinde faiz yasagmm
temel alindig1 bir bankacilik tiirti degildir. Katilim bankalarina sadece
faiz penceresinden bakmak bu bankacilik tiiriiniin finansal sistem
icerisindeki yeri ve 6nemini tam olarak kavrayamamaya yol agar. Bu
cergevede katilim bankaciliginda faiz hassasiyetinin yani sira garar ve
kumar yasagi, haramdan uzak durma, risk paylasimi ve varliga dayali
finansman seklinde prensipler de bulunmaktadir (Yalpar, 2004). Katilim
bankalarinin ekonomiye faydalarmin basinda dini sebeplerden otiirii
ekonomiye kazandirilamayan ve yastik alt1 (iddihar) olarak adlandirilan
fonlarn  ekonomiye kazandirilmasini  saglamasi  gelmektedir.

Katilim bankalar1 topladiklart fonlar1 faiz getirmeyen alanlarda
degerlendirmektedir. Toplanan fonlarin hemen tamami reel sektore
Islami kredi olarak aktarilmaktadir. Bu durum katilim bankalarinin reel
sektorii fonlamada dnemini ortaya koymaktadir. Katilim bankalar1 mal
ve hizmet alimina yonelik fonlama yaparken sadece faturalandirilmis
mal ve hizmet alimlarma kaynak sagladiklarindan vergi kacagini
onlemekte ve devletin vergi gelirlerinin artmasii saglamaktadir.
Katilim bankalar1 ozellikle kriz donemlerinde ticari bankalardan
farkli olarak dagittiklart kredileri geri ¢agirmamaktadir. Bu durum
ozellikle KOBI olarak adlandirilan kiigiik girisimeilerin ekonominin
kriz dénemlerinde daha da zor durumlara diismesini engellemektedir.
Ayrica bu tiir bankalar miisterilerine ticari bankalardan farkli yaklagarak
kredilerin geri O6denmesinde sorun yasandigi donemlerde daha
uzlasmaci ve daha ilimli bir tavir takinmaktadirlar. Faiz oranlarinda bir
diisiis meydana geldiginde katilim bankalari kar pay1 oranlarini hemen
degistiremediklerinden fonlarin kredi portfoyii daha yiiksek getiri
saglamaktadir. Kar maksimizasyonu amaglayan yatirimeilar icin bu
gerceklesme fonlarni katilim bankalarina yonlendirmede tesvik edici
bir rol oynamaktadir (Giiler, 2016).

Katilim bankaciliginin ¢alisma esaslari beraberinde bazi riskleri
de getirmektedir. Katilim bankalarinin dagittiklari  kar paylari
belirsizdir. Elinde fon fazlasi olanlar bir katilim bankasi hesabi
actirirken vade sonunda ne kadar gelir elde edecegini vade basinda
bilemezler. Hatta kiigiik bir ihtimal olsa dahi bu tiir hesaplarda
zarar etme riski de mevcuttur. Ticari bankalar ise ekonominin ve
bankanin i¢inde bulundugu duruma goére faiz oranlarmi istedikleri
gibi degistirebilmektedirler. Bu imkan ticari bankalara biiyiik bir
esneklik kazandirirken béyle bir imkan katilim bankalari i¢in soz
konusu degildir. Bankacilik sistemindeki fonlama kaynaklari faize
dayandigindan katilim bankalar1 bu tiir kaynaklardan mahrum
kalmaktadir. Bu durum katilim bankalarinin elinde fon fazlasi olanlara
olan bagimliligini arttirmaktadir. Faiz oranlarinda yasanan artiglar
neticesinde faiz hassasiyeti olmayan fonlarin ticari bankalara yonelmesi
katilim bankaciligi kesiminde risklerin yonetilmesini zorlastirmakta
ve genel olarak bankacilik sistemindeki risklerin yiikselmesine neden
olmaktadir. ikili bankacilik sisteminde faiz hassasiyetine sahip olmayan
katilim bankasi misterilerinin varligi nedeniyle bu bankacilik tiirii
de faiz riskine maruz kalmaktadir. Ticari bankalarin faiz oranlarinda
artiga gitmesi katilim bankalarinin 6nemli oranda fon kaybetmesine
neden olmaktadir. Ticari bankalar kredi faiz oranlarint bankalarinin ve
piyasanin sartlaria gore kolaylikla degistirebilirken katilim bankalari
kar paylarmi kolaylikla degistirememektedir. Bu durum katilim
bankalarinin kar paylarinin ticari bankalarin faiz oranlarinin gerisinde
kalmasina neden olmaktadir. Faiz hassasiyetine sahip olmayan katilim
bankasi miisterileri boyle durumlarda tasarruflarin1 ¢ekebilmektedir.
Katilim bankalar1 da tipki ticari bankalar gibi merkez bankasi nezdinde
zorunlu karsilik tutmaktadir. Para politikast uygulamalari gergevesinde
alman tiim 6nlemler hem ticari hem de katilim bankalarini dogrudan
etkilemektedir. Sikilastirici para politikast uygulamalar1 gergevesinde
ornegin zorunlu karsilik oranlarinda yapilacak artislar hem ticari hem
de katilim bankalarinin topladiklar1 fonlardan daha fazla miktart merkez
bankasi nezdinde tutmak zorunda kalmalarina neden olmaktadir.
Katilim bankalar1 topladiklar1 fonlari yatirimlarda degerlendirerek
kar payr O6demesi yaptiklarindan zorunlu karsiliklarda yapilacak
artiglar katilim bankalarinmn yatirimlarda kullandiklari fon miktarini
azaltacagindan tasarruf sahiplerine 6denecek kar paylarint da olumsuz
etkilemektedir. Katilim bankalar1 topladiklar1 fonlarla reel sektérde
yatirim yaparak elde ettigi kari tasarruf sahipleriyle 6nceden belirlenen
sekillerde paylagmaktadir. Ancak bir yatirimdan kar elde etmek kisa
stirede gergeklesecek bir durum degildir. Oysa tasarruflar genellikle
kisa vadeli olmaktadir. Boyle bir durumda tasarruf sahibi mevduatini
hemen ¢ekmek istediginde katilim bankalarinin bir 6deme sikintisina
girmesi muhtemeldir. Bu sorunu giderebilmek amaciyla Tiirkiye’de
katilim bankalar1 havuz sistemini uygulamaktadirlar. Bu sisteme gore,
toplanan fonlar Tiirk Lirasi ve yabanci para cinsinden havuzlarda
toplanmakta ve yatirimlar bu havuzdan gergeklestirilmektedir. Katilim
bankalar1 topladiklari fonlart farkli vadelerden olusan havuzlarda
degerlendirmektedir. Kisa vadeli fonlarin yer aldigi havuzlardaki
fonlar yine kisa vadeli yatirimlarda degerlendirilmektedir. Boylece kisa
vadede tasarrufunu ¢ekmek isteyen mevduat sahibine parasi yine bu
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havuzdan 6denmekte ve risk ortadan kaldirilmaktadir.

Katilim bankaciligi faizsiz bankacilik temeline dayandigindan
piyasa ve mevduat faiz oranlarindaki degisimlerden etkilenmeyecekleri
seklinde genel bir kani olsa da yapilan ¢aligmalar bunun dogru
olmadigini gostermektedir. Fayda maksimizasyonuna gore bireyler
faizlerin yiikselmesiyle daha yiiksek getiri elde edeceklerinden
tasarrufu tiiketime tercih edeceklerdir. Faiz oranlarindaki artig, mevduat
sahiplerini katilim bankalarindan ticari bankalara, para tutmanin
getirdigi avantajlardan dolayr yonlendirmektedir (Erge¢ ve Aslan,
2013). Faiz hassasiyeti olan katilim bankasi miisterilerinin boyle bir
amagla hareket etmeyecekleri beklentisine ragmen yapilan ¢alismalar
katilim bankas1 miisterilerinin de kar maksimizasyonu amaci tasidigini
gostermektedir. Islami hassasiyetlere sahip katilim bankas1 miisterileri
dini degil de kar amaciyla hareket ettiklerinde ticari bankalarin faiz
orant ile katilim bankalarinin faizsiz hesaplarina yatirilan fonlar
arasinda negatif bir iligki ortaya ¢ikmaktadir (Haron ve Ahmad, 2000).
Mevduat faiz oranlarinin yiikselmesi daha dnceden de belirtildigi lizere
katilim bankalarina yonelen fonlari olumsuz etkilerken faiz oranlarinda
bir disme yasanmasi durumunda ise katilim bankalarmin dagittiklar
kar paylarinda artis meydana gelmektedir.

Katilim bankacihiginm Tiirk finans sistemi icerisindeki agirligi
her gegen giin artmaktadir. Ik kurulan katilim bankalar1 ézel finans
kurumlari tanimlamasi altinda 6zel sektor tarafindan olusturulmustur.
Gliniimiizde 6zel sektoriin yani sira kamu bankalariin birer istiraki
seklinde kurulan kamu sermayeli katilim bankalar1 bulunmaktadir.
Kamunun finans sistemine bu sekilde déahil olmasi hem sistemin
giivenilirligini arttiran bir unsur hem de bu bankacilik yonteminin
giderek daha fazla 6nem kazandiginin bir gostergesidir. Bu gerceklik
karsisinda katilim bankalarinin topladigi fonlarla ticari banka mevduat
faizleri arasindaki iliskiyi inceleyen bu ¢alismanin literatiire katkida
bulunmasi beklenmektedir.

Bankacilik sistemi hem fon toplarken hem de fon kullandirirken
faiz esasmma dayanmaktadir. Ancak faizden Misliiman iilkelerde
dini gerekgelerle uzak durulmaktadir. Bu durum bu grupta yer alan
iilkelerde bankacilik sisteminin gelismesini engelleyerek fonlarin
degerlendirilememesine neden olmaktadir. Bu c¢aligmanin amaci,
Miisliman iilkelerde bulundugu kabul edilen faiz hassasiyetinin
gercek ekonomik hayatta yer alip almadigini tespit etmektir. Bir
sonraki boliimde ayrimtilt bir sekilde incelenecegi iizerine literatiirde
yer alan caligmalar genellikle katilim bankalarini kar pay1 ddemeleri
ile ticari banka faiz oranlar1 arasindaki iligkileri incelemeye yoneliktir.
Calismanin motivasyonu ise katilim bankalarina yonelen fonlarin
vadelerine gore faiz hassasiyetine sahip olup olmadigini tespit etmektir.
Bu amag ¢aligmanin literatiire katkisini géstermektedir.

Bu ¢alismanin her asamasinda arastirma ve yayin etigine uyulmustur.

I. LITERATUR

Literatiirde genellikle katilim bankalarinin yaptiklart kar payi
O6demeleri ile ticari bankalarin mevduat faiz oranlari arasindaki iliskiler
incelenmistir. Diger bir karsilagtirma tiirii ise finansal performanslar
yoniindendir Ticari bankalar ile katilim bankalarinmn farklilastiklari
alanlar incelenmistir. Calismanin konusu olan Tirkiye’de katilim
bankalarinin topladiklart fonlar ile ticari banka mevduat faizleri
arasindaki iligkiyi inceleyen calisma sayist oldukca azdir. Bu durum
caligmanin 6nemini ve literatiire katkisini gostermektedir.

Haron ve Ahmad (2000)’e gore faiz oranlart ile tasarruflar arasinda
pozitifbir iligki bulunmaktadir. Kar maksimizasyonu teorisine gore; faiz
oranlarinin yiikselmesi ekonomik birimleri tasarrufa yonlendirmektedir.
Ancak katilim bankalarinim baglangicta bir kar garantisi vermemesi
bu teoriye tabi olup olmadigi konusunda belirsizlikler yaratmaktadir.
Calismalarinda  uyarlanabilir  beklentiler hipotezini  kullanarak
Malezya’da geleneksel bankalarin mevduat faiz oranlarmm katilim
bankalar1 fonlar1 iizerindeki etkilerini incelemislerdir. Elde edilen
sonuglara gore, ticari bankalarin faiz oranlari ile katilim bankalar
fonlar1 arasinda negatif bir iliski bulunmaktadir. Bu sonuca goére
Malezya’da yatirrmcilar her ne kadar Islami hassasiyetleri olsa da kar
amaciyla hareket etmektedirler.

Bacha (2004), Bank Negara Malaysia’nin {i¢ aylik kar pay1 oranlari,
mevduatlar1 ve ticari bankalarmn ti¢ aylik faiz oranlar1 arasinda hem
faiz oranlari ile kar paylart hem de bankanin mevduatlari arasindaki

nedensellik iliskisini incelemistir. Elde edilen sonuglara gore, kar payi
ile faiz orani arasinda anlamli bir iliski tespit edilmis ve faiz oranlarinin
hem kar paylarint hem de katilim bankasinin mevduatlarini etkiledigi
tespit edilmistir.

Yusoff ve Wilson (2005), Malezya’da GSMH, kar pay1 ve faiz
oranlarinin ticari ve katilim bankalarinin mevduatlarina olan etkisi
aragtirtlmigtir. Elde edilen sonuca gore, faiz oranlari katilim bankalariin
mevduatlari tizerinde bir etkisi yoktur.

Chong ve Liu (2009), Malezya’da yaptiklar: ¢alismalarinda Islami
bankacilik kesimi finansmaninin az bir kisminin kar-zarar ortakligi
paylasimina sahip oldugunu, katilim bankaciliginin faizsiz olmadigin,
rekabet¢i nedenlerden Otiiri katilim bankalarimin  mevduatlarinin
geleneksel bankacilik getirilerine etkili bir sekilde sabitlendigini
gostermektedir.

Kader ve Leong (2009), Malezya’da 1999-2007 doneminde aylik
veriler yardimiyla faiz oranlarinin ticari banka mevduatlari ve katilim
bankalarinin fonlarina olan etkisini incelemislerdir. Faiz oraninin
yiikselmesi durumunda yatirimeilarin ticari bankalara yoneldikleri,
katilim bankalarinin kar paylarinin ticari banka mevduat faizlerinden
fazla olmasi durumunda ise yatirimcilarin katilim bankalarina
yoneldiklerini tespit etmislerdir.

Zainol ve Kassim (2010), Malezya’da 1997:01-2008:10 déneminde
faiz oranlarindaki degisimlerin katilim bankalarinin kar pay: oranlari
ve mevduat miktari tizerindeki etkileri aragtirilmistir. Analiz sonucunda
katilim bankalarinin kér pay1 oranlari ile ticari bankalarin faiz oranlarinin
uzun donemde esbiitiinlesik oldugu tespit edilmistir. Nedensellik analizi
sonucunda da degiskenler arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi
bulunmustur. Etki-tepki analizi sonucunda da katilim bankalarinin
kar pay1 oranlarinin ve mevduatlarinin faiz oranlarindaki degisimlere
onemli derecede tepki verdikleri tespit edilmistir.

Adebola, Yusoff ve Dahalan (2011), Malezya’da 2016:12-2011:3
doneminde ticari banka faiz oranlarinin katilim bankalarinin finansman
hacmine olan etkileri ARDL Esbiitiinlesme Analizi ile test etmislerdir.
Analiz sonucuna gore, Malezya’da ticari banka faiz oranlar1 katilim
bankalarint 6nemli 6lglide etkilemektedir. Bu sonug 1s1ginda Malezya
bankacilik sisteminde ticari bankalar ve katilim bankalariin birbirinin
alternatifi degil tamamlayicist oldugunu savunmuslardir.

Erge¢ ve Arslan (2013), Tiirkiye’de 2005:12-2009:07 déneminde
faiz oranit sokunun katilim ve ticari banka mevduatlar1 ve kredileri
tizerindeki etkilerini Vektdor Hata Diizeltme (VECM) modeli ile
incelemislerdir. Elde edilen sonuglara gore Tiirkiye’de katilim bankalari
faiz oranlarindan 6nemli 6l¢iide etkilenmektedir.

Avci ve Aktas (2015), ¢alismalarinda Tiirkiye’de katilim bankalariin
Odedikleri kar pay ile ticari bankalarin faiz getirilerinin neden birbirine
yakin gergeklestigini arastirmiglardir. Bu durumun sebebi olarak ise
katilim bankalarmin fon kullandirmada kar ve zarara katilmayi esas
alan yontemleri kullanmamasi buna karsin kar paymin her iki tarafca
belirlendigi murabaha yonteminin daha ¢ok kullanilmasi oldugu tespit
edilmistir.

Sarag ve Zeren (2015), Tiirkiye’deki katilim bankalarinin vadeli kar
payt oranlart ile ticari bankalarin vadeli mevduat faizleri arasindaki
esbiitiinlesme iligskisi ¢oklu kirilmali Maki Esbiitiinlesme Testi ve
frekans alani nedensellik testi ile analiz etmislerdir. Analizlerden elde
edilen sonuglara gore, li¢ katilim bankasinda vadeli kar pay1 oranlari ile
ticari bankalarin vadeli mevduat faizlerinin 6nemli 6lgiide esbiitiinlesik
oldugu ve ticari bankalardan katilim bankalarina dogru kalict bir
nedensellik iliskisi oldugu bulunmustur.

Ata, Bugan ve Cigdem (2016), katilim bankalarinin dagittiklar1 kar
paylar1 ile ticari bankalarin mevduat faizleri arasindaki nedensellik
iliskisini incelemislerdir. Cesitli vadelerde ticari bankalarin mevduat
faizlerinden kar paylarma dogru tek yonli ve 12 ay vadeli hesaplarda
da ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Giiler (2016), katilim bankalarinin topladiklar1 fonlarin ticari
banka mevduatlarindaki degisimlere olan duyarliligi incelenmistir.
Faiz oranlarindaki degisimler ile Tiirk Lirasi cinsinde katilim fonlari
arasinda ters yonlii ve kuvvetli bir iliski tespit etmistir. Ayrica mevduat
faizlerinin diistiigli donemlerde katilim bankalarinin toplam mevduat
icindeki payimnin arttigini da tespit etmistir.

Akhtar, Akhter ve Shahbaz (2017), Pakistan’da 2006-2011
doneminde 25 ticari ve 5 katilim bankasinin topladiklari fon ve
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mevduatlar etkileyen cok sayida degiskeni incelemislerdir. Inceleme
sonucunda Pakistan’da faiz oranlarinda meydana gelen artiglar ticari
bankalarin mevduatlarini arttirirken katilim bankalarinin topladiklart
fonlar ise azalmaktadir.

Giil, Torun ve Dumrul (2017), katilim bankalarinin fon kaynaklarinin
belirleyicilerini esbiitiinlesme analiz ile test etmislerdir. Faiz orani ile
kar pay1 arasinda pozitif bir iligki bulunmustur. Katilim bankalarimin
topladiklart fonlarin kar payr ve faiz oranlar1 tarafindan etkilendigi
tespit edilmistir.

Musthaq ve Siddiqui (2017), konuya farkli bir a¢idan yaklagarak
faiz hassasiyeti olan 23 Islami iilke ile hassasiyeti olmayan 23 Islami
olmayan {ilkedeki banka mevduatlarinin faiz oranlarindaki degisimlere
olan etkilerini incelemislerdir. Elde edilen sonuglara gore, Islam
ilkelerinde faiz oranlarinin katilim bankalarinin mevduatlar {izerinde
hem kisa hem de uzun dénemde bir etkisi bulunmamaktadir.

Topdag ve Isik (2019), katilim bankalarinin kar payi oranlari ile
banka faiz oranlari ve enflasyon arasindaki nedensellik iliskisini
incelemislerdir. Analiz sonucunda kar pay1, mevduat faizi ve enflasyon
arasinda uzun donemli bir iligki tespit edilmistir. Nedensellik iliskisi
faiz oranlarindan kar paylarma dogru tek yonlii olarak bulunmustur.

Tura ve Kaya (2019) katilim bankalarinin kar payr édemeleri ile
geleneksel bankalarmm mevduat faizleri arasindaki esbiitiinlesme ve
nedensellik iliskileri incelenmistir. Analizin sonucunda her iki degisken
arasinda bir esbiitiinlesme iliskisi tespit edilmis, faiz degiskeninin kar
pay1 6demeleri degiskeninin nedeni oldugu sonucuna vartlmastir.

Baykus ve Bektas (2021), Tirkiye’de katilim bankalarinin kar
paylasim oranlarini etkileyen unsurlari tespit etmeye ¢alismiglardir.
Analizde, katilim bankalarinin aylik kar paylasim oranlari, ticari
banka aylik mevduat faiz oranlar;, TUFE, agirlikli ortalama fonlama
maliyeti, USD kuru ve M3 para arzi degiskenleri kullanilmigtir. Elde
edilen sonuglara gore, degiskenler arasinda uzun dénemde bir iliski
bulunmaktadir. Kar paylagim oranlari ile bir ay vadeli mevduat faiz
oranlari arasinda karsilikli, ortalama fonlama maliyetlerinden kar
paylasim oranlarina dogru tek yonli bir iligki tespit edilmigsken kar
paylasim oran1 ile USD déviz kuru ve TUFE arasinda herhangi bir iliski
tespit edilmemistir.

Conkar ve Gokgoz (2021) katilim bankalarmin fon kullandirma
yontemi olan murabaha ile ticari banka kredileri arasindaki
esbiitiinlesme iligkisini incelemis. Katilim bankalarinin vadeli kar pay1
oranlari ile bankalarin agirlikli ortalama mevduat faizleri arasinda bir
esbiitiinlesme iliskisi bulunmamustir.

Aksoy, Gengtiirk ve Senal (2023), ¢esitli makroekonomik
degiskenlerin katilim fonlarina olan etkilerini incelemislerdir. Elde
edilen sonuglara gore, mevduat faiz oranlar1 katilim fonlarini uzun ve
kisa donemde negatif etkilemektedir.

Literatiirde yer alan caligmalar genel olarak degerlendirildiginde hem
Tiirkiye hem de diger Miisliiman {ilkeleri kapsayan ¢alismalar oldugu
goriilmektedir. Calismalar genel olarak katilim bankalarinimn kar paylari
ile ticari banka mevduat faizleri arasindaki iligkileri tespit etmeye
yoneliktir. Bu ¢alisma ise konuya farkli bir agidan yaklasarak katilim
bankalarinin topladiklar: fonlarin ticari banka mevduat faizlerinden
etkilenip etkilenmedigini tespit etmeye yoneliktir. Bu yaklagim farklilig
¢aligmanin literatiire katkisin1 gostermektedir. Ekonometrik analizlerde
genel olarak ARDL Esgbiitiinlesme Testi kullanilmigti. ARDL Testi
analiz donemleri igerisinde meydana gelen yapisal kirilmalari dikkate
almadig1 i¢in degerli ancak eksik bir testtir. Caligmada ise yapisal
kirtlmalari dikkate alan Maki Esbiitiinlesme Testi kullanilmigtir. Yapisal
kirtlmalar1 dikkate alan bir testin analizde kullanilmasi ¢alismanin
degerini ve literatiire katkisini arttiran bir unsur olarak goriilmektedir.
Degiskenler arasinda genellikle hem kisa hem de uzun vadede tespit
edilen esbiitiinlesme iliskisi ¢aligmada da elde edilmistir.

Il. VERI SETi VE YONTEMLER

Katilim bankalarinin topladiklar: fonlar ile ticari banka mevduat faiz
oranlari arasindaki iliskiyi inceleyen bu ¢alisma katilim bankalarimin
banka statiistinii 2005 yilinda kazanmasi neticesinde ulasilabilen ilk
veriler olan 2006 yili ocak aymdan baslayip 2023 yili haziran ayinda
son bulan toplam 210 gbzleme dayali aylik verilerden olusmaktadir.
Verilerden fon verileri TCMB Istatistikler boliimiinden, mevduat
bankalar1 faiz oranlar1 ise TCMB EVDS sisteminden elde edilmistir.

Fon degiskeni diizey deger oldugundan logaritmasi alinarak analize
dahil edilmistir.

A. BiRiM KOK TESTLERI

Analizde kullanilan degiskenlerin duraganliginin tespiti biiyiik
onem tagimaktadir. Duraganligin tespiti amactyla birim kok testleri
yapilmaktadir. Degiskenlerin birim kdk igermesi degiskenler arasindaki
iliskilerin sahte olmasmna neden olmaktadir. Analizlerde siklikla
kullanilan Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF, 1981) ve Phillips-Perron
(1988) testleri serilerdeki yapisal kirilmalart dikkate almamaktadir.
Ancak zaman i¢inde gelisen savas, kriz, dogal afetler ve iktisat
politikasindaki degisiklikler kirilmalara neden olmaktadir. Kirtlmalari
dikkate almadan yapilan birim kok testleri gercekte duragan olan
serilerin duragan olmadig1 yoniinde sonuglar verebilmektedir (Perron,
1989). Calismada kullanilan Maki Esbiitiinlesme testi temel olarak
Kapetanios (2005) cok kirilmali birim kok testine dayanmaktadir.
Ancak analizde kullanilan Gauss 23 ve Eviews 10 programlarinda
s6z konusu test bulunmadiginda yapisal kirilmalari tespit edebilmek
amaciyla Bai-Perron Coklu Yapisal Kirilma Testi yapilmistir. Bai-
Perron (2003), kirllma sayisinin belirlenmesinde ii¢ testin yapilmasini
Onermistir. Bunlar;

+ Sifir hipotezinde kirilma olmayan alternatif hipotezde ise &

kadarlik bir kirilmanin oldugunu belirleyen F (k) istatistigi

» Alternatif hipotezde bilinmeyen sayida kirtlmanin varligini

gosteren UDmax ve WDmax istatistikleri

 Sifir hipotezinde / adet kirilmanmn oldugu buna bagli olarak

alternatif hipotezin ise /+1 adet kirtlmanmn varligini gésteren
F (I+1/]) testidir.

B. ESBUTUNLESME TESTI

Birim kok testi sonucunda serilerde bir yapisal kirilmanin tespit
edilmesi uzun donem iliskisini ifade eden esbiitiinlesme testlerinde
de yapisal kirilmalarin dikkate alinmasma neden olmaktadir. Bu
amacla Gregory ve Hansen (1996), Carrion-i-Silvestre ve Sanso
(2006), Westerlund ve Edgerton (2006) ve Hatemi-j (2008) testleri
gelistirilmistir. S6z konusu testler bir adet yapisal kirilmay1 dikkate
alirken Maki (2012) bu konuda onemli bir eksigi gidermis ve bes
adet yapisal kirilmayi igsellestiren bir test gelistirmistir. Maki (2012),
yapisal kirilmalarin mevcut oldugu serilerde esbiitiinlesme iliskisinin
varligini dort farkli modele gore incelemektedir. Model O olarak ifade
edilen model sabit terimde kirilmanin var oldugu trendsiz modeldir. Bu
modelin denklemi;

k [
yo=u+y kK, +Bx +u, (1

Model 1 olarak ifade edilen model ise sabit terimde ve egimde
kirilmanin oldugu trendsiz modeldir. Bu modelin denklemi;

k , ko
Yi=H+ ZH wK;, +Bx, + Zi:l Bx.K,, +u, 2

Model 2’de ise sabit terimde ve egimde kirtlmanin oldugu trendli
modeldir. Denklemi;

k , ko
Yo=pt Zi:l WK, +yi+ px, + zizl Bix,K;, +u, ®3)

Model 3 ise sabit terimde egimde ve trendde kirilmanin oldugu
modeldir. Denklemi;

k k ’ k ,
yomuty K, vty vk, 4B, Y BXK, +u,  (4)

Testin hipotezleri;

H,: Yapisal kirilmalar altinda esbiitiinlesme yoktur.

H,: Yapisal kirilmalar altinda esbiitiinlesme vardir.

Dinamik Siradan En Kiiciik Kareler Yontemi (Dynamic Ordinary
Least Square, DOLS), modele dinamik unsurlar katarak 6zellikle i¢sellik
sorunundan kaynaklanan sapmalart giderebilme &zelligine sahiptir.
Stock ve Watson (1993)’e gore, tek bir esbiitiinlesme vektoriiniin
oldugu I(1) durumunda, siradan veya genellestirilmis en kiigiik kareler
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Tiirkiye'de Katilim Bankalari Fonlari ile Mevduat Faizleri lliskisi;
Esblitiinlesme, DOLS ve FMOLS Analizi

kullanilarak degiskenlerden biri basitge geri kalan degiskenlerin
eszamanli seviyelerine, birinci farklarinin dnciilerine ve gecikmelerine
ve bir sabite regresyonlanir. Ortaya ¢ikan “dinamik OLS” tahmincisi
diger asimptotik olarak etkin tahmin edicilere gore iyi performans
gostermektedir. Tam Degistirilmis Siradan En Kiigiik Kareler yontemi
(Full Modified Ordinary Least Square, FMOLS) modeli ise standart
sabit etkili tahmincilerde yer alan degisen varyans ve otokorelasyon gibi
sorunlardan kaynaklanan sapmalar diizeltmektedir (Giilmez, 2015).

C. AMPIRIK BULGULAR

Analizde ilk olarak klasik ADF ve PP birim kok testleri yapilmisg
daha Bai- Perron Coklu Yapisal Kirllma Testi yapilmistir. Gauss 23
ve Eviews 10 programlari kullanilarak yapilan testler sonucunda ADF
ve PP testlerinde degiskenler hem sabitli hem de sabitli ve trendli
modelde birinci farkta duragan bulunmustur. Analiz dénemi boyunca
gerceklesmesi muhtemel kirllmalarin  tarihlerini  belirleyebilmek
amaciyla da bes kirllmaya kadar izin veren Bai- Perron Coklu Yapisal
Kirilma Testi yapilmistir.

TABLO 1 | ADF ve PP Birim Kok Testleri

ADF
SABITLI SABITLI VE TRENDLI
DEGISKENLER
tistatistik Prob tistatistik Prob
LNFON DUZEY 2340594 1.0000 1.073479 0.9999
BIRINCI FARK -11.38021% 0.0000 -11.68217* 0.0000
(-3.461783) (-4.002786)
BIRAY DUZEY -0.826423 0.8092 -1.049959 0.9336
BIRINCI FARK -6.722850% 0.0000 -6.905922* 0.0000
(-3.461783) (-4.002786)
UCAY DUZEY -0.621261 0.8619 -0.994198 0.9414
BIRINCI FARK -3.436474%* 0.0108 -3.756068** 0.0209
(-2.875538) (-3.432005)
ALTIAY DUZEY -2.328557 0.1640 -2.438667 0.3586
BIRINCIFARK -5.983367*% 0.0000 -6.044830* 0.0000
(-3.461938) (-4.003005)
BIRYIL DUZEY -2.922142%* 0.0445 -2.976526 0.1414
(-2.875330)
BIRINCI FARK -4.934512*% 0.0000 -4.931928* 0.0004
(-3.461938) (-4.003005)
PP
LNFON DUZEY 2478150 1.0000 1.221974 1.0000
BIRINCI FARK -11.45541% 0.0000 -11.67156* 0.0000
(-3.461783) (-4.002786)
BIRAY  DUZEY -1.189092 0.6793 -1.346401 0.8733
BIRINCI FARK -6.565021% 0.0000 -6.765327* 0.0000
(-3.461783) (-4.002786)
UGAY  DUZEY -0.456209 0.8957 -0.72129 0.9696
BIRINCI FARK -5.526878*% 0.0000 -5.704410% 0.0000
(-3.461783) (-4.002786)
ALTIAY DUZEY -2.121445 0.2365 -2.200132 0.4866
BIRINCI FARK -4.828862*% 0.0001 -4.893550* 0.0004
(-3.461783) (-4.002786)
BIRYIL DUZEY -2.277253 0.1804 -2.315668 0.4232
BIRINCIFARK -7.407553% 0.0000 -7.404358* 0.0000
(-3.461783) (-4.002786)

*%1, ** %5 ve *** %10 anlamlilik diizeyini temsil etmektedir.

ADF ve PP Birim Kok Testi sonuglart incelendiginde ADF Testi’nde
biryil degiskeninin sabitli modelde 0,05 anlamlilik diizeyinde diizeyde
duragan ¢iktig1 ancak sabitli ve trendli modelde birinci farki alindiginda
0,01 anlamhilik diizeyinde duragan hale geldigi goriilmektedir. Elde
edilen bu sonug neticesinde bundan sonra yapilan tiim testlerde sabitli
ve trendli modeller secilmistir.

TABLO 2 | Bai-Perron Coklu Yapisal Kirilma testi
Testler
SupF (1) SupF(2) SupF (3) SupF (4) SupF (5)
189.5790(18.23)** 625.6083(15.32)** 556.2480(13.93)** 476.6812(12.38)** 395.4360(10.52)**
[2013:02] [2013:01,2019:12] [2008:11,2013:01, [2008:11, 2012:09, [2008:11,2011:09,
2019:12] 2016:11,2019:12) 2014:04, 2016:11,
2019:12]
UDMax** WDMax**
3128.042 3650.717
(18.42) (19.96)
SupF, (1]0)** SupF, (2]1)** SupF, (3]2) SupF, (4]3) SupF, (5]4)
(189.5790) (185.1920) (13.58841) (4.361442) (0.000000)
[18.23] [19.91] [20.99] [21.71] [2237]

**0.05 anlamlilik diizeyini gostermektedir. () igindeki degerler kritik degerleri [ ] icindeki degerler kinlma tarihlerini gostermektedir.

Testte elde edilen UDMax istatistigi 3128.042 kritik deger olan
18.42°den biiyiik oldugundan ve WDMax istatistigi 3650.717 kritik
deger olan 19.96’dan biiyiik oldugundan her iki deger de istatistiksel
olarak anlamlidir. Bu durumda Global L kirilmali test ile devam
edilmistir. H;m=0 yokluk hipotezi sirasiyla H,=m=1, H,=m=2,
H,=m=3, H,=m=4 ve H,=m=5 alternatif hipotezleri test edilmistir.
Boylece maksimum 5 kirilmaya kadar hipotez testi yapilmistir. Ilk
hipotezi test eden SupF (1)=189.5790 kritik deger olan 18.23’den
biiyiikk oldugundan yokluk hipotezi ret edilerek 1 kirilmanin
oldugu kabul edilmistir. 1 kirilmada hesaplanan kirilma tarihi 2013
yili 2. ayidir. Diger alternatif hipotez olan m=2 i¢in hesaplanan
SupF (2)=625.6083 kritik deger olan 15.32°den biiyiik oldugundan
yokluk hipotezi ret edilerek 2 kirtlmanin oldugu kabul edilmistir. 2
kirilmada hesaplanan kirilma tarihleri 2013 yili 1. ay1 ve 2019 yil1 12.
ayidir. m=3 i¢in hesaplanan SupF (3)=556.2480 degeri kritik deger olan
13.93den biiyiik oldugundan 3 kirilma oldugu kabul edilmis ve kirilma
tarihleri olarak 2008 yili 11. ay1, 2013 yili 1. ay1 ve 2019 yil1 12. ay1
hesaplanmstir. SupF (4)=476.6812 olarak hesaplanmis ve kritik deger
olan 12.38’den biiyiik oldugundan 4 kirilmanin varligi kabul edilmis
kirilma tarihleri olarak da 2008 yili 11. ay1, 2012 y1il1 9. ay1, 2016 yil1
11. ay1 ve 2019 yili 12. ay1 hesaplanmistir. 5. Kirillmanin varligini
gosteren SupF (5)=395.4360 degeri kritik deger olan 10.52°den biiyiik
oldugundan 5 kirilmanin varligi hipotezi kabul edilerek kirilma tarihleri
olarak ise 2008 yil1 11. ay1, 2011 yil1 9. ay1, 2014 yil1 4. ay1, 2016 yil1
11. ay1 ve 2019 yil1 12. ay1 hesaplanmustir.

Tablo 2’de ayni zamanda ardisik Bai-Perron testi sonuglarma da
yer verilmistir. Bu testte 210 gézleme dayali trimming (kirpma orant)
0.15, maksimum gecikme sayis1 5 ve anlamlilik diizeyi olarak da 0.05
secilmistir. 1 kirllmanin oldugu yokluk hipotezi degeri 189.5790 kritik
deger olan 18.23°den biiyiik oldugundan kirilmanin olmadigi yokluk
hipotezi ret edilmistir. ikinci hipotez testi 1 kirilmanim oldugunu ifade
eden yokluk hipotezinin 2 kirtlmanin oldugunu ifade eden alternatif
hipoteze karsi testtir (1 vs. 2). Hesaplanan test istatistigi 185.1920 kritik
deger olan 19.91°den biiyiik oldugundan SupF (2[1) yokluk hipotezi
ret edilmistir. 3 kirilmanin oldugun ifade eden alternatif hipotezin (2
vs. 3) hesaplanan degeri 13.58841 kritik deger olan 20.99’dan kiigiik
oldugundan 3 kirilmanin varligini ifade eden yokluk hipotezi ret
edilememistir. Bu durumda 3, 4 ve 5 kirtlmanin olmadig1 sonucuna
ulasilmustir.

TABLO 3 | Maki Esbltlnlesme Testi

MODEL 1 KIRILMA 2KIRILMA 3KIRILMA 4KIRILMA 5KIRILMA
4477 6221
MODEL 0 (5.650) (SBY* e e
[202109) 201909, 202109]
-5.106 -6.251%%
MODEL 1 (-5.913) (6055) e e e
[202109) 201909, 202109]
4446 7183 7193 7201
(-7.244) (-7.803) (-8.292) (-8.869)
MODEL2 ~ —ooooeme [201209,201911)  [201209,201911,  [201012,201209, (201212, 201209,
202109] 201911,202109] 201802, 201911,
202109]
4748 4748 4748 -4.748 4748
(-6.911) (-7.638) (-8.254) (-8.871) (-9.482)
MODEL 3 202001] [201011,202001)  [200802,201011,  [200802,201011, (200802, 201011,

202001] 201211,202001] 201211, 201409,

202001]

() igindeki degerler 0,05 anlamlilik duizeyindeki kritik degerlerdir. [ ] icindeki degerler ise kirlma
tarihlerini géstermektedir.
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Tablo 3’de yer alan Maki Esbiitiinlesme Testi’ne gore sadece 2
kirtlmali testte Model 0 olarak adlandirilan sabit terimde kirilmanin
bulundugu trendsiz modelde ve Model 1 olarak adlandirilan sabit
terimde ve egimde kirilmanin oldugu trendsiz modelde 0,05 anlamlilik
diizeyinde esbiitiinlesme iliskisi mevcuttur. Model 0 ve 1°de 3, 4,
5 kirtlmada, Model 2°de ise 1 kirilmada Gauss 23 programi sonug
vermemistir. Kirilma tarihleri olarak 2019/09 ve 2021/09 tarihleri
tespit edilmistir. Maki esbiitiinlesme Testi’nden elde edilen iki kirilmali
modelde esbiitiinlesme iliskisini varligi ile Bai-Perron Coklu Yapisal
Kirilmali Test’ten elde edilen iki yapisal kirtlma olduguna dair sonuglar
birbiri ile uyumludur.

[Ik kirlmanin tespit edildigi tarih 2019 yili eyliil ayidir. 2019
yilinda enflasyon goriiniimiindeki iyilesmeye bagli olarak yilin ilk
yarisinda %24 olarak uygulanan bir haftalik repo ihale faiz oranlarinda
temmuz, eyliil, ekim ve aralik aylarinda ciddi oranda indirime gidilerek
yilsonunda %12 seviyelerine disiiriilmiistiir. Faiz oranlarinda 6zellikle
temmuz ayinda gerceklestirilen faiz indirimi neticesinde Tiirk Lirasi
cinsinden faiz getirilerinde 6nemli diislisler ortaya ¢ikmistir (Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankast [TCMB], 2019). Bu gelismeler eyliil
ayidan gergeklesen kirilmanin sebebi olarak goriilmektedir.

2021 yili eyliil ayr ise Tirkiye’nin uyguladigi makroekonomi
politikasinin  degistirilmeye baslandigi donemi ifade etmektedir.
Uygulamaya konulan Tiirkiye Ekonomi Modeli ile faizlerin diistiriilmesi
yoluyla biiylimenin saglanmasi hedeflenmistir. Bu model sonucunda
basta enflasyon ve doviz kuru olmak iizere temel makroekonomik
degiskenlerde ciddi hareketler yasanmustir. Tirkiye’nin uyguladig
iktisat politikasinda ciddi bir degisimi ifade eden bu dénem analizden
elde edilen ikinci kirilmanin sebebi olarak goriilmektedir.

Degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme iligkinin tespit edilmesiyle bu
iligkinin yonii ve siddetini tespit edebilmek amaciyla DOLS ve FMOLS
testleri gerceklestirilmistir.

TABLO 4 | DOLS ve FMOLS Test Sonuglari

DOLS Testi
Degiskenler Katsayi standart tistatistik Olasilik
Hata
Biray -0.523074 0.204848 -2.553475 0.0115
Ucay 0.387983 0.148234 2.617373 0.0096
Altiay -0.17159 0.244516 -0.701754 0.4837
Biryil 0.292664 0.184324 1.587766 0.1140
FMOLS Testi
Biray -0.379008 0.136827 -2.769969 0.0061
Ucay 0.308608 0.121794 2.533863 0.0120
Altiay 0.035953 0.137352 0.261757 0.7938
Biryil 0.011325 0.093474 0.121157 0.9037

DOLS ve FMOLS testi yapilirken Maki Egbiitiinlesme Testi’nden
elde edilen kirilma tarihleri kukla (dummy) degisken olarak teste dahil
edilmigtir. DOLS Testi’nden elde edilen sonuglar incelendiginde biray
ve ticay degiskenlerinin prob degerleri 0,05’den kiigiik oldugundan
degiskenler anlamlidir. Biray degiskeninde meydana gelecek 1 degisme
Lnfon degiskenini negatif yonde 0.52 diizeyinde etkilemektedir. Ucay
degiskeninde meydana gelecek 1 degisme ise Lnfon degiskenini
pozitif yonde 0.38 diizeyinde etkilemektedir. Altiay degiskeninde
meydana gelecek degisimlerin Lnfon degiskenine etkisi negatif, biryil
degiskeninin etkisi ise pozitif olmakla birlikte bu etkiler istatistiksel
olarak anlamsizdir.

FMOLS Testi sonuglar1 DOLS Testi sonuglari ile benzerlik
gostermektedir. Biray degiskeni Lnfon degiskenini negatif yonde 0.37
diizeyinde etkilerken iicay degiskeni pozitif yonde 0.30 diizeyinde
etkilemektedir. Altiay ve biryil degiskenlerinin de etkisi pozitif olmakla
birlikte bu etkiler istatistiksel olarak anlamsizdir. Etkilerin yonleri
DOLS ve FMOLS testlerinde ayni iken biray degiskeninin etkisi DOLS
testinde daha giicliidiir. Ucay degiskeninde ise testler arasmda énemli
bir farklilik bulunmamaktadir.

Katilim bankalarinin topladiklar1 fonlar ile ticari bankalarmin
mevduat faizleri arasinda bulunan esbiitiinlesme iligkisi katilim bankas1
miisterilerinin faiz hassasiyetine sahip olmadiklarini gdstermektedir.

Mevduat faiz oranlarinda meydana gelecek degisimler katilim
bankalarini topladiklar1 fonlart her iki yonde de giiglii bir bigimde
etkilemektedir. Ayni1 zamanda katilim bankalarmin faiz oranlarindaki
degisimlere karsi hassas oldugunu bu nedenle de katilim bankalarinin
faiz riskine maruz kalabileceklerini gostermektedir. Bu sonug ayr1 bir
¢alismanin konusunu teskil etmektedir.

Calismadan elde edilen sonu¢ ile Haron ve Ahmad (2000)
calismasindan elde edilen sonu¢ benzerlik gostermektedir. Bu
calismada Malezya’da faiz oranlarinin  yiikselmesinin  katilim
bankalarinin topladiklari fonlari olumsuz etkilemesine paralel bir sonug
calismada biray degiskeni agisindan elde edilmistir. Bacha (2004)
calismasindan elde edilen faiz oranlarinin katilim bankalarinin fonlarini
etkiledigi sonucu bu ¢aligmanin da sonucudur. Kader ve Leong (2009)
faiz oranlarmin artmasi durumunda yatirimecilarin ticari bankalara
yoneldikleri yoniindeki sonucu ¢aligmada elde edilen faiz oranlar1 ile
katilim bankas1 fonlar1 arasindaki negatif iliski ile uyumludur. Adebola,
Yusoff ve Dahalan (2011), Malezya’daki analizlerinden elde ettikleri
ticari bankalarin faiz oranlarmmin katilim bankalarin1 6nemli olgiide
etkiledigi ve aralarinda bir egbiitiinlesme iliskisinin varligi bu ¢alismada
da elde edilmistir. Tiirkiye 6zelinde Erge¢ ve Arslan (2013), katilim
bankalarinin faiz oranlarindan etkilendikleri sonucu bu ¢alismada da
elde edilmistir. Giiler (2016), faiz oranlarindaki degisim ile katilim
fonlar1 arasindaki ters yonlii iliski olduguna dair tespitleri bu ¢alismada
negatif ve pozitif yonlii iligkiler seklinde bulunmustur. Akhtar, Akhter
ve Shahbaz (2017)’nin Pakistan 6zelinde elde ettikleri sonuglar ile
Tiirkiye 6zelinde yapilan bu ¢alismanin sonuglart aynidir. Calismanin
sonucu ile Giil, Torun ve Dumrul (2017) ¢aligmasinin sonucu aynidir.
Aksoy, Gengtiirk ve Senal (2023)’{in elde ettigi mevduat faiz oranlarinin
katilim bankasi fonlarii kisa ve uzun donemde negatif etkiledigi
sonucu kismen bu g¢alismanin sonuglart ile uyumludur. Gorildiigi
tizere ¢alismanin sonuglari ile literatiirde yer alan ¢aligmalarin sonuglari
biiyiik 6l¢iide benzerlik gostermektedir.

SONUC

Finansal sistem icerinde 6nemli bir rol oynayan ticari bankalarin
kullandiklar1 temel arag faiz oranidir. Ancak faiz islam dininde kesin
bir dille yasaklanmistir. Bu nedenle Miisliman iilkelerde bankacilik
sistemi gelismemistir. Gelisen ve degisen ekonomik kosullar bu
tilkelerde atil durumdaki fonlarin degerlendirilmesini artik zorunlu hale
getirince alternatif bir bankacilik sistemi olan katilim bankacilig1 ortaya
cikmustir.

Katilim bankasi misterilerinin temel motivasyonu gelirlerinde
herhangi bir faiz getirisinin bulunmamasidir. Bu agidan bakildiginda
faiz oranlarinda meydana gelen degisimlerin katilim bankalarmin
topladiklar1 fonlari ne olumlu ne de olumsuz yonden etkilememesi
beklenmektedir. Literatiirde yer alan hem Tiirkiye’yi hem de diger
tilkeleri kapsayan caligmalarda genellikle katilim bankalarmin
topladiklari fonlarm ticari banka mevduat faiz oranlarina karsi hassas
olduklar1 ve aralarinda kisa ve uzun donemde bir esbiitiinlesme
iliskisi bulundugu yoniindedir. Bu sonug calismada da elde edilmistir.
Calismanin literatiire bir katkisi bu etkilesimin biray ve tigay gibi kisa
vadelerde gecerli oldugu sonucunun elde edilmis olmasidir. Bunun
nedenleri olarak analiz donemi icerisinde basta enflasyon olmak tizere
makroekonomik gostergelerde meydana gelen degisimler gosterilebilir.
Fon sahipleri 6zellikle enflasyonun yiiksek oldugu donemlerde
belirsizligin artmasina paralel olarak yatirimlarini kisa vadeli olarak
degerlendirmektedir. Bu yo6nelim ¢alismanin sonuglari arasinda yer
almaktadir.

Calismada kullanilan biray ve {icay degiskenlerinin katilim
bankalarinin topladiklart fonlart sirasiyla negatif ve pozitif yonde
etkiledigi tespit edilmistir. Diger vadelerin etkileri ise istatistiksel
olarak anlamsizdir. Biray ve {icay vadeleri kisa vadeler olarak kabul
edilmektedir. Tiirkiye gibi ekonomik giindemin ¢ok sik degistigi
bir {ilkede fonlarin bu sekilde bir degisim gdstermesi normal kabul
edilebilir. Ulke ekonomisinde ve Diinya’da yasanan konjonktiirel
gelismelere fonlarm hemen tepki verdigi goriilmektedir. Ozellikle
enflasyonun yiiksek oldugu donemlerde gelecege yonelik belirsizliklerin
artmast fonlarin daha kisa vadelere yonelmesine neden olmaktadir. Bu
durum test sonuglarinda da ortaya ¢ikmis biray ve licaya gore daha uzun
vadeleri temsil eden altiay ve biryil degiskenlerinin etkileri anlamsiz
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bulunmustur.

Biray vadeli mevduat faiz oranlarmin katilim bankasi fonlarimni
olumsuz etkilemesi faiz hassasiyetinin Tiirkiye’de yiiksek oldugunu
gostermektedir. Aylik mevduatlarda meydana gelen bir degisimin
katilim bankasi fonlarini 0.52 ve 0.37 gibi yiiksek oranlarda negatif
etkilemesi bu hassasiyetin en 6nemli gostergesi olmaktadir. Kisa bir
siireyi ifade eden {i¢ aylik mevduat faiz oranlarinin katilim bankalarinin
topladiklari fonlari pozitif etkilemesi de bu sonucu destekler niteliktedir.
Tiirkiye’de yatirimeilarin faiz hassasiyetlerinin vadeye gore degisim
gostermektedir. Altiay ve biryil vadelerinin enflasyonist gelismelerin ve
belirsizligin yiiksek oldugu Tiirkiye’de katilim bankalarinin topladiklari
fonlari istatistiksel olarak etkilemedikleri goriilmektedir.

Ticari bankalar ve katilim bankalar1 i¢in mevduat ve fonlarin vadesi
karlilik agisindan 6nem arz etmektedir. Vadelerin kisa olmasi finansal
kuruluglarin nakit dengesini, kaydi para yaratma yetisini ve reel sektoriin
finansmanini olumsuz etkilemektedir. Hem katilim hem de ticari
bankalar aralarinda bir yaklasim farklilig1 olmakla birlikte topladiklari
fonlart kredi kanaliyla piyasalara yonlendirmekte boylelikle kaydi
para yaratmaktadirlar. Vadelerin kisa olmasi yaratilabilecek kaydi para
miktarini kisitlamaktadir. Piyasaya yonlendirilen gerek tiiketim gerekse
yatirim kredilerinin vadeleri mevduat vadelerine gore daha uzundur.
Bu durumda finansal kuruluslarmn yiikiimliilikleri kisa vadeli olurken
alacaklar1 uzun vadeye yayilmaktadir. Béyle bir gergeklesme finansal
kuruluglarin nakit dengesini olumsuz etkilemekte finansal kuruluslarin
nakit dengesini saglayabilmek i¢in ciddi ¢abalar sarf etmesine neden
olmaktadir. Yiikiimliliiklerin kisa vadeli olmasi finansal kuruluslarin
uzun vadeli kredi verebilme imkanini da azaltmaktadir. Kredilerin geri
doniis siiresinin uzun olmasma karsin yikiimlilikklerin kisa olmasi
finansal kuruluslarin kredi verirken daha temkinli davranmasina ve
kredi hacminin azalmasina neden olmaktadir.

Ekonomi yoneticileri, hem fon sahipleri hem de fon talep
edenler arasinda dengeyi saglamak amacindadirlar. Enflasyon
gibi makroekonomik degiskenlerin seyri bu dengeyi saglamayi
zorlastirmaktadir. Ekonomide genel dengenin saglanmasi vadelerin
uzamasina buna bagli olarak da finansal kurumlarin bagta karlilik
olmak iizere daha saglikli bir yaptya sahip olmasina neden olabilecektir.
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