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OZEL IMALAT SANAYI FiYAT ENDEKSI ILE ENFLASYON
ARASINDAKI NEDENSELLIK ILISKISININ
ARASTIRILMASINDA CAPRAZ KORELASYON
COZUMLEMESI VE TURKIYE ORNEGI

Ars.Grv.Sinan SARACLI"

OZET

Tiirkiye ekonomisinde 30 yili askin zamandan beri kendisini
hissettiren enflasyon, giiniimiizde ekonominin en 6nemli sorunu haline
gelmistir. Yiikselen enflasyon beraberinde issizlik, aglik ve yagam kalitesinin
diismesine de sebep olmustur. Enflasyonla miicadelede en Onemli
kriterlerden birisi de enflasyona sebep olan degiskenleri ve bunlarin
enflasyon tizerindeki etkilerini arastirmaktir.

Cekirdek enflasyon, tefe ve tiife genel endeksi gibi arz soklarina
maruz kalabilen ancak, mevsimsel etkilerden daha az etkilenen bir yapi
gostermektedir.

Bu calismada 6zel imalat sanayi fiyat endeksi ile tiife endeks degerleri
arasindaki uzun donem ve kisa donem olabilecek iligkiler ¢apraz korelasyon
analizi ile belirlenmeye ¢alisilmistir. Calismada ilk olarak serilerin duragan
olup olmadigi arastinilmis ve duraganlastirilan serilere ¢apraz korelasyon
fonksiyonu uygulanarak, seriler arasindaki nedensellik iligkisi ve bu iligkinin
yonii belirlenmeye calisilmistir. Sonugta ele alinan degiskenler arasinda
anlik ve iki yonli bir iliski oldugu belirlenmigtir.

_Anahtar Kelimeler: Capraz Korelasyon Fonksiyonu, Nedensellik,
Ozel Imalat Sanayi Fiyat Endeksi, Cekirdek Enflasyon.

ABSTRACT

During the last 30 years, one of the most important problems of
Turkish economy was inflation. The increasing inflation caused more
hunger, unemployment and low life quality problems. One of the most
important criteria to struggle with inflation is also researching the effects of
different variables that cause on inflation.

AKU, Fen-Edebiyat Fakiiltesi, Istatistik Boliimii.
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Core inflation is experiential to supply shocks of consumer price index
and wholesale price index, but its structure is, less effective from seasonal
effects.

In this study, the relations, in long and short periods, between the
values of private manufacturing industry wholesale price index and
consumers price index series, are tried to be determined by cross correlation
analysis. At first the stationary of these series are examined and then cross
correlation function is applied to stationary form of these series to put
forward the causal relation and the structure of this relation. As a result, it is
found out that these series have two way and momentary causative relations

Key words: Cross Correlation Function, Causality, Private
Manufacturing Industry Wholesale Price Index, Core Inflation.

I. GIRIS

Tirkiye ekonomisinde 1970’li yillarin sonuna dogru kendisini
hissettirmeye baslayan enflasyon, giiniimiizde ekonominin en ¢nemli
sorunu haline gelmistir.' Yiikselen enflasyon beraberinde issizlik,
aclik ve yasam kalitesinin diismesine de sebep olmustur. Enflasyonla
miicadelede en onemli etmenlerden birisi de enflasyona sebep olan
degiskenleri ve bunlarin enflasyon iizerindeki etkilerini arastirmaktir.

Bilindigi tizere, iilkemizde son yillarda basim yayin kuruluslar
Ozel imalat sanayi fiyat endeksi degisim degerlerini cekirdek
enflasyon olgiitii olarak kamuoyuna lanse etmeye baslamislardir. Bu
olgiit, Tiife veya Tefe genel endeksi gibi arz soklarina maruz kalabilen
ancak mevsimsel etkilerden daha az etkilenen bir yap
gostermektedir.”

Gekirdek enflasyon, alim giiciindeki degisimleri yansitmayi
amaglayan geleneksel fiyat endeksleri, arzi soklardan kaynaklanan
etkileri, mevsimsel etkileri, enflasyon trendini ve bir siire sonra

" Ahmet OZMEN, “Para Arzi ve Enfasyon Arasinda Nedensellik Iliskisi
Aragtirilmasinda Capraz Korelasyon Coziimlemesi ve Tiirkiye Ornedi”, Prof. Dr.
Giineri ERGULEN’e Armagan Dergisi, Anadolu Universitesi, 2000.

°  Rahmi YAMAK, Servet CEYLAN, “Ozel Imalat Sanayi Fiyat Indeksi Degisim
Degerleri Cekirdek Enflasyon Olgiitimiidiir?”, Istatistik Arastirma Sempozyumu,
D.1.E., 2003.

i
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etkisizlesecek olan “giiriilti” (noise) terimlerinin  tamamuni
yansitmaktadirlar. Endeks degerleri i¢inde kapsanan arizi etkiler ve
mevsimsellik gibi unsurlar trend enflasyonun gelisimini yalin bigimde
gozlemeyi giiglestirmektedir. Oysa fiyat istikrarimi temin etmekle
yiikiimlii olan merkez bankalarinin uyguladiklar1 para politikalart ile
fiyatlarin gelisimi arasindaki direkt iligkiyi izleyebilmeleri 6nemlidir.
Bu nedenle merkez bankalarinin, geleneksel fiyat endekslerinden yola
cikarak enflasyon trendini yakalamaya yonelik diizenlemeleri yapmak
suretiyle “cekirdek enflasyon™n verecek yeni fiyat endeksleri
olusturmalar gittikge sik rastlanan bir uygulama haline gelmektedir.3

Uzerinde ayrica durulmasi gereken bir diger husus da Merkez
Bankalarinin ve ekonomi politikalar1 hakkinda s6z sahibi kurumlarin
amagladig1 disiik enflasyon oranlarina ulasildikga yukarida belirtilen
sorunlarin (gerek istatistiksel gerekse para politikasi ile birebir 1lgisi
olmayan ama endekslerce i¢sel olarak taginan bilgiye ait) goreli 6nemi
artmaktadir. Kisaca deginmek gerekirse, ozellikle tarihsel olarak
diisiik enflasyon diizeylerine ulasan gelismis ekonomiler acisindan
para politikast ile birebir iliskili farkli bir endeksin olusturulmasi
ihtiyact daha da belirgin bir sekilde ortaya g}kmlstlr.4

Nedensellik analizi, degiskenler arasinda sebep-sonucu ve
bunlar arasindaki iliskiyi ortaya koymay:1 amagclar. Nedensellik
analizinde degiskenler arasindaki neden sonuc iligkisinin yonii ve
siddeti de agiklanmaya calisilir.

ki zaman serisi arasinda nedenselligin varlifinin ve yoniiniin
belirlenmesine imkan veren test edilebilir operasyonel nedensellik
tanimi Granger’in nedensellik tanimidir ve bu tanim su varsayimlara
dayanur.

a) Her donem oOnceki donemi izler, buna gore bir zaman serisi
icin  Ongorii  degerleri bu serinin Onceki donem degerlerinden
yararlanilarak tiiretilebilir,

> Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, “Cekirdek Enflasyon Teknik Komite

Calisma Raporu” Arastirma Genel Miidiirliigii, Yaym No: 200 / 2000.
* TCMB, 2000.
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b) Nedensellik bir grup stokastik siire¢ igin belirlenebilir, yani
aralarinda nedensel iliski arastirilacak degiskenler, rassal dagilmalidir.

Eger nedensellik ¢oziimlemesi yapilacak zaman serisi duragan
degilse, logaritma alma, fark alma, filtreleme, mevsimsellik ve
trendden arindirma gibi doniistim islemlerine bagvurularak zaman
serisi duragan hale getirilir.”

II. METOD

Capraz korelasyon fonksiyonu, farkli zaman gecikmelerinde, iki
duragan zaman serisi arasindaki dogrusal iliskinin yapisini ve yontini
belirleme imkam verir.°®

p: ve ¢ ‘nin duragan olmayan P, ve C, gibi iki degiskenli bir
stiregten elde edildigi diisiiniiliirse,

E(p) = wp, E(c) =pc, V(p) = O'2p , V(cy) = GZC , sabittir.

k gecikmesi igin veri sayisi n olan ¢ ve p serileri arasindaki
orneklem g¢apraz korelasyon fonksiyonu;

C._..
rcp (k> = —H) k= O,il,i'Q,
SCS’]

Seklinde ifade edilir, burada Ccyi Orneklem igin ¢apraz
kovaryansi ifade etmektedir ve [2] esitligi ile gosterilir.

_Z p1+k p) k:O,l,Z...
) T b e [2]

— Z ct—¢c)p,., —P) k=0,1,2..
n.5

C

J

Burada s. ve s, ise swrasiyla (c,) ve (p;) serilerinin standart
sapmalari, ¢ ve p ise bu serilerin ortalamalarin1 gostermektedir.’

Ozmen, 2000.
Ozmen, 2000.
Ozmen, 2000.
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Duragan ya da duraganhigin saglandigi ¢, ve p, zaman
serilerinde nedensel iligkinin yonii ve yapist [1] esitligi ile ifade edilen
orneklem capraz korelasyon fonksiyonu ile belirlenir. Nedensel iliski
belirlemede capraz korelasyon fonksiyonu iizerindeki bu calismaya
uyan kosullari sdyle siralayabiliriz;

Bazi k>0 i¢in rp.(k)#0 ise C, P’nin nedenidir.
Baz1 k<0 i¢in rp(k)#0 ise P, C'nin nedenidir.

k =0 i¢in 1,:(0) # O 18 anhik nedensellik vardir, nedenselligin
yoni belirsizdir.

Bazi k>0 ve bazi k<O igin rpc (k) # O ise C ile P arasinda
karsilikli iliski vardir.

1. UYGULAMA

Bu calismada 6zel imalat sanayi fiyat endeksi ile tiife endeks
degerleri arasindaki uzun dénem ve kisa dénem olabilecek iliskiler
capraz korelasyon analizi ile belirlenmeye ¢alisiimis ve 1994 yili ocak
ay1 ile 2003 yilt kasim ayr arasindaki tiife ve 6zel imalat sanayi fiyat
endeksi degerleri ele alinmistir. Calismada ilk olarak serilerin duragan
olup olmadigr incelenmis ve duraganlastirilan serilere c¢apraz
korelasyon fonksiyonu uygulanarak, ele alinan seriler arasindaki
nedensellik iliskisi ve bu iliskinin yonu belirlenmeye calisiimustir.
Calismanin uygulama kisminda Minitab 13,0 paket programindan
yararlaniimistir.

Ele alinan serilerin grafikleri incelendiginde, ilk anda duragan
olmadiklar goriilmektedir. Serilerde duraganhifin saglanmasi igin
once serilerin logaritmasi, daha sonrada birinci dereceden farklari
alinmistir. Ele alinan seriler ile bu serilerin duraganlastirildiktan
sonraki grafikleri ve otokorelasyon fonksiyon grafikleri Sekil 1, Sekil
2, Sekil 3, Sekil 4, Sekil 5 ve Sekil 6’da verilmistir.
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Sekil 1. Ozel Imalat Sanayi Fiyat Endeksi serisinin kartezyen grafigi
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Sekil 2. Enflasyon serisinin kartezyen grafigi
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Sekil 3. Logaritmasi ve 1. dereceden farklar alinmig, duraganlagtinlmig 6zel imalat
sanayi fiyat endeksi serisinin kartezyen grafigi
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Sekil 4. Logaritmasi ve 1. dereceden farklari alinmis, duraganlastinlmg enflasyon

serisinin kartezyen grafigi
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Sekil 5. Logaritmas: ve 1. dereceden farklari alinmis ozel imalat sanayi fiyat
endeksi serisinin otokorelasyon fonksiyon grafigi
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Sekil 6. Logaritmast ve 1. dereceden farklari ahnmis enflasyon serisinin

otokorelasyon fonksiyon grafigi.
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CCF - correlates diflogtiife(t) and diflogdise(t+k)

-1,0 -0,8 -0,6 -0,4 -0,2 0,0 0,2 0,4 0,6 0,8 1,0

S e st e e et it 2
-20 0,072 XXX
-19 0,089 XXX
~-18 0,134 XXXX
-17 0,151 XXXXX
-16 0,082 XXX
-~15 0,024 XX
-14 -0,044 XX
-13 -0,040 XX
-12 0,077 XXX
~11 0,043 XX
-10 0,078 XXX
-9 0,153 XXXXX
-8 0,186 XXXXXX
-7 0,170 XXXXX
-6 0,210 XXXXXX
-5 0,173 XXXXX
-4 0,082 XXX
-3 0,147 XXXXX
-2 0,250 XXXXXXX
-1 0,459 XXXXXXXXXKXXX
0 0,865 XXXX XXX XXXXKXXLXLXKXXXX
1 0,456 EXXXXXXXXXXXK
2 0,228 XXXXXXX
3 0,142 XXXXX
4 0,136 XXXX
5 0,135 XXXX
6 0,156 XXXXX
7 0,086 XXX
8 0,076 XXX
9 0,150 XXXXX
10 0,014 X
11 0,019 X
12 0,025 XX
13 0,023 XX
14 0,050 XX
15 0,112 XXXX
16 0,098 . XXX
17 0,062 XXX
18 0,073 XXX
19 0,042 XX
20 0,071 XXX

Sekil 7. Duraganlastiriimig 6zel imalat sanayi fiyat endeksi ve enflasyon serilerinin
capraz korelasyon fonksiyon grafigi.
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Degiskenler arasinda nedensellik aranirken kurulan H, hipotezi
sOyledir:

Ho: pep(k) = 0
Hi: pcp(k) 70

H, Hipotezi ele alinan iki degisken arasina herhangi bir
nedensellik iligkisinin olmadigini ifade etmektedir. Duraganlastirilmus
enflasyon ve 6zel imalat sanayi fiyat endeksi serileri arasindaki pozitif
ve negatif gecikmeler icin hesaplanan ¢apraz korelasyon katsayilari ile
degiskenler arasindaki nedenselligin yonii ve yapisina iliskin sonuglar
Sekil 7°de verilmistir. Sekil 7 incelendiginde k=+1 k=0 ve k=-1 icin
hesaplanan c¢apraz korelasyon katsayilart +0.236 giiven simirlar
diginda yer “almaktadir ve bu gecikmedeki c¢apraz korelasyon
katsayilart %99 giivenle istatistiksel olarak anlaml, diger katsayilar
ise anlamsizdir. (Giiven araligi a=0.01 i¢in +Z, / Vn = 2,58/\/119 = =+
0,236 olarak hesaplanmustir.)

Bu sonuca gore H, hipotezi ret edilir ve enflasyon ile 6zel imalat
sanayi fiyat endeksi arasinda anlik ve ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi
oldugu sdylenebilir.

4. SONUC

Yapila analizler sonucunda enflasyon ile 6zel imalat sanayi fiyat
endeksi serileri arasinda anlik bir nedensel iliski oldugu belirlenmistir
ve iki degisken arasinda ¢ift yonii bir iliski vardir.

Ozel imalat sanayide meydana gelebilecek degisimlerin,
onceden aragtirllarak enflasyon iizerinde olumsuz etki yapmasi
onlenebilir. Dolayisiyla enflasyondaki olumsuz degisimlerden 6zel
imalat sanayi fiyat endeksi de etkileneceginden bu degisimlerin
yaratacagi olumsuzluklara kars: hazirlik yapilmas: Tiirk ekonomisinin
daha giiclii ve istikrarli olmasina da katkida bulunacaktir.
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