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OZET

Glnlimiizde isletmeler varliklarmi siirdiirebilmek ve rekabet edebilmek i¢cin hem gegmis
durumlarint hem de mevcut durumlarini analiz etmek, varsa kotii gidisat olan noktalarda 6nlemler almak
ve gelecege yonelik oOngoriillerde bulunmak i¢in mali analize ihtiya¢ duymaktadir. Mali analiz
isletmelerin gegmis ve giincel durumunun analiz edilmesine imkan verirken, ayn1 zamanda gelecege de
151k tutmaktadir. Calismada literatiirde ge¢misten bugiine isletmelerin mali tablo analizinin yapildig:
akademik ¢alismalarin bibliyometrik analizi yapilmasi amaglanmigtir. Bu kapsamda Web of Science
veri tabaninda c¢aligsmalar taranmis ve 319 yayina ulagilmigtir. Analiz sonucunda mali tablo analizi
konusunda ilk ¢alismanin 1980 yilinda yayimlandig gériilmektedir. Ilgili alanda en fazla galisma 2014
yilinda yapilmistir. Mali analiz konusunda en ¢ok ¢alisma yapilan ve en ¢ok atif alan tilke ABD’dir.

Anahtar Kelimeler: Mali tablo analizi, finansal oranlar, mali tablolar, oran analizi, temel analiz.

BIBLIOMETRIC ANALYSIS OF FINANCIAL STATEMENT ANALYSIS
STUDIES

ABSTRACT

Today, businesses need financial analysis to analyze both their past and current situations, take
precautions in case of any negative developments, and make predictions about the future in order to
sustain their existence and compete. While financial analysis allows the analysis of the past and current
situations of businesses, it also sheds light on the future. The aim of the study is to conduct a bibliometric
analysis of academic studies in which financial statement analysis of businesses has been conducted
from past to present. In this context, studies were scanned in the Web of Science database and 319
publications were reached. As a result of the analysis, it is seen that the first study on financial statement
analysis was published in 1980. The most studies in the relevant field were conducted in 2014. The
country with the most studies and the most citations on financial analysis is the USA.
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GIRIS

Isletmeler yogun rekabet ortaminda ayakta kalabilmek icin mevcut ve gelecek durumlarini analiz
etmeli, alacaklari kararlari buna gore yonlendirmelidir. Ozellikle finansal ve faaliyet basarisinin
saglanmasi ve siirdiiriilebilmesi i¢in bu durum vazgecilmez bir zorunluluk olarak kabul edilmektedir.
Isletmeler durum degerlendirmesi yaparken en ¢ok mali tablolardan faydalanmaktadir. Mali tablolar
sayesinde hem mevcut durum ortaya konurken hem de gelecege yonelik tahminler yapilabilmektedir.

Mali tablolar, isletmelerin mali durumlari, varlik yapisi ve faaliyet performansi hakkinda ilgililere
onemli bilgiler sunmaktadir. Tablolarin icerdigi bilgilerin dogrulugu kadar, ger¢ek¢i yorumlanmasi da
onem tasimaktadir. Isletmelerin mali tablolarim1 kullanarak karar alan i¢ ve dis paydaslari
bulunmaktadir. Dolayisiyla s6z konusu tablolarin analizi tiim paydaslarin dogru kararlar almasina imkan
tanimaktadir.

Mali Tablolar Analizi ile isletmenin mali yapisi, faaliyet etkinligi ve hem mali a¢idan hem de
finansal agidan gelecege iliskin tahminde bulunma imkani saglanmaktadir. Mali tablo analizlerinde
cesitli teknikler kullanarak kalemler arasindaki iligkiler ortaya konmakta ve s6z konusu kalemlere iligkin
degisimler incelenebilmektedir (Once 2019: 4).

Mali analiz, mali tablolarin birtakim analiz yontemleri kullanilarak incelenmesi ve ulagilan
sonuglarin yorumlanarak isletme hakkinda bazi 6ngoriilere ulagilmasi faaliyetidir (Elmas, 2019: 4)

Mali tablo analizinin isletmelere bir¢ok faydasi bulunmakla birlikte analiz yapilirken dikkat
edilmesi gereken bazi kosullarin bulunmaktadir. Bu kosullarin en dénemlilerinden biri mali tablolarin
dayandigi muhasebe kayitlarinin dogru, giivenilir ve muhasebe ilkeleri dogrultusunda hazirlanmig
olmasidir. Mali tablo kalemlerinin dogru bilgileri icermesi analizin basarisini 6nemli 6lgiide artiracaktir.

1. MALI ANALIZ TEKNIKLERI

Isletmenin karlilik durumunun, bor¢ 6deme giiciiniin, varliklarmi etkin kullanip kullanmadiginin
tespit edilmesine yonelik olarak mali tablo kalemlerinin gosterdigi egilimin incelenmesi amaciyla
kullanilan teknikler Yatay analiz, Dikey analiz, Trend Analizi ve Oran analizi olmak iizere dort baslikta
toplanmaktadir (Akdogan ve Tenker, 2003: 518).

1.1. YATAY ANALIZ (KARSILASTIRMALI TABLOLAR ANALIZ)

Yatay analiz bir isletmenin mali tablolarinin iki veya daha fazla yili kapsayacak sekilde ele
alimmasi ve elde edilen sonuglara gére mali tablo kalemlerindeki degisimin fark (artig ve azalig) ve bir
onceki veya baz yila gore yiizdesel degisimin ortaya konulmasidir (Toroslu ve Durmus, 2013: 69-70).
Yatay analiz birden fazla yili kapsamasi nedeniyle dinamik bir analiz teknigidir. Teknigin {istiin yonii
ise isletmenin gelisme yonii hakkinda bilgi vermesidir (Savei, 2009: 172). Yatay analiz ile bir isletmenin
mali durumu ve mali performansinda meydana gelen degisim tespit edilerek, ge¢misteki ve mevcut
durumu ortaya konulabilmekte ve gelecege yonelik tahminlerde bulunulabilmektedir (Elmas, 2019:
126).

Mali tablolardaki hem tutar degisimi hem de yiizdesel degisim asagidaki gibi hesaplanmaktadir
(Lazol, 2010: 17):

TUTAR DEGIiSIiM
HESAP I.YIL 1. YIL TUTAR %
AAAAA X Y (Y-X) [(Y-X) / X]*100
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1.2. DIKEY ANALIZ (YUZDE YONTEMI ILE ANALIZ)

Dikey analiz yonteminde, mali tablolarda yer alan her bir kalemin ya grup toplami (donen
varliklar, duran varliklar, kisa vadeli yabanci kaynaklar, uzun vadeli yabanci kaynaklar, 6zkaynaklar)
ya da genel toplam (aktif ve pasif) icerisindeki ylizdesi bulunmaktadir. Her bir kalemin grup toplami
icerisindeki yiizdesi hesaplanirken grup toplamlari, genel toplam igerisindeki yiizdesi hesaplanirken de
genel toplam 100 kabul edilmektedir. Gelir tablosu analiz edilirken ise net satislar 100 kabul edilmekte
ve diger kalemler net satiglara oranlanmaktadir (Aydm vd., 2010: 123). Dikey analizin en 6nemli
tistiinliigii, mali tablo kalemlerinin genel veya grup toplami igerisindeki yiizdesinin belirlenmesi ile
isletmelerin sektor ve rakip isletmelerle karsilagtirilmasina imkan vermesidir (Omag, 2014: 69).

Bilango ve gelir tablosu dikey yiizdeleri asagidaki gibi hesaplanmaktadir (Lazol, 2010: 31-32):

Ilgili Kalemin Toplam I¢indeki Pay1: (Ilgili Kalem Tutar1 / Bilango Toplami)* 100
Ilgili Kalemin Grup Igindeki Pay1: (Ilgili Kalem Tutar1 / Grup Toplami)* 100
Gruplarin Toplam icindeki Payi: (Grup Tutan / Bilango Toplam1)* 100

Ilgili Kalemin Toplam I¢indeki Pay1: (Ilgili Kalem Tutar1 / Net Satislar)* 100
Ilgili Kalemin Grup Igindeki Pay1: (Ilgili Kalem Tutar1 / Grup Toplami1)* 100
Gruplarin Toplam Igindeki Pay:: (Grup Tutar1 / Net Satislar)* 100

1.3. ORAN ANALIZi

Oran analizinin temelinde, mali tablo kalemleri arasinda matematiksel iliski kurarak, kalemlerin
birbirine oranlanmasi diislincesi yatmaktadir. En ¢ok kullanilan analiz tekniklerinden biridir (Karapinar
ve Zaif, 2009: 148) . Finans yoneticileri mali tablolardaki ham veriyi yorumlama agisindan anlamli hale
getirebilmek igin oran analizini kullanmaktadir (Ozer, 2012: 185). Oran analizinin en biiyiik
avantajlarindan biri elde edilen sonuglarin, standart oranlarla, sektdriin ortalama oranlar ile ve rakip
isletmelerin oranlariyla karsilagtirma yapma imkani vermesidir. Bu sayede isletmenin durumu hem
sektor bakimindan hem de rakip isletmeler agisindan daha net anlasilmis olacaktir. Oranlar genel olarak
asagidaki sekilde simiflandirilabilmektedir (Aydin vd., 2010: 90-91):

o Likidite Oranlari

e Faaliyet Oranlar1

o Kaldirag Oranlar1

o Karlilik Oranlar

e Piyasa Performansi Oranlari

1.3.1. Likidite Oranlar

Isletmenin kisa vadeli bor¢ 6deme giiciinii ve likiditesini dlgen oranlardir. Isletmenin kisa vadeli
yabanci kaynaklar1 ve donen varliklar1 arasindaki iligski analiz edilmektedir. Ayrica likidite oranlari
sayesinde isletmenin net calisma sermayesinin yeterli olup olmadigi da analiz edilmis olur. Likidite
oranlari cari oran, asit-test orani ve nakit oran olmak iizere ilice ayrilmaktadir (Miinyas, 2018: 124-125).

1.3.2. Faaliyet Oranlar:

Faaliyet oranlari igletmelerin varliklarini ne kadar etki kullandiklarini lgen oranlardir. S6z
konusu oranlar igletme varliklarina baglanan her bir liralik fonun ne kadar satisa neden oldugunu ortaya
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koymaktadir. Faaliyet oranlar1 hesaplanirken, oranin paydasinda satislar pay kisminda ise analiz edilen
ilgili hesap kalemi yer almaktadir. Alacak devir kizi, stok devir hizi, 6zsermaye devir hiz1 ve aktif devir
hiz1 faaliyet oranlarina 6rnek gosterilebilir (Ceylan ve Korkmaz, 2018: 65).

1.3.3. Kaldira¢ Oranlari

Bor¢lanma oranlar1 veya mali yap1 oranlar1 olarak da adlandirilan bu oranlar isletmenin uygun
finanse edilip edilmedigini ortaya koymaktadir. Kaldirag oranlar1 hesaplanirken 6z sermaye ve yabanci
kaynaklar dikkate alinmaktadir. Isletmenin uzun vadede yiikiimliiliiklerini yerine getirip
getiremeyecegini konusunda bilgi vermektedir. Yabanc1 kaynak/ Varlik toplami, Oz sermaye / Varlik
toplami, Yabanci kaynak/ Oz sermaye orami gibi oranlar kaldirag oranlari olarak hesaplanan
oranlardandir (Akgiig, 2010: 32).

1.3.4. Karhlik Oranlar

Karlilik oranlari isletmenin faaliyet sonuglarinin doyurucu olup olmadigi, yeterince kar elde edip
etmedigi gibi sorularin cevaplanmasma yardim eden oranlardir. Karlilik oranlarinin diigiik ¢ikmasi
baglangicta sorun gibi goziikse de sektdrdeki diger isletmelerden yiiksek olmasi yeterince kar edildigini
ortaya koymaktadir. Karlilik analizinde kar ile sermaye ve satislar arasindaki iligkilerin saptanmasinda
kullanilan oranlar, isletmenin hissedarlarina yeterli kar saglayip saglayamadigini gdsteren oranlar ve
yiikiimliiliklerini karsilayabilmek i¢in yeterli gelir elde edip etmedigini saptamada kullanilan oranlar
hesaplanmaktadir (Akgii¢, 2011, 482-483).

1.3.5. Piyasa Performansi Oranlari

Borsa performansi oranlar1 olarak da adlandirilan bu oranlar isletmelerin borsada goéstermis
oldugu performansin 6lg¢iilmesi amaciyla kullanilmaktadir. Bu oranlar 6zellikle potansiyel yatirimcilar
tarafindan takip edilmektedir ve isletmenin hisse senetlerinin ger¢ek degerinin belirlenmesini saglayarak
yatirimciy1 yonlendirmektedir. Fiyat/ Kazang orani, Piyasa Degeri/ Defter Degeri orani, Hisse Basina
Kar, Kar dagitim Orani1 gibi oranlar piyasa performansinin dl¢iilmesinde kullanilan oranlardir (Bakir ve
Sahin, 2009: 148-149).

1.4. TREND ANALIZi

Mali tablolar analizi ile isletmelerin hem mali durumlarina hem de faaliyet sonuglarina iliskin
onemli yargilara ulagilmast miimkiindiir. Elde edilen bilgilerle isletmenin mevcut durumu ortaya
konurken gelecekte karsilasabilecegi durumlarla ilgilide tahminde bulunma sansi elde edilmis olur. Mali
tablolar analizi yapilirken kullanilan teknikler yatay analiz, dikey analiz, trend analizi ve oran analizi
seklinde sayilmaktadir. Mali tablolar analizi ile isletmenin gegmiste ve mevcut durumda gergeklestirdigi
faaliyetlerinin basarili olup olmadigi da ortaya konulmaktadir. Boylece yanlis olan uygulamalarin
diizeltilmesi s6z konusu olabilecektir. Analizden beklenen amaglarin elde edilebilmesi i¢in mali tablo
kalemlerindeki bilgilerin dogru ve giivenilir olmasi gerekmektedir. Mali tablolarin bagimsiz
denetimden ge¢mis olmasi analizin giivenilirligini artiracak 6nemli etkenlerden biridir (Cabuk, 2013:
16).

Mali analizde kullanilan her bir teknigin avantaj ve dezavantajlari bulunmaktadir. Trend
analizinin en 6nemli avantaj1 ¢ok daha uzun donemlerin analiz edilmesine imkan vermesidir. Boylelikle
daha uzun donemler itibariyle mali tablo kalemlerindeki egilimler tespit edilebilmektedir. Analizin
basarili sonuglar vermesi i¢in 6n sart, s6z konusu analizin 5-6 yillik bir donemi kapsamasidir (Topak:
193).

Trend analizi yapilirken mali tablo analizi kalemlerinin degisim egilimlerinin belirlenmesi
gerekir. Uygulamada iki yontem kullanilmaktadir: Baz yil yontemi ve bir 6nceki yil yontemi (Lazol,
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2010: 47). Analizin bagarili olabilmesi i¢in baz y1l olarak segilecek yilin miimkiin oldugunca normal bir
yil olmast 6nemlidir. Baz yil yanlis se¢ildigi takdirde mali tablo kalemlerinin egilimleri ve sonuglar
yanlis ¢ikacaktir (Sevim, 2013:52). Trend analizi birden fazla donemin analiz edilmesine imkan verdigi
icin dinamik bir analiz olarak kabul edilmektedir.

Mali tablo egilim yiizdelerine gore diizenlendikten sonra birbirleri ile iliskili olan kalemlerin
gosterdikleri egilimler karsilastirmali olarak yorumlanmalidir. Boylece daha dogru ve giivenilir
sonuclara ulagmak miimkiin olabilecektir. Tren analizinde egilim yiizdeleri asagidaki gibi
hesaplanmaktadir (Cil Kogyigit vd., 2022: 5).

Analizi Yapilan Yildaki ilgili Kalem Verisi Egilim Yiizdesi
Egilim Yiizdesi = x 100

Baz Alinan Yildaki ilgili Kalem Verisi

Trend analizinde bir ddnemin tiim kalemlerinin incelenmesi s6z konusudur. Baz yil olarak alinan
yilin tiim mali tablo kalemleri 100 olarak kabul edilir ve incelenen diger yillar buna goére ifade edilir
(Karapinar ve Ayikoglu Zaif, 2009: 141). Incelenen yildaki mali tablo kalemlerinin yiiziin iizerinde
olmasi artis oldugunu, yiiziin altinda olmasi ise azalig oldugunu ortaya koymaktadir.

Tren analizi yapilirken amag belirli bir zaman araliginda mali tablo kalemlerinin egilimlerinin
tespit edilmesi oldugu i¢in asagidaki siranin izlenmesi 6nemli olacaktir (Toroslu ve Durmus, 2013: 84):

» Incelenen kalemlerin egilimleri hesaplanmasi.

* Hesaplanan egilimler arasindaki benzerliklerin veya farkliliklarin tespit edilmesi.

* Birbiri ile iligkili kalemlerin egilimleri arasindaki etkilesimin ortaya konulmas.

+ Iliskili kalemlerin egilimlerinin isletme agisindan nasil sonuglara neden oldugunun belirlenmesi.
* S6z konusu durumun gelecekte ne gibi sonuglara neden olabileceginin tahmin edilmesi.

2. LITERATUR

Avan (2023) tarafindan yapilan ¢alismada hastane hizmetleri alt sektoriiniin finansal performansi
trend analizi ile incelenmistir. 2009-2020 yillarini kapsayan ¢alismada 2009 yili baz yil olarak alinmustir.
Calisma sonucunda incelenen sektoriin duran varliklarinin ve 6z kaynaklarinin baz yila gore devaml
arttig goriilmiigtiir. Dénen varliklar ve kisa vadeli yabanci kaynaklar 2019 yilinda azalirken, uzun vadeli
yabanci Kaynaklar 2018 yilinda azalmistir. Hastanelerin aktiflerinin ve pasiflerinin temel yila oranla
devamli yikseldigi tespit edilmistir (Avan, 2023: 8).

Cil Kogyigit vd. (2022), bir saglik isletmesinin finansal performansini trend analizi ile
incelemislerdir. Calisma, 2010-2020 yillar1 arasindaki 11 yillik bilango ve gelir tablosu kullanilarak
yapilmigtir. 2010 yilinin baz alindig1 ¢alisma sonucunda saglik isletmesinin ticari alacaklarinin yillar
itibariyle artig egilimde, nakit ve benzeri degerlerinin ise azalig egiliminde oldugu goriilmiistiir. Ayrica
analiz sonugclari igletmenin alacak tahsilinde sorun yasadigini ortaya koymustur.

Demir (2022), Tiirkiye’de menkul kiymetleri BIST’de islem goren savunma sanayi sirketleri ile
Defense 100 listesinde yer alan savunma sanayi sirketlerinin bilango ve gelir tablolar1 trend analizi
incelenmigtir. 2015-2020 yillarii kapsayan ¢aligmada incelenen Tiirk sirketlerinin satiglar, satislarin
maliyeti ve karlilik oranlar1 agisindan karsilastirma yapilan sirketlere gore daha iyi performans
gosterdigi, buna karsilik kisa ve uzun vadeli borglar agisindan daha k6tii durumda oldugu sonucuna
varilmstir.

Mazman itik (2021), BIST de faaliyet gdsteren bir gida isletmesinin mali tablolarini tiim analiz
tekniklerini kullanarak incelemistir. 2015-2019 yillarina iliskin bilangco ve gelir tablosundan
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faydalanilarak yapilan analiz sonucunda; isletmenin 2019 yilinda 2018 yilina gore daha diigiik net
isletme sermayesine sahip olmasina ragmen bor¢ 6deme giictiniin oldugu, 2018 yilina gére 2019 yilinda
karliliginin daha diisiik oldugu, bu durumun ise finansal giderlerden kaynakli oldugu, ayrica kisa vadeli
yabanci kaynak oranin yiiksek ve cari oranin istenilen seviyede olmamasi nedeniyle gereken 6nlemlerin
alimmas1 gerektigi sonucuna ulasilmistir.

Ozari ve Demir Erol (2019), ABC grubunun iiyesi olan bes ¢imento firmasmin 2012-2016
donemlerine iliskin performans analizini yapmislardir. Caligmada once trend analizi yapilmig, daha
sonra ise bu analizin sonuglar1 kullanilarak Gri iliskisel Analiz yapilmistir. Analiz sonuglarindan yola
cikilarak yoneticilerin almig olduklan finansal kararlarin dogrulugunun tespit edilmesine ¢alisilmistir.
Isletmelerin biiyiimek igin asir1 derecede bor¢lanmalarinin risk olusturmasina ragmen yine de bazi
isletmelerin bu riski aldiklari1 ve bu nedenle de finansal performanslarinin diigiik ¢iktigi goriilmiistiir.

Biilii¢ vd. (2018) 2013-2017 yillart i¢in kamu {iniversite hastanelerinin finansal performansini
trend analizi ile incelemislerdir. 2013 yilinin baz yil alindig1 ¢caligsmada, tiniversite hastanelerinin donen
varliklarinin degismedigi, stoklariin, bor¢larinin, 6z kaynaklarinin arttigi, duran varliklarinin 2015
yilinda asir1 diizeyde oldugu, kisa vadeli bor¢ 6deme giiciiniin azaldig: tespit edilmistir. Ayrica kamu
tiniversite hastanelerinin finansal agidan problem yasadigi, zarar ettigi ve 2015 yili disginda zararlarinin
arttig1 gortilmiistiir.

Goger (2015), Pendik Belediyesinin 2008-2012 yillar1 arasindaki mali tablolarini yatay ve dikey
analiz ile incelemistir. Calisma sonucunda 2008 yilindan baslayarak donen varliklarda artis (2009 yili
harig), duran varliklarda azalis oldugu, artigin 6zellikle 2010-2012 yillarinda yiiksek oldugu, onceki yil
baz alinarak yapilan yatay analiz sonuglarina gore ise, 2009 ve 2011 yillar1 hari¢ kisa vadeli borglarin
arttig1 tespit edilmistir. Belediyenin duran varliklarindaki azalmanin temel nedeni, arazi, arsalarda ve
birikmis amortismanlarda azalma olarak ortaya konmustur.

Ozer (2012), calismasinda bir egitim ve arastirma hastanesinin 2008-2009-2010 yillarina ait mali
tablolarmi oran analizi ve yatay analiz ile incelemistir. S6z konusu yillara ait bilango ve gelir tablolarmin
kullanildig1 galismada veriler M.S. Office programi ile analiz edilmistir. Elde edilen bulgular hastanenin
2008 ve 2009 yillarinda donen varliklarinin ¢gogunlugunun ticari alacaklardan olustugunu ve alacaklarin
tahsilinde ciddi sikintilar yasadigini géstermektedir. Ayrica hastanenin mali yapisinin genel olarak 6z
kaynak agirlikli oldugu, 2008 yilinda zarar ettigi, 2009 yilinda karliliginin yiikseldigi ve 2010 yilinda
tekrar diislis oldugu tespit edilmistir.

Akcanli vd. (2013), borsaya kayitli olan iki havayolu sirketinin 2007-2011 yillarindaki mali
tablolarini trend analizi yontemiyle analiz etmislerdir. Her iki isletme 6zelinde stok-net satig, ticari
alacak-net satis, stok-ticari borg, dénen varlik-net satig, donen varlik-kisa vadeli yabanci kaynak, maddi
duran varlik-net satig, maddi duran varlik-6zkaynak, uzun vadeli yabanci kaynak-duran varlik, yabanci
kaynak-ozkaynak iliskisi incelenmistir.

Eksi (2010), calismasinda KOBI ve biiyiik 6l¢ekli isletmelerin kriz siirecindeki mali tablolarini
trend analizi ile incelemistir. Calismada 1999-2003 yillar1 igin Oncelikle igletmelerin oranlari
hesaplanmis daha sonra ise bu oranlar trend analizi ile analiz edilmistir. Elde edilen veriler, KOBI ve
biiyiik 6lcekli igletmelerin likidite, mali yap1 ve faaliyet oranlarinin 6zellikle kriz yili olan 2000 ve 2001
yillarinda onemli denilebilecek diizeyde degistigini, ancak 2002 ve 2003 yillarinda toparlanma
egiliminde oldugunu ortaya koymustur. Karlilik oranlar1 ise yillar itibariyle olduk¢a fazla
dalgalanmistir.

3. VERI SETi ve METODOLOJI

Calismada Web of Science veri tabani dikkate alinarak mali tablo analizi konusunda yapilan
caligmalar incelenmistir. Analizde Web of Science veri tabaninin kullanilmasinin sebebi, bu veri tabani
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kapsamindaki endekslerde yaymlanan ve literatiire dnemli katkilar saglayan ¢alismalarin yayimlandigi
dergilerin yer aldig1 bir veri tabani olmasidir (Ancarli vd., 2023: 47).

Aragtirmanin amaci ile kullanilan analizler ve bulgular asagida agiklanmaktadir. Nicel veriler ve
niimerik Ol¢iimler kapsaminda mali tablo analizi ile ilgili gergeklestirilen bibliyometrik analiz ile
gelecekteki caligmalara 151k tutmasi amacglanmaktadir.

Literatiirde birgok farkli bibliyometrik analiz tekniklerinin kullanildig1 goriilmektedir. Mevcut
caligmada ise daha islevsel oldugu ongdriilen VOSviewer programi kullanilarak analizler yapilmstir.
VOSviewer gorsellik, ¢ok boyutlu analiz ve haritalama olanaklar1 sunarak veri setlerinin daha ayrintili
analizine imkan vermektedir. Calismada verilere Web of Science veri tabanindan ulasilmigtir. S6z
konusu veri tabaninin kullanilmasi Bibliyometrik analiz ¢alismalarinin giivenirliginin saglanmasinda
olduk¢a Onemlidir. Web of Science veri tabaninda {ist diizey veri analizleri ic¢in ¢esitli kontrol
mekanizmalar1 yer almaktadir ve farkli disiplinlerden bircok nitelikli ve giivenilir ¢aligmalar
bulunmaktadir (Dirik vd., 2023: 173).

Calisma kapsaminda, 31.09.2024 tarihinde, “Mali tablo analizi” anahtar kelimesiyle Web of
Science’da “tiim alanlar” segilerek gerceklestirilen aragtirmada 2393 ¢alisma oldugu goriilmiistiir. 1980-
2024 yillarinda farkl: disiplinlerden 225 makale, 16 kitap boliimii, 10 editoryal yazi, 70 bildiri, 6 erken
gortiniimde aragtirma, 5 derleme, 15 kitap incelemesi ve 1 kitap tiirii galigmaya ulasilmistir. Arastirma
alanlar1 dikkate alindiginda siralama isletme finansmani (168), yonetim (49), isletme (35),
ekonomi (29) ve egitim arastirmalar1 (21) seklinde olmaktadir

4. BULGULAR

Bu boliim mali tablo analizi kavramina ait bilgiler ve galismanin esas sorularina cevap olabilecek
nitelikteki gorsellerle agiklanmistir. Web of Science veri tabanindaki ilk mali tablo analizi makalesi
1980 yilinda yayinlanmistir. 1980-2024 yillar1 arasinda s6z konusu konu ile ilgili en ¢ok ¢aligmanin
2014 yilinda yapildig: tespit edilmistir. Makalelerin yillara gére dagilimi Grafik 1’de 6zetlenmistir.

Grafik 1. Yillara Gore Makale Sayilarinin Dagilimi
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Ortak Yazar Analizi

Ortak yazarlik analizi yapilarak, birbiriyle en ¢ok baglant1 halinde olan ve ortak ¢alisan yazarlar
belirlemek iizere en az 1 yayin, en az 1 atif dlciitii tespit edilerek ag haritast meydana getirilmistir.
Aralarinda baglantinin en fazla oldugu yazarlar arasinda gergeklestirilen analizde, tek bir kiimede
birlesen 19 baglanti tespit edilmistir. En ¢ok atif alan yazarlarin 900 atif ile Campbell Harvey, 900 atif
ile Yan Liu ve 900 atif ile Heqing Zhu, en yiiksek baglantiya sahip isimlerin ise 9 baglanti ile Azuraliza
Abu Bakar, 9 baglanti ile Abdul Razak Hamdan ve yine 9 baglant1 ile Siti Sakira Kamaruddin oldugu
tespit edilmistir. Bununla birlikte en fazla sayida ¢alisma yapan yazarin 8 ¢alisma ile Chinhwee Tan 7
calisma ile Thomas R. Robinson ve 4 ¢aligma ile Nuria Arimany-Serrat oldugu belirlenmistir.

Sekil 1. Yazarlarm Ortak Caligmalarim Ifade Eden Yazar Baglari
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Yazarlara Gore Atif Analizi

Atif aglarini belirlemek amaciyla en az 1 yayin, en az 1 atif 6lgiitiiyle yazar atif analizi i¢in ag
haritasi olusturulmustur. Aralarinda baglanti tespit edilen 139 birim ile gergeklestirilen analiz sonucunda
toplamda 13 kiime, 504 baglant1 ve 573 toplam baglanti giicii oldugu belirlenmistir. Atif sayis1 en ¢ok
olan arastirmacilar 900 atif ile Campbell Harvey, 900 atif ile Yan Liu ve 900 atif ile Heqing Zhu oldugu
tespit edilmistir.
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Sekil 2. Yazarlarin Atif Baglari
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Ulkelere Gore Atif Analizi

Yayinlarm iilkelerine gore aldiklar atiflara dair ag haritas1 olusturmak iizere bir iilkenin en az 1
eser yaymlamasi ve atif almasi oOlgiiti kapsaminda aralarinda iliski olan 26 Oge ile analiz
gerceklestirilmistir. 13 kiime, 48 baglant1 ve 151 toplam baglant1 giicii tespit edilmistir. Atif sayisinin
en fazla oldugu iilkeler ABD (5524 atif), Almanya (692 atif) ve Cin (415 atif) olmustur. Yayin sayisinin
en fazla oldugu iilkeler ise ABD (118 yayin), Cin (26 yayin) ve Ispanya (20 yayin) olarak belirlenmistir.

Baglanti giicli agisindan ise siralama ABD (123 baglanti), Cin (24 baglant1) ve Kanada (18 baglanti)
seklinde gerceklesmistir.

Sekil 3. Ulkelere Gore Atif Baglar

india

nnnnnnn

cafida

&, vOsviewer

49



EBYU [IBF Dergisi, 6(2), 41-55, 2024

Kurumlara Gore Atif Analizi

Kurumlar arasi atiflara gore ag haritas1 olusturmak amaciyla bir kurumun en az 1 eser yayinlamasi
ve atif almasi 6l¢iitii kapsaminda iliskili olan 110 6ge ile analiz ger¢eklestirilmistir. Resource Panel Govt
Parliamentary (8 eser), Cfa Inst (7 eser), Univ Miami (7) ¢aligmayla temsil edilmektedir. En ¢ok atifi
olan caligmalarin adres kurumlart ise Duke Univ (957 atif), Texas A&M Univ (935 atif) ve Univ
Oklahoma (900 atif) seklinde gerceklesmistir. Baglanti giicli acisindan kurumlarin siralamasi 52
baglanti ile Univ Calif Berkeley, 41 baglanti ile Columia Univ. ve 39 baglanti ile Univ. Chicago olarak
tesit edilmistir. Toplamda 15 kiime, 342 baglant1 ve toplam baglanti giicii 382 olarak tespit edilmistir.

Sekil 4. Kurumlara Gore Atif Baglari
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Anahtar Sozciik Analizi

Mali tablo analizi ile ilgili yayinlarda en sik kullanilan anahtar kelimeler incelendiginde 125 tekrar
ile financial statement analysis (mali tablo analizi), 12 tekrar ile financial ratios (finansal oranlar), 12
tekrar ile financial statement (mali tablolar), 8 tekrar ile ratio analysis (oran analizi) ve 9 tekrar ile
fundamental analysis (temel analiz) kelimelerinin agirlikli olarak kullanildigi goriilmektedir. Toplam
baglant: giicii bakimindan da siralama financial statement analysis, financial ratios, financial statement,
ratio analysis ve fundamental analysis seklinde gerceklesmistir.
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Sekil 5. En Sik Kullanilan Anahtar Kelime Baglar
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Metinlerin Bibliyografik Eslesme Analizi
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Bibliyografik eslesme, bagimsiz iki kaynagin alintiladig1 ortak bir ¢alismaya atif yapilmasi halini
gostermektedir. En az 1 atif almak olgiitiiyle segilen ve baglanti olan 143 6ge ile gergeklestirilen analize

gore 12 kiime, 2046 baglanti ve 5506 toplam baglanti giicii tespit edilmistir. Aralarinda en ¢ok
bibliyografik eslesme bulunan arastirmalar 900 alint1 ile Harvey (2016), 632 alint1 ile Ohlson (2005b)
ve 545 alint1 ile Givoly (2000) olmustur. Toplam baglant1 giiciiniin en yiiksek oldugu ¢aligmalar Harvey
(2016), Soliman (2008) ve Jun (2022) seklinde tespit edilmistir.

Sekil 6. Eserlerin Bibliyografik Eslesme Baglar
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Yazarlarin Bibliyografik Eslesme Analizi

En az 1 eser yaymlamig ve 1 atif almig olmak kriteri ile segilen ve aralarinda baglanti bulunan
319 6ge birim ile yapilan analize gére 17 kiime, 9612 baglanti ve 54896 toplam baglant1 giicii elde
edilmistir. En fazla bibliyografik eslesme olan yazarlar 900 alint1 ile Harvey Campbell (6706 baglanti
giicit), 900 alint1 ile Liu Yan (6706 baglant1 giicii) ve 900 alint1 ile Heqing Zhu (6706 baglant1 giicii)
seklinde belirlenmistir.

Sekil 7. Yazarlarin bibliyografik eslesme baglari
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Yazarlarin Ortak Atif Analizi

Bir yayinda atif yapilan farkli kaynaklar co-citation (ortak atif) olarak adlandirilir. Atif sayisi
minimum 10 segilerek 67 6ge {izerinden yapilan analize gore toplamda 6 kiime, 1518 baglant1 ve 12000
toplam baglant: giicii tespit edilmistir. En fazla ortak atif yapilan yazarlar EF Fama (142), B Lev (84)
ve Ja Ou (63) olarak tespit edilmistir.
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Sekil 8. Ortak atif yapilan yazarlar aras1 baglar
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Rekabetin gittikce daha da arttig1 giiniimiiz kosullarinda mali tablolarmn ayrintili bir sekilde
incelenmesi, isletmelerin hem mevcut durumunu degerlendirmesi ve hem de gelecege yonelik 6ngoriide
bulunarak planlama yapabilmesi acisindan énem arz etmektedir. Isletmelerin i¢ ve dis paydaslari
isletmenin mali durumunu ve faaliyetlerinin basar1 derecesini bilmek isterler. S6z konusu bilgiler ise
mali tablolardan elde edilebilmektedir. Mali tablolarin analiz teknikleri ile yorumlamaya hazir hale
getirilmesi daha anlagilir bilgilerin elde edilmesine neden olmaktadir. Ayrica isletmelerin tiim alanlarda
alacaklar1 kararlarin dogruluk pay1 artmaktadir.

Caligmanin amaci ge¢misten bugiine kadar yapilmis olan mali tablo analizi arastirmalarinin nicel
bakis agisi ile incelenmesidir. 1980-2024 aras1 donemdeki arastirmalarin incelendigi ¢calismada yapilan
analizler sonucunda birtakim bulgulara ulasilmistir. Mali tablo analizi ile ilgili tiim kavramlarin ve
baglantilarin ortaya konulmasi ¢aligmanin literatiire katkisi agisinda dnemli olacaktir.

Mali tablo analizi ile ilgili daha once yapilan c¢alismalar {izerinden ortaya koyulan
kavramsallagtirmalar ile ilgili 1980-2024 yillarinda farkl disiplinlerden 225 makale, 16 kitap boliimii,
10 editoryal yazi, 70 bildiri, 6 erken goriinlimde arastirma, 5 derleme, 15 kitap incelemesi ve 1 kitap
tiri ¢alismaya ulasilmistir.  Mali tablo analizi ile ilgili 319 c¢alismanin yillara gére dagilimlari
incelendiginde, en fazla 2014 (28 calisma), 2022 (22 galisma) ve 2016 (21 galisma) yillarinda oldugu;
en fazla calisma yapanlarin Chinhwee Tan, Thomas Robinson ve Nuria Arimany-Serrat oldugu
goriilmiistiir. Arasgtirma alanlari dikkate alindiginda siralama isletme finansmani (168), yonetim (49),
isletme (35), ekonomi (29) ve egitim arastirmalar1 (21) seklinde olmaktadir. Yazarlara iliskin bulgular
incelendiginde en fazla atif alan yazarlarin 900 alint1 ile Campbell Harvey, Yan Liu ve Nuria Arimany-
Serrat oldugu goriilmektedir. Ulkelere gore yaylar incelendiginde siralamani ABD (118), Cin (26)
ve Ispaya (20) seklinde oldugu anlagiimaktadir.

Calismada kurumlara yapilan atif sayilar1 incelendiginde en ¢ok atif alan ¢alismalarin Duke Univ
(957 atif), Texas A&M Univ (935 atif) ve Univ Oklahoma (900 atif) kurumlarina ait oldugu
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goriilmektedir. Mali tablo analizi ile ilgili yayinlarda en sik kullanilan anahtar kelimelerin sirasiyla
financial statement analysis, financial ratios, financial statement, ratio analysis ve fundamental analysis
oldugu tespit edilmistir.

Literatiirde daha 6nce mali tablo analizi kavraminin bibliyometrik incelemeye dahil edildigi bir
caligmaya rastlanilmamistir. 1980°li yillardan itibaren dikkat ¢ekmeye baglayan mali tablo analizi
konusundaki ¢aligmalar yillar gegtikce daha fazla literatiire girmeye baglamistir. Gittik¢e artan rekabet
isletmelerin gegmis ve mevcut durumlarinin daha iyi anlasilmasini ve analiz edilmesini gerekli
kilmaktadir. Mali analiz kavraminin bu denli 6nemli hale gelmesi ¢aligmanin énemini artirmaktadir.
Caligmanin en 6nemli kisit1 sadece WOS Core Collection'da bulunan arastirmalarin ele alinmasidir.
Daha sonra yapilacak ¢aligmalara Scopus, TUBITAK Ulakbim gibi diger ulusal ve uluslararas: veri
tabanlarinin dahil edilmesi sonuglarin zenginlesmesine neden olacaktir.
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