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1. GIRIS

Son on yil :(;mde Tiirk ekonomisinin mali kesiminde énemli de-
gismeler ortaya ¢ikmus ve banka sisteminin ¢énculiigiinde ekonomi
icin yeni olan baz finansman teknikleri uygulanmaya baslanmig-
tir. 1986 yihinda Finansal Kiralama (Leasing), 1988 yilinda ise bu
yazinin konusu olan Factoring uygulamalarn baslamis ve diger bir
yontem olan Forfeiting de giindeme gelmistir.

Factoring uygulamasi bir hayli eski olup Fenikelilere kadar da-.
yandig: ileri stiriilmektedir. 14. yiizyilda Ingiltere'de yiin endiistri-
sinde bu yéntemin kullamildii, ancak tam olarak uygulanmasimn
18. yiizyilda basladig: ifade edilmektedir. 1920'li yillarda ABD’'de
uygulanmaya baglanilan Factoring, 1950'li yillarda bu tilkede daha
modern anlamda yaygin olarak kullamlmaya baslanmmstir. Son 25
yildan beri bu yéntemin uygulanmas: Avrupa'da da yaygmhk ka-
zanmis durumdadir. Yukarnida da belirtilmis oldugu gibi tGlkemizde
de bu yéntem uygulanmaya baslamakla birlikte heniiz dért yilhk
bir gecmisi bulunmaktadir. Bu yazida Factoring islemi genel
cizgileri ile tamtilacak, Tirkiye ve Diinya'daki uygulamalan ile
bilgiler verilerck bir degerlendirme yapilacaktir.!!

II. FACTORING'IN TANIMI: |

Factoring yurti¢i ve yurtdis:1 satis yapan firmnalarin bu satisla-
rindan dogan kisa vadeli alacak ve haklarin factor veya factoring
sirketi olarak adlandirilan mali araci kurulus tarafindan devir

- alimmasidir. Diger bir tammu, kredili satis yapan firmalann alacak
haklarmin factoring sirketlerince satin alinmasidir seklinde yap-
mak miimkiindiir. Bu tarumlardan gériilebilecegi gibi factor olarak
adlandirilan mali arac: sirketin bu devir islemlerine bagh olarak
yapacag faaliyetler son derece 6nem kazanmaktadir. Factoring
yéntemi, bu yapilacak faaliyetlerin tiimii dikkate alindiginda or-

: taya cikmaktadir. Factoring sirketleri yaptiklari sozlesme ile bu

() 1., i.i.B.F. iktisat Bolimii Ogretim Uyesi
(1) Factoring'in tarihsel gelisimi i¢in bknz. Akca, H.A (1991) s.2.



60 H.U. IKTISAD! VE IDAR! BILIMLER FAKULTESI DERGISI

alacaklan devir aldiktan sonra alacaklarnn takip ve tahsili, satici-
nin yani mal satan firmanm yaptig: satiglarla ilgili her tiirlihn muha-
sebe kayitlarimi tutma ve belirli oranlarda pesin 6édeme yaparak sa-
t1s yapan firmalarn nakit ihtiyacim gidermek gibi islevieri yap-
maktadirlar. Bu iglevler dikkate alindifinda factoring yénteminin
ternel olarak tig islevi yerine getirdigini séylemek miimkiindir:

-a) Alacak Yéntemi: Factoring sirketi ahc firmalar 6dememe
riskini de ustlenebilerek satici firmanin satislannndan dogan ala-
caklarini garariti altina alir. Borclunun iflas etfhesi veya konkorda-
toya gitmesi durumunda, bu durumlann hukuken ortaya ¢iktig giin,
bor¢clunun édeme giicligiine diismesi durumunda ise, vadeden itiba- -
ren 90 gin icinde alacaklar saticl firmaya édenmektedir. Boylece sa-
“tial firmamn alacaklarindan dogabilecek risk sifirlanmig olmak-
tadir.

b) Tahsilat Yontemi: Factoring sirketi alici firmalanin giivenirlik
derecesini tespit etmekte ve alacaklann tahsilini gerceklestirmek-
tedir.

c) Nakit Yontemi: Satis igin diizenlenen fatura bedeh alici igin
onceden onaylanms kredi simirlan icinde ise, factoring sirketi fa-
tura bedelinin- % 80'ne kadar olan lasmim satic: firmaya pesin ola- |
rak ddeyebilir. Geri kalan % 20 ise borg tahsil edildigi zaman 6dene-
cektir. Bu sekilde firmamin alacaklanmn nakde doéntustiirtilmesi is-
lemi hizlanmakta ve firmaya olan nakit aklsmda kesinti ortadan
kalkmaktadair.

Faktoring ydntemini olusturan bu {i¢ yéntem birlikte arzédildigi
gibi, firmalarin talep ve ihtiyaglarma gore ayri ayri da verile-
bilmektedir.®, : ;

IIIl. FACTORING CESITLERI:

Bu yontemin cesitlerini A) Yurtici ve Yurtdisi, ‘B) Kapsanan Hiz-
metlere gore olmak tizere iki buyiik bashk altinda toplamak miim-
kiindir. ]

A) Yurtici ve Yurtdis: (Uluslararasi) Factoring: |

a. Yurtici factoring i§lemlerinde alic1 ve satici aym ulkede bu-
lunmaktadar.

b. Yurtdis: (Uluslararasﬂ factoring ise alic1 ve saticilann aym tl-
kelerde olmasi sonucunda ortaya ¢ikmaktadir. Yapilan ithalat ve
ihracat sonrasinda dogan alacaklar factoring sirketi taraflndan
ustlcmlmektedw :

(2) Factoring gesltleri icin bknz. Aktif Finans ss. 4-5, ve Akca, H.A. (1991) ss.
4-5
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B) Kapsanan Hizmetlere Gore Factoring Cesitleri:

a. Geleneksel Factoring: Burada factoring sirketi ticari riski tist-
lenmekte ve satici firmaya bir avans 6demesi yapmaktadir.

b. Riiculu Factoring: Factoring sirketi hi¢ bir ticari riski fizerine
almamakta, sadece finansman ve tahsilat iglemlerini yapmaktadir.

c. Gergek Factoring: Burada factoring sirketi, borclu sirketin
6dememe riskini tistlenmektedir.

d. Fatura Iskonto Yéntemi: Bu islemde alici riski ve tahsilat is-
lemleri tamamen satici firmaya birakilmakta ve sadece firmaya fi-
nansman destegi verilmektedir. ' :

e. Iskontolu Factoring: Satici firma, faturamn vadesi dolmadan
alacag: factoring sirketine iskonto ettirebilmektedir. B 2N

f. Vadeli Factoring: Burada herhangi bir finansman olanag: sag-
lanmamakta, sadece garanti ve tahsilat hizmetleri verilmektedir.

Yukandaki simiflamadan da anlasilacag: gibi, factoring islemle-
rinde oldukc¢a genis ‘secenek imkam bulunmaktadir. Firmalar kendi
ihtiyaclarina gore olan islemi kolayca secebileceklerdir. (?)'

. : |

IV. FACTORING iSLEMLERININ YARARLART:

Bu islemlerin sagladif) yararlan iki ana grupta toplaﬁ?ak mim-
kiindiir: : ; | ;

A) Saticl finnalara piyasa yoniinden yararlar saglamaktadir..

B) Kaynaklarin kullamlmas: ve iiretim maliyetleri agisimdan ya-
rar saglamaktadir, ' 5

. Bu iki ana grup aynntih olarak asagida -mcrzz_lenmektedir:
A) Satica firmalara piyasa yoniinden saglanan yararlar:

a. Alacak konusundaki risk factoring sirketlerine devredildigi .
icin yeni piyasalara girme olanag artmaktadir. Ozellikle ihracat
agisindan bu islemlerin énemi biytiktiir. Ciinkii kur, ticari ve poli-
tik riskler factoring sirketleri tarafindan tstlenildiginden dis piya-
salara acilma daha kolay olmaktadir.

b. Ozellikle ihracat yapan firmalar factoring yontemi sayesinde
dil sorununu asarak yeni piyasalara daha kolay bir sekilde girmek-
tedirler.

(3) Bu konuda bknz. Hosh, Ben R. (1988), ss. 52-54.
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¢. Alicilara bu yéniem sayesinde vade tamnabilecegi icin, satici
firmalarn rekabet giici yitkselmektedir. Aynca agik hesapla yapi-
lan satislar daha giivenli hale gelmektedir. :

d. Yurtdisindaki ahcilar akreditif agmaktan kurtulmakta ve
ddemeyi kendi iilkelerindeki muhabir factorlere yapmakta, boylece
zaman ve para tasarrufu -saglamaktadirlar. Bu olanagin satici fir-
malara olan talebi arttiracag: agiktir.

e. Kiiciik ve orta 6lcekli isletmeler factoring sayesinde yeni pazar-
lara girebilecektir. Ciinkii bu factoring sirketleri kendi alanlarinda
uzman olduklarindan, bu isletmelerin yeni piyasalara girebilmeleri
icin gerekli bilgileri saglayacaklardir.

£. Giwvenilir istihbarat sonuglarina gore satislar 6deme giicit ytk-
sek olan miusterilere dogru kayacaktir.

B) Kaynaklarin kullamilmas: ve iiretim maliyetleri
acisindan saglanan yararlar:

‘a. Factoring sirketi alacaklarin tahsilinden o6nce yaptifni ono-
deme ile firmalarin maliyetlerini diistriicii etkiler yaratmaktadir.
Yapilan énodeme ile firmalar hammadde ve diger girdileri pesin
olarak almaktalar ve boylece énemli indirimler saglamaktadirlar.

b. Factoring yolu ile nakit akirm devaml olarak saglandigindan,
gereksiz kredi kullanilmamaktadir. Ayrica factoring yolu ile sagla-
nan finansman maliyeti genel olarak daha digtiktir.

¢. Alacaklar, stoklar ve ticari bor¢lar azalir, firmamn isletme
sermayesi yaratma olanaklar: artar. -

d. Firma yéneticileri zamanlarini alacaklarin tahsili, satis ka-
yitlan ve diger islemlere ayirmayacaklarindan zaman tasarrufi
saglarlar. Bu sekilde gelecege doéniik kararlarin alinmas: i¢in daha
fazla zamana sahip olabileceklerdir. Ayrca, salis muhasebesi, def-
ter kayitlarmn yapilmas: gibi islemler azalacagindan firmamn
idari giderleri azalacaktir.

V.FACTORING iSLEMLERININ MALIYETLERI

Yukarida sozkonusu edilen yararlarnin bir bedel karsihiginda elde
edilecegi aciktir. Bu bedel factoring islemlerinin maliyetini olus-
turmaktadir. Factoring maliyetleri Factoring Komisyonu ve Iskonto
Masrafindan olusmaktadir. Factoring Komisyonu yaptify guvenir-
lik arastirmasi, tistlenilen risk, hesaplarin tutulmasi ve tahsilatin
yapilmas: gibi hizmetler karsiigi ve factoring yonteminin cesidine
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bagh olarak devredilen alacak iizerinden alinan komisyondur. Bu
komisyon alicilanin sayisi ve durumlan, saticimin taahhiit ettigi
yillik ciro, factoring yapilan tilkeler, alacaklarm ifade edildigi para
birimi gibi 6l¢iitler dikkate alimarak belirlenmektedir. Genel olarak
komisyon % 0.5 ile %2.5 arasinda degismektedir.

Iskonto masrafi ile saticimin factoring sirketi tarafindan konay-
lanmis faturalar karsilig kullanabilecegi avans igin oram dnceden
belirlenmisbir iskonto bedelidir. Bu oran yurtdis: satislarda fatura-
lardaki para biriminin LIBOR degerine baghdur. Yurti¢i islemlerde
ise cari faiz oram dikkate alinmaktadur.

V1. DUNYADA VE TURKIYE'DE FACTORING UYGULAMASI

Factoring islemleri 1950 yihindan itibaren yaygmhk kazanmaya
baslamis ve bu islemleri yapan kuruluslarmn hemen hemen hepsi
biiyiik banka ve diger mali kuruluslarin katibmm ile kurulmuslar-
dir. Avrupa'da otuz yili asan siire sonunda baz tilkelerdeki facto-
ring uygulamalan asagidaki gériiniimii vermektedir:

Italya’da 1980 yilinda 5 factoring kurulusu bulunmaktayken, bu
sayl 1988 yihinda 70'e yiikselmistir. Fransa'da factoring islemleri
1964 yilindan itibaren baslamistir. 1984-88 déneminde islem
hacmi 24.3 milyon frank’tan 49.2 milyon franka ytikselmistir.
Almanya’da ise bu islemlerin 1960’ yillarda gelistigi
gortlmektedir. 1988 yilinda 11 factoring firmasmm uye oldugu. bir
milyon marklik bir factoring birligi kurulmustur. Isvecte ise ilk
factoring sirketi 1963 yilinda kurulmustur. bu iilkedeki factoring
sirketlerinin gelismesi banka sisteminin yeteri kadar kredi
vermemesine baglanmaktadir. @)

Factoring islemleri konusunda uluslararas: kuruluslar bulun-
maktadir. 7 Nisan 1988 tarihinde Briiksel'de Eurofactoring adi al-
tinda bir factoring birligi kurulmustur. Bu kurulus alt: ulusal birlik
ve bir uluslararas: gruptan olusmaktadir. Avrupa Toplulugunun
kredi kurumlarim ilgilendiren ve factoring islemlerini igeren
2.direktifi 1993 yilinda yurirlige girecektir. 1988 yili sonu itiban
ile diinyada factoring islemleri yapan sirket sayis1 450'yi asmakta-
dir. ABD’de 22, Fransa'da 20, Almanya'da 15, Ingiltere’de 20 ve

(4) Factoring'in’ gelisimi konusunda bknz. Isletme Finans (1991), ss. 39-40 ve
Akca, H.A (1991) ss. 9-13 ' .



64 HLU. IKTISAD! VE IDAR! BILIMLER FAKOLTES! DERGISI

italya’da 70 factoring sirketi hizmet vermektedir. Bu firmalarn
yaptiklan islem hacminin degeri 1986 yihinda 1 10 milyar dolar
iken, devamh bir artis gostererek 1990 yilinda 244 milyar olara

ulasmstir.(s) '

Factoring sirketlerinin kurulusu ve iglemleri ile ilgili yasal di-
zenlemeler tilkeden iilkeye fark gostermektedir. Avrupa'min bir ¢ok
iilkesinde aym bir diizenlemeye gerek duyulmarmustir. Italya, isvec ve
ispanya’da yasal bir diizenleme yoktur. Fransa ve Almanya'da ise
dzel bir diizenlemeye gidilmistir.

‘Turkiye’de factoringten 1980°li yillarin baslarinda sézedilmeye
baslanmus, ancak uygulamaya 1988 yihinda gecilmistir. Ik olarak
bazi bankalar kendi iclerinde factoring béliimleri kurmuslar, ancak
daha sonra baz: yasal smirlardan kurtulabilmek icin ayn factoring
sirketleri kurmuslardir. is hacmindeki artis ve rekabet ortam bu
kuruluslarin bagimsiz olarak kurulmalarnna neden olan diger se-
* beplerdir.

Ulkede yapilan factoring islemleri alacak, tahsilat ve nakit yon-
temlerini icermektedir. Zaman, zaman % 100’e varan avans
verildigi ic¢in firmalar i¢in O6nemli bir finansman kapisi
olmaktadir. islemi hacmi 1988-91 déneminde devamh bir artis
gostermistir. 1988 yilinda ii¢ milyon dolar olan islem hacmi
1989'da 20 milyon dolar, 1990'da 100 milyon dolar ve 1991'de ise
250 milyon dolar olmustur. 1989-90 ddénemine ait rakamlarn %
901 ihracat factoringine aittir. Geriye kalan kismu ithalat ve yurtici
factoringini gostermektedir. Factoring hizmetlerinden en c¢ok
yararlanan kuruluslar kiigiik ve orta olgekli firmalardir. Sanayi
Kesiminde ise tekstil ve hazir giyim bu hizmetten en fazla
yararlanan sektordur. :

~ Factoring 'islemlerI dzel bankalann girisimleri ile baslammstir.
Bugiin dort bagimmsiz factoring kurulusu bulunmakta olup, firma sa-
yisimn artmas: beklenmektedir. : s

Ulkede factoring sirketleri ile ilgili herhangi 6zel bir yasal diizen-
leme yoktur. Borglar Kanununun162-172. maddelerinde diizenlenen
alacagin temliki ve factoring sézlesmesine gore islemler yurutiil-
mektedir. Yasal bir diizenlemenin bulunmayis: esneklik saglamasi -
bakimindan bir avantaj olmakla birlikte, vergi, kambiyo mevzuati

acisindan baz sorunlar ortaya (;ﬂcmaktadlr.(ﬁ) :

(5) Rakamlar Isletme Finans (1991)'den allflmlgtlr.
(6) Factoring konusunda mevzuat i¢in bknz. Tanay, F. (1991), ss. 45-49



BIR FNANSMANYONIEM : 65

VI. SONUC

Factoring yontemi finansman giicliiklerinin asilmasinda kulla-
nilabilecek énemli bir yontem olarak gériinmektedir. Nakit akisim
hizlandirarak isletmeleri gereksiz kredi kullanimmindan kurtar-
maktadir. Yiiksek faiz ve enflasyonun hiikiim siirdiigti ekonomi-
mizde bu y6éntemin isletme finasmam yoninden sagladig ve sagla-
yacag: yararlar aciktir. ' i

Factoring iglemlerinin ihracatta sagladig: yararlar tilke acisin-
dan son derece 6nemlidir. Ciinkii bu islemler genellikle ihracat agir-
likli olarak yapilmaktadir. Factoring islemlerinin yaygin hale geti-
rilmesinin ihracati artinie: bir etkisi oldugu aciktir. Ayrica Avrupa
Toplulugu’'nun gittikce daha ¢ok biitiinlesmesi, akreditif islemleri-
nin son derece azalmasi, belki de ortadan kalkmasi sonucunu dogu-
racaktir. Onemli dis ticaret partnerlerimizin bu topluluk icinde bu-
lundugu disiniiliirse, ihracatin artmasi i¢in bu islemlerin yaygin
bir sekilde kullamlmasimin kagmilmaz oldugu ortaya cikar. Bu
nedenle factoring iglemleri is diinyasina tanitilmali ve bu tiir
girketlerin geligebilmeleri i¢cin gerekli hukuki yapi da ortaya
konmalidar.
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