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ENDIREKT YONTEME GORE NAKIT AKIM
TABLOSUNUN HAZIRLANMASI

M. Mustafa KISAKUREK*
M. Akif AYARLIOGLU™

Oz

Firmanin faaliyetlerinden iirettigi nakit akimimin hayati énemi fark
edilmesiyle birlikte firma hakkinda karar verme siirecinde nakit akim
tablosu bilango ve gelir tablosu kadar 6nemli hale gelmistir. Nakit akim
tablosu direkt ve endirekt olmak iizere iki farkli ydnteme gore
hazirlanabilmektedir. Caligsmada tiretim sektoriinde faaliyette bulunan bir
firmanin bildngo ve gelir tablosu kullanilarak nakit akim tablosunun
endirekt yonteme gore nasil hazirlanacagi agiklanmaya calisilmustir.

Anahtar Sozciikler: Nakit akim tablosu, endirekt yontem.

Abstract

Preperation of Cash Flow Statement using Indirect Method

As the significance of the cash flow from the operations of a firm has
come into light, the cash flow statement gaines as much importance as the
balance sheet and the income statement. Cash flow statament can be
prepared using two methods, direct and endirect. This studty is to illustrate
the preparation of the cash flow statement for a firm operating in the
manifacturing sector using the income statement and balance sheet by
means of the endirect method.

Keywords: Statement of cash flow, indirect method.
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GIRiS

Teknolojinin hizla gelistigi glinlimiizde bilginin giivenirliligi ve
gecerliligi hayati bir faktor olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Teknolojideki bu
gelisme rekabet ortamini da etkilemistir. Karar alma siirecinin alt yapisini hig
siiphesiz o konuyla ilgili bilgiler olusturmaktadir. Muhasebe siirecinde iiretilen
bilgilerin sunuldugu finansal tablolarda temel amag¢; en uygun kararin
verilmesini saglamak iizere problemlerin, olasi sonuglarin ve firsatlarin
taninmasi igin bilgi saglamaktir. Dolayisiyla finansal raporlarin etki edecegi
alan firma ile ilgililerin firma hakkindaki karar vermelerine yardimci olmasidir
(Needles and Havis,1971; Bruns, 1974). Muhasebenin iirettigi bilgi karar
vericilere bu bilgileri kullanarak firmanin gelecegiyle ilgili kararlarinda
yardimci oldugundan firma icin hayati bir 6neme sahiptir (Bruns, 1974). Boyle
olunca da bilginin ilgililigi, anlasilabilirligi, gilivenilirligi, nesnelliligi gibi
unsurlar alinan kararlarin isabetli olma olasiligini artirmaktadir (Kisakiirek ve
Pekcan, 2005).

Genel kabul gormils muhasebe ilkeleri, firmayla ilgili karar alma
durumunda olan iigiincii kisilere faydali olacak bilgi {iretiminde hem yaniltict
bilgiler {iretmis hem de yetersiz kalmistir. Son zamanlarda Amerika Birlesik
Devletleri (ABD) ve diger sanayilesmis iilkelerde yasanan iflaslarin muhasebe
siirecinde iiretilen bilgiyle 6nceden tahmin edilememesi kafalarda muhasebenin
drettigi bilgi hakkinda soru isaretleri uyandirmistir. Muhasebenin {irettigi
bilgileri kullananlar, muhasebe kurallarin1 gelistirip uygulatan kurumlara baski
yaparak kendileri igin gerekli yonetim tarafindan manipiile edilmesi daha zor
olan finansal raporlarin sunulmasini istemislerdir. Bu siirecte gdze carpan en
onemli gelisme nakit akimlarinin tablolastirilmasi yoniindeki ¢aligmalardir.

Firmanin  faaliyetleri sonucu elde ettigi karin  ydnetimin
manipiilasyonundan etkilendigi, karar vereme durumunda olanlarn yanlig
yonlendirebilecegi diisiiniiliirse nakit akimini1 gosteren nakit akim tablosunun
karar siirecinde ilgililere sagladigi yararin 6nemi daha iyi anlagilmaktadir
(Climo,1976; Jones and Ratnatunga, 1997).

1. NAKIT AKIM TABLOSU

Nakit akim tablosu firmanin {i¢ faaliyetinden dogan nakit akimlarindaki
artis ve azalis1 gosterir. Nakit akim tablosu, firmanin faaliyetleri sonucu olusan
nakit hareketlerini asagidaki sekilde formiile ederek kullanicilara sunmaktadir
(Penman, 2001: 35):
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(1) Isletme Faaliyetlerinden elde edilen nakit + (2)Yatirim
Faaliyetlerinden elde Edilen Nakit + (3)Finansman Faaliyetlerinden elde Edilen
Nakit = Nakitteki degisim

Nakit akim tablosu, yatirimci ve borg verenlerin karar vermesinde etkin
bir rol iistlenerek onlara yardimci olmaktadir. Yatirimcilar ve borg verenler,
firmanin gelecekte nakit olusturma potansiyelini 6nceden tahmin etmede nakit
akim tablosunun sagladigi bilgileri kullanmaktadirlar. Nakit akim tablosu,
isletmenin bor¢ O6deme kapasitesini gostermesinden dolay1 bor¢ verenlerin
kararlarini etkileyici bir role sahiptir. Bununla birlikte yatirime1 icin isletmenin
bor¢ O6deme potansiyelinden ¢ok, isletmenin temettii 6deme potansiyelini
ogrenmek daha Onemlidir. Nakit akim tablosu yardimiyla bunun tespiti de
yatirimel  agisindan oldukga kolaylasmaktadir(Erol, 1991: 18-19; Dennis,
1994).

Financial Accounting Standards Board (FASB), firmalardan 1988
yilindan bu yana nakit akim tablolarin1 Statements of Financial Accounting
Standards (SFAS) No: 95 gore hazirlamalarini istemektedir. SFAS No: 95,
firmalari, isletme faaliyetlerinden elde ettikleri nakit akimlarimi direkt ve
endirekt yonteme hazirlamalarinda serbest birakmustir. Isletme faaliyetlerinden
elde edilen nakit akimlarimin rapor edildigi direkt yontem, isletme
faaliyetlerinden dogan toplam nakit girigslerini ve nakit ¢ikislarim
gostermektedir. Endirekt yontem de ise tahakkuk esaslarina gore hesaplanan net
kardan, tahakkuk esasma gore kaydedilen unsurlarin armdirilmasi ile nakit giris
ve c¢ikiglarni arasindaki farkin ¢ikarilmasi veya toplanmasiyla igletme
faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlar1 hesaplanir (Poon, 2000, 42).

Calismada nakit akimi kavrami hazir degerleri ve menkul krymetleri i¢ine
alacak sekilde ifade edilmistir. Bunun nedeni menkul kiymetlerin iilkemizde
hazir degerler gibi kullanilma egilimidir. Clinkii firmalar paranin enflasyondan
kaynaklanan deger kaybim onlemek i¢in ve atil nakit fonla kazang elde etmek
amaciyla menkul kiymetlere yatirim yapmaktadirlar. Bu nedenden dolay1 nakit
akimi kavrami igine hazir degerlerin yam1 sira menkul kiymetlerin de
almmasinin daha dogru olacagi inancindayiz.

Bu calismada SISECAM A.S’nin Gelir Tablosu ve iki yillik Bilangosu®
kullanilarak endirekt yonteme gore nakit akim tablosu olusturulmustur.
Calismada sadece endirekt yoOnteme gore nakit akimi tablosunun nasil
hazirlanacag: lizerinde durulmustur.

! Tablolar Ek’1de verilmistir.
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2. ENDIREKT YONTEME GORE NAKIiT AKIM TABLOSUNUN
HAZIRLANMASI

Bu yontem, direkt yontem gibi faaliyetlerden elde edilen nakit girisleri ile
bu faaliyetlerin gergeklesmesi igin yapilan nakit ¢ikislarii ayri  ayri
gostermemektedir. Endirekt yontemde donem ka1 veya zararindan
hesaplamalara baslanilmaktadir. Yontemde donem kar1 veya zarar1 alinmakta ve
bu tutara nakit akisina neden olmayan amortisman ve itfa paylar, karsilik
giderleri, duran varlik satis karlar1 veya zararlari, doneme iligkin pesin ddenmis
giderler tutar ile pesin tahsil edilmis gelirlerin doneme iliskin pay1 eklenmekte
veya ¢ikarilmaktadir. Bunlara ilaveten gelir tablosunda yer alan heniiz nakden
tahsil edilmeyen gelir unsurlarindan olup da tahakkuk esasina gore
kaydedilenler, toplamdan ¢ikarilmakta, gider unsurlarindan da heniiz 6denme-
yenler toplama geri eklenmektedir. Bu islemlerin sonunda isletme, yatirim ve
finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit giris veya faaliyetlerin neden
oldugu net nakit kullanimi bulunmus olacaktir(Akdogan ve Tenker, 2003, 315).

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) No:3, daha ayrintili bilgi vermesi
nakit biitcelerinin hazirlanmasina daha faydali katkida bulunmasi gibi
nedenlerden dolay1 direkt yontemin kullanilmasim istemistir. Oysa literatiirde
direkt ve endirekt yontemlerden herhangi birinin digerine tercih konusu
tartigmalidir. Uluslararasi diizenlemelerde ise her iki yontemin kullanilmasina
izin verilmistir.

Ornek Olay:

Endirekt yonteme gore nakit akim tablosunun nasil diizenlenecegi
SISECAM A.S’nin gelir tablosu, 2 yillik bilancosu kullanilarak agiklanmaya
calisilmigtir.  SPK’nin  formatinda kullanilan hesaplara sadik kalinarak
hesaplamalar yapilmistir.

2.1. isletme Faaliyetlerine iliskin Nakit Akimlar
Bu kisimda firmanin igletme faaliyetlerinden dolay1 gerceklesen nakit

giris ve ¢ikis tutarlarinin nasil hesaplandigi anlatilmaktadir.

Isletme Faaliyetlerine Iliskin Nakit Kaynaklar
(Kullanimlarr) 35.198.632
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2.1.1. Donem Net Kani
2002 yilina ait donem net kar1 bilangodan oldugu gibi buraya aktarilir.
Donem net kari 31.602.626

2.1.2. Donem Net Karimin Nakit Esasina Doniistiiriilmesi icin Gerekli
Diizeltmeler

2.1.2.1. Amortisman ve Tiikenme Pay1

Amortisman ve tikenme payr sirketten nakit cikisi gerektirmeyen
giderlerdir. Dolayistyla amortisman ve tiikenme payr kadar ayrilan tutar
donem net karina ilave edilir.

a) Amortisman ve Tiikkenme Pay1 (2002) 1.247.138

2.1.2.2. Borg ve Gider Karsiliklar1 Artig (Azalis)

Bu kalem 47 nolu Bor¢ ve Gider Karsiliklar1 hesabindaki hareketlere gore
degerlendirilir. Cari donem ve bir 6nceki yilin farki alinir. Artislar dénem net

karma bir nakit ¢ikisi gerektirmediginden eklenir, azahslar dénem net
karindan ¢ikarihr.

Hesaplar 2002 2001 Fark
Borg ve Gider Karsihiklar: 4.937.167 3.469.246 1.467.921
472 | Kidem Tazminatt Karsilig1 4.937.167 3.469.246 1.467.921
479 | Diger Borg ve Gider Karsilik. 0 0 0

2.1.3. Faaliyetlerle Tlgili Dénen Varlik ve Kisa Vadeli Yabanc
Kaynaklardaki Degisiklikler

Donem kariyla ilgili diizeltmeler yapildiktan sonra doneme iliskin isletme
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit hareketleri hesaplamalarina gecilir. Burada
yapilmas1 gereken islemler asagida ayrintili bir sekilde gostermistir.

2.1.3.1. Ticari Alacaklardaki Artis (Azals)
Ticari alacaklar, mal ve hizmet satisindan dogan ve belirli tutardaki

paray1 borgludan isteme hakkini gosteren hesaplardir. Ticari alacaklardaki cari
donem ve bir 6nceki donem farkindan dogan artislar donem net karindan
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cikarilir. Azalislar donem net karina eklenir. Bu tutar hesaplanirken asagidaki
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hesaplarin cari ve bir 6nceki donem tutarlar1 esas alinir.

Hesaplar 2002 2001 Fark

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 2.390.749 1.844.791 (545.958)
120 |Alcilar 2.390.643 1.844.721 545 922
121 |Alacak Senetleri 0 0 0
126 |Verilen Depozito ve Teminatlar 106 70 36
127 |Diger Kisa Vadeli Ticari Alaca. 0 154 154
122 |Alacak Senetleri Reeskontu (-) 0 0
128 |Siipheli Alacaklar 0 0
129 |Siipheli Alacaklar Karsiligi (-) 0 154 -154

2.1.3.2. Diger Alacaklardaki Artis (Azals)

Diger alacaklar, herhangi bir ticari nedene dayanmadan meydana gelen
alacaklardan olusur. Bu hesap grubundaki cari donem ve bir dnceki donem
farkinda artig varsa bu artis donem net karindan c¢ikarihr. Azahslar ise
donem net karina eklenir. ilave edilecek veya cikarilacak tutarlarin
hesaplanmasinda su hesaplarin karsilagtirilmasiyla bulunan tutarlar esas alinir.

Hesaplar 2002 2001 Fark

Diger Kisa Vadeli Alacaklar 2.094.952 1.863.478 | (231.474)
131 | Ortaklardan Alacaklar 0 0 0
132 | Istiraklerden Alacaklar 728.215 804.328 -76.113
133 | Bagli Ortaklardan Alacaklar 964.920 972.499 -7.579
136 | Kisa Vadeli Diger Alacaklar 401.817 86.651 315.166
137 | Alacak Reeskontu (-) 0 0 0
139 | Siipheli Alacaklar Kargiligi (-) 0 0 0

2.1.3.3. Stoklardaki Artis (Azals)

Bu grup firmanin satmak, tiretimde kullanmak veya tiikketmek amaciyla
edindigi ilk madde veya malzeme, yar1 mamul, ticari mal, yar1 mamul, artik ve
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hurda gibi bir yildan az siirede kullanilacak olan veya bir yil icerisinde nakde
cevrilebilecegi diislinlilen varliklardan olusur. Bu hesap grubundaki stok
kalemlerinin cari donem ve bir Onceki donem farklarinda olusan artislar
donem net karindan ¢ikarihir. Azahslar donem net karina eklenir. Bu farkin
olugsmasina neden olan hesaplar asagida verilmistir.

Hesaplar 2002 2001 Fark
Stoklar 364.267 355.044 (9.223)
150 | ilk Madde ve Malzeme 154.985 105.424 49.561
151 | Yar1 Mamuller 0 0 0
Ara Mamuller 0 0 0
152 | Mamuller 0 0 0
153 | Emtia 0 0 0
157 | Diger Stoklar 1.739 1.964 -225
158 | Stok Deger Diigiiklugii Karsiligi (-) 0 0 0
159 | Verilen Siparis Avanslari 207.543 247.656 -40.113

2.1.3.4. Diger Donen Varhklardaki Artis (Azals)

Diger donen varliklar, 6zellikle kendi boliimlerinde tanimlanmamis olan
ve bir yil igerisinde paraya gevrilecek veya tiiketilecek diger varlik kalemlerini
icerir. Bu gruptaki hesaplarin cari donem ve bir Onceki donem tutarlari
arasindaki fark artis gosteriyorsa bu tutar donem karmdan c¢ikarilir. Azahs
varsa donem karina eklenir. SPK formatin bu hesap grubunun alt hesaplari
gosterilmediginden, alt hesaplarin toplam degerleri ilizerinden degerlendirme
yapilmustir.

Hesaplar 2002 2001 Fark
19 | Diger Dionen Varhklar 250.933 1.639.267 -1.388.334

2.1.3.5. Ticari Bor¢lardaki (Net) Artis (Azahs)

Bu kalem 32 ve 42 nolu Kisa ve Uzun Vadeli Ticari Borg¢lar Hesaplarina
ait cari donem ve bir 6nceki donem rakamlar1 farki alinarak hesaplanir. Bunun
nedeni ticari iliskilerden dolay1 ortaya ¢ikan senetli senetsiz bor¢larin vadelerine
gore kaydedildigi hesap olmalaridir. Sayet donemler arasi farkta artis varsa
donem net karma eklenir. Azals varsa donem net karindan ¢ikarilir.
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Hesaplar 2002 2001 Fark
32 Ticari Borglar 3.546.631 | 2.400.735 1.145.896
320 | Saticilar 3.545.869 | 2.350.593 1.195.276
321 | Borg Senetleri 0 0 0
326 | Alinan Depozito ve Teminatlar 762 50.142 -49.380
329 | Diger Ticari Borglar 0 0 0
322 | Borg Senetleri Reeskontu (-) 0 0 0
42 Ticari Borglar 0 0 0
420 | Saticilar 0 0 0
421 | Borg Senetleri 0 0 0
426 | Alinan Depozito ve Teminatlar 0 0 0
429 | Diger Ticari Borglar 0 0 0
422 | Borg Reeskontu (-) 0 0 0
TOPLAM 1.145.896

2.1.3.6. Diger Borc¢lardaki (Net) Artis (Azals)

Bu hesap grubu herhangi bir ticari nedene dayanmadan meydana gelmis
ve en ¢ok i¢inde ddenmesi diisiiniilen borglarin kaydedildigi hesaplardir. Cari
donem ve bir dnceki donem hesaplarin da olusan fark eger olumlu artmissa net
donem karina eklenir. Azalis varsa net donem karindan ¢ikarihr. Bu grupta

dikkate alinacak hesaplar sunlardir.

Hesaplar 2002 2001 Fark
Diger Kisa Vadeli Borc¢lar 26.886.578 | 27.770.576 -883.998
331 | Ortaklara Borglar 2.499 2.716 -217
332 | Istiraklere Borglar 13.089.626 1.394.858 11.694.768
333 | Bagli Ortaklara Borglar 12.779.833 | 25.767.391 | -12.987.558
Odenecek Giderler 0 0 0
Oden. Vergi Harg ve Diger Kes. 952.594 485.153 467.441
Ert. ve Taks. Bagl. Devlet Alac 0 0 0
Kisa Vadeli Diger Borglar 62.026 120.458 -58.432
Borg Reeskontu (-) 0 0 0
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2.1.3.7. Alinan Avanslardaki Artis (Azals)

Isletmenin satis islemini gerceklestirmeden alicilardan pesin tahsil edilen
satig tutarlarinin takip edildigi hesaptir. Satis gerceklestiginde satig tutarinin bir
kismi bu hesaptan mahsup yapilmakta kalan tahsil edilmektedir. Bu
hesaplardaki cari donem ve bir onceki donem Kkarsilastirildiginda meydana
gelen artislar donem net karma ilave edilir. Azalhislar donem net karindan
cikarihir.

Hesaplar 2002 2001 Fark
340 | Ahnan Siparis Avanslar: 0 0 0

2.1.3.8. Bor¢ ve Gider Karsiliklarindaki Artis (Azals)

Bu grupta bilango tarihinde belirgin olarak ancak tutarin ne oldugu kesin
bir sekilde bilinmeyen kisa vadeli bor¢lar veya giderler i¢in ayrilan karsiliklarin
izlendigi hesaplar yer alir. Cari donem ve bir dnceki donem farkinda olusan
artislar donem net karina eklenirken, azalislar donem net karindan ¢ikarilr.

Hesaplar 2002 2001 Fark
Borg¢ ve Gider Karsiliklar: 24.549 7.179 17.370
370 | Vergi Karsiliklar 0 0 0
379 | Diger Borg ve Gider Karsiliklari 24.549 7.179 17.370

2.2. Yatirim Faaliyetlerine iliskin Nakit Akislar

Bu kisimda duran varlik yatirimlarindan dolayr donemde yapilan nakit
¢ikis ve giris tutarlariin nasil hesaplandig anlatilmaktadir.

Yatinm Faaliyetlerine 1Iliskin Nakit Kaynaklar

(Kullanimlary) 16.834.924
2.2.1. Finansal Duran Varhklara iliskin Nakit Kaynaklar

(Kullanimlary)

Mali duran varliklar, uzun vadeli amaclarla veya yasal zorunluluklar
nedeniyle elde tutulan uzun vadeli menkul kiymetlere veya paraya doniisme
niteligini kaybetmis uzun vadeli menkul kiymetlerin izlendigi hesap grubudur.
Asagidaki hesaplarin cari donem ve bir dnceki donem tutarlar1 karsilastirilir.
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Sayet farklarda artig varsa bu artis nakit c¢ikisi gerektirdiginden déonem net
karindan ¢ikarilir. Azalis varsa donem net karina ilave edilir.

Bu grupta dikkate alinan hesaplar;

Hesaplar 2002 2001 Fark

Finansal Duran Varhklar 502.894.677 | 362.627.009 | (140.267.668)
240 | Bagh Menkul Kiymetler 0 0 0
241 | Bgl. Mk. Kym. Dg. Ds. Krs (-) 0 0 0
242 | Istirakler 262.118.410 | 223.540.402 | 38.578.008
243 | Istiraklere Sermaye Taahht. (-) 0 0 0
244 | Istirakler Deg. Diisiis Kars. (-) 0 0 0
245 | Bagh Ortakliklar 240.094.147 | 138.713.247 | 101.380.900
246 | Baglh Ort. Sermaye Taahh. (-) 0 0 0
247 | Bagh Ortak. Dgr. Ds. Kars.(-) 0 0 0
248 | Diger Fin. Duran Varliklar 682.120 373.360 308.760

2.2.2. Maddi Duran Varhklara 1lliskin Nakit Kaynaklar
(Kullanimlarr)

Maddi duran varlik i¢in yapilan harcamadan; cari yilin amortisman ve
tilkenme payr kadar tutar cikarillirken, maddi duran varhk yeniden
degerleme artis fonundaki cari yil ile bir 6nceki yil arasinda pozitif fark,
sermayede cari yil ile bir onceki yil arasindaki pozitif fark ve emisyon
priminde cari y1l ile bir dnceki y1l arasindaki pozitif fark ilave edilir.

Maddi duran varliklara iligkin nakit kullanimin1 veya nakit kaynaginin
gergeklesmedigini hesaplamak i¢in asagidaki hesaplar kullanilir. Bu hesaplar;
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Hesaplar 2002 2001 Fark Toplam
Maddi Dur. Varhklar 3.262.966 3.065.549 197.417 -197.417

250 | Arsalar ve Araziler 1.862 1.862 0
251 | Yerstii ve Yeralt1 Diiz. 55.630 43.901 11.729
252 | Binalar 1.057.363 928.729 128.634
253 | Tes. Mak. ve Cihazlar 1.499.744 1.344.414 155.330
254 | Tasitlar 504.879 233.791 271.088
255 | Demirbaglar 2.740.131 2.434.999 305.132
256 | Diger Mad. Dur. Varl. 2.835 2.835 0
257 | Birik. Amortisman. (-) 2.661.874 1.988.138 673.736
258 | Yapilm. Olan Yatirim. 31.279 0 31.279
259 | Verilen Avanslar 31.117 63.156 -32.039
Amort. ve Tiik. Pay1 1.247.138 1.247.138 -1.247.138
Yeniden Deger. Artisi 88.464.709 131.094.639 | -42.629.930 | (42.629.930)
522 | Duran Varlk. Deg. Art. 0 0 0
523 | Istirak. Deger Artisi 88.464.709 131.094.639 | -42.629.930
Odenmis Sermaye 285.000.000 84.106.000 | 200.894.000
500 | Sermaye 285.000.000 84.106.000 | 200.894.000 | 200.894.000
501 | Sermaye Taahhiit. (-) 0 0 0
520 | Emisyon Primi 375.507 337.556 37.951 37.951
Toplam | 156.857.466
2.2.3. Maddi Olmayan Duran Varliklara iliskin Nakit Kaynaklar
(Kullanimlary)

Herhangi bir fiziksel varligi bulunmayan ve isletmenin belli bir sekilde

yararlandig1 veya yararlanmayi bekledigi aktiflestirilen giderler ile belli kosullar
altinda hukuken himaye gdren haklar ve serefiyelerin izlendigi hesap grubudur.
Cari dénem ve bir onceki doneme ait rakamlarinda olusan artislar donem net
karindan ¢ikarilirken, azahslar donem net karina eklenir.
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Hesaplar 2002 2001 Fark Toplam
Maddi Olmy. Duran Varhkl. 1.533.400 | 1.778.562 | -245.162 | 245.162
260 | Haklar 0 0 0
262 | Kurulus ve Teskilatlanma Gidr. 285.146 314.039 | -28.893
263 | Arastirma ve Gelistirme Gidr. 0 0 0
267 | Diger Maddi Olmy. Duran Varlk. 1.248.254 1.464.523 | -216.269
269 | Verilen Avanslar 0 0 0
2.24. Diger Duran Varhklara 1lliskin Nakit Kaynaklar
(Kullanimlarr)

Burada uzun vadeli alacaklar, diger uzun vadeli alacaklar ve diger duran
varliklarda cari y1l ve bir 6nceki y1l yapilan islemlerden kaynaklanan nakit giris
ve ¢ikislart hesaplanilir.

2.2.4.1. Uzun Vadeli Ticari Alacaklardaki Artis (Azahs)

Burada 22 nolu hesap grubu incelenerek nakit giris ve cikislar
hesaplanir. 22 nolu hesap grubunda bir yildan daha uzun vadeli senetli ve
senetsiz ticari alacaklar izlenir. Cari yil ve bir Onceki yila ait rakamlar
arasindaki fark pozitifse net donem karindan ¢ikarilir. Eger rakam negatifse
net dénem karina eklenir. Bu grupta nakit giris ve ¢ikislar1 asagidaki hesaplar
yardimiyla hesaplanir.

Hesaplar 2002 2001 Fark Toplam
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 1.181 1.145 36 (36)
220 | Alicilar 0 0 0
221 | Alacak Senetleri 0 0 0
222 | Alacak Senetleri Reeskontu (-) 1.181 1.145 36
226 | Verilen Depozito ve Teminatlar 0 0 0
229 | Siipheli Alacaklar Karsiligi (-) 0 0 0

2.2.4.2. Diger Uzun Vadeli Alacaklardaki Artis (Azals)

Burada 23 nolu hesap grubundaki nakit hareket hareketleri takip edilerek
hesaplanir. Bu gruptaki alacaklar her hangi bir ticari isleme dayanmadan
meydana gelmis ve bir yi1ldan uzun siirede tahsil edilmesi diisiiniilen alacaklar
ilgili hesaplar1 icerir. Cari y1l ve bir 6nceki yila ait rakamlar arasindaki fark
pozitifse net donem karindan cikarihr. Eger rakam negatifse net donem
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karina eklenir. Bu grupta nakit giris ve ¢ikislar1 agagidaki hesaplar yardimiyla
hesaplanir.

Hesaplar 2002 2001 Fark Toplam
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 0 0 0 0
231 | Ortaklardan Alacaklar

232 | Istiraklerden Alacaklar

233 | Bagli Ortaklardan Alacaklar
236 | Uzun Vadeli Diger Alacaklar
237 | Alacak Reeskontu (-)

239 | Siipheli Alacaklar Karsiligi (-)

o] ol ol ol o] o
o| ol ol ol o] o
o] ol ol ol o] o
o| ol ol ol o] o

2.2.4.3. Diger Duran Varhklardaki Artis (Azals)

Diger duran varlik kalemlerine girmeyen Ozellikle kendi boliimlerinde
tanimlanmamis olan diger duran varlik kalemlerini igerir. Bu kalem 29 nolu
diger duran varliklar hesabina ait ve cari yil bir dnceki yil rakamlarn farki
almarak hesaplanir.

2002 2001 Fark
Diger Duran Varhiklar Hesabi 0 0 0

2.3. Finansman  Faaliyetlerine iliskin  Nakit Kaynaklar
(Kullanimlary)

Bu kisimda firmanin finansman faaliyetlerinden dolay1 donemde yapilan
nakit giris ve ¢ikis tutarlarinin nasil hesaplandigi anlatilmaktadir.

Finansman Faaliyetlerine iliskin Nakit Kaynaklari
(Kullanimlari) -51.073.754

2.3.1. Kisa Vadeli Mali Borc¢lardaki Artis (Azals)

Kredi kurumlarina olan kisa vadeli borglar ile kisa vadeli para, sermaye
piyasasi araglari ile saglanan krediler ve vadesi bir yildan daha az bir siire kalan
uzun vadeli mali bor¢larm anapara taksit ve faizlerini kapsar. Cari donem ve bir
onceki donem arasinda bir artis varsa donem net karina bu tutar ilave edilir.
Eger azalma varsa donem net karindan bu tutar ¢ikarilir. Kisa vadeli mali
borg¢lardaki nakit hareketleri asagidaki hesap yardimiyla hesaplanir.
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Hesaplar 2002 2001 Fark Toplam
Kisa Vad. Mali Bor¢lar | 69.728.405 | 114.693.041 | -44.964.636 | -44.964.636
300 | Banka Kredileri 0 0 0
303 | Uzun V. K. A. T. ve Faiz 0 0 0
304 | Tahvil A. Taksit ve Faiz. 0 0 0
305 | Cikarilmig Bon. ve Snt. 0 0 0
309 | Diger Finansal Borglar 69.728.405 | 114.693.041 | -44.964.636

2.3.2. Uzun Vadeli Mali Borc¢lardaki Artis (Azals)

Bilango tarihi itibariyle vadesine bir yildan fazla siire kalmis olan banka
ve diger finans kuruluslarindan alinan krediler ile isletmece bor¢glanma amaciyla
ihra¢ edilmis menkul degerler bu hesap grubunda yer alir. Cari dénem ve bir
Onceki donem arasinda olusan artislar net donem karina ilave edilir. Cari
donem ve bir onceki donem arasinda olusan azahislar net déonem karindan
cikarihr. Nakit hareketlerinin hesaplanmasinda asagidaki hesaplar dikkate
almnir,

Hesaplar 2002 2001 Fark Toplam
Uzun Vadeli Mali Borglar 398.237 486.871 -88.634 | -88.634
400 | Banka Kredileri 0 0 0
405 | Cikarilmis Tahviller 0 0 0
407 | Cikartlmis Diger Menkul Kiymetler 0 0 0
409 | Diger Finansal Bor¢lar 398.237 486.871 -88.634

2.3.3. Diger Uzun Vadeli Bor¢lardaki Artis (Azals)

Burada 43 ve 44 nolu hesap gruplarindaki hesaplarda olusan nakit
hareketleri birlikte incelecektir. 43 nolu diger borglar hesap grubu, herhangi bir
ticari nedene dayanmadan meydana gelmis vadeleri bir yildan fazla olan
borg¢larin takip edildigi hesaplardir.

44 nolu alinan avanslar hesap grubunda ise, satis sdzlesmeleri ve diger
nedenlerle alinan ve vadeleri bir yil1 asan avanslar bu grupta yer alir.

Her iki grubun cari dénem ve bir 6nceki donem farklarinda olusan artis
donem net karina ilave edilir. Azalslar ise donem net karindan ¢ikarihr.
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Hesaplar 2002 2001 Fark Toplam
Diger Uzun Vad. Bor¢lar 0 0 0 0

431 Ortaklar Borglar 0 0 0

432 Istiraklere Borglar 0 0 0

433 Bagli Ortakliklara Borglar 0 0 0

438 Ertelenen ve Takside Baglanan 0 0 0

436 Uzun Vadeli Diger Bor¢lar 0 0 0

437 Borg Reeskontu (-) 0 0 0

440 Alnan Siparis Avanslari 0 0 0 0

2.3.4. Odenen Temettiilerdeki Artis (Azalis)

Odenen temettii tutar1 net dénem kari, yedekler ve ge¢mis yil zararlari

hesaplarindaki hareketler yardimiyla hesaplanir. Yedekler hesabindaki cari
doneme ait rakamdan bir onceki donem ait rakam ¢ikarilir. Elde edilen bu
rakamdan donem net kar1 ve ge¢mis y1l zararlar cari donem bir 6nceki donem
rakamlar1 sonucu pozitif ise ¢ikarilir. Eger gegmis yil zararlarinin cari donem
bir 6nceki donem farki negatif ise yedekler hesabindaki kalana ilave edilir. Bu
hesaplama asagidaki gibi yapilir. Bu hesaplamalar sonucu bulunan temettii
tutarlarinda cari donemle bir 6nceki donem farkinda artis olmugsa bu fark
donem net karina ilave edilir. Azahs olmussa déonem net karindan ¢ikarilir.

Bu kalemin hesaplanmasinda sdyle bir yol izlenir:

Hesaplar 2002 2001 Fark Toplam
Yedekler 5.383.070 | 11.403.554 | -6.020.484 | -6.020.484
540 | Yasal Yedekler 956.916 956.916 0
541 | Statii Yedekleri 0 0 0
541 | Olaganiistii Yedek 0 0 0
Ozel Yedekler 4.426.154 | 4.426.154 0
Maliyet Artig Fonu 0 6.020.484 | -6.020.484
Istirak/Gmnkl Satig Kr 0 0 0
Gegmis Y1l Kari 0 0 0
591 | Net Dénem Zarari 2.101.484 | -2.101.484 | -2.101.484
580 | Ge¢mis Yillar Zrar (-) | 2.101.484 0 2.101.484 | 2.101.484
TOPLAM -6.020.484
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SISECAM A.S.’NiN

1/1/2001-31/12/2002 DONEMIi NAKIT AKIM TABLOSU

(Endirekt Yonteme Gore)

2002
A- ISLETME FAALIYETLERINE iLiSKIN NAKIT
KAYNAKLARI (KULLANIMLARI) 35.198.632
1- Dénem Net Kari 31.602.626
2- Donem Net Karinin Nakit Esasina Doniistiiriilmesi
icin Gerekli Diizeltmeler
a) Amortisman ve Tiilkenme Pay1 1.247.138
b) Borg ve Gider Kargiliklar1 Artig (Azalig) 1.467.921
3- Faaliyetlerle ilgili Dénen Varlik ve Kisa Vadeli
Yabanci Kaynaklardaki Degisiklikler
a)Ticari Alacaklardaki Artig (Azalis) -545.958
b)Diger Alacaklardaki Artis (Azalis) -231.474
c)Stoklardaki Artis (Azalig) -9.223
d)Diger Donen Varliklardaki Artis (Azalis) 1.388.334
e)Ticari Borglardaki (Net) Artis (Azalig) 1.145.896
f)Diger Bor¢lardaki (Net) Artis (Azalig) -883.998
g)Alinan Avanslardaki Artis (Azalig) 0
h)Borg ve Gider Karsiliklarindaki Artis (Azalig) 17.370
B-YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT
KAYNAKLARI (KULLANIMLARI) 16.834.924
1-Finansal Duran Varliklara Iliskin Nakit Kaynaklari
(Kullanimlarr) -140.267.668
2-Maddi Duran Varliklara iliskin Nakit Kaynaklart
(Kullanimlar1) 156.857.466
3-Maddi Olmayan Duran Varliklara iliskin Nakit
Kaynaklart (Kullanimlari) 245.162
4-Diger Duran Varhiklara Iliskin Nakit Kaynaklari
(Kullanimlarr) 0
a)Uzun Vadeli Alacaklardaki Artis (Azalig) -36
b)Diger Duran Varlik Artiglar1 (Azalis) 0
C-FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT
KAYNAKLARI (KULLANIMLARI) -51.073.754
1-Kisa Vadeli Mali Borglardaki Artis (Azalis) -44.964.636
2-Uzun Vadeli Mali Borglardaki Artig (Azalis) -88.634
3-Uzun Vadeli Diger Borglardaki Artis (Azalis) 0
4-Odenen Temettiiler(-) -6.020.484
D-NAKIT ARTISI (AZALISI) (A+B+C) 959.802
E-DONEM BASI NAKIiT MEVCUDU(Hazir
Degerler+Menkul kiymetler) 493.068
F-DONEM SONU NAKIT MEVCUDU(Hazir
Degerler+Menkul kiymetler) 1.452.870
G-DONEM SONU DONEM BASI NAKIT 959.802

MEVCUDUNDAKI FARK (F-E)

D-G

0
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SONUC

Calismada endirekt yoOnteme goére nakit akim tablosunun nasil
hazirlandig1 sunulmustur. Bilindigi gibi nakit akim tablosu direkt ve endirekt
yonteme gore hazirlanabilmektedir. Her iki yonteme gore de hazirlanabilen
nakit akim tablosu {i¢ ayri bdlimden olugmaktadir. Bunlar; isletme
faaliyetlerinden elde edilen nakit akimi, yatirim faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimi ve finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akimidir. Caligmada
endirekt yonteme gore bu li¢ ayr1 boliimiin bilango ve gelir tablosu verileri
kullanilarak nasil hesaplanacagi ayr1 ayr1 gosterilerek ¢oziilmiistiir.

Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimi firmanin hayatim
stirdiirebilmesi i¢in hayati bir 6neme sahiptir. Dolayisiyla firmanm gelecekteki
finansal zorluklar1 agabilmesinde saglikli bir gosterge olarak da isletme
faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina bakilmasi gereklidir. Ayrica firmanin
nakit akimin1 hangi faaliyetlerden gerceklestirdigini gosteren nakit akim tablosu
temel finansal tablolara (bilango ve gelir tablosu gibi) oranla firma yonetiminin
manipulasyonunundan daha az etkilenmektedir. Bir diger konu da nakit akim
tablosunun gelecekteki nakit akim tahminlemesine katkida bulunacak bir yapiya
sahip olmasidir. Tiim bu detaylar diisiiniildiiglinde nakit akim tablosunun firma
hakkinda karar almirken Onemli hale gelmesinin nedenleri daha iyi
anlasilmaktadir.
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EK 1: SISECAM’IN 2002-2001 YILLARINA AiT BILANCOSU
SISE 2002 2001 2002 2001
DONEN VARLIKLAR 6.553.771 | 6.195.648 | KISA VAD BORCL | 100.186.163 | 144.871.531
Hazir Degerler 1.452.870 | 396.931 | Finansal Borglar 69.728.405 | 114.693.041
Kasa 47.911 18.555 | Banka Kredileri 0 0
Bankalar 1.403.421 | 377.652 | Uz.Vd.Kr. An. T.F. 0 0
Diger Hz. Degerler 1.538 724 Thv. Anp. T. ve Faiz. 0 0
Menkul Kiymetler 0 96.137 Cikm. Bono. ve Sent. 0 0
Hisse Senetleri 0 0 Diger Fina. Borglar 69.728.405 | 114.693.041
Ozel Ks. Thy. Snt. ve Bon. 0 0 Ticari Borglar 3.546.631 2.400.735
Kamu Ks. Thv. Snt. ve Bon. 0 0 Saticilar 3.545.869 2.350.593
Diger Menkul Kiymetler 0 96.137 | Borg Senetleri 0 0
Men. Kym. Dg. Ds. Karl. (-) 0 0 Alin. Dep. ve Temint. 762 50.142
Kisa Vadeli Ticari Alacakl. | 2.390.749 | 1.844.791 | Diger Ticari Borglar 0 0
Alicilar 2.390.643 | 1.844.721, | Borg Reeskontu (-) 0 0
Alacak Senetleri 0 0 Diger Ks. Vadeli Borg. | 26.886.578 | 27.770.576
Verilen Depozito ve Temi. 106 70 Ortaklara Borglar 2.499 2.716
Diger Ks. Vad. Tic. Alc. 0 154 Istiraklere Borglar 13.089.626 1.394.858
Alacak Senetleri Reesk. (-) 0 0 Bagli Ortaklara Borgl. | 12.779.833 | 25.767.391
Stipheli Alacaklar 0 0 Odenecek Giderler 0 0
Stipheli Alacaklar Kars. (-) 0 154 Ode. V Hg. ve Dg. Ks. 952.594 485.153
Diger Kisa Vadeli Alacaklar | 2.094.952 | 1.863.478 | Ert. v Tk. B. Dvt. Alk. 0 0
Ortaklardan Alacaklar 0 0 Kisa Vad. Diger Borg. 62.026 120.458
Istiraklerden Alacaklar 728.215 804.328 | Borg Reeskontu (-) 0 0
Bagli Ortaklardan Alac. 964.920 972.499 | Alman Siparis Avans. 0 0
Kisa Vadeli Diger Alac. 401.817 86.651 Borg ve Gider Karsi. 24,549 7.179
Alacak Reeskontu (-) 0 Vergi Karsiliklart 0 0
Siipheli Alacaklar Kars. (-) 0 Dig. Borg ve Gd. Kars. 24.549 7.179
Stoklar 364.267 355.044 | UZUN VAD. BORC. | 5.335.404 3.956.117
ilk Madde ve Malzeme 154.985 105.424 | Finansal Borglar 398.237 486.871
Yari Mamuller 0 0 Banka Kredileri
Ara Mamuller 0 0 Cikarilmig Tahviller
Mamuller 0 0 Cikat. Dg. Menk. K1y. 0 0
Emtia 0 0 Diger Fina. Borglar 398.237 486.871
Diger Stoklar 1.739 1.964 Ticari Borglar 0 0
Stok Deger Diigk. Kars. (-) 0 0 Saticilar 0 0
Verilen Siparis Avanslari 207.543 247.656 | Borg Senetleri 0 0
Diger Donen Varliklar 250.933 | 1.639.267 | Aln. Dep. ve Temi. 0 0
DURAN VARLIKLAR 507.692.224 | 367.472.265 | Diger Ticari Borglar 0 0
Uzun Vadeli Ticari Alack. 1.181 1.145 Borg Reeskontu (-) 0 0
Alicilar 0 0 Diger Uz. Vad. Borg. 0 0
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Alacak Senetleri 0 0 Ortaklar Borglar 0 0
Verilen Dep. ve Temntlar 1.181 1.145 Istiraklere Borglar 0 0
Diger Uz. Vad. Tic. Alack. 0 0 Bagli Ortk. Borglar 0 0
Alacak Senetleri Reesk.(-) 0 0 Ert. ve Taks. Bagla. 0 0
Siipheli Alack. Karsiligi (-) 0 0 Uzun Vad. Dgr. Borg. 0 0
Diger Uz¢ Vad.Alacaklar 0 0 Borg Reeskontu (-) 0 0
Ortaklardan Alacaklar 0 0 Alman Sip. Avanslari 0 0
Istiraklerden Alacaklar 0 0 Borg ve Gid. Karsil. 4.937.167 3.469.246
Bagl Ort. Alacaklar 0 0 Kid. Tazmt. Kars. 4.937.167 3.469.246
Uzun Vad. Dg. Alack. 0 0 Dgr. Bog. ve Gid.Kars. 0 0
Alacak Reeskontu (-) 0 0 OZ SERMAYE 408.724.428 | 224.840.265
Siipheli Alack. Kargg. (-) 0 0 Sermaye 285.000.000 84.106.000
Finansal Duran Varliklar 502.894.677 | 362.627.009 | Sermaye Taahhiitler(-) 0 0
Bagli Menkul Kiymetler 0 0 Emisyon Primi 375.507 337.556
Bgl Men. K. Dgr. D. Kar (-) 0 0 Yeniden Deger. Artis1 | 88.464.709 | 131.094.639
Istirakler 262.118.410 | 223.540.402 | Dur. Varlik. Deg.Artis 0 0
Istirak. Serm. Taah (-) 0 0 Istirak. Deger Artisi 88.464.709 | 131.094.639
Istirak. Dgr. Diis. Kars (-) 0 0 Borsa. Olug. Dgr Art. 0 0
Bagli Ortakliklar 240.094.147 | 138.713.247 | Yedekler 5.383.070 | 11.403.554
Bagli Ort. Serm.Taah. (-) 0 0 Yasal Yedekler 956.916 956.916
Bag. Ort. Dgr. Diis. Kar. (-) 0 0 Statii Yedekleri 0 0
Diger Fin. Drn. Varl. 682.120 | 373.360 | Ozel Yedekler 0 0
Maddi Duran Varliklar 3.262.966 | 3.065.549 | Olaganiistii Yedek 4.426.154 4.426.154
Avrazi ve Arsalar 1.862 1.862 Maliyet Artis Fonu 0 6.020.484
Yertistii ve Yert. Diizen. 55.630 43.901 Istik./Gmenk Sts Kar1 0 0
Binalar 1.057.363 | 928.729 | Gegmis Y1l Kar1 0 0
Makine Tesis ve Cihz. 1.499.744 | 1.344.414 | Dagitilmamis Kar 0 0
Tasit Arag ve Geregleri 504.879 233.791 | Net Donem Kari 31.602.626 0
Doseme ve Demirbaglar 2.740.131 | 2.434.999 | Doénem Zarari (-) 0 2.101.484
Diger Md. Duran Varlk. 2.835 2.835 Gec¢mis Yillar Zar. (-) | 2.101.484 0
Birik. Amortismanlar (-) 2.661.874 | 1.988.138 | 1. Yil Zarari (-) 2.101.484 0
Yapil. Olan Yatinimlar 31.279 0 2. Y1l Zarar () 0 0
Verilen Sip. Avanslari 31.117 63.156 | 3. Y1l Zarari (-) 0 0
Mad. Olmy. Dur. Varlik. 1.533.400 | 1.778.562 | 4. Y1l Zarar1 (-) 0 0
Kur. ve Teskt. Gider. 0 0 TOPLAM PASIFLE | 514245995 | 373.667.913
Haklar 285.146 314.039

Ar. ve Gelig. Giderleri 0 0

Dgr. Md. Olmy. D. Varl. 1.248.254 | 1.464.523

Verilen Avanslar 0 0

Diger Duran Varliklar 0 0

TOPLAM AKTIFLER | 514245995 | 373.667.913




Endirekt Yonteme Gore Nakit Akim Tablosunun Hazirlanmasi 213
SISECAM’IN 2002-2001 YILLARINA AiT GELIiR TABLOSU

2002 2001
BRUT SATISLAR 24.848.631,00 17.978.569,00
Yurti¢i Satiglar 24.626.576,00 17.749.607,00
Yurtdis1 Satiglar 0 1.268,00
Diger Satiglar 222.055,00 227.694,00
SATISLARDAN INDIRIMLER (-) 0 0
Satigdan fadeler (-) 0 0
Satis Iskontolar1 (-) 0 0
NET SATISLAR 24.848.631,00 17.978.569,00
SATISLARIN MALIYETI () 11.377.588,00 8.918.181,00
BRUT SATIS KARLARI VEYA ZARARLARI 13.471.043,00 9.060.388,00
FAALIYET GIDERLERI (-) 10.727.925,00 8.025.556,00
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri 7.364.649,00 5.712.434,00
Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri 0 0
Genel Yonetim Giderleri 3.363.276,00 2.313.122,00
ESAS FALLIYET KARI VEYA ZARARI 2.743.118,00 1.034.832,00
DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER 40.244.477,00 19.685.096,00
Istiraklerden Temettii Gelirleri 20.808.229,00 8.708.114,00
Bagl Ortaklardan Temettii Gelirleri 9.670.589,00 6.298.797,00
Faiz ve Diger Temettii Gelirleri 2.729.232,00 3.668.108,00
Faaliyetlerle Ilgili Diger Gelirler 7.036.427,00 1.010.077,00
DIGER FAALIYETLERDEN ZARARLAR VE GIDERLER (-) 83.811,00 20.089,00
FINANSMAN GIDERLERI (-) 11.500.785,00 22.845.441,00
Kisa Vadeli Borglanma Giderleri 11.284.491,00 22.529.774,00
Uzun Vadeli Borglanma Giderleri 216.294,00 315.667,00
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 31.402.999,00 -2.145.602,00
OLAGANUSTU GELIRLER VE KARLAR 200.374,00 45.435,00
Konusu Kalmayan Karsiliklar 0 0
Onceki Dénem Gelir ve Karlar 0 0
Diger Olaganiistii Gelirler ve Karlar 200.374,00 45.435,00
OLAGANUSTU GIDERLER VE ZARARLAR (-) 747 1.317,00
Calismayan Kisim Giderler ve Zararlari (-) 0 0
Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) 0 0
Diger Olaganiistii Giderler ve Zararlar (-) 747 1.317,00
VERGI ONCESI KAR/ZARAR 31.602.626,00 -2.101.484,00
ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) 0 0
NET DONEM KARI/ZARARI 31.602.626,00 -2.101.484,00
AMORTISMAN GIDERLERI , ITFA VE TUKENME PAYLARI 1.247.138,00 1.143.113,00
Amortisman Giderleri 725.469,00 671.623,00
itfa ve Tiikenme Paylar 521.669,00 471.490,00




