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Biitgce aciklar1 ve makroekonomik degiskenler arasindaki iliskiyi incelemek igin
kapsamli teorik ve ampirik literatiirler gelistirilmistir. Bu ¢alismada 1960-2016
donemi veriler kullanilarak, Tiirkiye’de uzun donemde enflasyonun biitce agigi
iizerindeki etkileri arastirilmustir. Seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varligi
ise Johansen egbiitiinlesme testi ile incelenmistir. Esbiitiinlesme testi sonucuna gore
seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin oldugu tespit edilmistir. Elde edilen
katsayilar incelendiginde enflasyon ile biitge agigi arasinda pozitif bir iligkinin
oldugu sonucuna ulagilmistir.
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1. GIRIS

Modern devlet anlayisi ¢ergevesinde kamu hizmetlerinin sayisi1 ve hacminde 6nemli artislar
meydana gelmektedir. Devletin ekonomik faaliyetlerindeki artiglar neticesinde kamu
harcamalar1 ile kamu gelirleri arasindaki dengenin bozulmaya basladig1 goriilmektedir.
Kamu kesiminin ekonomideki roliiniin artmastyla beraber kamu harcamalarinda da artiglar
goriilmiis ancak bu harcamalarin finansmaninda yasanan sorunlar ézellikle kinci Diinya
Savasi sonrast donemden itibaren kamu mali dengelerinde bozulmalara yol agmistir. Kamu
harcamalar1 ve gelirleri arasindaki dengesizligin yol agtig1 biit¢e agiklari, uygulanan biitge
politikalariin etkinliginin saglanabilmesi agisindan tasidigi Onem itibariyla iizerinde

durulmasi gerekli baslica konular arasinda yer almaktadir.

Ekonomik konjonktiire gore biit¢e agiklarinda donemsel olarak artiglar gozlenebilmekle
birlikte iilkelerin genel ekonomik dengeyi saglamak agisindan genellikle biitce aciklarini
azaltmaya yonelik maliye politikalar1 uyguladigr gorilmektedir. Tiirkiye acisindan
bakildiginda ise 1990l yillarda yasanan yliksek biit¢e acig1 ekonominin genel dengeleri
iizerinde olumsuz etkilere yol acmasi nedeniyle krizle miicadele programlarmin baslica
giindem maddesi olmustur. Ozellikle 2002 sonras1 dénemde krizlerle miicadele agisindan
uygulanmaya baslanan Giiglii Ekonomiye Gegis Programi (GEGP) dogrultusunda biitge
aciklariyla miicadelede Onemli ilerlemeler kaydedilmistir. Uygulanan enflasyon
hedeflemesi politikas1 ile birlikte biitge aciklarinin kontrol altina alimmaya baslanmasi
ekonominin genel dengeleri agisindan belirleyici unsurlar arasinda yer alan fiyat
istikrarmin saglanmasma katkida bulunmustur. Oniimiizdeki donemde biitce agiklariyla

miicadelede elde edilen mevcut basarmin siirdiiriilmesi gerekmektedir.

Biit¢e aciklar1 basta parasal biiyiime ve enflasyon olmak tizere faiz oranlari, 6zel tasarruflar
ve yatirimlar, gelir dagilimi, biiylime ve istikrar gibi makroekonomik degiskenler iizerinde
farkl sekil ve derecede etkiler meydana getirmektedir. Biitce agigi, bir degisken lizerinde
olumlu etki meydana getirebiliyorken ayni anda baska bir degiskeni olumsuz
etkileyebilmektedir. Biitge agiklar1 baslangicta olumlu sekilde etkiledigi bir degiskeni
acigin siirekliligine ve biiyiikliigiine bagli olarak daha sonra olumsuz etkileyebilmektedir
(Giinaydin, 2004:159).

Bu caligmada enflasyonun biit¢e agig tizerindeki etkisi Tiirkiye 6rneginde ele alinmigtir.
Bu amagla ampirik analizler kullanilarak literatiire katki sunulmasi hedeflenmistir.
Calismanm birinci boliimiinde genel bilgileri igeren girig boliimiine yer verilmistir. Daha
sonraki literatlir ve tgilincii bolimde ekonometrik yontem ve bulgulara yer verilmistir.

Daha sonra c¢aligsma dordiincii boliimde yer alan sonug boliimiiyle sona erdirilmistir.
2. LITERATUR

Literatiire bakildiginda Tiirkiye'de biitce agiklar1 ve enflasyon arasindaki iligkiyi inceleyen
ampirik calismalarda goriis birligine varilmadigi goriilmektedir. Calismalarda analiz
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yontemi olarak esbiitiinlesme ve nedensellik analizlerinin kullanildig1 izlenmektedir. Metin
(1998) ¢alismasinda, Tirkiye icin 1950-1987 donemi arasindaki verileri ele alarak biitge
aciklar1 ve enflasyon arasindaki iligkiyi incelemistir. Calismanin ortaya koydugu sonuglar
biitce aciklarinm enflasyon iizerinde pozitif etkide bulundugu seklindedir. Ozgiin (2000),
1950-1998 donemi yillik verilerini kullanarak biitge agiklar1 ve dolasimdaki para ile
enflasyon arasindaki iliskiyi incelemis ve biitce agiklariyla enflasyon arasinda iki yonlii
nedensellik iliskisi bulundugunu tespit etmistir.

Akgay vd. (2001), Tirkiye'nin 1970-2000 dénemi verilerini kullanarak yaptigi analizler
sonucunda biit¢e agiklarmin enflasyon iizerinde uzun donemde siirekli bir etkiye neden
olmadigi, buna karsilik kamu sektorii bor¢lanma geregindeki degismelerin enflasyon
iizerinde siirekli bir etkiye neden oldugunu ortaya koymustur.

Tekin-Koru ve Ozmen (2003) vyaptiklar1 ¢alismada Tiirkiye'de enflasyonun temel
nedeninin biit¢ce agiklar1 oldugu bulgusuna ulagmislardir. Tiirkiye'de biit¢e agiklarmin
finansman seklinin degiserek monetizasyonun kaldirilmis olmasinin biitge agiklar1 ile
enflasyon arasindaki iligkiyi ortadan kaldirmadigi bulgusu ¢aligmanin bir diger sonucu
olarak ifade edilmistir.

Cetintas (2005), yaptig1 ¢alismada Ozgiin (2000) ile benzer bulgular elde etmistir.
Tirkiye'de 1985-2003 donemine ait veriler kullanilarak biitce agiklari ile enflasyon
iligkisinin incelendigi bu calismada biitce agiklar1 ile enflasyon arasinda c¢ift yonlii bir

nedensellik bulundugu bulgusuna ulasgilmistir.

Kesbi¢ vd. (2005), biitce agiklarmnin enflasyon ile iliskisini Tiirkiye 6rneginde 1989-2013
donemi verileri ve esanli denklem yOntemleriyle ele almislardir. Caligma bulgular1 biitce
aciklarmin finansmaninda kullanilan i¢ bor¢ stoku ile enflasyon arasmmda 1989-1997
donemi i¢in pozitif bir iliski oldugu ve 1997- 2003 donemi icin de i¢ borg¢ stoku ile
enflasyon arasinda pozitif ancak zayif yonli bir iliski bulundugu seklinde ortaya

konulmustur.

Barigik ve Kesikoglu (2006), 1987-2003 donemi icin Tiirkiye'de biitce agiklarinin temel
makroekonomik degiskenler iizerindeki etkilerini VAR ve etki-tepki analizi ile
arastrmiglardir. Calisma bulgular1 biitce acigi ile enflasyon arasinda cift yonlii bir
nedensellik iliskisi bulundugunu desteklemektedir.

Altintag vd. 2008 yilinda yaptiklar1 ¢caligmada ARDL testi kullanarak Tiirkiye'de biitge
ac1g1 ve enflasyon iliskini arastirmig ve calisma sonuglarina gore biitge acig1 ve enflasyon

arasinda kisa ve uzun donemde bir iliski bulunmadigi sonucu ortaya konulmustur.

Abdioglu ve Terzi (2009) ¢alismalarmda 1975-2005 donemi yillik verileri kullanilmis ve
yapilan ampirik analiz neticesinde Tiirkiye'de uzun donemde enflasyon ve biit¢e agiklar1
arasindaki iligkinin negatif bir iliski oldugu bulgusu elde edilmistir.
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Oktayer (2009), Tiirkiye'de 1987-2009 donemi i¢in biit¢e agiklar1 ve enflasyon arasindaki
iliskiyi incelemistir. Calismada elde edilen bulgular uzun donemde biit¢e agiklarinin
enflasyon iizerinde etkili oldugunu ortaya koymaktadir.

Koyuncu (2014), Tiirkiye igin 1987-2013 donemi verilerini kullanmistir. Calismada biitge
aciklar1 ve enflasyon arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik bulundugu bu nedenle Tiirkiye'de
enflasyon siirecinde biitge aciklarmin 6nemli role sahip oldugu bulgular1 elde edilmistir.

Kaya ve Oz (2014), 1980-2014 donemi verilerini kullanarak ARDL smir testi yontemi ile
Tirkiye'de enflasyon ve biitge aciklar1 arasindaki iliskiyi analiz etmislerdir. Calisma
bulgularma gore enflasyon ve biitge agiklar1 arasinda anlamli bir iligki tespit edilmemistir.

Ipek ve Akar (2016), 2004-2015 doénemine ait ceyreklik verileri kullanarak yaptiklari
calismada Tiirkiye'de biitce agig1 ve enflasyon arasinda uzun dénemde bir iliski oldugu
sonucuna varmiglardir. Caligma bulgularina gore biit¢e agigindaki artis hem uzun donemde
hem de kisa donemde enflasyonu istatistiki olarak anlamli sekilde artirmaktadir. Calisma
kapsaminda yapilan nedensellik analizi sonuglar1 biit¢e acig1 ile enflasyon arasinda iki
yonlii nedensellik iliskisi oldugunu ortaya koymaktadir.

Orug, 2016 yilinda yaptigi1 calismada 1950-2014 donemi icin Tiirkiye'de biitce agigmin
enflasyon iizerinde bir etkisi olup olmadigimi birim koék analizi ve esbiitiinlesme
yontemleriyle arastirmistir. Calisma bulgularima gore biitce agigindaki artis enflasyonu
ciddi bir bigimde etkilemektedir.

Alper tarafindan (2018), yapilan ¢alismada Bayer-Hanck esbiitiinlesme testi kullanilarak
Tiirkiye'de 1971-2016 dénemi i¢in biitge aci1g1 ve enflasyon iliskisi ele alinmistir. Calisma
bulgularina gore biitce agig1 ve enflasyon arasinda bir iliski bulunmakta ve biitge agiginda

goriilecek %1'lik artisin enflasyonu % 0,64 oraninda artirmaktadir.
3. EKONOMETRIK YONTEM VE BULGULAR

Bu caligmada 1960-2016 donemi verileri kullanilarak Tiirkiye i¢in enflasyonun biit¢e agig1
tizerindeki etkileri aragtirilmistir. Caligmada tiiketici fiyat endeksi (tufe) ve biitge agiginin
GSYIH igindeki pay1 (ba) verileri kullanilmistir. Kullanilan degiskenler Maliye Bakanligi
Biitce ve Mali Kontrol Genel Miidiirliigii (BUMKO) ve Diinya Bankas1 web sitelerinden
derlenerek olusturulmustur. Calismanin ampirik kisminda serilerin  duraganliklar
Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi kullanilarak arastirilmustir. Ikinci
asamada ise seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin olup olmadig1 Johansen esbiitiinlesme
testi kullanilarak arastirilmis ve uzun donem egbiitiinlesme katsayilar1 elde edilmistir.

3.1. Birim Kok Testi

Degiskenlerin duraganliklarini incelemek amaciyla ADF birim kdk testi uygulanmistir.
Elde edilen sonuglar Tablo 3.1.1'de sunulmustur.
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Degisken . AD|.: TeS t . Kritik Deger
Istatistikleri (9%1) (%5) (%10)
ba -2.034 [0] -3.552 -2.914 -2.595
Aba -7.272 [0]* -3.555 -2.915 -2.595
tufe -1.812 [0] -3.552 -2.914 -2.595
Atufe -7.998 [0]* -3.555 -2.915 -2.595

Tablo 3.1.1. ADF Birim Kok Testi Sonuglari

Not: Koseli parantez icindeki degerler, AIC kullanilarak belirlenmis uygun gecikme
uzunlugunu belirtmektedir. *, ** ve *** sirasiyla; %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamlilig1
ifade etmektedir.

Tablo 3.1.1’den izlenebilecegi gibi ADF test istatistigi sonuglarmma gore, analizde
kullanilan serilerin diizey degerde birim kok igerdigi, birinci farklar1 alindiginda ise
serilerin duragan hale geldikleri goriilmektedir. Ele alinan her iki seri de 1(1) oldugundan
Johansen esbiitiinlesme testinin uygulanabilmesi igin gerekli 6n kosul saglanmistir.

3.2. Esbiitiinlesme Testi

[Ik olarak Engle ve Granger (1987) tarafindan literatiire kazandirilan esbiitiinlesme testi
daha sonra Johansen (1988) ve Johansen ve Juselius (1990) tarafindan gelistirilmistir.

Johansen yaklasimi, p. dereceden bir vektor otoregresif siirec ele alinarak agiklanabilir;
Ve = A1Ye-1 + o H ApYep + Bx + & (1)

Burada y:; diizeyde duragan olmayan 1(1) degiskenlerinin bir k vektoriinii, X;; deterministik
degiskenlerin bir d vektoriini, & ise yenilik (innovation) vektoriini temsil etmektedir.
Modeli hata diizeltme formunda Denklem (2) ile yazabiliriz;

p—-1
Ay, =y, + Z T Ay, + Bx; + & (2)
i=1
Denklem (2)'dew = X7_; A; — I ve 7; = —X7_,,, A; seklinde ifade edilmektedir.

Burada, m matrisinin indirgenmis bir ranki olarak tanimlanan esbiitiinlesme hipotezi,

r=af biciminde ifade edilmektedir. o ve B (kxr) boyutlu ve ranki r olan iki matrisi

temsil etmektedir. r; esbiitiinlesme iliskisinin sayismi (ranki1), S ; degiskenlerin denge
iliskileri icinde uzun donem etkilerini gosteren esbiitiinlesme vektoriinl, « ; hata diizeltme
modelinde uyarlanma hizin1 gostermektedir. Buna goére, Johansen esbiitiinlesme
yonteminde, kisitlanmamis bir VAR’dan © matrisi tahmin edilmekte ve n’nin indirgenmis
rankiyla belirtilen kosullarin gegerliligi test edilmektedir. m matrisinin ranki, Agace 1Z
istatistigi yardimiyla elde edilmektedir. Johansen yonteminin uygulanabilmesi i¢in, uygun
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gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. Uygun gecikme uzunlugunun
belirlenmesinde Akaike bilgi kriteri (AlIC), Schwarz bilgi kriteri (SC), Hannan-Quinn bilgi
kriteri (HQ), Ardigik modifiye edilmis LR test istatistigi (LR) ve Son tahmin hatasi kriteri
(FPE) en sik kullanilanlar arasindadir. Bu c¢alismada gecikme uzunlugu belirlenirken
kullanilan kriterler ve elde edilen gecikme uzunlugu Tablo 3.2.1'de sunulmustur.

Uygun Gecikme Kriter Otokorelasyon Testi | Degisen Varyans
Uzunlugu (p-degeri) Testi (p-degeri)
LR, FPE, AIC,
1 SC, HO 0.2442 0.016

Tablo 3.2.1. Gecikme Uzunlugu Tespiti

Tablo 3.2.1'den goriilebilecegi gibi gecikme uzunlugunun 1 alinmasinin uygun oldugu ve
bu gecikme uzunluguna sahip modellerde, otokorelasyon ve degisen varyans sorununun
olmadig1 goriilmektedir. Esbiitiinlesme iliskisinin varhigi ve esbiitiinlesme vektorii sayisini
belirlemek amaciyla Johansen esbiitiinlesme testi uygulanmis ve sonuglar Tablo 3'te

sunulmustur.
Bos Hipotez (Ho) H?gt)etgz] a('[:l) Ozdeger Atrace Krttzi;) geger
r=0 r>0 0.221 19.925 15.494
r<1 r>1 0.105 6.159 3.841

Tablo 3.2.3. Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Tablo 3.2.3’ten goriilebilecegi gibi Awace degerleri, % 5 anlamlilik diizeyine sahip Kritik
degerlerden biiylik oldugu i¢in seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin var olduguna karar
verilmigtir. Elde edilen esbiitiinlesme testi sonuglarina gore degiskenler arasinda uzun
donemli bir iliski oldugu sonucuna ulagilmistir. Degiskenler arasindaki uzun dénem
esbiitiinlesme katsayilar1 Tablo 3.2.4'te verilmistir.

Normallestirilmis ba tufe
esbiitiinlesme 0.06"
ba: =f(tufet) katsayilar1 (B") 1.0000 o O )
Esbiitiinlesme B
Denklemi ba=0.39+0.06 tufe

Tablo 3.2.4. Esbiitiinlesme Denklemi ve Uzun Donem Katsayilari

Not: Parantez i¢cindeki deger, standart hatayr gostermektedir.
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Tablo 3.2.4 ile verilen esbiitiinlesme denklemi igin elde edilen katsayilar incelendiginde
uzun donemde enflasyon ile biitge agigi arasinda pozitif bir iliski oldugu sonucuna
ulagilmistir. Ele alinan modele gore tufe degiskeninin katsayis1 0.06 olarak elde edilmistir.
Bu sonuclara gore uzun donemde tiiketici fiyat endeksinde meydana gelecek 1 puanlik artig
biitce agigmin GSYIH i¢indeki paymi ortalama 0.06 puan artiracaktir.

4. SONUC

Kamu sektoriiniin giiniimiizde {ilke ekonomisi i¢inde ulastig1 sektér goz Oniinde
bulundugunda kamu mali dengelerinin ekonominin genel dengeleri iizerinde etkide
bulunmasi dogal bir durum olarak goriilmektedir. Kamu gelirlerinin kamu harcamalarini
karsilayamadigr durumlarda biitce acgig1 ortaya cikmaktadir. Biitce aciklari ekonomi
iizerinde yol agtiklar1 gesitli olumsuz etkiler nedeniyle arastirmacilar tarafindan 6nem
verilen konular arasinda yer almaktadir. Biitge dengelerinin saglanmasi, devletin
ekonomideki roliinlin genislemesiyle birlikte Onem kazanmaya baslamistir. Biitce
aciklarinin ekonomi iizerindeki olumsuz etkileri arasinda enflasyonun yer aldigina dair
cesitli goriisler bulunmakla beraber literatiirde biitce acigi ile enflasyon arasinda iliski
bulunmadigina dair sonuglara ulasan c¢alismalar da mevcuttur.Bu ¢alismada, Tirkiye’de
uzun dénemde biit¢e agiginin enflasyon iizerindeki etkisi arastirilmistir. Seriler arasinda
esbiitiinlesme iligkisinin varhigi, Johansen esbiitiinlesme testi kullanilarak smanmis ve
analiz sonucunda degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olduguna karar verilmistir.
Elde edilen uzun donem katsayilar1 incelendiginde ise uzun donemde enflasyon ile biit¢e
ac181 arasinda pozitif bir iliski oldugu sonucuna ulasilmistir.

Calisma bulgularimdan hareketle Tiirkiye'de yasanan biitce agiklarinin enflasyonist bir
etkiye neden oldugu ifade edilebilir. Enflasyonu diisiirmeye yonelik politikalar
gelistirilmesi gerekliligi bulundugundan maliye ve para politikasinin koordineli bir sekilde
yiiriitiilmesi ve yapisal reformlara agirlik verilmesi onemli bir gereksinim olarak ortaya
cikmaktadir. Biitce dengesinin saglanmasi acisindan gelir boyutunda vergi sisteminde
yapilacak diizenlemelerle gelirlerin artirilarak harcama boyutunda ise harcamalarin
kontroliine ve etkinliginin 6n plana ¢ikarilmasma yonelik diizenlemeler yapilmasi
gerekmektedir. Ozellikle gelir boyutunda vergi sisteminde yapilacak reformlarda dolayl
vergilerin azaltilarak dolaysiz vergilere agirlik verilmesi, vergi denetiminde etkinligin
artirilmasi, vergi tarife ve oranlarinin gilincellenerek miikelleflerin vergiye uyumunu tesvik
edici yonde diizenlenmesi biitge agiklarmnin vergiler yoluyla finansmanina katk:
saglayacaktir. Kamu harcamalar1 agisindan ise harcamalarda iiretime ve yiiksek gelir ve
katma deger odakli biiyiimeye destek verecek sekilde harcama politikalar1 olusturulmasi
gerekmektedir. Bunun yaninda kamu harcamalarinda etkinligin, etkililigin ve verimliligin
kontroliine iliskin mekanizmalar kamu gelirleri ile harcamalar1 arasindaki iliskinin dengeye
gelmesi ve biitge agiklarinin azaltilmasma katki saglayacaktir. Zira kamu harcamalarinin
enflasyonun {izerinde artirilmast kamu mali dengeleri agisindan olumsuzluklara yol

acmaktadir. Kaynak tahsisinde etkinligin saglanmasi yolu ile harcama boyutunda biitce
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aciklarinin azaltilmasi saglanabilecektir. Boylelikle biitce aiklarinin ekonomi {izerinde yol
acmakta oldugu enflasyonist etkiler azaltilacak ve ekonomide istikrar konusunda yol
alinabilecektir.
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ABSTRACT

In this study, the effects of inflation on the budget deficit in Turkey are
investigated using data from the period 1960-2016. The existence of cointegration
relation between the series is examined by Johansen cointegration test. According
to the results of the cointegration test, it has been found that there is a cointegration
relationship between the series. When the coefficients are examined, it is
concluded that there is a positive relationship between inflation and budget deficit.
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