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Bankacilik Sektoriinde Kredi Riskinin Temel
Belirleyicilerine Yonelik Ampirik Bir Calisma

An Empirical Study on the Key Determinants of Credit Risk in the Banking

Sector

Harun CETINKAYA'

0z

Bu calismanin amaci, Tirkiye'deki bankacilik sektoriiniin takipteki kredi
oranlarinda etkili olan faktorleri tespit etmektir. Bu amagla calismada
Tiurkiye'de faaliyet gosteren bankalarin U¢ ayhk finansal verileri
kullanilmistir.  Analiz kapsamina 2014-2017 yillari arasinda faaliyet
gosteren en biylk hacme sahip ilk ti¢ banka dahil edilmistir. Analiz panel
veri regresyon yontemi ile yapiimistir. Calismanin sonuglari, bankaya 6zgti
degiskenler arasinda yer alan aktif karliigi, banka buytkligt, net faiz
marji, finansman agigi ve 6zsermaye karliligi degiskenlerinin %99 gliven
diizeyinde ve istatistiksel olarak anlamli oldugunu ortaya koymaktadir.
Makroekonomik degiskenler arasinda yer alan gayri safi yurtici hasila
orani degiskeni ve sermaye yeterlilik orani degiskeni ile kredi riski arasinda
%90 giiven diizeyinde istatistiksel olarak anlamli bir iliski ¢ikmistir. Bu
sonuglar bankacilik sektoriinde takipteki kredileri dolayisiyla kredi riskini
yonetmede hangi degiskenlerin 6n plana alinmasi gerektigini gostermesi
bakimindan 6nemli ve 6zgiinddr.

Anahtar kelimeler: Takipteki Krediler, Bankacilik Sektord, Panel Veri
Analizi
Jel Code: E43, G21,G11

ABSTRACT

The purpose of this study, the banking sector in Turkey is to identify the
factors that influence their lending rates followed. The purpose of this
study is to detect the factors that influence the rate of NPLs in the banking
sector in Turkey. Quarterly financial data of banks operating in Turkey
was used for this purpose. Quarterly financial data of banks operating in
Turkey was used for this purpose. The first three banks with the largest
volume operating between 2014-2017 were included in the analysis.
The analysis was performed by method of panel data regression. The
analysis was performed by method of panel data regression. The results
of the study show that the variables such as asset profitability, bank size,
net interest margin, finance deficit and return on equity among bank
specific variables were statistically significant to a 99% confidence level.
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Bankacilik Sektoriinde Kredi Riskinin Temel Belirleyicilerine Yonelik Ampirik Bir Calisma

The results of the study show that the variables such as asset profitability, bank size, net interest margin, finance deficit
and return on equity among bank specific variables were statistically significant to a 99% confidence level. There was
a statistically significant relationship between the gross domestic product ratio which is macroeconomic variable and
capital adequacy ratio variable and the credit risk at the 90% confidence level. These results are important and specific
in terms of showing which variables should be taken into the foreground in managing non-performing loans in the
banking sector, namely credit risk.

Keywords: Non-Performing Loans, Banking Sector, Panel Data Analysis
Jel Code: E43,G21,G11

EXTENDED ABSTRACT

The volume of loans or funds plays an important role in the growth and expansion of the
impact areas of countries. The economic growth of a country is influenced by the institutions
and organizations operating in the country. Banks fulfill the funding needs of firms and
individual customers by providing loans. Banks may have problems in the collection of
loans due to a number of negativity. These negativities that occur in the form of not paying
the loans on time and in full cause the risk in the collection of the receivables. The failure of
the borrower or counterparty to fully fulfill its obligations is defined as the credit risk faced
by banks. The financial crises have shown that the increase in the non-performing loan ratios
of the banks has indicated some problems in the real economy. For all these reasons, it is
generally accepted that non-performing loans are a leading indicator that should be
monitored and managed very carefully.

While non-performing loans shed light on the current situation of the banking sector, it
also holds an important projection to understand the course of the general economy. The
share of non-performing loans in total loans depicts the asset quality of banks, while the debt
solvency of the household and the real sector is shown. In this respect, non-performing loans
are a leading indicator in determining the banking performance as a micro indicator and as a
macro indicator in the performance of the general economy. It is important to make accurate
forecasts in order for economic policy recommendations to be made accurately and for
banks to continue their operations healthily . It is important to make accurate forecasts in
order for economic policy recommendations to be made accurately and for banks to continue
their operations healthily. Therefore, in our study, non-performing loans were used as
dependent variables in order to represent credit risk. Factors affecting NPLs in the banking
sector in Turkey is aimed to identify what is going on. Thus, this study has investigated what
happened the factors affecting the NPLs in the banking sector in Turkey. From this point of
view, it is aimed to contribute to the literature. Working in conventional banks operating in
the banking sector in Turkey using quarterly data in credit risk between the years 2014-2017
aimed to identify factors that are effective. For this purpose, the first three largest banks
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were included in the sample. Thus, the study was estimated by panel data regression method.
The econometric model for the banking sector was found to be significant at 99% confidence
level. The results of the study revealed that the selected variables were 67% effective in
explaining the credit risk in the banking sector. While all the bank-specific variables selected
in the research model were significant, only gross domestic product was significant among
the macroeconomic variables.

The results show that a unit increase in the return on assets of the first three banks
operating in the banking sector will result in an increase of 5.84 in credit risk. This result
reveals that the increase in asset profitability will adversely affect credit risk. In addition, the
results of the study show that a one-unit increase in the size of the bank will increase the
non-performing loans, namely the credit risk by 1.30%. The net interest margin variable in
the model was positive and statistically significant at 99% confidence level. This result
shows that a one-unit increase in the net interest margin will increase the credit risk by 0.03.
A one-unit increase in the share of liquid assets in total assets reduces the credit risk by 0.09.
A one-unit increase in the return on equity reduces the credit risk by 0.57. This result
supports the idea that the increase in shareholders’ equity will decrease the credit risk. This
result supports the idea that the increase in banks shareholders’ equity reduces credit risk.
The findings suggest that a one-unit increase in banks’ capital adequacy ratios will reduce
credit risk by 0.06 percent. Thus, the higher the capital adequacy ratio of the banks, the
lower the exposure to credit risk. The results of the research show that there is a positive and
statistically significant relationship between the gross domestic product variable and credit
risk at 90% confidence level. In addition, the results showed that the inflation rate variable
was meaningless in explaining the credit risk in banking.

The fact that banks have a solid liquidity structure is not only important in terms of the
performance of the banks and the stability of the financial system, but also in terms of
avoiding crises due to the increase in non-performing loans in the economy. Both the local
banking crisis of 2000-2001 and the global financial crisis of 2007-2008 showed that non-
performing loans, ie, not managing credit risk effectively, could result in bankruptcy of
banks. The study credits the banks operating in Turkey reveals factors that need attention in
order to prevent exposure to risk. In this regard, considering the factors mentioned above, it
is thought that banks that follow an appropriate policy will not have credit problems and
keep their performance in good condition.
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Bankacilik Sektoriinde Kredi Riskinin Temel Belirleyicilerine Yonelik Ampirik Bir Calisma

1. Kavramsal Cerceve ve Teori

Kredi ya da fon hacmi iilkelerin gelismesi ve etki alanlarini genisletmesinde dnemli bir
fonksiyona sahiptir. Bir iilkenin ekonomik biiylimesinde iilke i¢inde faaliyet gdsteren
kurum ve kuruluslarin etkisi biiyliktiir. Bankalar firmalarin ve bireysel miisterilerin fon
ihtiyaclarini kredi vermek suretiyle gerceklestirirler. Bankalarin verdikleri kredilerin
tahsilinde bir takim olumsuzluklar sebebiyle sorun yasanabilir. Kredilerin zamaninda ve
tam olarak 6denmemesi seklinde cereyan eden bu olumsuzluklar alacagin tahsilinde riskin
dogmasina sebep olur. Kredi borglusu ya da finansal sdzlesmenin karsi tarafinin
ylkiimliiliiklerini tam olarak yerine getirememesi bankalarin karsilastigi kredi riski olarak

tanimlanmaktadir.

Bankalar ve ¢esitli kredi kuruluslar tasarruf agigi bulunan kisilere belli bir maliyetle
kredi vermek suretiyle reel sektorii siibvanse ederler. S6z konusu krediler eger vadesinden
once ddenmezse sorunlu krediler durumuna diiser. Buradaki vade ise 90 giin seklinde olup
bu miiddeti asan krediler takipteki krediler seklinde isimlendirilir (BDDK, 1.11.2006).

Bankalar verdikleri kredilerin sorunlu kredilere doniismemesi icin karsi tarafin bankaya
basvurmasindan yiikiimliligiinii yerine getirememesine kadar gegen siire iginde kredi takibi
yaparlar. Kredi riski yonetimi de bu siirecin dogru planlanarak icra edilmesi, finansal
hareketliligin degerlendirilmesi ve alinmasi gerekli tedbirlerin zamaninda uygulanmasi
hususlarina iligkin faaliyetlerin tiimiinii ifade etmektedir. Kredi riski verilen her kredi de
ortaya ¢ikmakla beraber buradaki esas amag risklerin yok edilmesi degil azaltilmas1
seklindedir. Iyi bir kredi riski yonetimine sahip banka ise kredi verilmesinden baslayarak
gerekli takipleri yapip uygun pozisyonu alarak bu riski en aza indirebilen bankalardir (Sari,
2004, s. 62). Bu baglamda kredi riski yonetimi bankalarin karlilig1 ve siirdiiriilebilirligi igin

olduk¢a 6nemlidir.

Bankalarin kredi riski yonetiminin iyi olmast kapsamli bir risk yonetim kiiltiiriine sahip
olunmasiyla miimkiin olur. Kredi riski yonetim felsefesi siirekli riskten uzak durma amacina
dayanmazken, s6z konusu riskin &lgiilebilir olmas1 daha énemlidir. Iyi bir kredi riski
yonetimi anlayisinin temeli piyasada meydana gelen rekabete uygun giice sahip olma ve
kredilerin takibe diisme oranlarini agagiya ¢ekerek eldeki imkanlarla optimum getiri elde
etme hedeflerine dayanir (Gogebakan & Arda, 2004).

Bankalarda kredi riskini etkileyen temel belirleyicilerinden birisi takibe diismiis kredi
miktarin1 gdsteren kalemleridir. Ekonomik durumda meydana gelen sikilagma zamanlarinda
artan issizlik ve gelecek endisesi sebebiyle ve ekonominin iginde yer alan isletmelerin de
kazandiklarindan daha azini kazanma endisesinin artmasindan dolay1 ddemesi geciken
kredilerde yukar1 yonlii hareketler goriilmektedir.
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Yasanan finansal krizler géstermistir ki bankalarin takipteki kredi oranlarinin artmasi reel
ekonomide bir takim sorunlarin varligina isaret etmistir. Bu tiir artiglarin oldugu donemlerde
hiikiimetler bankalara bu agiklar kapatmak icin kaynak saglamak durumunda kalirlar. Bu
hamle cari islemler dengesinde bir sorun yaratsa da arz durumunun artmasini saglar. Tim bu
sebeplerden dolay: takipteki kredilerin oldukca dikkatli takip edilmesi ve yonetilmesi gereken
oncii bir gosterge oldugu genel kabul gormektedir (Claessens, Klingebiel, & Laeven, 2001).

Takipteki krediler bankacilik sektoriiniin mevcut durumuna 1sik tutan bir gosterge iken
genel ekonominin gidisatini anlamaya yonelik de dnemli bir projeksiyon tutar. Takipteki
kredilerin toplam krediler igindeki pay1 bankalarin aktif kalitesini resmederken hane halkinin
ve reel sektoriin de bor¢ 6deme giiciinii gostermektedir (Sozer, 2010, s. 29). Bu agindan
takipteki krediler diger adiyla tahsili gecikmis krediler mikro bazda bankaciligin makro
bazda ise genel ekonominin performansinin tespitinde dncii bir gosterge niteligindedir.
Iktisadi politika 6nerilerinin dogru yapilmasi ve bankalarin faaliyetlerini saglikli bir sekilde
stirdiirebilmeleri i¢in tahminlerin dogru yapilmasi 6nem arzetmektedir. Buradan hareketle
calismamizda kredi riskini temsilen takipteki krediler bagimli degisken olarak kullanilmistir.
Tiirkiye’deki bankacilik sektoriinde takipteki kredileri etkileyen faktorlerin neler oldugu
tespit edilerek literatiire katk: saglamak amacglanmustir.

2. Literatiir Degerlendirmesi

Kredi riskinin temel belirleyicilerini tespit etmeye yonelik literatiirde birgok calismaya
rastlanmaktadir. Bu ¢aligmalardan belli baslicalar1 asagida 6zetlenmistir.

Ahmad ve Ahmed (2004), kredi riski iizerinde etkisi olan faktdérler konusunda
Malezya’daki Islami ve geleneksel bankalara yénelik 1996-2002 doneminde karsilastirmali
bir ¢aliyma yapmislardir. Bulgular yonetim etkinliginin, risk agirlikli varliklarin ve toplam
aktiflerin bilyiikliigiiniin Islami bankaciligin kredi riski {izerinde énemli bir etkiye sahip
oldugunu gostermektedir. Konvansiyonel bankalarda kredi riski tizerinde krediler, sermaye
diizenlemeleri, kredi karsiliklar1 ve risk agirliklari varliklarin yiiksek derecede iligkili oldugu
sonucuna ulasilmistir. Calismanin bulgularina gore, riskli varliklarin yénetimindeki
verimlilik, kredi riskini azaltmak i¢in ¢ok dnemlidir.

Ghost ve Das 2007 yilinda yaptiklar ¢alisma ile Hindistan devlet bankalarinin 1994-
2005 donemindeki sorunlu kredileri {izerinde etkisi olan mikroekonomik ve makroekonomik
faktorleri incelemiglerdir. Panel veri analizi yardimiyla yapilan ¢alismanin sonuglari kredi
riski lizerinde makro seviyede gayri safi yurt i¢i hasila biiyiime orani degiskeninin etkili
olduguna ulagmistir. Ayrica banka seviyesinde reel kredi biiylimesinin, gider kalemlerinin ve
banka biiyiikliigiiniin sorunlu kredileri etkilemede etkili oldugu ¢alismanin bir diger bulgusu
arasinda yer alir.
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Suresh ve digerleri tarafindan 2009 yilinda Hindistan’daki 15 6zel bankada kredi
riskini 6lgmek ve yonetmek amaciyla bir ¢calisma yapilmistir. Calisma g¢esitlendirilmis
kredi avanslari portfoyiiniin ve 6zel bankalarin NPA’larinin iligkisini analiz etmek i¢in
yapilmistir. Calisma sonuglarinda tiim 6zel sektdr bankalarinin takipteki varliklar: (NPA)
ile bireysel bankacilik arasinda iligki bulunamamis ve is portfdylerinin takipteki varliklara
katkisinin 6nemli rolii olduguna ulagilmistir. Regresyon ve korelasyon analizi ve anova
testi ile yapilan calisma bireysel krediler ile takipteki varliklarin (NPA) ters orantili
oldugunu tiim bolgelerde ortaya koymustur. Sonuglar bankalarin daha iyi bir kredi riski
yonetim sistemini kurmak ve ydnetmek i¢in portfoylerini ¢esitlendirmeleri gerektigini
tavsiye etmektedir.

Espinoza ve Prasad, 2010 yilinda Korfez iilkelerindeki bankacilik sektoriindeki
takipteki kredilerin iizerinde etkili olan belirleyicileri tespit etmeye yonelik bir caligma
yapmislardir. Calismanin 6rneklemini korfez iilkelerindeki seksen bankadan elde edilen
veriler olusturmaktadir. Panel veri analizi ile yapilan ¢aligmanin sonuglart hem makro
faktorlerin hem de bankaya 6zgii 6zelliklerin uygun olmayan kredilerin seviyesini
belirledigini ortaya koymaktadir. Calisma ayrica, kiiresel finansal piyasa kosullarinin
bankalarin takipteki alacaklar1 iizerinde etkili oldugunu gostermistir. Ayrica bankalar icin
kurulan kontrol faktorleri arasinda verimlilik ve banka bilangolarindaki genigsleme 6nemli
bulunmustur.

Cristea ve digerleri (2010), Tiirkiye’de faaliyet gdsteren yerli ve yabanct bankalarin
2006 yili finansal rasyolarindan hareketle basar1 durumlarinin analizini yapmislardir.
Dogrusal regresyon ve diskiriminant analizi yontemlerine gére yapilan ¢alismada 17 yerli
ve 8 yabanci mevduat bankasi baz alinmistir. Bankalarin performans analizleri TCMB’dan
alman aktif karlilig1, sermaye yeterlilik rasyosu, karlilik, kar zarar yapisi, likidite durumu,
sektor pay1 ve faaliyet oranlari gibi rasyolar yardimiyla yapilmistir. Calisma sonuglarinda
Tirkiye’deki yerli mevduat bankalarinin yabanct mevduat bankalarindan daha basarili
oldugu ifade edilmistir. Bu sonug¢ yabanci bankalarin Tiirkiye’deki sube sayilarinin az
olmasindan kaynaklandiginin belirtildigi ¢alismada bankacilik sistemindeki yiiksek rekabet
dolayisiyla banka karliliklarinin kredi karti ve komisyon iicretlerinden geldigi
vurgulanmistir.

Koyunca ve Saka (2011), ¢calismalarinda sorunlu hale gelip takibe diisen kredilerin
1986’°dan 2008 yillar1 arasinda yatirimlara ve kamu iliskisi bulunmayan sektore verilen
kredilere etkisini incelemislerdir. Calismada analiz ¢oklu regresyon analizi yontemine
gore yapilmistir. Sonuglar ¢alismanin bagimsiz degiskeni olan takipteki krediler ile kamu
istiraki ya da kamuyla iliskisi bulunmayan sektdre verilen krediler ve yatirimlari ifade
eden bagimli degiskeni arasinda %99 giiven diizeyinde negatif ve istatistiksel olarak
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anlamli bir iliskiyi gostermektedir. Bu sonug takipteki kredi oranlarinin artmasinin 6zel
sektore verilen kredi diizeyini azaltacagi ve ekonomiyi olumsuz olarak etkileyecegini
ifade etmektedir.

Keklik (2011), yaptig1 calismasinda Tirkiye’deki bankacilik sektoriiniin kredi riski
yonetim becerisini analiz etmistir. Calismada veri zarflama analizi yontemi yardimiyla
Tirkiye’deki bankalarin aktif giiclinii belli rasyolarla dlgerek banka performans analizi
yapilmistir. Yapilan analiz sonrasinda total varliklarin ve total mevduatin toplam kredilerden
daha iyi performans gosterdigi tespit edilmistir. Arastirma bankacilik sektorii igin sorunlu
rasyolari tespit edip onlem almak agisindan dikkate degerdir.

Klein tarafindan 2013 yilinda yapilan bir ¢alismada Orta Dogu ve Giiney Dogu
Avrupa’daki (CESEE) tahsili gecikmis kredileri incelemektedir. 1998-2011 dénemini
inceleyen calisma takipteki kredilerin hem makroekonomik kosullara hem de bankaya 6zel
faktorlerle iliskili oldugunu tespit etmistir. Calismada makroekonomik degisken olarak
kullanilan GSYIH biiyiimesi, issizlik orani, enflasyon orani gibi degiskenler ile tahsili
gecikmis krediler arasinda istatistiksel olarak anlamli bir korelasyon kesfedilmistir. Caligma
ayni zamanda bankacilik sektoriiniin reel sektore etkisinin kuvvetli oldugu sonucuna
ulagirken; 6z sermaye karliligi bagimsiz degiskeniyle tahsili gecikmis krediler arasinda
negatif ve istatistiksel olarak anlamli bir korelasyon elde edilmistir.

Kiiresel finansal kriz doneminde Islami bankalar ile geleneksel bankalarin kredi riski ve
verimlilik seviyesini arastiran Fehri ve Chkoundali (2015), geleneksel bankalarin ¢ogunun
Islami olanlardan daha yiiksek kredi riskine sahip oldugu sonucuna ulagmislardir. Orneklemi
28 iilkedeki toplam 99 Islami ve 110 geleneksel bankadan olusan arastirmanin sonuglarina
gore, risk ile finansal krizler arasinda yiiksek korelasyon bulunurken, verimsizlik derecesinin
her iki banka tiirtinde de benzer olduguna ulasilmistir. Nurul ve digerleri (2015) ise 13
iilkede toplam 156 gelencksel ve 37 Islam bankasiin verilerinden hareketle kredi riski
yonetimlerini karsilagtirmistir. Yazarlar, kredi riskinin 6l¢iilmesinde kullanilan tekniklerin,
hangi bankacilik sisteminin daha yiiksek kredi riskine maruz kaldigmin tespit edilmesinde

onemli rol oynadigini vurgulamislardir.

Ozkan ve Isil (2016) tarafindan Tiirkiye’de faaliyet gosteren dort katilim bankasinin
2006-2014 yillart arast ti¢ aylik verileri kullanilarak kredi risklerini belirleyen faktorler
arastirtlmistir. Calisma ile kredilerin toplam varliklar i¢indeki paymin arttik¢a ya da katilim
bankalarinin varlik biiytikligiiniin arttik¢a kredi risklerinin azalacagi sonucuna ulagilmistir.
Calismada ayrica katilim bankalarinda kredi riskinin artmasinin bulgulari olarak geri
6denmeme riski tasiyan kredilere kars1 ayrilan 6zel karsiliklarin toplam varliklar igindeki

paymnin artmasi gosterilmistir.
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3. Metodoloji
3.1. Orneklem ve Veri Seti

Aragtirmamizin drneklemini Tiirkiye’de faaliyet gosteren en biiyiik banka hacmine sahip
ilk i¢ banka olustururken, veri seti 2014-2017 yillar1 arasindaki {i¢ aylik finansal tablo
verilerinden hesaplanarak olugturulmustur. Makroekonomik degiskenlerden GSYH verisi
FRED Graph Observations’dan alinmistir. Enflasyon verisi ise OECD’den elde edilmistir.
Aragtirma kapsamindaki bankalar Ziraat Bankasi, s Bankasi ve Garanti Bankas1’dir. Veriler
TCMB, TBB ve bankalarin internet sitelerinden elde edilmistir. Calismada yer alan tim

degiskenlere iliskin bilgiler Tablo 1°de yer almaktadir.

Tablo 1. Model Degiskenleri ve Tanimlari

Bagimh Degisken
Y NPL Takipteki Krediler Takipteki Krediler/Toplam Krediler
Bankaya Ozgii
Bagimsiz Degiskenler
X1 CAR Sermaye Yeterlilik Oran1 Sermaye Yeterliligi Standart Orani
X2 ROA Aktif Karliligi Vergi Sonrasi Net Kar / Toplam Varliklar
X3 Size Banka Buyiikliigii Toplam Varliklarin Dogal Logaritmasi
X4 NIM Net Faiz Marji Net Faiz Geliri / Toplam Varliklar
X5 LR Likidite Riski Finansman A¢1g1 / Toplam Varliklar
X6 ROE Ozsermaye Karliligt Vergi Sonrasi Net Kar / Toplam Ozsermaye
Makroekonomik
Bagimsiz Degiskenler
X7 GDP Gayri Safi Yurti¢i Hasila Gayri Safi Yurti¢i Hasila Ceyreklik Biiyiime Orani
X8 INF Enflasyon Enflasyon Ceyreklik Orani (TUFE)

3.2. Arastirma Modeli ve Analiz

Arastirmada, Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin kredi riskinin temel belirleyicilerini
tespit etmek i¢in panel veri regresyon teknigi kullanilmistir. Panel verileri, belirli bir zaman
dilimi boyunca kesitlerdeki 6rnek gozlemleri toplayan bir tekniktir. Panel verisinde
gozlemler N x T boyutu ile endekslenir. N, bankalarin (panellerin) sayisidir ve T, yillik, aylik
veya giinliik gibi bir zaman dizisinin boyutudur. Yatay kesit ve zaman serisi analizlerinde N
x T boyutlu analizler yapilamaz. Panel veri ise ¢oklu dogrusal baglanti sorununu en aza

indirerek bu analizleri tek basina yapabilir ve bu sebeple tercih edilmistir (Baltagi, 2005).
Yie = Bot BiXLict BoX2it BsX3iet PaXit BsX5Sit BeXO6it BrXTit Bs X8t Uy

Tablo 1°de gosterilen degiskenlerin yer aldig1 arastirmamizin ekonometrik modeli

yukaridaki sekildedir. Burada ‘i’ ifadesi yatay kesitleri, ‘t” ise zaman boyutunu ifade eden alt
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indisleri temsil etmektedir. Modelde yer alan ;’den B¢’ya kadar olan katsayilar bankaya
0zgili bagimsiz degiskenlere ait egim katsayilarini ve 3; ve g katsayilart ise makroekonomik
degiskenlere ait egim katsayilarini ifade etmektedir. 3, sabit kesisim katsayisin1 ve Uj; ise
hata terimini gostermektedir

4. Ampirik Bulgular

Caligma panel veri regresyon analizi yardimiyla yapilmis ve Tiirkiye’de faaliyet gosteren
bankalarin takipteki kredilerini dolayisiyla kredi riskini etkileyen temel belirleyiciler tespit
edilmeye calisilmistir. Asagidaki tabloda degiskenlere iligkin ortalama, standart sapma,

minimum ve maksimum degerleri yer almaktadir.

Tablo 2. Ozet istatistikler

Tamimlayic istatistikler

Degisken Ortalama Standart Sapma Minimum Maksimum
NPL 0.0272 0.0337 0.0158 0.2529
CAR 0.1475 0.0120 0.1228 0.1793
ROA 0.0040 0.0008 0.0022 0.006
Size 0.1955 0.0019 0.1923 0.1994
NIM 0.0114 0.0137 0.0076 0.1044

LR 0.0591 0.0574 -0.0906 0.1371
ROE 0.0380 0.0078 0.023 0.057
INF 2.1676 0.1646 1.9355 2.5068
GDP 0.5050 0.5629 -0.9178 1.7007

Yukaridaki tablodaki sonuglar incelendiginde kredi riskini temsil eden takipteki krediler
degiskenine ait ortalamanin %2,7 oldugu goriilmektedir. Bu sonug¢ bankalarin takipteki
kredilerinin toplam krediler i¢indeki payint gosterirken, her 100 krediden 2,7’sinin geri
O6denmesinde sorun yasadigini gostermektedir. Sermaye yeterlilik oran1 (CAR) degiskenine
ait ortalama %14 civarindadir. Bu sonug¢ Tiirkiye’deki bankacilik sektoriinlin sermaye
rasyolarinin uluslararas1 Basel bankacilik kriterlerinin (%8) oldukca iistiinde seyrettigini
ortaya koymaktadir. Gayri safi yurt ici hasila (GDP) g¢eyreklik biiyiime orani degerine ait
orneklem dénemindeki ortalama deger %5,05°dir. Bu sonug incelenen dénemde Tiirkiye’deki

ii¢ aylik ortalama biiylime oranint gostermektedir.

Yukaridaki 6n analiz degerlerinden sonra panel veri i¢in ilk olarak birim etki ve zaman
etki sinamas1 yapilmistir. Orneklemde yer alan bankalarda zaman etkisinin testi icin F testi,
Breusch-Pagan LM testi, En Cok Olabilirlik testi ve Score testi yapilarak zaman etkisinin
olmadig1 sonucuna ulagilmistir. Birim etki i¢in ayni testler yapilip birim etkinin oldugu

sonucuna ulasilmistir. Sonuglar Tablo 3’te gosterilmistir.
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Tablo 3. Zaman ve Birim Etkinin Testi

Breusch-Pagan  Olabilirlik Oram

F Testi LM Testi (LR) Testi Score Testi
Zaman Etki Sinamast (Prob.) 0.99 1.00 1.00 1.00
Birim Etki Sinamasi (Prob.) 0.00 1.00 0.00 0.00

Tablo 3’ten goriildiigii gibi zaman etkisi i¢in yapilan test sonuglarindan hareketle zaman
etkilerinin standart hatalarinin sifira esit oldugu seklinde kurulan Hy hipotezi kabul edilip
zaman etkilerin etkin olmadig1 goriilmistiir. Birim etki i¢in yapilan testler sonucunda birim
etkilerin sifira esit oldugunu iddia eden Hy hipotezini reddedilerek birim etkilerin etkin

oldugu sonucuna ulagilmistir.

Analizin devaminda birim etkinin varlig1 altinda en uygun tahminci se¢imi i¢in Hausman

testi yapilarak sonuclar Tablo 4’te gosterilmistir.

Tablo 4. Hausman Testi Sonuclari

Katsay1 Degerleri

Degiskenler - - - N N
Sabit Etkiler Modeli Rassal Etkiler Modeli

CAR -0.0816 -0.3810

ROA 5.8443 25.931

Size 1.3003 -0.7464

NIM 0.0337 0.0161

LR -0.0982 -0.0588

ROE -0.5763 -2.9891

INF 0.0010 0.0126

GDP 0.0004 0.0021

Ki-Kare: 2891

Prob. Degeri: 0.0000

Secilen Model: Sabit Etkiler Modeli

Hausman testi sonucunda prob. degeri 0.05 degerinden kiigiik oldugundan H, hipotezi
reddedilerek sabit etkiler modelinin anlamli oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu sonugtan
hareketle 6rneklemdeki bankalarin bagimsiz degiskenlerinin bagimli degiskene etkisi sabit
etkiler testi sonuglari ile agiklanacaktir. Bu sonuglar agagida Tablo 5°te gdsterilmistir.

Analizin devaminda otokorelasyon, heteroskedasite ve birimler arasi korelasyon
iligkilerinin varligi i¢in ¢esitli testler yapilmigtir. Otokorelasyon testinin hipotezi modelde
otokorelasyon yoktur seklindedir. Durbin-Watson ve Baltaqi-Wu LBI test ortalamalar1 2
degerinden kii¢iik oldugundan H,, hipotezi reddedilmis ve modelde otokorelasyonun oldugu
goriilmistiir. Modelde degisen varyanslarin durumu heteroskedasite ile test edilmistir.
Modified Wald testi sonuglarina gére H hipotezi reddedilmis ve hata terimlerinin ayni
varyansa sahip olmadig1 goriilmiistiir. Bu durumda alternatif hipotez H; daha tutarli
oldugundan kabul edilmis ve heteroskedasitenin oldugu sonucuna ulagilmistir.
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Modelde birimler arast korelasyonun varligir Breusch Pagan Testi, Pesaran CD Testi,
Frees Testi ve Friedman Testi araciligi ile sinanmistir. Breusch Pagan Testi sonucuna gore
birimler arasi1 korelasyon yoktur. Birimler aras1 iliskisizligi test etmek i¢in Pesaran testi
yapilmistir. Sonuglara gore prob degeri 0,05 degerinden biiyiikk oldugundan H, hipotezi
kabul edilmekte ve birimler aras1 korelasyonun olmadig1 anlasilmaktadir. Calismada birimler
arast korelasyon sinayicisi olan Friedman testi ile yatay kesit bagimsizliginin sinamasi
yapilmistir. Sonuglara gére Hy hipotezi kabul birimler aras1 korelasyon goriilmistiir. Birimler
arasi korelasyon i¢in yapilan son test olan Frees testi sonuglarina gére %95 giiven diizeyinde
test istatistik degeri kritik degerden kii¢iik oldugundan (0.058<0.243) H, hipotezi
reddedilememekte ve birimler arasi korelasyonun olmadigi anlasilmaktadir. Sonuglar

calismada birimler arasi korelasyon sorunun olmadigini ortaya koymustur.

Tiirkiye’deki bankacilik sektoriinde kredi riski lizerinde etkili olan temel faktorleri tespit
etmek i¢in en biiytlik {i¢ bankanin verilerinden yararlanilmistir. Analizde gerekli diizeltmelere
uygun tahminci se¢imi yapilarak regresyon analizi yapilmistir. Modelde otokorelasyon ve
heteroskedasitenin varligindan dolay1 Driscoll-Kraay standart hatalar tahmincisi ile diizeltme
yapilmistir (Tatoglu, 2013). Nihai analizle yapilan test sonuglar1 Tablo 5’te gdsterilmistir.

Tablo 5: Bankacilik Sektoriinden Kredi Riskinin Temel Belirleyicileri

NPL Katsayilar Drisc/Kraay Std. Hata P>|t|
CAR -0.0816* 0.0402 0.064
ROA 5.8443% %% 1.0338 0.000
Size 1.3003%%*%* 0.2582 0.000
NIM 0.0337%%* 0.0064 0.000
LR -0.0982%** 0.0148 0.000
ROE -0.5763%%* 0.1081 0.000
INF 0.0010 0.0014 0.495
GDP 0.0004* 0.0002 0.064
Sabit -0.2188*** 0.0456 0.000
Otokorelasyon:

Durbin-Watson Testi 1.7064 F(2,28)=38.03

Baltagi-Wu LBI Testi 1.8495 Prob=0.0000

Heteroskedasite:

Modified Wald Testi 0.0022

Birimler Arasi Korelasyon:

Breusch-Pagan Testi 0.2565

Pesaran CD Testi 0.5253

Friedman Testi 0.0081

Frees Testi 0.058 (0.058<0.2431%*%*)

R? 0.6670

Prob. 0.0000%**

Gozlem Sayisi 42

Not: Sabit etkiler modeli yardimiyla panel veri analizi yapilmistir. Anlamlihik diizeyleri ***%1, ** %5, * %10 seklindedir.
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NPL = — 0,21 — 0,08.(CAR) + 5,84.(ROA) + 1,30.(ISIZE) + 0,03.(NIM) — 0,09.(LR) —
0,57.(ROE) + 0,0010.(IINF) + 0,0004. (IGDP)

Tablo 5°teki bulgular incelendiginde, modelde yer alan 8 degiskenden 7’sinin anlamli
oldugu goriilmektedir. Sonuglar incelendiginde modelde yer alan aktif karliligi, banka
biiyiikliigii, likidite riski, net faiz marji, 6zsermaye karlilig1 ve sabit degiskenleri %99 giiven
diizeyinde anlamli oldugu goriilmektedir. Sermaye yeterlilik orant ve gayri safi yurtici hasila
degiskenleri ise %90 giiven diizeyinde istatistiksel olarak anlamli ¢ikmuistir.

R? degeri bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskeni agiklama giiciinii géstermektedir.
Modelde sectigimiz bagimsiz degiskenler takipteki krediler bagimli degiskenini %67 gibi
bir oraninda agiklayabilmektedir. Model, %99 giiven diizeyinde istatistiksel olarak
anlamlidir (Prob.=0,00). Aktif karlilig1 (ROA) degiskeni ile takipteki krediler arasindaki
iliski sonuglar1 %99 giiven diizeyinde pozitif yonde ve istatistiksel olarak anlamli ¢ikmuistir.
Bulgular aktif karliliginda meydana gelecek bir birimlik artisin takipteki kredilerde 5,84
oraninda bir artisa sebep olacagini gostermektedir. Bu sonug aktif karliligindaki artisin kredi
riskini olumsuz etkileyecegini ortaya koymaktadir. Banka biiytikligii (SIZE) degiskeni %99
giiven diizeyinde pozitif yonlii ve istatistiksel olarak anlamli ¢ikmistir. Banka biiyiikliigiinde
meydana gelecek bir birimlik artis takipteki kredileri dolayisiyla kredi riskini %1,30
arttirmaktadir. Modelde yer alan net faiz marji1 (NIM) degiskeni %99 giiven diizeyinde
pozitif ve istatistiksel olarak anlamli ¢ikmistir. Bu sonug net faiz gelirinde meydana gelecek
bir birimlik bir artigin kredi riskini 0,03 oraninda arttiracagini gostermektedir. Likit aktiflerin
toplam varliklar igindeki pay1 seklinde tanimlanan likidite riski (LR) degiskeni %99 giiven
diizeyinden negatif yonde ve istatistiksel olarak anlamli ¢ikmustir. Likidite riskinde meydana
gelecek bir birimlik bir artis kredi riskini 0,09 oraninda diistirmektedir.

Oz sermaye karlilig1 (ROE) degiskeni %99 giiven diizeyinde negatif yonde ve istatistiksel
olarak anlaml1 ¢ikmistir. Ozsermaye karliliginda meydana gelecek bir birimlik artis kredi
riskini 0,57 oraninda diisiirmektedir. Bu sonu¢ bankalarin 6zsermaye miktarinin artiginin
kredi riskini diistirecegi seklindeki diisiinceyi desteklemektedir. Modelde yer alan sermaye
yeterlilik oran1 (CAR) degiskeni %90 giiven diizeyinde negatif yonde ve istatistiksel olarak
anlamli bulunmustur. Bu sonug bankalarin sermaye yeterlilik oranlarinda meydana gelecek
bir birimlik artisin kredi riskini 0,08 oraninda diisiirecegini ifade etmektedir. Boylece
bankalarin sermaye yeterlilik oranlari ne kadar yiiksek seviyede olursa kredi riskine maruz
kalma durumlart da o kadar azalir seklinde bir yorumda bulunabiliriz. Modeldeki
makroekonomik degiskenlerden gayri safi yurti¢i hasila (GDP) degiskeni %90 giiven
diizeyinde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli ¢ikmistir. Calismada makroekonomik
degiskenler arasinda yer alan enflasyon orani (ENF) degiskenlerine ait prob. degeri pozitif
ancak istatistiksel olarak anlamli ¢ikmamistir. Modelde yer alan sabit degiskene iliskin
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katsayinin negatif ve %99 giiven diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugu
anlagilmaktadir. Bu sonug secilen bagimsiz degiskenler sifir iken sabit terimdeki 1 birimlik

artigin kredi riskini 0,21 oraninda azaltacagi anlamia gelmektedir.
5. Sonug

Calismada Tiirkiye’deki bankacilik sektoriinde faaliyet gdsteren geleneksel bankalarin
2014-2017 yillart arasindaki ¢eyreklik verilerinden hareketle kredi riskinde etkisi olan
faktorlerin tespit edilmesi amaglanmistir. Bu amacla 6rneklem kapsamina en biiyiik ilk ii¢
banka dahil edilmistir. Buradan hareketle calisma panel veri regresyon yontemiyle tahmin
edilmistir. Caligmada bankacilik sektorii icin olusturulan ekonometrik modeller %99 giiven
diizeyinde anlamli bulunmustur. Calisma sonuglar1 segilen degiskenlerin bankacilik
sektortindeki kredi riskini agiklamada %67 oraninda etkili oldugunu ortaya koymustur.
Arastirma modelinde sec¢ilen bankaya 6zgii degiskenlerin tiimii anlamli ¢ikarken
makroekonomik degiskenlerden sadece gayri safi yurti¢i hasila anlamli ¢ikmustir.

Sonuglar bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren ilk lic bankanin aktif karliliginda meydana
gelecek bir birimlik artisin kredi riskinde 5,84 oraninda bir artisa sebep olacagini
gostermektedir. Bu sonug aktif karliligindaki artisin kredi riskini olumsuz etkileyecegini ortaya
koymaktadir. Ayrica ¢aligma sonuglart banka biiytikliigiinde meydana gelecek bir birimlik
artigin takipteki kredileri dolayistyla kredi riskini %1,30 arttiracagini gostermektedir. Modelde
yer alan net faiz marj1 (NIM) degiskeni %99 giiven diizeyinde pozitif ve istatistiksel olarak
anlamli ¢cikmistir. Bu sonug net faiz marjinda meydana gelecek bir birimlik bir artigin kredi
riskini 0,03 oraninda arttiracagini gostermektedir. Likit aktiflerin toplam varliklar i¢indeki
payinda meydana gelecek bir birimlik bir artis kredi riskini 0,09 oraninda diigiirmektedir.
Ozsermaye karliliginda meydana gelecek bir birimlik artis kredi riskini 0,57 oraninda
diistirmektedir. Bu sonug bankalarin 6zsermaye miktarinin artisinin kredi riskini diisiirecegi
seklindeki diisiinceyi desteklemektedir. Bulgular bankalarin sermaye yeterlilik oranlarinda
meydana gelecek bir birimlik artisin kredi riskini 0,06 oraninda diisiirecegini ifade etmektedir.
Boylece bankalarin sermaye yeterlilik oranlart ne kadar yiiksek seviyede olursa kredi riskine
maruz kalma durumlart da o kadar azalacagi ortaya ¢ikmaktadir. Arastirma sonuglart gayri safi
yurti¢i hasila (GDP) degiskeni ile kredi riski arasinda %90 giiven diizeyinde pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli bir iliskinin oldugunu gostermektedir. Ayrica sonuglar enflasyon
orant (INF) degiskeninin bankacilikta kredi riskini agiklamada anlamsiz oldugunu gostermistir.

Bankalarin saglam likidite yapisina sahip olmasi sadece bankalarin performansi ve finansal
sistemin istikrart agisindan degil ayni1 zamanda ekonomide takipteki kredilerin artisindan
kaynakl1 krizlerin yasanmamasi agisindan da biiylik 6nem tagimaktadir. Hem 2000-2001 yerel
bankacilik krizi hem de 2007-2008 kiiresel finans krizi takipteki kredilerin dolayisiyla kredi
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riskinin etkin bir sekilde yonetilmemesinin bankalarin iflasi ile sonuglanabilecegini
gostermistir. Caligsma Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin kredi riskinden dolay1r mali
durumlarinin kétiiye gitmemesi i¢in dnemsemeleri gerekli faktorleri ortaya koymaktadir. Bu
bakimdan s6z konusu faktorleri dikkate alarak uygun bir politika seyreden bankalarin kredi
sikintis1 yasamayip performanslarini iyi durumda tutacaklar diistiniilmektedir.

Finansal Destek: Yazar bu ¢alisma i¢in finansal destek almamistir

Kaynaklar

Ahmad, N. H., & Ahmad, S. N. (2004). Key factors influencing credit risk of Islamic bank: A Malaysian case. The
Journal of Muamalat and Islamic Finance Research, 1(1), 65-80.

Baltagi, B. H. (2005). Econometric Analysis Of Panel Data. England: John Wiley & Sons .

BDDK. (1.11.2006). Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar Igin
Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik. Istanbul: Resmi Gazete.

Claessens, S., Klingebiel, D., & Laeven, L. (2001). Financial Restructuring in Banking and Corporate-Sector
Crises. The National Bureau of Economic Research, Chapter 9650.

Espinoza, R., & Prasad, A. (2010). Nonperforming Loans in The GCC Banking System And Their Macroeconomic
Effects And Their Macroeconomic Effects. IMF Working Papers, 1-24.

Ferhi, A., & Chkoundali, R. (2015). Credit Risk and Efficiency: Comparative Study between Islamic and
Conventional Banks during the Current Crises. Journal of Behavioral Economics, Finance, Entrepreneurship,
Accounting and Transport, 3(1), 47-56.

Ghost, S., & Das, A. (2007). Determinants of credit risk in indian state-owned banks: An empirical investigation.

Economic Issues, 12(2).

Gogebakan, C. M., & Arda, M. (2004). Kredi Risk Yonetimi Agisindan Igsel Derecelendirme Modeli. Active
Bankacilik ve Finans Dergisi(34).

Keklik, G. (2011). Bankalarda Kredi Riski Yonetimi Performans Analizi Ve Veri Zarflama Analizi Yontemi Ile Uygulama.
Kiitahya: Dumlupmar Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Isletme Anabilim Dali, Yiiksek Lisans Tezi.

Klein, N. (2013). Non-Performing Loans In CESEE: Determinants And Impact On Macroeconomic Performance.
IMF Working Paper.

Koyuncu, C., & Saka, B. (2011). Takipteki Kredilerin Ozel Sektére Verilen Krediler ve Yatirimlar Uzerindeki
Etkisi. Dumlupinar Universitesi, Sosyal Bilimler Dergisi(31), 113-124.

M. Cristea, L. G. (2010). Evaluation of Turkish domestic and foreing banks by using financial ratios. University of
Craiova, Faculty of Economy and Business Administration.

Nurul, K., Worthington, A., & Gupta, R. (2014). Comparative credit risk in Islamic and conventional bank. Pacific-
Basin Finance Journal, 34, 327-353.

Ozkan, N., & Isil, G. (2016). Islami Bankalarda Kredi Riskini Belirleyen Faktorler: Panel Veri Anazi ile Tiirkiye’de
Katilim Bankaciligi Uzerinde Ampririk Bir Uygulama. Malive Finans Yazilart Dergisi, 105, 153-176.

Sar1, S. (2004). Ticari bankalarda risk yonetimi ve sermaye yeterliligi. Ankara: Gazi Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisti, Yayinlanmis Yiiksek Lisans Tezi.

Sézer, 1. A. (2010). Bankalarda Takipteki Krediler: Takibine Yonelik Bir Model Onerisi. istanbul: Marmara
Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi.

Suresh, N., Kumar, A., & Gowda, D. M. (2009). Credit risk management in commercial banks. Don Bosco Institute
of Bio-Sciences and Management Studies, 2(4), 72-78.

134 iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi - Journal of Economic Policy Researches Cilt/Volume: 6, Say/Issue: 2, 2019



