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E7 Ulkelerinde Satinalma Giicii Paritesinin Gecerliliginin
Dogrusal ve Dogrusal Olmayan Birim Kok Testleri ile
Analizi

Burak GURIS", Yasar Serhat YASGUL™, Muhammed TIRASOGLU**

0z

Uluslararasi ekonominin ilgi ¢ceken konularindan olan Satinalma Giicii Paritesi,
farkl iilke ve iilke gruplari icin bir¢ok arastirmaci tarafindan analiz edilmistir. Bu
calismanin amaci, gelisen yedi lilkede (E7) Satinalma Giicii Paritesi'nin gegcerliliginin
uygun ekonometrik yontemler ile analiz edilmesidir. Bu amacla dncelikle reel doviz
kuru serilerinin dogrusal olup olmadig1 Harvey ve Leybourne (2007) ve Harvey vd.
(2008) dogrusallik testleri ile incelenmistir. Dogrusal seriler icin Satinalma Giicii
Paritesi gecerliligi Lee ve Strazicich (2003) iki yapisal kirilmaya izin veren birim kok
testi ile analiz edilmistir. Dogrusal olmayan seriler i¢cin Satinalma Giiclii Paritesi
gecerliligi Sollis (2009) dogrusal olmayan birim kok testi ile analiz edilmistir. Analiz
sonucunda, dogrusal seriler icin sadece Brezilya ve Hindistan’da sabitte ve trendde
kirilmaya izin veren modelde Satinalma Giicii Paritesi gecerlidir. Dogrusal olmayan
seriler icin ise sadece Cin’de ortalamadan arindirilmis modelde Satinalma Giicl
Paritesi gecerlidir. Elde edilen bulgular birgok durumda E7 iilkelerinde Satinalma
Giicii Paritesinin gegerliliginin kabul edilmedigini gdstermektedir.
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Analysis of the Validity of Purchasing Power Parity in E7 Countries Through
Linear and Non-Linear Unit Root Tests

Abstract

Purchasing Power Parity has been one of the most popular topics in
international economy and has been studied by many researchers for different
countries and country groups to date. The purpose of this study is to analyze the
validity of the Purchasing Power Parity in emerging seven countries (E7) using
relevant econometric methods. The Harvey and Leybourne (2007) and Harvey et al.
(2008) linearity tests have been used to investigate the linearity of real exchange rate
series. The validity of the Purchasing Power Parity was analyzed using the Lee and
Strazicich (2003) unit root test that allows for two structural breaks for linear series.
The Purchasing Power Parity for nonlinear series was analyzed using the Sollis (2009)
nonlinear unit root test. As a result of the analysis, purchasing power parity is valid
only for the model that allows for breaks in both the level and trend in Brazil and India
for linear series. Purchasing power parity is valid only in the demeaned model for
China. The findings indicate that the validity of the Purchasing Power Parity is not
accepted for E7 countries in many cases.

Keywords: Purchasing Power Parity, E7 Countries, Linearity Test, Unit Root
Test, Non-Linear Unit Root Tests.

1.Giris

Uluslararasi ekonominin 6nemli ve tartismali konular1 arasinda yer alan
Satinalma Giicii Paritesi (PPP), birgok arastirmacinin ilgisini cekmistir. ilk defa
Isvegli iktisat¢1 Gustav Cassel (1918) tarafindan literatiire kazandirilan PPP,
1973 yilinda Bretton Woods sisteminin ¢okmesi ile daha fazla arastirma alani
bulmustur.

Genel olarak PPP, iilkeler arasindaki fiyat diizeyi farkliliklarini ortadan
kaldirarak, farkli para birimlerinin satinalma giiclinii esitleyen bir degisim
orani seklinde tanimlanabilmektedir. PPP belirli bir mal ve hizmet sepetinin
satin alinabilmesi icin gereken wulusal para tutarlarinin orani seklinde
hesaplanmaktadir.! Baska bir ifade ile iki tlke arasindaki doviz kuru,
ekonomilerdeki sabit bir mal ve hizmet sepeti icin bu iki tUlkenin fiyat
seviyesinin oranina esit olmalidir. Bir tilkenin yerel fiyat seviyesi arttikca,
PPP’ye geri donmek icin o tilkenin doéviz kuru degeri dusiirtilmelidir. Aslinda,
bir iilkenin enflasyon orani baska bir iilkenin enflasyon oranina gore
ylkseldiginde, ihracatin azalmasi ve ithalatin artmasi lilkenin para birimini

1 TUIK, Satinalma Giicii Paritesi. TUIK Yayinlari, Yayin No:3145, Ankara, 2008, s.1.
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asagiya cekmektedir. Burada PPP teorisi rol oynamaktadir ve enflasyon-doviz
kuru iliskisini 6lgmeye calismaktadir.2

PPP ile ilgili ilk literatiir calismalarinin odak noktasi gelismis tlkelerde
Bretton Woods sonrast donemin Kkisa verileri icin zaman serisi analizine
dayanmaktadir. Literatiiriin ¢ogunda PPP lehine bir delil bulunamadigj,
dolayisiyla PPP’nin gecerli olmadig1 sonucuna varilmistir. Baz1 ekonomistler,
PPP lehine kanit bulamamasinin nedeni olarak kullanilan kisa o6rneklem
biiyiikliigiinii ve/veya standart testlerdeki giic eksikligine baglh oldugunu
savunmaktadir.3 Glinlimtizde PPP’'nin gecerliliginin arastirilmasinda 6rneklem
biiyiikliigiiniin artmasi ve gelistirilen yeni ve giiclii ekonometrik yontemler ile
daha giivenilir sonuglarin elde edilmesi miimkiin hale gelmistir.

PPP yaygin olarak mutlak ve nispi PPP olarak iki sekilde ele
alinabilmektedir. Mutlak PPP’'nin gecerli olmasi, iki farkh iilkede bir iriin
grubunun belirlenen kurda fiyatlarinin esitlenmesi anlamina gelirken, nispi
PPP’'nin gecerli olmasi bir periyotta iki para birimi arasindaki déviz kurunda
meydana gelen ylizde degismelerin lilkelerin kendi fiyat diizeylerindeki yiizde
degismeler arasindaki farka esit oldugunu gostermektedir+

Satinalma Giicii Paritesinin gecerliliginin arastirilmasinda literatiirde
farkli yontemler bulunmakla birlikte, yaygin olarak kullanilan reel déviz
kurunun duraganliginin arastirilmasidir. Farkli 6zelliklere sahip duraganlhk
testleri kullanilarak tilke veya iilke gruplar1 icin PPP’'nin gecerliligi bircok
arastirmaci tarafindan incelenmistir.

Bu calismanin amaci gelisen yedi (E7) iilkelerinde Satinalma Giicii
Paritesinin gegerliliginin uygun ekonometrik yontemler ile analiz edilmesidir.
Bu amacla ¢alismanin devaminda E7 ‘yi olusturan iilkelerde Satinalma Giicii
Paritesinin gecerliligini arastiran c¢alismalara yer verilecektir. 3. bolimde
uygulamada kullanilacak ekonometrik yontemler tanitilacaktir. Calismanin 4.
boliimiinde E7 iilkeleri i¢cin PPP gecerliligi uygulama sonuglari yer alacak ve
sonug bolimii ile calisma tamamlanacaktir.

2 Kalsoom Akhtar, et al. “Purchasing Power Parity: Implacation with Respect to
Pakistan and USA”, Research Journal of Finance and Accounting, Vol.5(4), 2014, s.193.
3 Salah A. Nusair, “Testing the Validty of Puchasing Power Parity for Asian countries
During the Current Float”, Journal of Economic Development, Vol.28(2), 2003, s.130.

4 Sefer Sener, Veli Yilancy, Esra Canpolat, “Satin Alma Giicii Paritesi ve
Varyasyonlarinin Tiirkiye icin Stnanmasy”, Uluslararast Yénetim Iktisat ve Isletme
Dergisi, Vol.11(5), 2015, p. 54.
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2. Literatiir

PPP’nin gecerliligini farkli ekonometrik yontemler ile arastirildigi bir¢cok
calisma mevcuttur. Yapilan calismalarda, PPP gecerliligine iliskin ortak bir
sonuca ulasilamadigi goriilmektedir. Bunun nedenleri arasinda, ele alinan tilke
veya llke grubunun, inceleme doéneminin ve kullanilan ekonometrik
yontemlerin farkliliklar1 gosterilebilmektedir. Tablo 1’de PPP’nin gecerliligini

arastiran literatiirdeki calismalar yer almaktadir.

Tablo 1: PPP ile ilgili Literatiir Ozeti

Yazar Ulke Veri Donemi Yontem Bulgu
34 Gelismekte Ocak 1973- Panel Esbiitiinlesme PPP gecerli
Cerrato ve Olan Ulke Aralik 1998 Testi
Sarantis (2007)
Hooi ve Smyth 15 Asya Ulkesi Ocak 1995- Kirilmali Panel Birim  PPP gegerli
(2007) Ekim 2004 Kok Testi
Bahmani- 52 Ulke Ocak 1994- Birim kok testi Cin ve Hindistan'da
Oskooee, Hegerty Aralik 2006 PPP gecerli
ve Kutan (2009)
Caglayan ve Sak  OECD Ulkeleri Ocak 1996- Panel Esbiitiinlesme PPP gecerli degil
(2009) Nisan 2006 Testi
Bozoklu ve E7 Ulkeleri Ocak 1995- Kirilmali Birim Kok Cin ve Meksika'da PPP
Yilanci (2010) Aralik 2009 Testi gecerli
Chang, Su, Zhu BRIC Ulkeleri Temmuz 1992-  Dogrusal Olmayan Cin'de PPP gecerli
ve Liu (2010) Aralik 2006 Esbiitiinlesme Testi degil, Diger tilkelerde
PPP gecerli
Chang, Lee ve BRICS Ulkeleri Ocak 1996- Dogrusal Olmayan Brezilya haric diger
Hung (2012) Temmuz 2010 Esbiitiinlesme Testi iilkelerde PPP gecerli
Bahmani- BRICS ve MIST Ocak 1994- Dogrusal, Dogrusal Her durum i¢in karisik
Oskooee, Chang  Ulkeleri Haziran 2012 Olmayan ve Panel sonuglar bulunmustur
ve Lee (2014) Birim Kok Testleri
Tirasoglu (2014)  OECD Ulkeleri Q11993-Q1 Kirilmali Birim Kok Kanada ve Meksika'da
2011 Testleri PPP gecerli
Cevis ve Ceylan Kirilgan 5 Ulkeleri Ocak 2003- Johansen Endonezya’da PPP
(2015) Agustos 2013 Esbiitiinlesme Testi gecerli degil
Peng, Liu ve BRICS Ulkeleri Ocak 1995- Kantil Birim K6k Testi  Tiim Ulkelerde PPP
Chang (2016) Subat 2015 gecerli
Giiris, Yasgillve ~ NORDIC Ulkeleri Ocak 2009- Dogrusal ve Dogrusal ~ NORDIC Ulkelerinde
Tirasoglu (2016) Aralik 2014 Olmayan Birim Kok PPP gecerli degil
Testleri
Bahmani- 7 Gegis Ulkesi Ocak 1998- Kantil Birim K6k Testi  PPP gegerli
Oskooee vd. Mart 2015
Giiris ve BRICS Ulkeleri Ocak 1993-Mart Dogrusal Olmayan Brezilya ve Giliney

Tirasoglu (2017)

2015

Birim Kok Testi

Afrika'da PPP gecerli
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3. Metodoloji

PPP'nin gecerliliginin arastirilmasinda yaygin olarak tercih edilen
yontem birim kok testleridir. Reel doviz kuru serisinin yapisina uygun birim
kok testlerinin kullanilmasi elde edilecek sonuglarin giivenilirligi agisindan
onemlidir. Eger reel doviz kuru duragan ise, soklar gecici etki gosterecek, bu
durum PPP’nin gecerli oldugunu gostermektedir. Reel doviz kuru birim kok
iceriyor ise soklar kalic1 etki gosterecek, bu durum satin alma giicii paritesinin
gecerli olmadig1 anlamina gelmektedir.5

Reel doviz kuru serilerini duragan olup olmadigini arastirmadan once
serilerin dogrusal olup olmadiginin arastirilmasi 6nemlidir. Literatlirde bircok
dogrusallik testinin gelistirildigi gorilmektedir. Bu testler arasinda duraganlk
seviyelerinden etkilenmedigi temel avantaji goz oOniinde bulundurularak,
Harvey ve Leybourne (2007)6 ve Harvey vd. (2008)7 tarafindan gelistirilen
testler iizerinde durulacaktir.8

Harvey ve Leybourne (2007) calismasinda I(0) ve I(1) slireglerin
varligina birlikte izin veren asagidaki denklemin kullanilmasini 6énermistir.

Vi = Bo + B1Yi—1 + Bayio1 + Bayi1 + Balyi—1 + Bs(Ayi—1)* + Bs(Ayr—1)® + &

llgili denklemde dogrusallik testi icin temel ve alternatif hipotez
asagidaki gibi olacaktir.

Ho:B2=B3=Bs =P =0
Hi: B2 #Bs #Bs #Ps # 0
Harvey ve Leybourne (2007) ¢calismasinda test istatistigi,
_ RSS; —RSS,
T RSS,/T
Wy = exp(=b|DF|"H)Wy

seklindedir. Esitlikte b sifir olmayan sabit, DFt kisith regresyondan elde
edilen standart ADF t istatistigidir. RSS; H; hipotezi icin hata terimi kareler

5 Juan Carlos Cuestas and Jose Regis “Purchasing Power Parity in OECD Countries:
Nonlinear Unit Root Tests Revisited” Economic Modelling, Vol.32, 2013.

6 David I. Harvey and Stephen ]. Leybourne, “Testing for Time Series Linearity”,
Econometrics Journal, Vol.10, 2007, s.149-165.

7 David I. Harvey, and Stephen J. Leybourne and Bin Xiao, “A Powerful Test for
Linearity When the Order of Integration is Unknown”. Studies in Nonlinear Dynamics &
Econometrics, Vol.12 (3), 2008, (article 2).

8 Burak Giiris, Yasar Serhat Yasgiil and Muhammed Tirasoglu, “An Empirical
Investigation of Purchasing Power Parity (PPP) for NORDIC Countries: Evidence from
Linear and Nonlinear Unit Root Tests”, International Journal of Economic Perspectives,
Vol. 10(1), 2016, s. 133.
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toplaminy, T ise gézlem sayisini ifade etmektedir. Harvey ve Leybourne (2007)

2
test istatistigi X dagilimina uygunluk gosterir.
Harvey vd. (2008) testinin uygulanmasi icin, zaman serisinin duragan
(I(0)) ve duragan olmama (I(1)) varsayimi altinda kullanilacak modeller
sirasiyla asagidaki gibidir.

Ve = Bo + B1yeo1 + B2yia + Bayios + ZJP=1 BajAye-j + &
Ay = MAye_1 + 2 (Bye—1)* + A3 (Bye—1)° + Z]p=1)‘4.jAYt—J' T &

Esitlikte A fark operatorii ve p gecikme sayisini gostermektedir.
Duragan durum icin hesaplanan W, ve duragan olmayan durum icin
hesaplanan W; test istatistikleri ile Harvey vd. (2008) W, test istatistigi
hesaplanmaktadir. Wj test istatistigi x5 dagilimina uygunluk gostermektedir.

llgili serilerin dogrusal olup olmadiklari belirlendikten sonra uygun
birim kok testi ile PPP’nin gecerliligi arastirilabilecektir. Dogrusal yapiya sahip
seriler icin Lee ve Strazicich (2003)? iki yapisal kirilmaya izin veren birim kok
testi kullanilacaktir. Lee ve Strazicich tarafindan onerilen Lagrange Carpani
(LM) birim kok testi icin regresyon asagidaki gibidir.

— ' —
y,=0"Z +e, e, = fe  +¢,

Burada Z, digsal  degiskenler  vektorii  gostermekte ve

.. 2
£, ~1iid N(0,07) "dir. Iki kirilmali LM birim kok test istatistigi,

Ay, =8'AZ + ¢S, +u,

seklindedir. Birim kok temel hipotezinin sinanmasi i¢in kullanilan test

istatistigi ¢ parametresinin t test istatistigidir ve 7 ile ifade edilmektedir.
Kirilma tarihleri, verinin %15 bastan ve sondan kirpilmasi sonrasinda kalan

tarihler arasindan 7 test istatistiginin minimum oldugu noktalardan
Inf7(A) =inf (1)

A secilmektedir. Uygun model icin kritik degerler ilgili
calismada tablolastirilmistir.

9 Junsoo Lee and Mark C. Strazicich, “Minimum Lagrange Multiplier Unit Root Test
with Two Structural Breaks”, The Review of Economics and Statistics, Vol.85(4), 2003,
s.1082-1089.
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Dogrusal olmayan yapiya sahip seriler icin Sollis (2009)10 birim kok
testi kullanilacaktir. Kapetanios vd. (2003)1! dogrusal olmayan birim kok
testinde ortalamaya doniisiin simetrik oldugu varsayilmaktadir. Bu varsayim
negatif ve pozitif sapmalarin ayni etkiye sahip oldugu anlamina gelmektedir.
Sollis (2009) yaptig1 calisma ile bu varsayimi genisletmis ve simetrik veya
asimetrik dogrusal olmayan ayarlamalara izin veren test prosediirii
gelistirmistir. Sollis (2009) tarafindan gelistirilen test, hem {istel fonksiyonu

hem de lojistik fonksiyonu kullanmaktadir. Gegcis degiskeninin Yert oldugu
varsayarak model asagidaki gibi ifade edilebilmektedir.

A, =Gy DS VY Do+ (A=8,(7Y )Py} i + 6,
Gt (71 5 yt_1) =1- exp(_71 (ytz_1)) 4 20

-1
St(72’yt_1) = [1 + eXp(_72yt_1)] V)2 0

T 2
Burada &+~ iid (0,07) seklindedir. Teste ait AESTAR modeli ilk denklem

yardimiyla yiiksek dereceden dinamiklere izin vermek icin asagidaki gibi
genisletilebilmektedir.

k
Ayt :Gt(?/l’yt—l){St(72’yt—l)pl +(1_St(}/2’yt—1))p2}yt—1 +zKiAyf—i +8f

i=1

Sollis (2009) testinde Taylor ¢oziimii gerceklestirilerek denklemin
genisletilmis versiyonu,

k
Ay, = ¢’1y13—1 + ¢’2yt4—1 + zKiAyt—i +1,

i=1

seklindedir. Sollis (2009) testi i¢in F test istatistigi asagidaki gibidir.

F=(Rp —r)’ {&R{Zt“x,xt'}_l}(RﬁA —r)/m

Sollis (2009) calismasinda F testinin kritik degerlerini ii¢ durum icin
tablolastirmistir.

10 R. Sollis, “A Simple Unit Root Test against Asymmetrical STAR Nonlinearity with an
Application to Real Exchange Rates in Nordic Countries”. Economic Modelling,
Vol.26(1), 2009, s. 118-125.

11 George Kapetanios, Yongcheol Shin, and Andy Snell, “Testing for a Unit Root in the
Nonlinear STAR Framework”, Journal of Econometrics, Vol.112, 2003, s. 359-379.
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4. Uygulama Sonugclan

E7 iilkelerinde PPP’nin gecerliginin arastirildig1 bu ¢alismada Ocak 2000
- Ekim 2016 aylik verileri kullanilistir. Analizde kullanilan nominal déviz kuru
ve tiiketici fiyat endeksi verileri IMF- IFS (International Financial Statistics)

veri tabanindan temin edilmistir. Vi logaritmik reel doviz kurunu,

logaritmik nominal d6éviz kurunu, Pus. logaritmik fiyat indeksini (US), ve Pii

ise i. iilkenin logaritmik fiyat indeksini gostermek {izere reel doviz kuru serisi
asagidaki esitlikten elde edilmistir.

yi,t = Si,t + pus,t _pi,t

E7 f{lkelerinde PPP gecerligini birim kok testleri yardimiyla
incelemeden 6nce reel doviz kuru serilerinin dogrusal olup olmadiklari
Harvey ve Leybourne (2007) ve Harvey vd. (2008) testleri ile Tablo 2’de

incelenmistir.

Tablo 2: Dogrusallik Test Sonuglari

Harvey ve Leybourne (2007)

Ulke Harvey vd. (2008) %10 %5 %1
Brezilya 4.27 11.8%%*  11.92** 12.16
Cin 6.6** 12.46*** 12.53** 12.67
Endonezya 23.74* 26.02%**  26.19** 26.49*
Hindistan 1.86 5.17 5.22 5.32
Meksika 3.63 2.86 2.98 3.22
Rusya 16.68* 20.37%** 20.5** 20.73*
Tirkiye 1.66 9.51*** 9. 50%* 9.72

Not: Harvey vd. (2008) testi kritik degerleri %1, %5 ve %10 icin sirasiyla 9.21, 5.99 ve
4.60 seklindedir. Harvey ve Leybourne (2007) testi kritik degerleri %1, %5 ve %10 icin
sirastyla 13.27, 948 ve 7.77 seklindedir. *** ve *** sirasiyla %1, %5 ve %10 icin
dogrusallik temel hipotezinin reddedildigini ifade etmektedir.
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E7 tlkeleri reel doéviz kuru serileri i¢in yapilan Harvey vd. (2008)
dogrusallik testi sonucuna gore Cin, Endonezya ve Rusya serileri dogrusal
olmayan yapidadir. Harvey ve Leybourne (2007) dogrusallik testine gore ise
Brezilya, Cin, Endonezya, Rusya ve Tiirkiye'ye ait serilerin dogrusal olmayan
yapida oldugu sonucuna ulasilmistir.

Brezilya ve Tiirkiye icin dogrusallik testleri farkli sonuglar verdiginden
bu iilkeler i¢cin hem dogrusal birim kok testi hem de dogrusal olmayan birim
kok testi yapilmistir. Analizlerde maksimum gecikme uzunlugu Schwert
(1989) tarafindan onerilen yontem ile belirlemistir. E7 {ilkeleri icin PPP
gecerliginin arastirildigl birim kok test sonuglar1 Tablo 3 ve Tablo 4’de yer
almaktadir.

Tablo 3: Dogrusal Birim Kok Test Sonuglari

N Model AA Model CC
Ulke

k Istatistik d. TB1 TB2 k Istatistik d. TB1 TB2
Brezilya 6 -1.7720 2003M7 2011M9 5 -5.4627*** 2004M6 2012M1
Hindistan 9 -2.6715 2007M3 2009M6 9 -5.9380** 2003M9 2010M7
Meksika 8 -3.3100 2009M3 2014M11 8 -4.5769 2002M11 2013M8
Tiirkiye 2 -1.7882 2003M4 2006M7 6 -5.2752 2003M2 2008M11

Not: TB1 ve TB2 birinci ve ikinci kirllma tarihlerini gostermektedir. Test
istatistikleri Lee ve Strazicich (2003) calismasinda yer alan kritik degerler ile
kiyaslanmistir. *** ve *** sirasiyla %1, %5 ve %10 icin birim kok temel
hipotezinin reddedildigini ifade etmektedir.

Dogrusal ozellik sergileyen iilkeler i¢cin PPP'nin gecerliligi Lee ve
Strazicich (2003) iki kirilmaya izin veren birim kok testi ile incelenmistir.
Sabitte iki kirilmaya izin veren model icin tiim iilkelerde PPP gecerli degildir.
Sabitte ve trendde iki kirllmaya izin veren model i¢in Brezilya ve Hindistan’da
PPP'nin gecerli oldugu, diger iki ulkede gegerli olmadigl sonucuna
ulasilmistir.
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Tablo 4: Dogrusal Olmayan Birim K6k Test Sonuclari

. Sollisc Sollist
Ulke

k Ho:=¢,=0 Ho:¢,=0 « Ho:=¢,=0 Ho:¢,=0
Brezilya

1 3.0933 0.0781 1 43545 0.0066
Gin 0 47307+ 1.9570 0 4.0468 1.1854
Hindistan 9 24354 0.0523 9 28719 0.1066
Rusya 2 4.0596 3.5595 2 21782 0.3845
Turkiye 2 25216 0.2208 2 28151 0.0087

Not: Tabloda c indisi ortalamadan arindirilmis, t indisi trendden armdirilmis
yaply1 gostermektedir. Test istatistikleri Sollis (2009) calismasinda yer alan
kritik degerler ile kiyaslanmistir. *,** ve *** sirasiyla %1, %5 ve %10 icin birim
kok temel hipotezinin reddedildigini ifade etmektedir.

Tablo 4’de Brezilya, Cin, Hindistan, Rusya ve Tiirkiye icin Sollis (2009)
dogrusal olmayan birim kok test sonuglari yer almaktadir. Ortalamadan
arindirilmis yapi icin sadece Cin’de PPP’'nin gecerli oldugu goriilmektedir.
Trendden arindirilmis yapi icin ise tiim iilkelerde PPP'nin gecerli olmadig:
sonucuna varilmistir.

5. Sonug¢

Isvecli iktisat¢1 Gustav Cassel (1918) ¢calismasi ile literatiire kazandirilan
Satinalma Giicii Paritesi uluslararasi ekonominin ilgi ¢eken konulari
arasindadir. Ulkeler arasindaki fiyat diizeyi farkliliklarini ortadan kaldirarak,
farkli para birimlerinin satinalma giiciinii esitleyen degisim orani1 Satinalma
Giicii Paritesi olarak tanimlanmaktadir. Ulke ve/veya iilke gruplar icin
Satinalma Gilicli Paritesinin gecerliliginin arastirilmasinda yaygin olarak
kullanilan reel déviz kurunun duraganliginin arastirilmasidir.

Calismada gelisen 7 tlke i¢in Satinalma Gilicii Paritesi gecerliligi
arastirilmistir. Reel doviz kuru serilerinin dogrusal olup olmadig1 Harvey ve
Leybourne (2007) ve Harvey vd. (2008) dogrusallik testleri ile incelenmistir.
Analize gore, dogrusal seriler i¢in Satinalma Giicli Paritesi gegerliligi Lee ve
Strazicich (2003) iki yapisal kirilmaya izin veren birim kok testi ile
arastirilmis ve sadece Brezilya ve Hindistan’da sabitte ve trendde kirilmaya
izin veren modelde gecerli oldugu sonucuna ulasilmistir. Dogrusal olmayan
seriler i¢in Satinalma Giicli Paritesi gecerliligi Sollis (2009) dogrusal olmayan
birim kok testi ile arastirilmis ve sadece Cin’de ortalamadan arindirilmis
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modelde gecerli oldugu sonucuna ulasilmistir. Elde edilen bulgular bir¢ok
durumda E7 iilkelerinde Satinalma Giicii Paritesinin gegerliliginin kabul
edilmedigini gostermektedir.
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Summary

As one of the important and controversial topics in international economy,
the Purchasing Power Parity (PPP) draws the attention of many researchers
today. Introduced to literature first by the Swedish economist Gustav Cassel
(1918), the PPP became a popular field of study with the collapse of the Bretton
Woods system in 1973. The PPP is, by definition, a conversion ratio that evens up
the purchasing power of different currencies by eliminating the price level
differences between countries.

Although there are different methods in literature used to study the
validity of the Purchasing Power Parity, the popular method is to study the
stationarity of the real foreign exchange rate. One can observe that there is not
one common result obtained with respect to the validity of PPP. Some of the
reasons include the country/country group studied, the period analyzed and the
differences between the econometric methods applied.

The purpose of this study is to analyze the validity of the Purchasing
Power Parity of seven emerging countries (E7) by using relevant econometric
methods. Prior to studying the validity of the Purchasing Power Parity in E7
countries via unit root tests, the linearity of real foreign exchange rate data was
examined. The Harvey and Leybourne (2007) and Harvey vd. (2008) linearity
tests that offer the major advantage of not being influenced by linearity levels
were used as linearity tests. The unit root test the PPP validity of which was
introduced to literature by Sollis (2009) was used for the series that were
nonlinear. The unit root test the PPP validity of which was introduced to
literature by Lee and Strazicich (2003) was used for the series that were linear.

The validity of the Purchasing Power Parity for E7 is examined based on
the monthly data for the period January 2000 - October 2016. When the real
foreign exchange rate series for the E7 countries are studied, nonlinearity is
observed for China, Indonesia and Russia according to Harvey vs. (2008)
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linearity test results and for Brazil China, Indonesia, Russia and Turkey
according to the Harvey and Leybourne (2007) linearity test results. The Lee and
Strazicich (2003) linear unit root test with two breaks is used for Brazil, India,
Mexico and Turkey and it is found that the PPP does not apply for these
countries. According to the nonlinear Sollis (2009) unit root test result for Brazil,
China, India, Russia and Turkey, the PPP applies only for China for the structure
independent from average whereas the PPP does not apply for these countries
for the structure independent from the trend. The findings indicate that the
validity of the Purchasing Power Parity is not accepted in many cases for E7
countries.



