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Ekonomik Belirsizliginin Vergi Takozu Uzerindeki
Etkisi: Secilmis OECD Ulkeleri Ornegi

The Effect of Economic Uncertainty on the Tax Wedge: The Case of

Selected OECD Countries

Bulent Diclehan CADIRCI*®, Mustafa TEKDERE?

oz

Ekonomik politik belirsizlik dogrudan veya dolayli olarak birgcok
makroekonomik degiskeni etkileyebilmektedir. Bu agidan iktisadi-
politik aktorlerin yaptiklar agiklamalarda, aldiklari kararlarda
belirsizligi azaltici bicimde bilime dayali ve gergekgi hareket
etmeleri beklenir. Aksi takdirde belirsizlik olgusu sebebiyle
iktisadi faaliyetlerdeki maliyetlerin artmasi kaginilmaz olmaktadir.
Calismada bu maliyetlerden biri olan vergi takozu ile ekonomik
politik belirsizlik arasindaki iliski analiz edilmistir. 2000-2020
déneminde 18 OECD dlkesi icin yapilan analizde uzun ve kisa
donemli iliskiler Panel ARDL-PMG modeli ile incelenmektedir.
Ampirik sonuglara goére, uzun dénemde Ulkeler agisindan
homojen sonuglar elde edilmis ve ekonomik belirsizlikten vergi
takozu oranina dogru pozitif bir etkiye ulasilmistir. Bununla
birlikte degiskenler arasinda kisa ddnemde herhangi bir iliski
bulunamamistir. Hata duzeltme katsayisinin istatistiki olarak
anlamli ve O ile -1 arasinda oldugu modelde, kisa dénemli
dengesizliklerin yaklasik %11'inin bir sonraki ddnemde ortadan
kalktigi sonucuna varilmistir.

Anahtar kelimeler: Ekonomik belirsizlik, Vergi takozu, Panel
ARDL tahmin yontemi
JEL Siniflamasi: D80, H26, C33

ABSTRACT

Politico-economic uncertainty is able to directly and indirectly
affect many macroeconomic variables. In this respect,
politico-economic agents are expected to act scientifically
and realistically to reduce uncertainty in their statements and
decisions. Otherwise, the costs of economic activities will
inevitably increase due to the uncertainty phenomenon. This
study analyzes the relationship the tax wedge, one of the costs
of economic activities, has with politico-economic uncertainty.
The study performs the analysis over 18 OECD countries during
the 2000-2020 period and examines the long- and short-term
relationships using the panel autoregressive distributed lag-
pooled mean group (ARDL-PMG) model. According to the
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empirical results, the study obtained homogeneous  model, and approximately 11% of the short-term
results for the countries over the long term and  imbalances were concluded to have disappeared
concluded economic policy uncertainty to have by the next period.

a positive effect on the tax wedge rate. However,  geywords: Economic uncertainty, Tax wedge, Panel
no short-terms relationship was found between  ARDL estimation method

the variables. The error correction coefficient was  Jg| Classification: D80, H26, C33
statistically significant (between 0 and -1) in the

EXTENDED ABSTRACT

This study examines the effects of politico-economic uncertainty on tax wedge
rates. When considering that uncertainty affects the decision-making mechanism of
economic agents (especially policy makers), uncertainty is usually expected to affect

tax wedge rates. In this context, the research seeks to answer the following question:

+ What are the short- and long-term impacts of politico-economic

uncertainty on tax wedges and do they differ?

When examining the literature on uncertainty, analyses can be concluded to
be found mainly between tax wedge and variables such as unemployment,
economic growth, production, informal employment, foreign investments, and
productivity of labor force. In addition to individual country analyses, one country
was also found to have been compared to cases such as the EU, OECD, and G-7
countries. Research has also occurred on the tax wedge's impact on female and
male employment. The common result obtained from the studies is that
uncertainty negatively affects many macro and micro variables such as
unemployment, inflation rate, investment level, economic growth and
development, credit volume, firm profitability, and productivity. The original
contribution from the current study is that it explores the relationship between
economic policy uncertainty and the tax wedge, which has yet to have been

examined in the previous literature.

Many factors such as financial or political crises, epidemics, climatic conditions,
and social events can lead to economic uncertainty. This emerging uncertainty
causes economic and financial instability, and in this respect, a strong link exists

between uncertainty and instability. The resulting instability reduces the
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likelihood that decisions made about the future can be predicted correctly or
that confidence can be had in the economy, as uncertainty deepens and affects
instability again in this process. As a result, the economy enters a vicious circle. In
addition, the main source of uncertainty in the markets may be policymakers’ lack
of clarity in terms of objectives and instruments regarding the monetary and fiscal
policies to be implemented and even their inconsistent behaviors with regard to

actions and statements.

As for the inflationary gap that may arise under economic uncertainty, low-
and fixed-income earners in particular may have to reduce their consumption
levels due to the decline in purchasing power. On the other hand, wage earners
whose nominal income has increased due to inflation will become exposed to
higher brackets in the progressive tax tariff, and thus the average tax and tax
wedge rates will increase. As a result, wage earners’ tax wedge rates will increase
and the principle of fairness in tax will be damaged when considered within the
scope of inflation tax. Fiscal drag will also arise due to inflation. As a result,
decreasing demand may prevent economic and employment growth as the tax

wedge increases due to real income not increasing.

However, if uncertainty causes a deflationary gap, unemployment will arise
due to decreased demand, increased inventories, and falling production levels. In
this case, pressure may occur to increase the tax wedge rate on the existing labor
force and employers who are trying to finance the cost of unemployment through
means such as unemployment insurance premiums. A decrease in wages in the
absence of labor union activities may also adversely affect the burden of the tax
wedge. As a result, the phenomenon of economic uncertainty caused by vague
decisions or explanations policymakers make may adversely affect the tax wedge
through economic instability (e.g., inflation, deflation, unemployment, labor
inefficiency/loss of productivity, changes in relative prices, and inefficiency in

resource distribution).

This study analyzed the cointegration relationship between the tax wedge and
uncertainty using annual data for the period of 2000-2020 over a sample of 18
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OECD countries whose economic policy uncertainty index had been calculated.
The tax wedge rates were accessed from the OECD database, and the economic-
political uncertainty index was accessed from the website www.policyuncertainty.
com, which published data based on Baker et al. (2016). The raw data for the tax
wedge comprises the ratio between the amount of tax paid by a single childless
worker and the corresponding total labor cost for the employer. The panel ARDL
method was used in the analysis with respect to the homogeneity, cross-sectional

dependence, and unit root results of the panel data.

According to the results from the PMG analysis, in which homogeneous results
had been obtained for the countries in the long term, economic policy uncertainty
was seen to increase the tax wedge. In the model with a statistically significant
error correction coefficient, approximately 11% of the short-term imbalances
were concluded to have disappeared during the next period and convergence to
have achieved equilibrium in the long-term. However, no relationship was
observable between the variables in the short run. In other words, the short- and

long-term effects of the model were seen to differ.

Many countries and international organizations (e.g., OECD and EU) try to take
measures to reduce the costs caused by the tax wedge. In this way, they aim to
reduce unemployment and unregistered employment and to improve the general
economic framework. One of the most important steps toward reducing the
negative effects of the tax wedge is to reduce uncertainties. In this context,
politico-economic actors should behave without compromising their scientificity,
realism, transparency, public interest, and justice in terms of the statements and

decisions they make.
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1. Giris

Hiikiimetler ve kurumlar, aldiklari veya alacaklari politik kararlarla hanehalki ve
firma davranislar ile piyasalar tizerinde nemli bir etkiye sahiptir. Bununla birlikte
alinan kararlarin zamanlamasi, igerigi ve olasi etkileri konusunda biiyiik bir belirsizlik
mevcuttur (Gulen ve lon, 2016, s. 523). 2000 yilindan beri incelendiginde
belirsizligin, finansal kriz dénemlerinde arttigi gézlemlenmekle birlikte en yiiksek
seviyeye Covid-19 salginiyla birlikte ulastig agiktir. Bu noktada finansal ya da finansal
olmayan krizler sebebiyle hiikiimetlerin almis oldugu politika kararlarinin stiregleri
ve olasi etkileri belirsizligi artirmaktadir (Baker, Bloom ve Davis, 2016, 5. 1595).
Ayrica bu belirsizlik igerisinde alinan yeni kararlarin belirsizligi derinlestirerek

artirmasi, diger bir ifadeyle siirecin kendini beslemesi biiytik ihtimaldir.

Belirsizliklerin makroekonomik degiskenler iizerindeki etkisi, 6zellikle 2008 Kiiresel
Krizi, Euro bolgesi krizleri ve son olarak pandemi krizi doneminde, akademisyenlerin
ve politika yapicilarin belirsizlik tizerindeki ilgilerinin artmasina neden olmustur (Dang,
Fang ve He, 2019, s. 1). Baker vd. (2016) politika belirsizliginin etkilerini incelemek igin
1985 yilindan baslayan ABD &rnekleminde bir endeks hazirlamislardir. Endeks
hazirlanirken ABD'de yayin yapan 10 biiyiik gazetede' yayimlanan ve belirsizlik,
diizenleme, federal rezerv, acik vb. belli basli terimleri iceren makalelerin hacimleri
kullanilmaktadir?. Ekonomik politika belirsizlik endeksinin ikinci bileseni ABD'de ki
gegici vergi dnlemlerinin yer aldigi Kongre Biitge Ofisi tarafindan yaymlanan raporladir.
Endeksin son bileseni ise para ve maliye politikalarinin etkilerini temsil etmesi agisindan
TUFE ile yerel ve merkezi hiikiimet harcamalarinin detaylarinin verildigi FED
raporlaridir (Baker vd., 2016, ss. 1595-1596).

Baker vd. (2016) yapmis oldugu endeks calismasi genisleyerek hem kiiresel
hem de iilke bazli endeks degerleri ¢ikarilmaktadir. Bugiin Ekonomik Politika

! Ekonomik Politik Belirsizlik Endeksi hazirlanirken kullanilan gazeteler USA Today, The Miami Herald, The
Chicago Tribune, The Washington Post, The Los Angeles Times, The Boston Globe, The San Francisco Chronicle,
The Dallas Morning News, The Houston Chronicle ve The WS/ 'tr.

2 Endeks olusturulurken kullanilan seriler normalize edilmektedir. Makale hacimlerinin normalizasyonu ve
makalelerde gegen kelimelerin tam listesi igin bknz: Baker, S. R., Bloom, N., & Davis, S. (2016, October). Measuring
Economic Policy Uncertainty. The Quarterly Journal of Economics, 131(4), 1593-1636
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Belirsizlik Endeksi basta kiiresel dlcekte olmak tizere ABD, Avustralya, Belgika,
Brezilya, Kanada, $ili, Cin Halk Cumhuriyeti, Kolombiya, Hirvatistan, Danimarka,
Fransa, Almanya, Yunanistan, Hong Kong, Hindistan, irlanda, Italya, Japonya,
Giiney Kore, Meksika, Hollanda, Yeni Zelanda, Pakistan, Rusya, Singapur, Ispanya,

Isveg ve Ingiltere icin hesaplanmaktadir.

Ekonomik politika belirsizliginin makroekonomik konjonktiire etkilerini
inceleyen bircok calisma kisa vadede issizlik, buytime, enflasyon ve kalkinmanin
belirsizlik ortaminda olumsuz etkilendigini ortaya koymaktadir (Jones ve Olson,
2013; Caggiano, Castelnuovo ve Figueres, 2017; Scheffel, 2016). Ayrica finansal
piyasalarda hisse senedi getirilerinin diismesi, finansal piyasalarda oynakligin
artmasi, tahvillerin risk priminin ytikselmesi, banka kredilerinin daralmasi, firma
karhhklarinin azalmasi ve yatirm diizeyinin diismesi ortaya ¢ikan sonuglardan
bazilandir (Kang, Gracia ve Ratti, 2017; Bekiros, Gupta ve Majumdar, 2016;
Alessandri ve Bottero, 2020; Gao ve Qi, 2012; Bernanke, 1983; Aziz, Marwat,
Mustafa ve Kumar, 2017).

Sekil 1. Kuiresel Ekonomik Politik Belirsizlik Endeksi: 2000-2020
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Kaynak: (Economic Policy Uncertainty, 2022)
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Baker vd. (2016) ¢alismasina istinaden aylk hazirlanan kiiresel ekonomik politik
belirsizlik endeks degerinin 2000-2020 arasi yillik ortalama degerleri Sekil 1'de
goriilmektedir. Buna gore 2019 yilina kadar kiiresel capta yasanan belirsizligin
kaynaklari, gelismis tilkelerde yasanan finansal ve siyasi krizler olmustur. 2019'dan
itibaren ise Covid-19 salginini, belirsizligin ana unsuru haline gelmis ve endeks

degerini en st seviyelere tagimistir.

Belirsizlik; politikalarin uygulama, sonug ve gecikmelerinin tahmin edilmesi
noktasinda politika yapicilar zorlayan bir unsurdur. Bu gercevede politik karar alma
mekanizmasinin dikkat etmesi gereken mali unsurlardan biri de belirsizlik altinda vergi
takozu degerinin nasil etkilendigidir. Bu iliski isverenler agisindan maliyetlerin
belirlenmesinde, galisanlar agisindan tiiketim kararlarinda énemli bir rol oynamaktadir.
Ekonomik politik belirsizligin vergi takozu tizerindeki kisa ve uzun vadeli etki yéniiniin
tespit edilmesi, uygulanan politikalarin sonuglarini daha tahmin edilebilir hale
getirebilir. ilgili iktisadi yazinda ekonomik belirsizlik durumunda dolayl ve dolaysiz
vergi oranlari, vergi gelirleri, optimal vergilendirme, vergi yiikii gibi konular esas alan
calismalar bulunmakla birlikte vergi takozu &ézelinde yapilan calisma bulunmamaktadir.
Bu agidan calismada ampirik analiz sonucunda elde edilen bulgularin literatiire katkida

bulundugu ve politika yapicilara yon gosterecegi distintilmektedir.

Calismanin birinci ve ikinci bolimlerinde teorik diizeyde vergi takozu kavrami
ile konuyla ilgili yerli ve yabanc literatiir tartigilmistir. Ugtincii bélimde ekonomik
politik belirsizlik ile vergi takozu iliskisi incelenerek dérdiincii bélimde ampirik
analize yer verilmistir. Son bolim ise arastirma sonuglarin tartisildigi ve politika

énermesinin bulunuldugu kisimdhir.
2. Vergi Takozu Kavram?®

Vergi takozunu*; bir tlkenin isgiicii tizerine uyguladigi nispi vergi ytkunin

olcimi olarak, basitce ifade etmek mumkindir. Daha ayrintili bigimde ifade

® "Vergi kamasi veya vergi makasi” gibi alternatif kavramlarda kullanilabilmektedir.

* Diinya literatiirtine bakildiginda "mali takoz veya ticret takozu” gibi kavramlarinda kullanildig ifade edilebilir
(Rosiriski, 2014, ss. 422-423).
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etmek gerekirse vergi takozu; isverenin 6dedigi ticret vergisi, iscinin 6dedigi gelir
vergisi ve sosyal sigorta primleri/katkilari dahil olmak tizere ortalama bir isgi igin
isglicii maliyetlerinin yiizdesi olarak tanimlanabilir. Isciler icin vergi takozu devlet
tarafindan aktarilan paylari/transferleri aldiktan sonra kazanglarinin ne kadarini
evlerine gotiirebileceklerini géstermektedir. Ortalama isgiicti maliyetleri; ortalama
bir isginin briit Gcret kazanglari ile isverenlerin ortalama ticret vergileri ve sosyal
sigorta primlerinin/katkilarinin vb. birlestiriimesiyle belirlenir (Hodge ve Hickman,
2018, ss. 1-3).

Iscinin Briit Ucret Kazanglari + isveren Sosyal Sigorta Katkisi ve Ucret Vergileri
= Ortalama Toplam Isgiicii Maliyeti

Ortalama bir isgi icin net ticret ise; iscinin briit ticret kazancindan gelir vergisi
ile sosyal sigorta katki paylarinin/primlerinin vb. ¢ikariimasi ve ortaya gikan degere,
iscinin devletten almig olabilecegi nakit transferleri veya yardimlarinin eklenmesi

ile ortaya ¢ikmaktadir (Hodge ve Hickman, 2018, s. 2).

Iscinin Briit Ucret Kazanglari - Isginin Gelir Vergisi ve Sosyal Sigorta Katkisi + Nakit

Transferleri/Yardimlari = Net Ucret

Anlatilanlar kapsaminda vergi takozu, ortalama toplam isgilici maliyetlerinin
yuizdesi olarak ifade edilen bu iki rakam (ortalama toplam isgiicii maliyeti ile net
Ucret) arasindaki farktir. Belirtilen fark ve beraberindeki yiizde, isgiict
maliyetlerinin vergilere atfedilebilen kismidir. Bir baska ifadeyle vergi takozu;
devletin gelir vergileri ve zorunlu sosyal sigorta primleri/katkilari vb. yoluyla isgtict
lizerine ytikledigi toplam ortalama yiikii temsil etmektedir (Hodge ve Hickman,
2018, ss. 2-3; Laffer, 1981, s. 29).

Ortalama Toplam Isgiicii Maliyeti - Net Ucret / Ortalama Toplam Isgiicii Maliyeti
= Vergi Takozu

OECD ise vergi takozunu; toplam isglicii maliyetinin ytizdesi olarak ifade

etmekte ve net aile yardim, isveren tarafindan 6denen lcret vergisi, iscinin
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6dedigi kisisel gelir vergisi ve sosyal giivenlik primleri/katkilarinin bir toplami
olarak tanimlamaktadir. Daha &zet bir tamimlamayla vergi takozu; isverenin bir
isciyi ise alma maliyeti ile iscinin net harcanabilir geliri arasindaki fark, olarak izah
edilmektedir (Hodge ve Hickman, 2018, s. 2; Enache, 2021, s. 2; Dolenc ve
Vodopivec, 2005, s. 230; Separovi¢, 2009, s. 449).

Vergi takozu ile ilgili bir¢ok ekonomik arastirma; istihdam oranlari ile vergi
takozu arasinda negatif, dolayisiyla issizlik ile vergi takozu arasinda poxzitif bir iliski
oldugunu géstermektedir. Nitekim herhangi bir malin maliyeti arttiginda talebi
azalir. Malin maliyetini artiran faktérlere isgiicti maliyetleri de dahildir. Isgiicii
maliyeti arttiginda, isverenlerin yeni is yapma egilimi azalacaktir. Isciler agisindan
ise lcretlerin diismesi ve vergi artisi gibi gerekgelerle calismay: tesvik edici
faktorler énemini kaybedecek ve istihdamin sagladigi faydada azalmalar
gerceklesecektir. Ilgili durum vergi takozunun genislemesine neden olarak, isgilerin
toplam isgticti maliyetinin daha kiigiik bir kismini almalarina zemin hazirlayacaktir.
(Hodge ve Hickman, 2018, s. 4; Laffer, 1981, s. 29). S6z konusu siireg, istihdami
azaltacak ve issizlik artacaktir. Vergi takozunun olumsuz etkilerini minimize etme
yolunda kayit dist istihdam da artis gésterebilecektir. Ayrica vergi takozu nedeniyle
isglici maliyetlerinin artmasi ekonomik rekabet giiciiniin, sermayenin birim
degerinin, sermaye talebinin, yatinmlarin ve tretimin/giktinin da zayiflamasina
neden olabilecektir (Laffer, 1981, s. 29). Bu kapsamda son yillarda OECD ve AB
tyesi ulkelerinin ¢ogu issizlik sorunlarni hafifletmek, istihdam yaratmay: tegvik
etmek ve genel ekonomik cerceveyi iyilestirmek igin isgiicii Gizerindeki vergi
takozunu azaltmaya baslamistir. Ornegin 2000-2008 déneminde OECD
tlkelerinde % 0.9 puan, AB liyesi lilkelerde ise % 2.4 puan vergi takozunun
azaltildig ifade edilebilir (Dolenc ve Laporsek, 2010, ss. 344-345).

3. Literatiir
3.1. Yabanci Literatiir

Alesina ve Perotti (1997) 14 OECD iilkesinde, isgiicii vergilerindeki bir artisla

finanse edilen yeniden dagitim sistemindeki bir genislemenin, birim isgiici
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maliyetinde artisa yol agtigini ve dolayistyla rekabet giicii kaybina neden oldugunu
gosteren teorik modelin ampirik dogrulamasini gerceklestirmislerdir. S6z konusu
durumun, ihracat talebinde azalmaya ve yurtici ekonominin tiim sektérlerinde

istihdamda diisiise neden olacagi séylenebilir.

Nickell ve Layard (1999) 1983-1994 yillari arasinda 20 OECD iilkesinde
gerceklestirdikleri panel analiziyle; ortalama vergi takozunda (licret, gelir ve
tiketim vergilerini igermekte) 5 puanhk bir dustsin, issizlik oranini yiizde 13

azaltacagini ifade etmislerdir.

Daveri ve Tabellini (2000) 1965-1991 déneminde 14 sanayilesmis OECD tilkesi
tizerinde yaptiklari ampirik aragtirmalarinda; isgiicii vergileri oranindaki yaklasik
yuzde 10'luk artisin, Avrupa issizliginde ytizde 4 puanlik bir artisi agiklayabilecegini
dile getirmislerdir. Ayrica, isgiicii vergilerindeki artisin, AB biiyiime oraninda yilda
yaklagik yiizde 0,4 puanlik bir azalmaya neden olacagini ve hatta 1965-75 ve
1976-91 yillani arasinda biiylimede gézlemlenen azalmanin yaklasik tigte birinin

isgticti vergilerindeki artisla baglantih oldugunu ifade etmislerdir.

Dolenc ve Vodopivec (2005) 2002 yilina ait verilerle gerceklestirdikleri calismada
tilkeleri vergi takozu, issizlik orani ve istihdam orani gercevesinde iki gruba ayirmustir.
Birinci grup, yuksek vergi takozu, yiiksek issizlik orani ve diistik istihdam orani olan
tilkeler grubu iken, diger grup tam tersi 6zelliklere sahiptir. Calismada yazarlar AB
tiyesi ilkelerin (eski ve yeni) isgiicii tizerinde ortalama olarak OECD ortalamasindan
daha yiiksek bir vergi yiikiine sahip oldugu ve sonug olarak daha yiiksek issizlik
oranlari ile karsi karstya kaldigi sonucuna ulagmiglardir. Ayrica calismanin bulgularina
gore; Slovenya’nin makul olmayan derecede ytiksek bir vergi takozuna sahip oldugu,
ticret vergisinin kaldirlmasinin vergi takozunu %2,4 puan azaltacag ve istthdam

tizerinde poritif etkiler ortaya gikaracag belirtilmistir.

Gora, Radziwill, Sowa ve Walewski (2006) vergi takozu ile istihdam arasindaki
negatif iliskiye katkida bulunan bir diger faktord, yani iscilerin yetenekleri ve vergi
takozunun roliinli tanimlamislardir. Bu kapsamda artan yiiksek vergi takozunun,
dustik vasifli isgilere yiiksek vasifli meslektaslarindan daha fazla yiik getirdigini,
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dusuk vasifli isciler igin ytiksek vergi takozunun issizlik veya basit hareketsizlikle
sonuglanma olasihginin daha yiiksek oldugunu beyan etmislerdir. Gora,
Rohozynsky, Sinitsina ve Walewski (2009) bir baska calismalarinda ise vergi takozu
ile kayt digi istihdam arasindaki iligkiyi Ukrayna ve Rusya 6zelinde incelemisler ve
her iki tilkenin de son yillarda kayit disi istihdami azaltmak igin tcret vergisinde
reformlar yaptiklarini dile getirmislerdir. Yapilan reformlar sonucunda; Ukrayna ve
Rusya'da kayit disi islerde calisan vasifsiz kisilerin daha ytiksek net kazanglarla
odiillendirilmedigi, kayit dist istihdamin vergilerden kaginmak yerine issizlikten ve
bunun sonucunda ortaya gikan yoksulluktan kurtulmanin bir yolu olarak gérildugu
bulgusuna erismislerdir. Ayrica sosyal giivenlik aglarinin (SSN) kayit dist istihdam
Uzerindeki etkisinin her iki iilkede de olduk¢a diisiik oldugunu sonucuna

varmiglardr.

Ding (2008) 1991-2004 dénemini ele aldigi ve panel TSLS (iki asamali en kiigiik
kare) modelini kullanarak 28 OECD diilkesinde isgiicii verimliligi ve vergi takozu
arasindaki ekonometrik iliskiyi inceledigi calismasinda; vergi takozundaki yiizde
1'lik bir artigin isgtici verimliligi biytime oraninda yaklasik yiizde 0,09 oraninda

dustise yol agabilecegini neticesine varmustir.

Dolenc ve Laporsek (2010) AB'deki istihdam ve issizlik oranlari ile vergi
takozunun ozelliklerini arastirdiklar galismalarinda; 1999-2008 déneminde yirmi
yedi AB tiyesi llke 6rnekleminde panel diizeltmeli standart hatalarla dogrusal
regresyon analizini kullanarak, vergi takozunun istihdam biytimesini etkileyip
etkilemedigini analiz etmislerdir. Ampirik tahminler, istihdam ve issizlik orani
agisindan AB uyesi Ulkelerin iki gruba ayrilabilecegini géstermistir. Birinci grup
yiiksek vergi takozu, diistik istihdam ve yiiksek issizlik orani ile karakterize edilirken,
ikinci grup alternatif 6zelliklere sahiptir. Vergi takozu ile istihdam arasindaki negatif
iliski, panel regresyon analizinde dogrulanmistir ve diger seyler sabitken vergi
takozundaki yiizde bir puanlik artisin, AB-27'deki istihdam artisini yaklasik yiizde
0,04 puani azalttigi sonucuna ulagilmaktadir. Ampirik tahminler, AB-27'nin iginde
bulunan ve 6zellikle yiiksek vergi takozu olan tilkelerde, vergi takozunu azaltma
egilimine devam edilmesinin, istihdamdaki biiyiimeyi ve istihdam oranini

artiracag), issizligi ise azaltacagini gostermektedir.
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Dolenc, Laporsek ve Separovi¢ (2011) Hirvatistan'daki isciler tizerindeki
vergileri, 2000-2008 déneminde, vergi takozu ile isgiicii piyasasi sonuglari
arasindaki iliski agisindan hiyerarsik kiimeleme analizini kullanarak, issizlik tizerine
vergi takozunun etkisini ise 39 tlkede panel regresyon analizi ile AB ve OECD
tyesi Ulkelerle karsilastirmal olarak inceledikleri ¢alismalarinda Hirvatistan'in
yiiksek issizlik, disiik istihdam ve yiiksek vergi takozu ile karakterize edilen iilkeler
arasinda bulundugu sonucuna erismislerdir. Incelenen iig iicret diizeyinde de
vergi takozunun issizlik orani tizerinde 6nemli bir pozitif etkiye sahip oldugunu
bulmuslardir. S6z konusu sonuglarin Hirvatistan'da vergi takozunun diistirtilmesi
gerektigine isaret ettigini dile getirmislerdir. Benzer bir sonug ve oneriye,
Separovi¢ (2009) ile Grdovi¢ Gnip ve Tomi¢ (2010) tarafindan yapilan ve
Hirvastistan 6zelini inceleyen ¢alismada da yer verilmistir. Hatta Grdovi¢ Gnip ve
Tomi¢ (2010) Hirvatistan'da vergi yiikiiniin biytk kisminin isverenler tarafindan

degil, isciler tarafindan karsilandigini da ifade etmistir.

Festa (2012) 1970-2014 déneminde, panel GMM modelini kullanarak italya'da,
bolgesel istihdam tizerinde vergi takozunun etkisini arastirdigi calismasinda;
yalnizca kisa vadede olmamakla birlikte vergi takozunun istihdam iizerinde
olumsuz bir etkisi oldugunu ve Italya'nin kuzey bélgelerinde yerellesmis pazarlik
diizeyinin gelismesi nedeniyle belirtilen etkinin daha agir bir seyir izledigini ifade
etmistir. Bulgularin sektorler arasinda da farklilastigini ifade eden Festa, vergi
takozunun istihdam tizerindeki etkisinin arttig1 durumlarda, sektorel ve bolgesel

politikalar ytritilebilecegini dile getirmistir.

Rosinski (2014) 2006-2013 déneminde segilmis AB tilkelerinde isgiict vergi
takozunun esasini ve degisimini, OECD'nin resmi raporlari gergevesinde
incelemistir. Secilmis AB uilkelerindeki vergi takozu analizine gére; ticret yapisindaki
degisiklikler ve vergi takozu her bir AB iilkesinde farklilik géstermektedir.
Farkhiliklar; oncelikle tlkenin sosyo-ekonomik politikasina, yani sosyal sigorta
sistemine ve kisisel gelir vergisinin diizeyine ve yapisina baghdir. Ayrica yazar,
isglicti vergi takozu yapisinda sosyal sigorta primlerinin yikiiniin en ytksek etkiye

sahip oldugunu ifade etmektedir (Danimarka haric).
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Lehmann, Lucifora, Moriconi ve Van der Linden (2016) emek gelirinin
vergilendirilmesi noktasinda daha kademeli/agamali bir vergi programinin
istihdami artiracagini kabuliinden hareketle, 1998-2008 yillari arasinda, 21 OECD
tilkesinden olusan bir 6rneklemi panel analizi ile test etmislerdir. Analizin temel
sonucu; ortalama Ucret Uzerindeki vergi yiikiiniin kontrol edilmesinin, tahmin
ettikleri gibi daha ilerici bir vergi programiyla issizlik oranini azaltacagi ve istihdam
oranini artiracagidir. Yazarlara goére elde edilen bulgular, hem ortalama
vergilendirmenin hem de asamaliligin potansiyel igselligi dikkate alindiginda
dogrulanmaktadir. Bu kapsamda siyasetgilerin yalnizca galisma gabasi tzerinde
ortaya gikan vergi asamaliliginin zararli etkilerine odaklanmamasi gerektigi, ayn
zamanda istihdam artirici etkilerin de g6z 6niinde bulundurulmasi gerektigi

onerisinde bulunmuslardir.

Cundi¢ (2016) gesitli aile tiirleri ve briit ticretleri gézlemleyerek Hirvatistan,
Italya, Ispanya, Irlanda ve Hollanda'da isgiicii geliri iizerindeki vergi yiikiinii analiz
etmek ve karsilastirmak amaciyla gerceklestirdigi calismada; italya'nin en yiiksek
vergi takozuna sahip oldugunu, gézlenen ailelerin ve bekar iscilerin vergi takozu
incelediginde ise; Hirvatistan ortalarda bir yerde bulunurken, Hollanda ve
ozellikle Irlanda'nin nispeten diisiik bir vergi takozuna sahip oldugu sonucuna

ulagmistir.

Onorato (2016) 2013 yilinda Hirvatistan, Avusturya, Yunanistan, Macaristan ve
Polonya'da isgticti geliri tizerindeki vergi yiikiinii inceledigi calismasinda; gocuksuz
bekar isciler s6z konusu oldugunda, ortalama briit ticretten daha az kazanan isgiler
igin en kiiguk vergi takozunun Hirvatistan'da oldugu, Polonya'nin ise ortalamanin
izerinde Ucretler igin en kiiglik vergi takozuna sahip bulundugu sonucuna
ulagmistir. Asamali/kademli kisisel vergi sistemi nedeniyle Hirvatistan'da bekar bir
isci icin vergi takozu, ortalama briit licretin %400'inden %50'sine ulagsmaktadir
(Avusturya, Yunanistan ve Macaristan'a esit). ki cocuklu giftlerin vergi takozlar igin
de benzer bir egilim bulunmaktadir. Gabrilo’da (2016) 2013 yilini esas alan
calismasinda; ortalama briit licret alan bir vergi miikellefi s6z konusu oldugunda,
gocugu olmayan bekar bir Hirvat isgi en diisiik vergi yiikiine sahipken, Hirvatistan't

Estonya, Slovakya, Almanya ve Belgika'nin izledigini ifade etmistir. Fakat ortalama
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briit tcretin %400'ini kazanan vergi miikellefleri agisindan, Estonya’nin en kugiik
vergi takozuna sahip oldugunu, Estonya'yr Slovakya, Almanya, Hirvatistan ve
Belgika izledigini dile getirmistir. Bir esin issiz oldugu iki cocuklu ciftler igin vergi
takozu analiz edildiginde de benzer sonuglara varilmistir.

Albulescu, Tamasila ve Taucean (2016) 2001-2013 dénemi icin bir panel GMM
modeli kullanarak, 23 OECD iilkesinde vergilendirme, yolsuzluk ve finansal
istikrarin kayit disi ekonomi tzerindeki etkisini arastirdiklari ¢alismalarinda,
kurumlar vergisi ve ortalama vergi takozu tizerinden vergilendirmenin etkisini
degerlendirmislerdir. Bulgulara goére; yalnizca aile iizerindeki ortalama vergi
takozunun kayit disi ekonomi dinamikleri tizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugu,

kurumlar vergisinin ise 6nemsiz bir etki gosterdigi sonucuna ulagmglardir.

Bordignon, Schmitz ve Turati (2017) italyan hiikiimetinin firmalarin rekabet
gliciini artirmak amaciyla uyguladig bir reform paketi sonucunda azalan vergi
takozunun etkilerini incelemeyi amag edindikleri, DDD modelini kullandiklari ve
2005-2010 dénemini esas aldiklari calismada; reformun istihdam tizerinde kismen
olumlu bir etki gosterdigini ifade etmislerdir. Kismi etkinin nedenini ise; vergi
tesviginin buyikliugintn firmalarin isci sayisini ciddi diizeyde artiramayacak kadar
kiiclik oldugu seklinde yorumlamislardir. Benzer bigcimde Catalano ve Pezzolla
(2015) buyiime ve istihdami artirma yolunda Prometeia Dinamik Stokastik Genel
Denge (DSGE) modelini kullanarak italyan mali ve yapisal reformlarinin nicel bir
analizini sunduklari galismalarinda; fiyat ve ticret artislarinda azalma ve isgiici
vergisi takozunda indirim saglayan yapisal reformlarin, GSYIH ve istihdam
seviyelerini artirarak ekonomiye giiclii bir tesvik saglayabilecegi neticesine

varmiglardr.

Radu, Feniser, Schebesch, Feniser ve Dobrea (2018) 41 tilke (OECD ve AB
tlkeleri olmak tizere) 6rnekleminde hiyerarsik kiime analizini kullanarak, yiiksek
bir isglicti maliyetinin isglicti piyasasinda garpikliklara yol agtigi yaygin fikrinden
hareketle, isglicti maliyeti ile net ticret arasindaki farki (vergi takozu), issizlik oran
ve istihdam orantile baglantili olarak analiz etmeye ¢alismislardir. Analiz sonucunda
tim tlkelerde daha diisiik bir vergi takozunun daha yiiksek bir istihdam ile (veya
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artan vergi takozunun yiksek issizlik ile) iliskilendirilme egiliminde oldugunu,
isglicti maliyetleri ile net ticret arasinda biiyiik bir bosluk bulunan ve ayni zamanda
yuksek diizeyde issizlik sunan tilkeler igin, isglicti maliyetini azaltmaya dayali mali

6nlemler alinmasina ihtiyag duyuldugunu ifade etmislerdir.

Deskar-Skrbi¢, Drezgic ve Simovi¢ (2018), 2000-2016 déneminde kiiciik clcekli
vektor otoregresif modelini (VAR) kullanarak gerceklestirdikleri ¢alismalarinda;
Hirvatistan'da emegin vergilendirilmesini vergi takozu agisindan inceleyerek,
istihdam tizerindeki etkileri analiz etmek istemislerdir. Clinkii Hirvatistan AB tiyesi
tilkeler arasinda istihdam oranlari en dustik, isgiici Uizerindeki vergiler agisindan
ise nispeten en yiksek tlkeler arasindadir. Bu durum calismay: tesvik agisindan
olumsuz bir algilamaya neden olmaktadir. Yazarlar analiz sonucunda; Hirvatistan'da
vergi takozunun istihdam {izerinde istatistiki olarak &nemli ve olumsuz etkilerinin

oldugu sonucuna ulagmislardir.

Stahler (2019) emlak vergisinde yapilan artisla gerceklestirilecek bir isgiicii vergisi
takozu indiriminin reel ekonomiyi ve refahi nasil etkiledigini degerlendirmek igin
kiralik konut piyasasinda Yeni Keynesyen DSGE modelini kullanan yazar; isgiicii vergi
takozu indiriminin, kullanilan finansman aracindan bagimsiz olarak, olumlu
makroekonomik etkiler yarattigini ve uluslararasi rekabet giiciinii gelistirdigini beyan
etmistir. Ayrica yazarlara gére gayrimenkul edinim vergileri konut piyasasini olumsuz
etkilese de refah agisindan finansman araci olarak diger tiim enstrimanlarin 6niine

gecmekte ve konut alma yerine kiralamaya gegis gibi bir siireci tetiklemektedir.

Zim¢ik (2020) 2000-2016 donemine ait verilerle 25 OECD iilkesini inceledigi
calismada vergi takozunun istihdam ve issizlik tizerindeki etkilerini iki agamali
genellestirilmis momentler yontemi (GMM) ile analiz etmistir. Calismanin temel
sonucu; emegin daha yiiksek diizeyde vergilendirilmesinin, daha diistik istihdam
oranina, ayni zamanda daha yiiksek issizlik oranina neden oldugudur. Zim¢ik
(2017) ayni zaman araligina ait verilerle hem sabit etkili panel hem de dinamik
panel tahminini kullanarak yaptigi bir diger calismada ise; 26 OECD iilkesinde
vergi takozu artiginin isgiiciine katilim orani tizerinde olumsuz bir etkiye sahip

oldugu neticesine erigmistir.
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3.2. Yerli Literatiir

Aytag (2015) 1998-2011 dénemini esas alarak vergi sisteminin artan oranlilig
konusunda yaptig inceleme neticesinde; OECD tarafinda artan oranhlik
incelemelerinde kullanilan vergi takozunun artan oranhhg: ile kiyaslamalar
gerceklestirmis ve Tirkiye'de vergi takozunun OECD ve AB ortalamasinin
Uzerinde, vergi takozu artan oranhlik endeksinin ise ilke ortalamalarinin
gerisinde seyrettigi ve mevcut yapisi ile licret vergilerinin Tirkiye'nin gelir
dagilimi, istihdam ve kayit disi ekonomi ile ilgili ekonomik hedeflerine uygun

olmadigi sonucuna ulagiimistr.

Nar (2015) 2014 yil OECD raporundan hareketle 34 OECD iiyesi iilke ile ilgili
vergi takozu incelemesi yaptigi calismasinda; isgticti tizerindeki vergi ve primlerin
kayrt disi istihdami artirdigi ve galisma yasaminda ciddi bir engel olusturdugunu
dile getirmistir. Turkiye'de calisanlarin ticret demelerinin tigte birinden fazlasinin
kesintiye ugradigini, ticretli kesimlerin satin alma giiciiniin térpilendigini ve
Turkiye'de emege konan vergi yiikiiniin, OECD ortalamasinin 3 puan tizerinde
seyrettigini ifade etmistir. Ozellikle bekar olup iicret geliri elde edenler agisindan

vergi takozunun en yiiksek ilerlemeyi Tirkiye'de gésterdigini séylemistir.

Buyrukoglu ve Kutbay (2016) Tiirkiye'de esas isleri nedeniyle higbir sosyal
giivenlik kurulusuna kayitl olmayanlari dikkate alarak, kayit disi istihdami ve kayit
dist istihdamin maliyetini tahmin etmeye ¢abaladiklari ¢alismanin sonucunda; kayit
dist istihdam maliyetinin artisinda, kayit dist istihdam rakamlari kadar vergi takozu

rakamlarindaki artisin da 6nemli bir etken oldugu sonucuna ulagiimislardr.

Arvas ve Kanberoglu (2016) 2006-2015 donemine ait verilerle, dinamik panel
veri analizini kullanarak, 28 AB iilkesinde issizlik tuzagini inceledikleri
calismalarinda; issizlik sigortasindaki artislarin (vergi takozu tizerinden issizlik

tuzagina neden olmakta) issizlik oranlarini artirdigi sonucunu elde etmislerdir.

Kiligaslan ve Yavan (2017, s. 49) OECD rapor ve istatistiklerini esas alarak

yaptiklari ¢alismada; Tirkiye'nin ticretler tizerinden alinan vergilerde, harcamalar
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izerinden alinan vergilerde ve vergi takozunda OECD ortalamasinin tzerinde

oldugunu ifade etmislerdir.

Giray (2018) Tiirkiye ile diger OECD iilkelerindeki vergi takozunu karsilastirmals
olarak inceledigi calismasinin neticesinde; 2000'li yillarda Turkiye'nin % 40.3 ile
OECD ortalamasi olan % 37'nin istiinde yiiksek vergi takozuna sahip oldugunu,
bu durumun 2007 yilina kadar devam ettigini, daha sonra kismi bir azalis
yasandigini ve 2016 yilinda Tiirkiye'de vergi takozu % 38.1 iken, OECD
ortalamasinin % 36 oldugunu ifade etmistir. Yasanan kismi azalisa ragmen
Turkiye'nin vergi takozu yiiksek olan ilkeler arasinda yer aldigini ve ilgili
pozisyonun emek grubunun refah durumunu olumsuz yénde etkiledigini, issizligi

artmasi gibi birtakim ekonomik sorunlara yol agabilecegini beyan etmistir.

Acuner (2019) asgari licret iizerindeki vergi takozunun belirlenmesi ve
vergilendirme ilkeleri agisindan degerlendirilmesi tizerine sekillenen calismasinda;
asgari licrete uygulanan vergi takozu oraninin diger kamu ¢alisanlarinin ticretlerine
uygulanan vergi takozu oranindan daha ytiksek oldugu sonucuna erismistir. Ayrica
asgari licretli calisanlarin vergilendiriimesinde vergi takoz oranlar gibi unsurlar
(vergi ytikleri, 6deme giicli ve fedakarlik vb.) agisindan genellik, 6deme giicii ve

esitlik ilkelerine aykiriliklar tespit etmistir.

Yilanci, Yavuz ve ince (2019) MSCI siniflandirmasina gére gelismekte olan tilke
kategorisinde yer alan OECD iilkelerinde vergi takozu ile issizlik orani arasindaki
iliskiyi, yatay kesitsel bagimlilik bulundugu icin panel nedensellik testi ile 2000-
2017 dénemi igin incelemislerdir. Test sonuglarina gére; Macaristan, Meksika ve
Polonya'da vergi takozundan issizlige dogru tek yonli bir nedensellik iligkisi

bulunmustur.

Dokmen ve Kaygusuz (2019) 1996-2016 yillari arasinda ve 21 Avrupa Birligi
tiyesi iilkede, statik panel veri analizini kullanarak vergi takozu ile dogrudan
yabanci sermaye arasindaki iliskiyi inceledikleri calismalarinda; érneklem dlkeler
agisindan emek Uzerindeki vergi yiikii (vergi takozu) ile dogrudan yabanci

yatirimlar arasinda istatistiksel agidan anlaml bir iliski tespit edememislerdir.
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Birvural (2019) Tiirkiye'deki vergi gelirlerini OECD {lkeleri ile karsilastirmali
bicimde inceledigi ve ¢ikan bulgularin kamu yonetimine etkisini degerlendirdigi
calismasinda; “vergi takozu, vergi yiikii agisindan Tiirkiye'nin birincil sorunu olarak

gorilmektedir” sonucuna varmustr.

Celikkaya (2020) OECD'nin Ucretlerin vergilendirilmesine iliskin 2017 tarihli
raporunu kullanarak, 35 OECD tiyesi tilkede, iicretler tizerinden 6denen vergilerin
yukiint kargilastirmali olarak inceledigi calismasinda; OECD genelinde ticretlilerin
vergi ylikiiniin 2000-2016 doneminde nispeten azaldigi, Turkiye'de Asgari Gegim
indirimi (AGI) uygulamasi sayesinde 2007-2016 yillari arasinda vergi takozunda
kismi bir diistis oldugu, buna ragmen Tiirkiye'nin OECD vergi takozu siralamasinda
hala st siralarda yer aldigi bulgularina ulagmistir. Belirtilen durumun kayit disi

istihdam agisindan biiyiik sorun olacagini dile getirmistir.

Aktas ve Dogan (2020) OECD veri tabani ve raporlarindan yararlanarak, 2000-
2018 donemi igin OECD ilkelerinde vergi yiikiiniin degisiminin kapsaml bir
analizini yaptiklari calismalarinda temel olarak; tim hane halklar diizeyinde OECD
tilkeleri icerisinde Tiirkiye'nin gorece daha az (hane halklarinin birgogunda %5'ten

daha az) vergi ytiku azalisi kaydettigi neticesine ulasmislardr.

Giuinel (2020) vergi takozunun issizlik orani tizerindeki uzun dénem etkisini G-7
tilkeleri 6rnekleminde, 2000-2019 dénemi verilerini kullanarak ve panel
esbiitiinlesme metodu ile analiz ettigi calismasinda; vergi takozu ve issizlik oran
arasinda uzun dénemde anlamli ve pozitif bir iliski oldugunu, bir baska ifade ile
vergi takozu oraniin artmasinin uzun dénemde G-7 tilkelerinde issizligi arttirici

etki gosterdigini ifade etmektedir.

Ozcan (2020) giincel veriler ercevesinde Tiirkiye'deki vergi yiikiinii oransal
analiz yontemiyle inceledigi calismasinda; Turkiye'deki toplam vergi ytiki teden
beri OECD ortalamasinda altindayken, iicretliler tizerindeki vergi yiikiiniin (vergi
takozu) stirekli olarak OECD ortalamasinin tizerinde oldugunu, bu durumun ticret

tizerindeki vergi ytikiinun agirhgini ifade ettigini vurgulamistir.
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Topal ve Boliikbas (2020) vergi takozunun emek piyasasi ve tiretim tizerindeki
etkilerini 36 OECD iilkesinin 2000-2015 dénemi verilerini kullanarak panel veri
analizi yontemiyle inceledikleri calismalarinda; OECD iilkelerinde isgiict
tizerindeki vergi yiikii artislarinin istihdami ve tretimi cezalandirdigy, isgiici
vergilerinin verimlilik ve kayit disi ekonomi tizerindeki etkilerine yonelik sonuglarin
muglak oldugu, OECD iilkelerinde geng isglicii izerindeki yiiksek vergi ytikiiniin
geng issizligini ve genglerin a-tipik istthdamini arttirdigi ve ekonomilerin biiyiime

hizlarini nispeten daha fazla diistirdiigi gibi birtakim sonuglar elde etmislerdir.

Akalin (2021) 36 OECD iilkesinde vergi takozunun toplam, kadin ve erkek issizlik
oranlar tizerindeki etkisini, 2000-2019 dénemi igin Sistem GMM yontemi ile
arastirdigi calismasinda; vergi takozundaki bir artisin toplam, erkek ve kadin issizlik
oranlarini artirdigini, ekonomik biiytime, enflasyon ve ticari agikliktaki bir artigin ise
toplam, erkek ve kadin igsizlik oranlarini azalttigini ve vergi takozunun issizligi arttirici

etkisinin kadinlara kiyasla erkeklerde daha fazla oldugunu tespit etmistir.

Oztiirk (2021) nedensellik ve esbiitiinlesme analizlerini kullanarak 2000-2019
doéneminde segilmis AB gegis ekonomilerinde vergi takozu ile sosyal giivenlik katk
paylarinin issizlik Gizerindeki etkisini arastirdigi calismasinda, 6ncelikle nedensellik
analizi yapmis ve vergi takozu ile igsizlik arasinda iki yonlii bir nedensellik, sosyal
glivenlik katki paylarindan issizlige dogru ise tek yonlii bir nedensellik oldugunu
ifade etmistir. Ayrica esbutiinlesme analizi yapan yazar, panel dizeyinde sosyal
glivenlik katki paylarinin uzun dénemde issizligi pozitif etkiledigi, vergi takozunun
ise issizlik tizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadigi neticesini elde etmistir.
Ulkelerin esbiitinlesme katsayilari ayri ayr incelediginde vergi takozunun;
Litvanya, Polonya, Slovak Cumhuriyeti ve Slovenya'da issizligi artirdigi, sosyal
glvenlik katki paylarinin ise Estonya, Macaristan, Letonya ve Litvanya'da issizlik

tizerinde poritif etkiye sahip oldugunu bulgularina ulagiimistir.

Dagli ve Késekahyaoglu (2021) sistem genellestiriimis momentler tahmincisi ile
22 Avrupa Birligi tilkesi ve Tirkiye icin 2005-2018 yillarina ait verilerle teknoloji ve
issizlik iliskisini analiz ettikleri ¢alismalarinda; teknolojinin issizlik tizerinde olumlu

bir etkisinin oldugunu fakat s6z konusu etkinin gegici bir etki oldugunu ve
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teknolojik gelisimin telafi mekanizmalar sayesinde istihdam tizerinde olumsuz bir
etki yapmadigini ifade etmislerdir. Vergi takozunu kontrol degiskeni olarak
calismaya dahil eden yazarlar; iscinin ticretindeki vergi ve sigorta yiikiinti temsil
eden vergi takozu ile issizlik orantiliskisinin pozitif yonli bulundugu ancak istatistiki

olarak anlamli olmadigini dile getirmislerdir.

Buyrukoglu ve Kupeli (2021) Turkiye'de 1996-2020 yillari arasinda vergi
takozu ile issizlik arasinda bir iligkinin var olup olmadigint ARDL modelini kullanarak
arastirdiklari calismalarinda; vergi takozundan issizlige dogru bir nedensellik
iliskisinin var oldugunu, bir diger ifadeyle vergi takozu arttikca issizligin arttigi,

vergi takozu azaldikca issizligin azaldigi sonucuna ulagmislardr.

Nalbant Efe ve Akgiil Yilmaz (2022) 2000-2019 déneminde, 36 OECD iiyesi
tilke de vergi takozunun kadin ve erkek istihdami lizerindeki etkilerini panel veri
analizi yontemiyle inceledikleri ¢alismalarinda, sekiz farkli ortalama vergi takozu
gostergesi icin tahmin edilen modellerden cesitli sonuglara ulagmiglardir. ilgili
sonuglari; ortalama ticretin altinda gelir elde edenler tizerindeki vergi takozu ile
istihdam arasindaki iliskinin negatif yonlii olsa da anlamsiz oldugu, ortalama ve
Usti ticret geliri elde eden bekar bireyler tizerindeki vergi takozunun kadin
istihdami tizerindeki negatif etkisinin, erkek istihdami tizerindeki negatif etkisinden
daha yiiksek oldugu ve evli ve cocuklu olup, iki kisinin de calistigi giftlerde de vergi
takozunun kadin istihdami tizerindeki negatif etkisinin daha fazla oldugu seklinde,
ifade etmek mumkiindiir. Nihai asamada; “ailenin mali imkanlar elverdigi dlgtide
cocuklu ailelerde kadin istihdami, erkek istihdamina kiyasla vergi ve benzeri

yukiimliltklerin getirdigi yiikten daha fazla etkilenmedir” neticesine varilmistir.

Literattirdeki galismalar bir biitiin olarak incelediginde agirlikli olarak vergi
takozu ile issizlik, istihdam, biiytime, tretim, kayit disi istihdam, yabanci yatirmlar,
rekabet giicii, isglictiniin yetenegi ve verimliligi gibi degiskenler arasinda incelemeler
yapildigi sonucuna varilabilir. Gergeklestirilen calismalarda tekil tilke analizlerine
ilave olarak, bir tilkenin AB, OECD ve G-7 gibi &rneklemler ile karsilastirildig
bulgusuna da erisilmistir. Ayrica vergi takozunun kadin ve erkek istihdami tizerindeki

etkisine dair arastirmalarda mevcuttur. Ekonomik politika belirsizligi ile vergi takozu
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arasindaki iliski tizerine odaklanan bu calismanin, daha énce literatiirde incelenmemis

bir iliskiyi arastirmasi, 6zgtin noktasini olusturmaktadhr.
4. Vergi Takozu ile Ekonomik Politik Belirsizlik iligkisi

Kiresel kriz, kiiresel 1sinma ve salginlar®, tarimsal Uretimde mevsimsel kosullar,
enerji ve petrol fiyatlar, tedarik zinciri sorunlari, gocler, bolgesel catismalar, terér,
tlke ici siyasi gelismeler, sik tekrarlanan segimler, adalet sistemine giivenin
kalmamasi, askeri darbe girisimleri ve toplumsal olaylar gibi mikro ve makro bir¢ok
unsurun etkili oldugu ekonomik belirsizlik; ekonominin gidisati ile ilgili bilgi
eksikliginin olusturdugu bir gelecege gérememe hali olarak tanimlanabilir (https://
www.mahfiegilmez.com/2021/01/dunya-belirsizlik-endeksi.html). Ekonomik
belirsizlik, ilerleyen siireclerde ortaya gikardigi etkiler nedeniyle ekonomik
istikrarsizligin altyapisini olusturmaktadir. Ekonominin iginde bulundugu
istikrarsizhk durumlari da (enflasyon, deflasyon, stagflasyon vb.), ekonominin
gelecegi ve alinan kararlarin sonuglari ile ilgili dogru tahmin diizeyini kisitlamakta,
karamsarligi ve giivensizligi artirarak, belirsizligin derinlesmesine yol agmaktadir.

Bu kapsamda belirsizlik ile istikrarsizlik arasinda siki bir iliski oldugu ifade edilebilir.

Ekonomik politika belirsizligi ise ekonomide ortaya ¢ikan deflasyon ve
enflasyon gibi sorunlarin uzun stirmesi, ilgili sorunlari ¢6zmede politika yapicilarin
uygulayacaklar biitge, kurtarma paketleri, tegvikler ve reform gibi diizenlemelerde
bir netligin olmamasi durumudur. Sorunlari giderme konusunda muglak
politikalarin olusturacagi belirsizlik bir yana, politika yapicilarin eylem ve
agiklamalari bile finansal piyasalardaki dalgalanmalarin esas nedeni olabilmektedir.
S6z konusu durumlar, ekonominin zarar gérmesine ve istikrarsizlik unsurlarmin
kalict hale gelmesine sebebiyet verebilmektedir (Akkus, 2017, ss. 28-32).

Ekonomik belirsizlik ve istikrarsizlik arasindaki kisir déngti ve ilgili dongtiyi

derinlestiren veya giiglendiren ekonomik politika belirsizligi, vergi takozu olgusu

® Son 14 yilin en biyuk belirsizligini Covid-19 salgini olusturmustur (https://www.mahfiegilmez.com/2021/01/
dunya-belirsizlik-endeksi.html).
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tizerinde de etkili olmaktadir. Nitekim deflasyonist bir ortamda azalan talep, artan
stoklar, diisen iiretim seviyeleri vb. etkiler, issizligin artmasina neden olacak ve
issizligin maliyetini, igsizlik sigortasi primi gibi araglarla finanse etmeye calisan
mevcut isglicli ve isveren tizerindeki ylkin, yani vergi takozunun artiriimasi
yoniinde baskilar olusabilecektir. Ayrica deflasyonist bir ortamda yasanan issizlik
neticesinde, isglicii arzinin artmasi ve talebinin diismesi gibi durumlar, giiglu
sendikal faaliyetlerin yoklugu durumunda olusacak ticret dustsleri nedeniyle
hissedilen vergi takozu yiikiinii (azalan talebin-tiiketimin etkisiyle), olumsuz
etkileyebilecektir. Ucret icindeki vergi ve sosyal giivenlik katki payinin (vergi
takozunun) artmasi durumunda isverenler ise maliyetlerin yiikselmemesi adina
yatirimlari azaltma, istihdami azaltma ya da kayit digi kalma arasinda bir tercihte
bulunmak zorunda kalabilecektir (Kog, 2016, s. 89).

Enflasyonist bir ortam s6z konusu oldugunda ise ticret geliri elden eden dustik
ve sabit gelirli kesimler, kendilerini fiyat artiglarina karsi koruyamadiklari igin diisen
satin alma glicleri nedeniyle, tiiketim seviyelerini azaltmak zorunda
kalabileceklerdir. Ayni zamanda enflasyon nedeniyle geliri nominal olarak artan
tcretli kesimler, artan oranli vergi tarifesinde daha tst dilimlere (yuiksek oranlara)
maruz kalacaklarindan, ortalama vergi oranlari ile reel vergi yiikleri de artis
gosterecektir. Sonug olarak enflasyon vergisi kapsaminda tcretli kesimin reel vergi
ylikii, yani vergi takozu artacak ve vergide adalet ilkesi zarar gérecektir. Ayrica
enflasyon nedeniyle mali siiriklenme® olgusu ortaya ¢ikacak ve reel vergi ytku
artarken (vergi takozu), reel gelir artmadigi igin azalan talep, ekonominin
blyimesine ve tam istihdam seviyesine gelmesine engel olarak bir baska
ekonomik istikrarsizlik olgusu ile karsi karsiya kalinmasina neden olabilecektir

(https://www.mahfiegilmez.com/p/ekonomi-sozlugu.html, Lee, 2012, ss. 1-2).

Anlatilan durumlara ilave olarak enflasyonist ortamin olumsuz etkilerinden
(6zellikle paranin satin alma giictiniin diismesinden) kendilerini korumaya ¢alisan

insanlar, milli paranin disgindaki alternatif yatirnm araglarina (konut, arsa, arazi,

¢ Mali suriiklenme, vergi esiginin/dilimlerinin enflasyon veya kazang artisina paralel olarak yukseltiimemesi
durumunda vergi gelirinde veya yiikiinde meydana gelen artis olarak ifade edilebilir (Lee, 2012, ss. 1-2).
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bitcoin, doviz, borsa vb.) taleplerini artirarak, fiyat artislarindan ve belirsizlikten
dolay riskli gordiikleri reel sektor yatinmlarini azaltabileceklerdir. Bu durum
issizlikte artisa neden olabilecek, issizlik sigortasi primleri kapsaminda yine mevcut
isglicii ve isveren tlzerindeki vergi takozunun artirilmasi yéniindeki baskilari
tetikleyebilecektir. Neticede ekonomik belirsizlik ve politika yapicilarin muglak
kararlari veya agiklamalari ile olusan ekonomik politik belirsizlik olgulari; enflasyon,
deflasyon, issizlik, isglici verimliligi, nispi fiyatlarin degisimi ve kaynak dagihminda
etkinsizlik gibi ekonomik istikrarsizlik durumlar tizerinden vergi takozunu olumsuz
yonde etkileyebilecektir (Arikan ve Bahge, 2011, 5. 31).

5. Ampirik Analiz
5.1. Veri Seti ve Yontem

Calismada segilmis OECD {lkelerinde ekonomi politika belirsizligi ile vergi
takozu arasinda iliski incelenmistir. Toplam 18 OECD iilkesinin yer aldigi calismada
vergi takozu verileri OECD resmi web sayfasindan elde edilirken ekonomi politika
belirsizligi endeksi Economic Policy Uncertanity web sitesinden temin edilmistir.
2000-2020 dénemi igin yapilan analizde 18 OECD {lkesinin dahil edilmesinin
nedeni ekonomi politika belirsizligi endeksinin her OECD iilkesi igin hesap
edilmemesidir. Bu nedenle, calismada uygulanan analizde sadece Tablo 1'de

verilen iilkeler yer almaktadr.

Tablo 1: Analize Dahil Edilen OECD Ulkeleri

Avustralya (AUS) Belcika (BEL)
Kanada (CAN) Sili (CHL)
Almanya (DEU) Danimarka (DNK)
ispanya (ESP) Fransa (FRA)
Birlesik Krallik (GBR) Yunanistan (GRC)
irlanda (IRL) italya (ITA)
Japonya (JPN) Guney Kore (KOR)
Meksika (MEX) Hollanda (NLD)
isvec (SWE) Amerika Birlesik Devletleri (USA)

2000-2020 donemi kapsayan analizde kullanilan verilerin logaritmik

dontgstmleri kullanilmistir. Vergi takozu ham verisi ¢ocuksuz bekar bir isginin
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odedigi vergi miktari ile isveren icin buna karsilik gelen toplam isgiicii maliyeti
arasindaki oran seklinde olup, ekonomi politika belirsizligi ise endeks degeridir.
Degiskenlerin logaritmik déntstimleri saglanarak seriler arasindaki yiizdesel
iliskinin ortaya konmasi amaglanmistir. Bununla birlikte ekonomik politika
belirsizligi endeksi ilgili tilkeler igin aylik olarak hazirlanmaktadir. Calismada bu
verinin on iki ayhk ortalamasi kullanilarak yillik degisimlerin, vergi takozu tizerindeki
etkisinin gézlemlenebilmesine calisilmistir. Degiskenlerin tanitiimasi ve tanimlayic
istatistikleri Tablo 2'da verilmektedir.

Tablo 2: Veri Seti ve Tanimlayici istatistikler

Degiskenler Aciklamasi Veri Kaynadi
lwed Logaritmik Vergi Takozu OECD Data Web Sitesi

Logaritmik Ekonomik Politika Belirsizligi Economic Policy Uncertanity Web
lepu ) oo

Endeksi Sitesi

Ortalama Standart Hata Min. Max. Gozlem Sayisi
lwed 3467363 04796259 194591 | 4.044868 378
lepu 4735194 04426753 3.295871 | 6.296678 378

Analize konu olan OECD tiilkelerinde galismanin son dénemi itibariyle ekonomik
politik belirsizlik ile vergi takozu arasinda korelasyon iliskisini gézlemleyebilmek igin
sacilim diyagramina basvurulmustur. Sekil 2'de verilen sagilim diyagramina goére
degiskenler arasinda bir korelasyonun varligi belirlenememistir. Diger yandan
analize dahil edilen 18 OECD iilkesinin vergi takozu ortalamasi %35'tir. Bu agidan
vergi takozunun ortalamanin ustiinde degerler aldig: iilkelerde dogrusal pozitif zayif

korelasyon oldugu goze carpmaktadir.
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Sekil 2. 2020 yili Segilmis OECD Ulkele_ri Vergi Takozu-Ekonomik
Politik Belirsizlik Iligkisi
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Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Sekil 2 incelendiginde bazi ilging sonuglara ulasilabilmektedir. Buna gore vergi
takozunun en dustk deger aldigi Sili ile en yiiksek deger aldig Belgika'nin
ekonomik politik belirsizlik degerlerinin birbirine yakin oldugu gérilmektedir.
Bununla birlikte vergi takozu degerinin nispeten yiiksek oldugu (ortalamanin
Ustiinde) ulkeler arasinda belirsizligin en yiiksek oldugu iilke ise Almanya'dir. Son
olarak 2020 yili itibariyle ekonomik politik belirsizlik endeks degeri siralamasinda
birinci olan Kanada'nin vergi takozu orani %30 ile ortalamanin altinda kalmustir.

5.2. Homojenlik Testi

Panel veri ile yapilan analizlerde serilerin egim katsayilarinin homojenlik
sonuglari biyiik nem tagimaktadir. Serilerin homojenite varsayimina gére uygun
birim kok testleri tercih edilmektedir. Eger panel veri seti igin homojenlik varsayimi
kabul edilmezse heterojen panel birim kék testleri uygulanmasi gerekmektedir
(Tatoglu, 2017, s. 41). Bu gergevede serilerin homojenlik varsayimi Pesaran ve
Yamagata (2008) delta test istatistigi ile incelenmis ve Tablo 3'de verilmistir.
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Tablo 3: Homojenlik Testi

t-istatistik Olasilik Degeri
A 11479 0.000
Aagj- 12.398 0.000

Dogrusal panel veri modellerin egim homojenligini dlgen delta testinin bos
hipotezi egimlerin homojen oldugu iken alternatif hipotez egimlerin heterojen
olmast ile kurulmaktadir (Pesaran ve Yamagata, 2008, s. 52). Tablo 3'te gosterilen
test sonucuna gére hem A hem de degerlerinin olasihgr 0.05'den dusiik
bulunmustur. Buna gére bos hipotez reddedilerek egim katsayilarinin heterojen

oldugunu ifade eden alternatif hipotez kabul edilmelidir.
5.3. Yatay Kesit Bagimlilig: Testi

Pesaran (2004), ADF regresyonundan elde edilen kalintilari kullanarak birimler
arasi korelasyonunun varligini inceleyen CD testini &nermistir. Breusch-Pagan LM
testinin alternatifi olan CD testi, T yeterli biiytikliikte N sonsuza giderken Monte
Carlo simiilasyonlarina gére daha iyi sonug vermektedir (Tatoglu, 2018, s. 229).

Yatay kesit bagimliligini aragtiran Pesaran CD testi denklem 1'de gosterilmektedir.

€D = %(Z Z ﬁij) (1)

Denklem 1'de N panel verinin birim boyutunu ve ise i ve j birimleri arasindaki
korelasyon katsayisini temsil etmektedir (Pesaran, 2004, s. 6). Analizin bos
hipotezin birimler arasi korelasyon olmadigi seklinde kuruldugu CD testi sonuglar
asagidaki Tablo 4'te verilmektedir.

Tablo 4: Yatay Kesit Bagimlligi Testi

CD-Test Olasilik Degeri
lwed 0.03 0.976
lepu 30.71 0.000
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Birimler arasi korelasyonunun diger bir ifadeyle yatay kesit bagimliiginin olup
olmadiginin gosteren Tablo 4'e gore degiskenlerin CD test sonuglarinin olasilik
degerleri 0.05'ten kiigiik ise bos hipotez reddedilerek yatay kesit bagimliginin
varligindan s6z edilecektir. Bu gercevede Iwed degiskenin olasilik 0.05'ten biiyiik
bulundugu igin birimler arasi korelasyonun varligindan s6z edilemezken buna
karsin lepu degiskenin olasilik degeri 0.05 degerinden kugiik oldugu igin yatay
kesit bagimhigi ortaya gikmaktadir. Yatay kesit bagimhliginin degiskenler agisindan
farkli sonuglar vermesi nedeniyle Iwed degiskenine birinci nesil birim kok testleri

uygulanirken lepu degiskenine ikinci nesil birim kok test yapilacaktir.
5.4. Birim Kok Testleri

Ekonomik belirsizlik endeks serisi igin yatay kesit bagimlihgi tespit edildiginden
ikinci nesil birim kok testlerinden Pesaran CADF testi yapilirken, vergi takozu serisi
icin egimin birimlere dagilmasina izin verilen heterojen birim kok testlerinden Im,
Pesaran ve Shin (IPS) ve Fisher ADF testleri kullanmilmigtir.

Tablo 5: Birim Kok Testleri

IPS Fisher ADF
Sabit Sabit &Trend Sabit Sabit &Trend
lwed -4.41* -4.16* 97,61* 10243*
CADF
Sabit Sabit &Trend
lepu -1.071 0.531
Alepu 6.837* -5.514*

Not: "*" semboll %1 istatistiki anlamlligi temsil etmektedir. Pesaran CADF testi % 99 gUven aralidi ile test edilmistir.
Buna gore lepu degiskenin Z-tablo dederi sabitli model igin -2.38, sabit & trendli model icin -2.88'dir. Alepu degiskenin
degerleri ise sabitli modelde -2.4 ile sabit & trendli modelde -2.92'dir.

Tablo 5'de degiskenlerin birim kok test sonuglar verilmektedir. Birimlerin ortak
bir otoregresif parametreye sahip olmadigini her birimin kendi parametresine sahip
olduguna dayanan IPS ve Fisher ADF test sonuglarina Iwed degiskenin diizey
durumda duragan oldugu gériilmektedir. Buna karsin ekonomik politika belirsizligini
temsil eden lepu degiskenin CADF degerlerine gore diizey durumda duraganlk
saglanamazken degiskenin birinci farkinda serinin duragan oldugu sonucuna
ulasiimaktadir. Analizde kullanilacak degiskenlerin farkli seviyelerde duragan

bulunmalari sebebiyle uzun ve kisa vadeli iliskiler Panel ARDL modeli incelenecektir.
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5.5. Panel ARDL Modeli

Gecikmeleri dagitilmis panel veri modelleri, ortalama grup tahmincisi (MG),
havuzlanmis ortalama grup tahmincisi (PMG) ve dinamik sabit etkiler tahmincisi
(DFE) olmak tizere {ig tahminciye dayanmaktadir (Pesaran, Shin ve Smith, 1999, s.
621). ARDL model parametreleri lizerinde herhangi bir kisit koymaksizin tahmin
yapan ortalama grup tahmincisi, yeterince uzun bir zaman serisinde birimlerin
tahmin edilen kisa ve uzun vade katsayilarinin degismesine ve heterojen olmasina
izin vermektedir (Pesaran ve Smith, 1995, s. 102). Buna karsin havuzlanmis grup
tahmincisinde kisa dénemli katsayilar ve hata terimi varyansi birimler arasi farklilik
gosterirken uzun doénemli kisit parametreleri birimler arasinda homojenlik
gostermektedir (Pesaran vd., 1999, s. 621). Diger yandan Dinamik Sabit Etkiler
Tahmincisinde ise panelin biittini igin koentegrasyon katsayisi ayni olacak sekilde
kisitlanmakta ve grup ici degiskenler iliskilere izin verilmektedir (Rafindadi ve Yosuf,
2013, 5. 122). S6z konusu tahminciler arasindan hangisinin tercih edilmesi gerektigini

sinamak igin Hausman (1978) testi yapilmalidir (Pesaran vd. 199, s. 627).

Segilmis OECD {lkelerinde ekonomik politika belirsizligi ile vergi takozu
arasindaki uzun ve kisa vadeli iliskinin incelendigi bu ¢alismada kurulan denklemler

asagida verilmektedir.

Uzun Dénem lliski:

lwed;; = By + Z Prilwed,_; + Z Pailepu,_; + &; 2)
i=1 =0

Kisa Dénem fliski:

m-—1 n-1
Alwed;; = §;(lwed;_; — yiclepu) + z 0 Alwed,_; + Z O Alepu,_; + £ (3)
i=1 =0

2 ve 3.no'lu esitlikler sirasiyla uzun ve kisa donemli iligkileri temsil etmektedir.
Denklemlerde yer alan m ve n gecikme uzunluklari olup en diisiik AIC degerine

gore belirlenecektir. Esitliklerdeki , fark operatériinii ve hata terimini ifade
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etmektedir. Son olarak 3 no.lu denklemde yer alan parametresi uzun ve kisa

dénem katsayilarin yakinsamasi igin negatif (-1 ile 0 arasinda) ve istatistiki olarak

anlamli olmasi gereken hata diizeltme katsayisini tem sil etmektedir (Blackburne

ve Frank, 2007, s. 205).

Panel ARDL modeli tahmin edilmeden 6nce uygun gecikme sayisinin

belirlenmesi gerekmektedir. Maksimum gecikme sayisinin 6 segildigi analizde

alternatif modellerin bilgi kriteri degerleri asagidaki Tablo é'da verilmektedir.

Tablo 6: Optimal Gecikme Sayisi

Model LogL AIC sC HQ

ARDL(1, 4) 921,184835 -5,882851* -4,190260 -5,203180
ARDL(1, 6) 933,104867 -5,704480 -3,532100 -4,832147
ARDL(1, 5) 909,292074 -5,661423 -3,728937 -4,885421
ARDL(1, 3) 862,740879 -5,583266 -4,130569 -4,999926
ARDL(1, 1) 817,028886 -5,511325 -4,538418 -5,120648
ARDL(1, 2) 834,416423 -5,506788 -4,293987 -5,019780

Not: LogL; Maksimum Log Olasilik, AIC; Akaike Bilgi Kriteri,

ifade etmektedir.

SC; Schwarz Bilgi Kriteri, HQ; Hannan-Quinn Bilgi Kriterini

Tablo é'da AIC degeri en diisiik alti alternatif modele yer verilmistir. Bu

modeller arasinda da AIC degeri en disiik m=1 ve n=4 oldugu modeldir. Buna
gore analize konu olan MG ve PMG modelleri Panel ARDL (1,4) modeli ile tahmin

edilecektir.

Tablo 7: Panel ARDL(1,4) Model Sonuglari

MG PMG DFE
Uzun D6nem Katsayi Olasilik | Katsayi Olasilik | Katsay1 | Olasilik
lepu 0,0793 0,136 0,0632 0,000 |-0,0398| 0,194
Hata Duzeltme Katsayisi
Ect -0,2019 0,000 | -0,1145 0,002 -0,1091 | 0,000
Kisa Dénem
Alepu -0,0032 0477 | -0,0021 0,687 |-0,0035| 0414
sabit 0,6740 0,000 0,3599 0,004 0,3994 0,000
Hausman Olasilik Degeri
MG PMG 0,7782
DFE PMG -36,63
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Ect Alepu Sabit

AUS -0.3280%* -0.0113*** 0.9968*
BEL 0.1912* -0.0009 -0.7153*
CAN -0.0332 -0.0009 0.1018
CHL -0.0232 0.0012 0.0386
DEU -0.1297* -0.0032 0.4646**
DNK -0.1204** 0.0178 0.3907
ESP -0.1028 0.0027 0.3487
FRA 0.0563 0.0097 -0.2065
GBR -0.0237 -0.0062 0.0699
GRC -0.3855 -0.0387 1.3191
IRL -0.1283 -0.0408 04103
ITA 0.0777 -0.0081 -0.2764
JPN -0.0857 0.0022 0.2780**
KOR -0.1359* 0.0086 0.3863*
MEX -0.0625 0.0482 0.1752
NLD -0.3453 0.0064 1.1575
SWE -0.1169** 0.0200 0.4025**
USA -0.3647 -0.0452** 1.1368
Not: ™", "**" "***" sembolleri sirastyla %1 ve %5 anlamlilik dlizeylerini temsil etmektedir.

Secili OECD dilkelerinin ekonomi politika belirsizligi ile vergi takozu
arasindaki uzun ve kisa donemli iliskileri Tablo 7'de verilmistir. Ortalama grup
tahmincisi (MG), havuzlanmis grup tahmincisi (PMG) ve dinamik sabit etkiler
tahmincisi (DFE) arasindaki optimal model tercihi Hausman test istatistigine
gore sinanmistir. Sonuglara gére DFE tahmincisinin olasilik degeri Hausman
testinin asimptotik varsayimlarini karsilayamadigindan dinamik sabit etkiler
tahmincisinin tutarli oldugu séylenememektedir. Diger yandan Hausman
istatistik sonucunun olasilik degerine gore ise degiskenler arasindaki uzun
dénem iliskinin homojen oldugunu ifade eden PMG modeli MG tahmincisine
nazaran etkin ve tutarh bulunmustur. Dolayisiyla bulgular PMG model

sonuglarina gére yorumlanmahdir.

PMG model sonuglarina gére ekonomik politika belirsizligi ile vergi takozu
arasinda uzun dénemde pozitif bir iliski bulunmaktadir. Buna gére lepu
degiskeninde %1'lik bir artis vergi takozunda %6,9'luk bir yiikselise neden
olmaktadir. Ayrica modelin hata diizeltme katsayisi -1 ile 0 arasinda bir deger

alirken istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Bu sonug kisa dénemde yaganan
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dengesizliklerin %11,4'tniin bir sonraki dénemde ortadan kalktigini ve yaklasik

dokuz dénemde uzun dénem dengesine ulagildigini séylemek miimkiindiir.

Degiskenler arasindaki kisa dénemli katsayilar incelendiginde panelin bitunt
icin negatif bir iliski bulunmus olsa da istatiksel olarak anlamli sonuglara
ulagilamamistir. Diger yandan paneli olusturan birimlerin ayri ayr kisa dénemli
iliskilerini incelemek mimkiindiir. Hata diizeltme katsayisi %95 giiven araliginda
istatistiki olarak anlamli bulunan iilkeler Avustralya, Belcika, Almanya, Danimarka,
Giiney Kore ve Isveg'tir. Bu alti tilke arasinda sadece Avustralya'da kisa dénemde

degiskenler arasinda negatif bir iliskiye ulagilmistir.
6. Sonug ve Degerlendirme

Belirsizlik, oncelikle ekonomik istikrarin gostergeleri olan enflasyon ve istihdam
tizerinde son derece etkilidir. Bununla beraber tiketim, tasarruf ve yatirim kararlar
belirsizlik altinda ertelenebilmekte; ekonomi hem talep yonli hem arz yonlu
daralmaya maruz kalabilmektedir. Bu durum reel ticret dususleriyle birlikte vergi

takozu yiikiiniin artmasina sebebiyet verebilmektedir.

Galismada 2000-2020 dénemi igin secilmis 18 OECD tilke 6rnekleminde ekonomik
politik belirsizlik ile vergi takozu arasindaki kisa ve uzun dénemli iligkinin varlig
arastinlmistir. Metodolojik olarak Panel ARDL-PMG yaklagiminin kullanildig calismada
uzun donemde ekonomik politik belirsizlik ile vergi takozu arasinda pozitif bir iliski
bulunmustur. Ayrica modelde hata diizeltme katsayisinin anlamli ve O ile -1 arasinda
deger almasi, kisa déonemde olusan dengesizliklerin uzun dénemde ortadan kalktigini
ifade etmektedir. Diger yandan kisa dénemde ise degiskenler arasinda anlamli bir iligki
gozlenememektedir. Uzun dénem parametrelerinin birimler bazinda sabit oldugu
PMG yaklasiminda kisa dénem parametreleri birimden birime degisebilmektedir. Bu
noktada tilkelerin kisa donemliiliskileri incelendiginde Avustralya, Almanya, Danimarka,
Giiney Kore ve Isveg'te hata diizeltme katsayilarinin galistigr; bu iilkeler arasinda ise
sadece Avustralya'da %10 anlamlilik diizeyinde ekonomik politik belirsizligin kisa

donemde vergi takozu tizerinde negatif bir etkiye sahip oldugu gorulmustdir.
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