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FINANSAL DERINLESMENIN BANKA KARLILIGINA ETKISI:
TURKIYE'DEKI KATILIM BANKALARI UZERINE BiR UYGULAMA

THE IMPACT OF FINANCIAL DEEPENING ON BANK PROFITABILITY: AN
APPLICATION ON PARTICIPATION BANKS IN TURKEY

Muhammed Hadin ONER*

Oz

Amag: Bu ¢alismanin temel amacin, finansal derinlesmenin
katihm bankalarmin  karliiklarimi  nasil  etkiledigi
olusturmaktadir. Ayrica takipteki krediler, banka
biiytikliigii, d6viz kurlari, gayrisafi yurtici hasila biiyiime
orani (GDP), faiz oranlary, issizlik ve enflasyon degiskenleri
de calismada dikkate alinmstir.
Yontem: Analizler igin Tiirkiye’de faaliyet gOsteren
Albaraka Tirk Katiim Bankasi, Kuveyt Tiirk Katihm
Bankasi, Tiirkiye Finans Katihm Bankasi, Ziraat Katihm
Bankasi, Vakif Katllm Bankasi ve Emlak Katilim
Bankasinin = 2005Q4-2023Q2 donemine ait veriler
kullanilarak panel veri analizi yontemi kullanilmigtir.
Bulgular:  Arastrma  bulgularina  gore  finansal
derinlesmenin katillm bankalarmin karliliklar tizerinde
olumsuz bir etkiye sahip oldugu goriilmiistiir. Ayrica
takipteki kredilerin negatif, banka biiyiikliigii ve issizligin
pozitif bir etkisinin oldugu tespit edilmistir. Déviz kurlari,
GDP, faiz oranlar1 ve enflasyon degiskenleri ise istatistiksel
¢itkmamustir.
Sonug: Finansal derinlesmenin katilm bankalarmin
karliliklar1 {izerindeki roliiniin negatif oldugu bulgular ile
ortaya konulmustur. Katilim bankalarimin finansal
derinlesmenin bu olumsuz etkisinin yaninda diger
faktorlere de odaklanmasi gerekmektedir. Dolayisiyla
banka yonetimlerinin karliig1 etkileyen bu faktorleri
detayli analiz ederek gelecege dair stratejik adimlar atmasi
beklenilmektedir.

olarak anlamli

Anahtar Kelimeler: islami Finans, Katlim Bankalar,
Finansal Performans, Panel Veri Analizi

Abstract

Aim: The aim of this study is to investigate how financial
deepening affects the profitability of participation banks. In
addition, variables such as non-performing loans, bank size,
exchange rates, gross domestic product (GDP) growth rate,
interest rates, unemployment, and inflation have also been
considered in the study.
Method: The panel data analysis method has been
employed for the analyses. For the analyses, data from
Albaraka Turk Participation Bank, Kuveyt Turk
Participation Bank, Turkiye Finans Participation Bank,
Ziraat Participation Bank, Vakif Participation Bank, and
Emlak Participation Bank have been utilized. The study
covers the period from 2005Q4-2023Q2.

Findings: According to the research findings, it has been
observed that financial deepening has a negative impact on
the profitability of participation banks. Additionally, non-
performing loans have a negative effect, while bank size
and unemployment have a positive effect. Exchange rates,
GDP, interest rates, and inflation variables, on the other
hand, were not found to be statistically significant.
Conclusions: The research has identified a negative role of
financial deepening in relation to the profitability of
participation banks. In addition to mitigating the adverse
impact of financial deepening, participation banks should
also focus on other contributing factors. Consequently,
bank managements is expected to conduct in-depth
analyses of these factors affecting profitability, with the aim
of  taking  strategic steps for the  future.
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Extended Abstract

A country's financial markets consist of various sectors, with banking standing out as one of the major
sectors contributing significantly to the overall volume of financial markets. On the other hand, Islamic
finance represents an alternative to conventional financial markets. Islamic banking has the largest
market share in Islamic finance. According to the 2022 report of the Islamic Financial Services Board
(IFSB), Islamic banks account for 68.7% of the Islamic finance ecosystem. In Turkey, participating banks
hold a 6% share in the global Islamic banking system (IFSB, 2022).

Islamic banking, a significant player in the Islamic finance market, is grounded in the principles of the
Quran, Sunnabh, jurisprudence (ijtihad), Sufism, ethics, history, and traditions (Tabakoglu, 2013; Warde,
2000). The theoretical framework of Islamic law has shaped the foundation of Islamic banking. The
operational domains of Islamic banks, in turn, adhere to the principles and regulations of Islamic finance
(Karadagi, 2018). Interest-free financial products constitute fundamental financial instruments offered
by Islamic banks.

Participation banks, as in all financial markets, contribute to the development of financial deepening
(Kayode et al., 2021). Financial deepening involves enhancing public accessibility to financial services
through the development of various financial instruments and products. Simultaneously, as the
provision of financial services and relationships with financial institutions among individuals increase,
financial deepening signifies an increase in the ratio of total financial assets to income. This aspect
stimulates economic growth by providing greater liquidity and diversity in the financial markets
(Oztiirk et al., 2011). Generally, financial deepening represents the effective utilization of financial
resources for the development of financial institutions. Consequently, financial deepening facilitates
more efficient capital allocation, leading to increased banking efficiency, and ultimately enhancing
investment efficiency (Otieno, 2013).

Participation in banking growth is directly linked to profitability. The impact of financial deepening on
profitability has been the subject of numerous academic studies (Demirgii¢c-Kunt and Huizinga, 2000;
Hassan and Bashir, 2003; Wu et al., 2007; Otieno, 2013; Petria et al., 2015; Karakus and Yilmaz Kiigiik,
2016; Menicucci and Paolucci, 2016; Olawumi et al., 2017; Fapohunda and Eragbhe, 2017; Bouhider,
2021; Khalilullah et al., 2023; Akbas, 2023). Therefore, the extent to which financial deepening affects the
profitability of participating banks forms the fundamental hypothesis of this study. By empirically
investigating the impact of financial deepening on the profitability of participating banks, this study
considers data from the period 2005Q4-2023Q2. Profitability is measured by return on assets (ROA) and
return on equity (ROE), whereas financial deepening is represented by the M2/GDP (FD1) and private
sector loans/GDP (FD2) variables. Panel data methodology was employed for the analysis. Additionally,
variables such as non-performing loans, bank size, exchange rates, GDP, interest rates, unemployment,
and inflation are considered in the analysis.

Literature reviews predominantly focus on the internal and external factors that influence bank
profitability. Considering these studies, the following hypotheses are formulated and analyzed in this
study:

Hi: Financial deepening affects the ROA and ROE of participation banks positively and/or negatively.
Hoz: Non-performing loans negatively affect the ROA and ROE of participation banks.

Ha: Bank size positively and/or negatively affects the ROA and ROE of participation banks.

Ha: Foreign exchange negatively affects the ROA and ROE of participation banks.

Hs: GDP positively affects the ROA and ROE of participation banks.

He: Interest rates negatively affect the ROA and ROE of participation banks.

H7: Unemployment negatively affects the ROA and ROE of participation banks.

Hs: Inflation affects the ROA and ROE of participation banks positively and/or negatively.

According to the research findings, financial deepening has been observed to have a negative impact
on participation in banks’ profitability. Additionally, non-performing loans were found to have a
negative impact, whereas bank size and unemployment were found to have a positive impact. However,
the exchange rates, GDP, interest rates, and inflation variables did not show statistically significant
results. Financial deepening, an indicator of economic magnitude, negatively affects the profitability of
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participation banks. Among the reasons for this, it can be argued that participation banks adversely
affect their competition with traditional banks, which pay high interest on deposits and provide loans
at low interest rates. Furthermore, growth in financial markets can create negative effects on
infrastructure investments and competition for skilled personnel, exerting pressure on the profitability
of participation banks. The impact of financial deepening on the profitability of participation banks is a
complex issue that needs to be considered in conjunction with multiple factors.

Minimizing the negative impact of financial deepening on the profitability of participation banks
requires bank management to reassess and develop new strategies for implementing profitability
policies. Additionally, better oversight of the factors affecting the profitability of participation banks
and a thorough analysis of banking competition is essential. For decision-makers in banks, monitoring
profitability indicators, diversifying sources of income, and optimizing costs are crucial. On the other
hand, participation banks can mitigate the negative effects of financial deepening by enhancing
competition, improving their services and operational processes, making fintech investments, and
offering consumers a wider array of financial products.

In conclusion, this study aims to fill a gap in the literature by investigating the impact of financial
deepening on the profitability of participation banks in Turkey. For future research, the dataset can be
expanded, and comparative studies at the deposit bank or country level could deepen the analysis.
Additionally, the impact of financial deepening on profitability can be explored further by considering
different variables as measures of financial deepening.
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I. Giris

Bir iilkenin finansal piyasalar1 farkl: bilesenlerden olusmaktadir. Bankacilik ise finansal piyasalarin en
biiyiik hacmini olusturan sektorlerin basinda gelmektedir. Geleneksel finansal piyasalara alternatif
olusturan Islami finans piyasalarinda da bankacilik en biiyiik pazar payina sahiptir. Islami Finansal
Hizmetler Komitesi'nin (IFSB-Islamic Financial Services Board) 2022 raporunda Islami bankalarin
Islami finans ekosisteminden %68.7 pay aldig goriilmiistiir. Tiirkiye’deki katilim bankalari ise kiiresel
Islami bankacilik sisteminden %6 pay almaktadir (IFSB, 2022).

Islami finans piyasasinin 6nemli aktdrlerinden olan katihim bankaciligimin temeli Kur’an-1 Kerim,
stinnet, ictihat, tasavvuf, ahlak, tarih ve geleneklerden olusmaktadir (Tabakoglu, 2013; Warde, 2000).
Katilim bankalarinin teorik ¢ercevesini islam hukuku olusturmaktadir. Katilim bankalarinin uygulama
alanlari ise Islami finans prensip ve hiikiimlerine dayanmaktadir (Karadagi, 2018). Tiirkiye’de katilim
bankalar1 her ne kadar konvansiyonel bankaciligin hukuki zeminini olugturan 5411 sayil1 bankacilik
kanununa tabi olsalar bile Islami finans prensiplerine uygun bir sekilde bankacilik hizmetleri
sunmaktadirlar. Faizsiz finans {rinleri katillm bankalarinin sunmus olduklar1 temel finansal
enstriimanlardir.

Katilim bankalari, tiim finansal piyasalarda oldugu gibi finansal derinlesmenin gelismesine katki
saglayan aktorlerdendir (Kayode et al., 2021). Finansal derinlesme, ¢esitli finansal araglarin ve {iriinlerin
gelistirilmesiyle birlikte halkin finansal hizmetlere daha fazla erisilebilir olmasini saglamaktadir. Ayni
zamanda, bireyler arasindaki finansal hizmetlerin ve finansal kurumlarla iligkilerin artmasi sonucu
finansal derinlesme, toplam finansal varliklarin gelire oraninda da bir artis1 ifade etmektedir. Bu husus,
finansal piyasalarda daha fazla likidite ve gesitlilik saglayarak ekonomik biiylimeyi tesvik etmektedir
(Oztiirk et al., 2011). Finansal derinlesme, genel olarak finansal kurumlarin kalkinmas icin finansal
kaynaklari etkin bir sekilde kullanma yetenegini ifade eder. Bu sayede finansal derinlesme, bankacilik
verimliligini ve nihayetinde yatirnmin verimliligini artiran daha verimli bir sermaye tahsisini
saglamaktadir (Otieno, 2013).

Katilm bankaciliginin biiyiimesi, karliliklari ile dogrudan ilgilidir. Karliigin iizerindeki finansal
derinlesmenin etkisi ise bircok akademik arastirmaya (Demirgii¢-Kunt ve Huizinga, 2000; Hassan ve
Bashir, 2003; Wu et al.,2007; Otieno, 2013; Petria et al., 2015; Karakus ve Yilmaz Kiiciik, 2016; Menicucci
ve Paolucci, 2016; Olawumi et al., 2017; Fapohunda ve Eragbhe, 2017; Bouhider, 2021; Bouhider, 2021;
Khalilullah et al., 2023; Akbas, 2023) konu olmustur. Bu nedenle finansal derinlesmenin katilim
bankalariin karliliklari tizerindeki etkisinin ne diizeyde oldugu bu arastirmanin temel hipotezini
olusturmaktadir. Calisma kapsaminda 2005Q4-2023QQ2 dénemine ait veriler dikkate alinarak katilhim
bankalariin karhliklar: {izerindeki finansal derinlesme ampirik olarak incelenmistir. Karlilik dlgiitii
olarak aktif karlilik (ROA) ve 6zsermaye karliligi (ROE); finansal derinlesme olarak M2/GDP (FD1) ve
Ozel sektor kredileri/GDP (FD2) degiskenleri ele alinmistir. Analizler i¢in panel veri yontemi
kullamilmistir. Ayrica takipteki krediler, banka biiytikliigii, doviz kurlari, GDP, faiz oranlari, issizlik ve
enflasyon degiskenleri de analizlerde dikkate alinmigtir. Calisma bulgularina gore, finansal
derinlesmenin katilim bankalarinin karliliklar: tizerindeki roliiniin negatif oldugu goriilmektedir. Bu
nedenle katilim bankalarinin finansal derinlesmenin negatif etkisinin yaninda karliliklarina etki eden
diger faktorlere de odaklanmas: gerekmektedir. Bunun yaninda {ist yonetimlerin bu faktorleri detayl
analiz ederek gelecege dair stratejik adimlar atmasi beklenilmektedir.

Arastirmacilar, finansal derinlesmenin bankalarin genel performansini nasil etkiledigi konusunda bir
fikir birligine varamamuislardir. Tiirkiye’de de siurli diizeyde ampirik caligmalar bulunmaktadir.
Mevcut calismalar daha ¢ok igsel ve dissal faktorlerin bankalarin karliliklart tizerindeki etkilerine
odaklanmaktadir. Bu minvalde bu c¢alisma, Tiirkiye’deki katihm bankalarimin karliliklar: tizerinde
finansal derinlesmenin etkisinin ne diizeyde olduguna dair literatiire katki saglamay1 hedeflemektedir.

Calisma dort kisimdan olusmaktadir. Girisin devaminda literatiir ¢alismalarina yer verilmistir.
Akabinde arastirmanin veri seti, metodolojisi ve bulgular1 ele alinmistir. Son kisimda ise sonuca yer
verilerek ¢alisma tamamlanmugtir.
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IL. Literatiir incelemesi

Literatiirde konvansiyonel bankalar ile katihim bankalarinin karliliklarini etkileyen faktorlere yonelik
bir¢ok calisma bulunmaktadir. Ancak finansal derinlesmenin bankacilik sektoriiniin karhliklarina
etkisine yoOnelik c¢alismalar sinirli diizeydedir. Literatiirde yer alan calismalar asagida kisaca
Ozetlenmistir:

Demetriades ve Luintel (1996), Hindistan'da faaliyet gosteren bankacilik sektoriiniin finansal
derinlesme {izerindeki etkisini 1961-1991 yillarina ait veriler 1s1§inda arastirmislardir. Analiz
sonuglarina gore bankacilik sektoriine ait degiskenlerin finansal derinlesme tizerinde negatif bir etkiye
sahip oldugunu belirtmislerdir. Ayrica finansal derinlesme ile ekonomik biiyiime arasinda cift yonlii
nedensellik iliskisinin oldugunu tespit etmislerdir.

Demirgli¢-Kunt ve Huizinga (2000), 1990-1997 yillarina ait verileri kullanarak Ekonomik Kalkinma ve
Isbirligi Orgiitii (OECD) {iyesi iilkelerin banka karhiliklar1 iizerindeki etkilerini panel veri analizi ile
arastirmiglardir. Bulgulara gore banka karliliklar: iizerinde GDP ve enflasyonun pozitif; finansal
gostergelerden Ozel sektor kredileri/GDP'nin negatif bir etkiye sahip oldugu sonucuna ulasmislardir.

Hassan ve Bashir (2003), 1994-2001 yillarina ait verileri kullanarak 21 iilkedeki 43 Islami bankanin
karlhiliklan iizerindeki etkileri aragtirmuslardir. Panel veri analizi sonuglarina gore karlihk gostergesi
olan aktif karliik (ROA) ve 6zsermaye karliligi (ROE) iizerine sermaye ve kredi/varlik oranlar ile
makroekonomik kosullarin olumlu katki sagladigi; vergilerin ise olumsuz bir etkiye sahip oldugunu
tespit etmiglerdir.

Staikouras ve Wood (2004), 1994-1998 yillarina ait verileri 1s1§1inda Avrupa Birligi'ndeki 685 bankanin
karlihig: tizerindeki etkileri panel veri analizi ile aragtirmiglardir. Bulgulara gore bankalarin karlilik
gostergesi olan aktif karlilik (ROA) iizerinde banka biiyiikliigii ve enflasyonun pozitif; GDP'nin ise
negatif bir etkiye sahip oldugunu tespit etmislerdir.

Wu et al, (2007), Cin'deki bankalarin karliliklar: tizerindeki etkileri 1996-2004 verileri 1s18inda
arastirmiglardir. Panel veri analizi rastgele etkiler modeline gore bankalarin karliliklari {izerinde (ROA)
finansal derinlesmenin (M2/GDP) negatif bir etkiye sahip oldugu sonucuna ulasmislardir.

Otieno (2013), 2003-2011 yillar1 arasindaki veriler 1s1ginda Kenya’daki bankalarin karliliklar: tizerinde
finansal derinlesmenin etkisini arastirmistir. Regresyon analizi sonuglarina gore bankalarin karliliklar
tizerinde finansal derinlesmenin (6zel sektor kredileri/GDP) pozitif bir etkiye sahip oldugu sonucuna
ulagmustir.

Petria et al., (2015), 2004-2011 yillarina ait verileri kullanarak Avrupa Birligi'ndeki (27 iilke) bankalarin
karliliklar tizerindeki etkileri arastirmiglardir. Panel veri analizi sonuglarina gore bankalarin aktif
karliligr (ROA) ve 6zsermaye karliligi (ROE) tizerinde GDP pozitif bir etkiye sahipken, banka
biiyiikliigii sadece 6zsermaye karliligi (ROE) {izerinde pozitif ve anlamli bir etkiye sahip olmustur.
Bunun yaninda enflasyonun istatistiksel olarak anlamli olmadigini tespit etmislerdir.

Karakus ve Yilmaz Kiigiik (2016), 2010Q1-2014Q4 donemine ait verileri kullanarak Tiirkiye’de faaliyet
gosteren 4 katilim bankasinin finansal karliliklar: iizerindeki degiskenleri arastirmiglardir. Panel veri
analizi bulgularina gore katilim bankalarinin aktif karliliklar1 (ROA) iizerinde toplam fonlar, kredi
hacmi, issizlik, faiz orani ve sanayi iiretim endeksi olumlu; doviz kuru, tiiketici fiyat endeksi ve GDP
olumsuz bir etkiye sahip oldugu sonucuna ulasmislardir. Katilim bankalarinin 6zsermaye karliliklar
(ROE) tizerinde ise doviz kuru, tiiketici fiyat endeksi, GDP, tiiketici giiven endeksi ve issizlik oraninin
negatif bir etkisinin oldugunu tespit etmislerdir.

Menicucci ve Paolucci (2016), 2009-2013 yillarina ait verileri kullanarak Avrupa’daki 35 bankanin
karlilig: iizerindeki etkileri panel veri yontemi ile arastirmislardir. Bulgulara gore bankalarin aktif
karlilik (ROA) ve 6zsermaye karliligi (ROE) iizerinde banka biiyiikliigiiniin ve sermaye yapisinin
pozitif bir etkisinin oldugu sonucuna ulasmislardir.
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Belke ve Unal (2017), 2005Q1-2015Q4 doénemlerine ait verileri kullanarak Tiirkiye’deki 23 mevduat
bankasmin karliliklar: {izerindeki faktorleri analiz etmislerdir. Panel veri analizi sonuglarina gore aktif
karlilik (ROA) iizerinde banka biiyiikliigii, GDP ve faiz oranlar:1 pozitif; enflasyon ve doviz kurunun
negatif bir etkiye sahip oldugunu tespit etmislerdir.

Olawumi et al., (2017), Nijerya’da faaliyet gosteren bankalarin karlilig {izerinde finansal derinlesmenin
etkisini analiz etmislerdir. 1988-2012 yillarina ait veriler 1s1§1nda ele aldiklar1 analiz sonuglarina gore
finansal derinlesme gostergesi olan M2/GDP, 06zel sektor kredileri/GDP ve mevduat
yliktimliiliikleri/GDP  degiskenlerinin banka karliligini olumlu yonde etkiledigi sonucuna
ulagmiglardir.

Yusuff ve Olaniran-Akinyele (2019), 1990Q1-2017Q4 donemine ait verileri kullanarak finansal
derinlesmenin Nijerya’daki bankalarin karliliklar: iizerindeki etkisini aragtirmislardir. ARDL sinir testi
yontemine gore bankalarin aktif karlihk (ROA) ve ozsermaye karlilifi (ROE) {izerinde piyasa
degeri/GDP ve 0zel sektor kredileri/GDP olumsuz; mevduat yiikiimliiliikleri/GDP degiskeninin ise
olumlu bir etkiye sahip oldugunu tespit etmislerdir.

Kayode et al., (2021), 1981-2019 yillarina ait verileri kullanarak Nijerya’da bulunan bankalarin likiditesi
tizerindeki finansal derinlesmenin etkisini analiz etmislerdir. VAR modeli sonuglarina gore finansal
derinlesme gostergeleri olan M2/GDP ve 6zel sektor kredileri/GDP'nin bankalarin likiditesi {izerinde
pozitif ancak istatistiksel olarak anlamli olmayan bir iliskinin varligini tespit etmislerdir.

Bouhider (2021), 2010-2019 yillarina ait veriler 1s151nda Malezya’da faaliyet gosteren 14 Islami bankanin
karlhiliklar iizerindeki etkileri panel veri yontemi ile arastirmigtir. Bulgulara gore bankalarin aktif
karliliklar1 (ROA) iizerinde banka biiyiikliigii ve faiz oraninin olumlu; déviz kuru, GDP ve enflasyonun
olumsuz bir etkiye sahip oldugunu gézlemlemistir.

Akbas (2023), 2018-2022 yillarina ait verileri kullanarak Borsa Istanbul’da islem goren bankalarin
finansal performanslari iizerindeki etkileri panel veri yontemi ile aragtirmistir. Bulgulara gore aktif
karlilik (ROA) {izerinde banka biiytikliigii ve enflasyonun negatif; 6zsermaye karliligi (ROE) {izerinde
ise pozitif bir etkinin oldugu sonucuna ulasmistir. GDP ve issizligin ise istatistiksel olarak anlamli
olmadigini tespit etmistir.

Omodero et al., (2023), gelismekte olan iilkelerin hisse senetleri performanslar: tizerinde finansal
derinlesmenin etkisini aragtirmiglardir. 1981-2021 verilerinin kullanildigt ARDL modeli sonuglarina
gore finansal derinlesme gostergesi olan M2/GDP'nin pozitif ve 6zel sektor kredileri/GDP'nin negatif
bir etkiye sahip oldugu sonucuna ulasmislardir. Ayrica hisse senetleri performanslar1 iizerinde
GDP'nin pozitif bir etkisinin oldugunu tespit etmislerdir.

Jacob et al., (2023), 2012QQ1-2022Q3 verilerini kullanarak Nijerya’da finansal derinlesme {izerindeki
etkileri analiz etmislerdir. Regresyon analizi sonuglarina gore finansal derinlesme tizerinde (M2/GDP)
mevduat bankalari, sigorta sektorii ve borsanin pozitif bir etkisinin oldugu sonucuna ulasmislardir.

Khalilullah et al., (2023), Afganistan’da faaliyet gosteren 16 bankanin 2007-2016 verilerini kullanarak
finansal performanslarini etkileyen faktorleri aragtirmiglardir. Panel veri analizi sonuglarina gore aktif
karlilik (ROA) iizerinde GDP pozitif etkiye sahipken enflasyonun istatistiksel olarak anlamli olmadigin
tespit etmiglerdir.

Literatiir ¢calismalarinda agirlikli olarak bankalarin karliliklar tizerindeki i¢sel ve digsal faktorlerin ele
alindig: goriilmektedir. Finansal derinlesmenin bankalarin karlilig: tizerindeki etkisine dair ¢alismalar
mevcut calismalar igerisinde niceliksel olarak daha az diizeydedir. Tiirkiye 6zelinde ise katilim
bankalarinin karliliklari {izerinde finansal derinlesmenin etkisine yonelik aragtirmalarimiza gore
herhangi bir calismaya rastlanilmamustir. Ayrica ¢alismalarda finansal derinlesmenin bankalarin genel
performansini nasil etkiledigi konusunda net bir cerceve cizilememistir. Bu c¢alisma finansal
derinlesmenin yaninda farkli degiskenlerin (takipteki krediler, banka biiytiikliigii, doviz kurlari, GDP,
faiz oranlars, igsizlik ve enflasyon) katilim bankalarinin karhiliklari tizerindeki etkisini birlikte ele alarak
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mevcut calismalardan ayrismaktadir. Bu anlamda calismanin literatiirdeki boslugu doldurmasi
hedeflenmektedir. Literatiirdeki calismalar dikkate alinarak (Demirgii¢-Kunt ve Huizinga, 2000;
Hassan ve Bashir, 2003; Wu et al., 2007; Otieno, 2013; Petria et al., 2015; Karakus ve Yilmaz Kiigiik, 2016;
Menicucci ve Paolucci, 2016; Olawumi et al., 2017, Fapohunda ve Eragbhe, 2017; Bouhider, 2021;
Bouhider, 2021; Khalilullah et al., 2023; Akbas, 2023) bu ¢alismada asagidaki hipotezler olusturularak
analizler yapilmstir.

Hi: Finansal derinlesme, katiim bankalarmin ROA ve ROE’sini pozitif ve/veya negatif yonde
etkilemektedir.

Ho: Takipteki krediler, katihm bankalarinin ROA ve ROE’sini negatif yonde etkilemektedir.

Hs: Banka biiyiikliigii, katilm bankalarinin ROA ve ROE’sini pozitif ve/veya negatif yonde
etkilemektedir.

Ha: D6viz, katilim bankalarmmin ROA ve ROE’sini negatif yonde etkilemektedir.

Hs: GDP, katilim bankalarinin ROA ve ROFE’sini pozitif yonde etkilemektedir.

He: Faiz oranlari, katilim bankalarinin ROA ve ROE'sini negatif yonde etkilemektedir.

Hy: Issizlik, katilim bankalarinin ROA ve ROF'sini negatif yonde etkilemektedir.

Hs: Enflasyon, katiim bankalarimin ROA ve ROE’sini pozitif ve/veya negatif yonde etkilemektedir.
ITI. Arastirma Veri Seti, Metodoloji ve Bulgular

3.1. Veri Seti ve Degiskenler

Katillm bankalarinin karhiliklarini etkileyen finansal derinlesme ile diger degiskenlerin (takipteki
krediler, banka biiytikliigii, doviz kurlari, GDP, faiz oranlari, issizlik ve enflasyon) arastirildigi bu
calismanin kapsami 2005Q4-2023Q2 doneminde Tiirkiye’de faaliyet gosteren alti katihm bankasinin
(Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi, Ziraat
Katilim Bankasi, Vakif Katilim Bankasi ve Emlak Katilim Bankasi'nin) veri setinden olusmaktadir.
Katilim bankalarinin verileri Tiirkiye Katilim Bankalar: Birligi (TKBB) web sitesi ve bankalarin faaliyet
raporlarindan, makroekonomik degiskenlere ait veriler Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB)
ve Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) web sitesinden elde edilmistir. Calismada kullanilan degiskenlere
ait bilgiler Tablo 1’de yer almaktadir.

Tablo 1. Arastirmada Kullanilan Degiskenlerin Tanimlayic1 A¢iklamalar

Degiskenler Agiklama Kisaltma  Beklenti Kaynak Referans
Aktif Karlilik Net Kar/Toplam ROA TKBB, Banka  Petria vd., (2015); Karakus ve Yilmaz
Aktifler Faaliyet Kigiik (2016); Olawumi vd., (2017);
Raporlart Bouhider (2021); Akbas (2023)
Ozsermaye Net Kar/Oz Sermaye ROE TKBB, Banka  Petria vd., (2015); Karakus ve Yilmaz
Karlilig: Faaliyet Kiigiik (2016); Olawumi vd., (2017);
Raporlart Akbas (2023)
Finansal M2 / GDP FD1 + - TCMB Wu vd,, (2007); Olawumi vd., (2017);
Derinlesme Fapohunda ve Eragbhe (2017)
Finansal Ozel Sektor FD2 + - TCMB Demirgii¢-Kunt ve Huizinga (2000),
Derinlesme Kredileri / GDP Otieno (2013); Olawumi vd., (2017);
Yusuff ve Olaniran-Akinyele (2019)
Takipteki Katilim bankalarmin NPL - Banka Faaliyet =~ Fapohunda ve Eragbhe (2017) Hidayat
Krediler takipteki kredi Raporlart vd., (2021); Akin ve Duramaz (2022)
oranlari
Banka Katilim bankalarmin SIZE +, - TKBB, Banka  Hassan ve Bashir (2003); Staikouras ve
Biiyiikliigii aktif biiytikliikleri Faaliyet Wood (2004); Petria vd., (2015);
Raporlart Menicucci ve Paolucci (2016);
Bouhider (2021); Akbas (2023)
Daoviz USD Déviz kuru ER - TCMB Karakus ve Yilmaz Kiigiik (2016);

Bouhider (2021)
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GSYH Gayrisafi yurtici GDP + TUIK Demirgii¢-Kunt ve Huizinga (2000);
hasila biiy{ime oram Hassan ve Bashir (2003); Staikouras ve
Wood (2004); Petria vd., (2015);
Karakus ve Yilmaz Kiigiik (2016);
Bouhider (2021); Khalilullah vd.,

(2023)
Faiz Oranlar1 Bankalar aras faiz IR - TCMB Karakus ve Yilmaz Kiigiik (2016);
orani Bouhider (2021)
Issizlik Issizlik oram UN - TUIK Karakus ve Yilmaz Kiigiik (2016)
Enflasyon Yillik enflasyon INF + - TUIK Demirgii¢-Kunt ve Huizinga (2000);
orani Staikouras ve Wood (2004); Petria vd.,

(2015); Bouhider (2021); Akbas (2023)

Analizler sirasinda degiskenler arasindaki dogrusal iliskinin varligi ve carpiklik/basikliktaki ug
degerlerin normallestirilmesi amaciyla katilim bankalariin aktif biiyiikliikleri logaritmik doniistime
tabi tutulmustur. Bu logaritmik doniisiim sonrasinda katsayilar, degiskenlerin esneklik derecelerini
ifade etmektedir (Lee et al., 2017). Tablo 2’de goriilecegi iizere katilim bankalarinin 2005Q4-2023Q2
donemine ait ROA ortalamasi %08 ve ROE ortalamasi %10 olarak goriilmektedir. Diger degiskenlere ait
gozlem sayisi, ortalama, standart sapma, maksimum ve minimum degerler Tablo 2’de yer almaktadur.

Tablo 2. Tanimlayici istatistikler

Degiskenler Gozlem Ortalama Standart Hata Minimum Maksimum
ROA 294 .0086265 .0063203 -.0055028 .0339123
ROE 294 .106257 .09505 -.0184069 8101934
FD1 426 1.889685 .2924592 1.2689 2.903
FD2 414 66.82174 18.22453 29.1 95

NPL 294 0313667 .0218567 0 246977
SIZE 294 16.98625 1.320742 13.56479 20.13779
ER 426 4.34813 4.630893 1.185147 20.69645
GDP 420 .0515053 .0528019 -.1454091 2224641
IR 426 .1563405 .0522052 0728 .3094615
UN 426 1053474 .0180331 .07 14

INF 426 .1491845 .1595006 .0399 8345

Katilim bankalarinin finansal performans gostergesi olan ROA ve ROE ile diger degiskenler arasindaki
dogrusal iliskiler korelasyon katsayilar1 kullanilarak aragtirilmaktadir. Korelasyon, degiskenler
arasindaki iliskinin varligini ve dogasini agiklamaktadir. Ancak bu husus degiskenler arasindaki neden-
sonug iligkilerini veya bir degiskenin digerini nasil etkiledigini dogrudan agiklamaz. Sadece
degiskenlerin birbiriyle olan iliskisini gostermekte olup bu iliskinin sebebini veya sonucunu ele
almamaktadir. Tablo 3'te ROA ve ROE degiskenleri arasinda yiiksek diizeyde bir korelasyonun oldugu
goriilmektedir. Ancak bu iki degisken analizlerde ayri ele alinarak etkisi arastirilmaktadir. Finansal
derinlesmenin ise ROA ile yiiksek bir korelasyon iliskisinin oldugu goriilmektedir. Tablo 3’te tiim
degiskenlere ait korelasyon katsayilar1 yer almaktadir.

Tablo 3. Korelasyon Katsayilar1

ROA ROE FD1 FD2 NPL SIZE ER GDP IR UN INF

ROA 1.0000

ROE 0.6866* 1.0000

FD1 -0.5994* -0.3080*  1.0000

FD2 -0.4998* -0.1519 0.7721* 1.0000

NPL -0.0689 -0.1423 0.0608 -0.0483 1.0000

SIZE -0.0910 0.1619*  0.4791* 0.6725*  -0.0185 1.0000
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ER 0.0807 0.3155*  0.3392*  0.5020*  -0.0749 0.7573*  1.0000

GDP -0.0579 0.0131 -0.1093 0.0420 -0.1902*  0.0780 0.0268 1.0000

IR 0.0754 0.1638*  -0.0132 0.1606*  0.0767 0.2347*  03617*  -0.1165 1.0000

UN  0.1034 0.1422 0.1264*  0.3949*  -0.0571 0.2856*  0.4518*  -0.5015* 0.0177 1.0000

INF 0.2098*  0.3586*  0.1270*  0.2545*  -0.0752 0.6117*  0.8865*  0.0239 0.4678*  0.1816* 1.0000

%]1 seviyesinde anlamli korelasyon katsayilar * ile gosterilmistir (* p<0.1).
3.2. Metodoloji

Calismada kullanilan veri seti, hem yatay kesit hem de zaman serisi verilerini igerdiginden dolay1 panel
veri analizi yontemi uygulanacak. Panel verileri farkli birimlerin belirli bir zaman dilimindeki yatay
kesit verilerinin birlesimidir (Brooks, 2014; Tatoglu, 2020). Panel veri analizi yontemi ile ¢coklu dogrusal
baglanti sorunu minimum diizeyde olmaktadir. Coklu dogrusal baglanti sorunu, regresyon
analizlerinde bagimsiz degiskenler arasindaki yiiksek iliski veya korelasyon durumunu ifade eder. Bu
sorun, regresyon katsayilarinin tahmininde giivenilirlik sorunlarma yol agabilir. Panel veri analizi, bu
tiir sorunlar1 minimum diizeyde tutarak basarili sonuglar vermektedir (Baltagi, 2005). Bir¢ok ulusal ve
uluslararas1 akademik caligmalarda da agirlikli olarak panel veri yontemi tercih edilmektedir. Bu
minvalde bu calismada da panel veri analizi yontemi kullanilarak asagidaki ekonometrik model
olusturulmus ve asagidaki gibi formiile edilmistir (Yiiksel et al., 2018):

Yie = @ + Xkoy BiXuae + €ie 1)

Denklem (1)deki bagimli degiskene ve analiz yapilacak modellerde kullanilacak degiskenler
eklendiginde 2 model ortaya ¢tkmaktadar:

ROA; = a + B1FDy ¢ + B2FDy i+ BsNPLyy + B4SIZE; + BsER; + BeGDPyy + +B71R;: + BgUN; +
BoINF;; )

ROE;; = a+ B1FDy it + B2FDg i+ BsNPLy + BuSIZE; + BsER;¢ + BeGDP; + +f71R;; + BgUN;; +
BoINF; 3)

Denklemlerde her t yili ve i bankasi i¢in, ROA katilim bankalariin aktif karliligini, ROE katilim
bankalarinin 6zsermaye karliligini, FD; finansal derinlesmeyi (M2/GDP), FD, finansal derinlesmeyi
(0zel sektor kredileri/GDP), NPL katihm bankalarinin takipteki kredi oranlarini, SIZE katiim
bankalarmin toplam aktiflerini, ER usd doviz kurunu, GDP gayrisafi yurtici hasila biiyiime oranini, IR
bankalar arasi faiz oranini, UN issizlik oranini ve INF yillik enflasyon oranini gostermektedir.

3.3. Bulgular

Panel veri analizi yontemini uygulamadan oOnce, cesitli 6n testlerin yapilmasi gerekmektedir.
Modelleme asamasinda gerceklestirilen F Testi, En Cok Olabilirlik Testi ve Breusch-Pagan LM Testi
sonuglari, birim ve zaman etkilerinin mevcut oldugunu gostermistir. Bu durumda klasik modelin
gecerli olmadigi, sabit ve tesadiifi etkiler modellerinin gegerli olduguna karar verilmistir. Yapilan
tahminler arasindaki analizlerde ise Hausman Testi ile Tesadiifi (Rassal) Etkiler Modelinin etkili
oldugu belirlenmistir. Tesadiifi Etkiler Modeli, bagimsiz degiskenler ile aciklayici degiskenler arasinda
iliski olmadigimni ve hata terimlerinin sabit olmayan diger parametrelerle iliskisiz oldugunu
varsaymaktadir. Bagka bir deyisle, bu modelde hata terimleri zaman icinde degismeyen diger
parametrelerle iliskilendirilmez. Tesadiifi Etkiler Modeli analizi, zamana bagli olmayan degiskenlerin
model i¢ine dahil edildigi bir yontemi ifade eder ve sonuglar: ¢ikarabilmek agisindan en uygun analiz
yontemlerinden biridir (Tatoglu, 2020).
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Tablo 4. Model Belirleme Test Sonuglar1

ROA ROE
Test Test istatistigi ~ Olasilik Degeri  Test istatistigi ~ Olasilik Degeri
F Testi 4.26 0.001 424 0.001
LR Testi-Olabilirlik Orani Testi 44.41 0.000 13.24 0.001
Breusch-Pagan LM Testi 22.85 0.000 13.82 0.000

Tesadiifi Etkiler Modeliyle gerceklestirilen varsayim testleri sonucunda, kurulan modellerde
heteroskedastisite, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyon problemlerinin oldugu gorilmiistiir.
Levene, Brown ve Forsythenin Test sonuglarina gore olasilik degerleri %1’den kiigiik olup Ho
hipotezinin reddedildigi ve modellerde heterokedasite probleminin oldugu goriilmektedir. Durbin-
Watson ve Baltagi Wu istatisti§ine gore hesaplanan DW ve Baltagi istatistikleri 2’den uzak degere sahip
olup modellerde otokorelasyon sorunu tespit edilmistir. Pesaran CDLM istatistikleri sonuglarina gore
olasilik degerlerinin %5’ten biiyiik oldugu ve birimler arasinda korelasyon probleminin olmadig: s6z
konusudur. Ayrica tiim modellerde ¢oklu dogrusal probleminin olmadig: goriilmektedir. Tablo 5’te
ilgili sonuglar yer almaktadir.

Tablo 5. Spesifikasyon Testlerinin Sonuglar1

Model Hausman Testi Levene, Brown ve Forsythe Testi Durbin-Watson / Pesaran Varyans
Baltagi Wu CDLM-Test Sisirme
Faktorii (VIF)
(SEM ve TEM) (Degisen Varyans- (Otokorelasyon) (Birimler Arasi (Coklu
Heterokedasite) korelasyon) Dogrusal
Baglant1)
ROA ist.  Olasilik st. Olasilik DW Baltagi-Wu  Ist.  Olasilik
1 10.38 0.2395 WO : 2.8543431 WO :0.0024 1.6761877 1.2582587  0.678  0.4980 5.00
W50 : 1.0931374 W50 : 0.0061
W10 : 1.8626513 W10 :0.0136
ROE ist.  Olasilik Ist. Olasilik DW Baltagi-Wu  Ist.  Olasilik
1 1599 0.4075 WO :4.3850899 WO :0.0020 1.4953708 1.0230174  0.071 0.9437 5.00
W50 : 3.2335958 W50 :0.0133
W10 : 3.6543839 W10 :0.0067

Regresyon modelinde birim etkisi, degisen varyans (heteroskedastisite) ve otokorelasyon gibi
sorunlarin mevcut oldugu durumlarda direngli tahmin modellerinden Driscoll-Kraay (1998) tahmincisi
daha dogru sonuglar vermektedir (Tatoglu, 2020). Driscoll-Kraay Tesadiifi Etkiler Modeli ile sukuk
ihraclar1 ve diger degiskenlerin katilim bankalarinin finansal performanslari iizerindeki etkileri farkli
modellerle ele alinmistir. Analiz sonuglar1 Tablo 6’da yer almaktadir:

Tablo 6. Tahmin Sonuglar1

DEGISKENLER ROA ROE
FD1 -0.0130%** -0.181%**
(0.00271) (0.0292)
FD2 -0.000123** -0.000861
(4.78e-05) (0.000612)
NPL -0.0291 0741+
(0.0250) (0.270)
SIZE 0.00128* 0.0119
(0.000708) (0.0116)
ER 0.000351 0.0174
(0.000284) (0.00823)
GDP -0.0151 -0.114
(0.0108) (0.117)
IR -0.00119 -0.0155
(0.00664) (0.0963)
UN 0.0366 0.676*
(0.0372) (0.362)
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INF -0.00112 -0.204

(0.00668) (0.175)
Sabit 0.0174* 0.224*

(0.0106) (0.178)
Gozlem 282 282
F-Testi 0.0000 0.0000
R2 0.521 0.513

Not: Standart hatalar parantez icinde verilmistir. *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Calismanin temel hipotezi olan (Hi) finansal derinlesmenin katilim bankalarinin ROA ve ROE’si
iizerinde anlaml ve pozitif ve/veya negatif yonde etkisinin oldugu iddias1 s6z konusudur. Tablo 5’te
goriilecegi iizere bu hipotezin olusturuldugu modellerin sonuglar1 yer almaktadir. Tahmin edilen her
iki modelde de modellerin istatistiksel olarak anlamli oldugu ve kurgusal bir hatanin olmadig1
goriilmektedir. R? istatistigi bagimli degiskenler tizerindeki aciklayici degiskenlerin ne kadar yiizdelik
kesimini agikladigini Slgen bir istatistiktir. Tahmin edilen iki modelde de R? istatistiginin %50'nin
iizerinde oldugu ve katilim bankalarinin karliliklan {izerindeki degiskenlerin bir kismini agikladigin
gostermektedir. Her iki modelde finansal derinlesme gostergesi olan F1 ve F2 degiskenlerinin katihm
bankalarinin ROA ve ROE iizerindeki etkisi istatistiksel olarak anlamli ve negatiftir. Sonuglar ayni
zamanda Onceki yapilan ¢alismalarin (Wu et al., 2007; Yusuff ve Olaniran-Akinyele, 2019; Demirgiig-
Kunt ve Huizinga, 2000) sonuglarimi desteklemektedir. Ekonomik biiyiikliigiin gostergelerinden olan
finansal derinlesmenin gelisimi katihim bankalarinin mevduata yiiksek diizeyde faiz veren ve diisiik
faiz ile kredi kullandiran geleneksel bankalar ile rekabetini olumsuz yonde etkileyerek karliliklarim
diisiirebilmektedir. Finansal derinlesme ile gelisen finansal piyasalar, katilim bankalarinin karliliklarina
yonelik baski yaratabilecek altyap: ve personel rekabetinde olumsuz etki yaratabilmektedir.

NPL degiskeninin de katilim bankalarimin ROE {izerinde negatif ve istatistiksel olarak anlamli bir
etkisinin oldugu goriilmektedir. Fapohunda ve Eragbhe (2017) ile Akin ve Duramaz (2022) calismalar1
ile bu sonuglar Ortiismektedir. Takipteki krediler ile katilim bankalar1 gelir kaybi, operasyonel
maliyetlerin yiikselmesi, karsilik ayirmasi, ilave sermaye ihtiyaci ve itibar kaybi gibi sebeplerden dolay1
karliliklarinda olumsuzluklar yasayabilmektedir.

Banka biytiikliigiinin ROA {izerinde pozitif ve anlamli bir etkisi bulunmaktadir. Literatiir
calismalarinda da (Hassan ve Bashir, 2003; Petria et al., 2015; Menicucci ve Paolucci, 2016; Staikouras ve
Wood, 2004; Bouhider, 2021) benzer sonuglar bulunmaktadir. Sonuglar, katilim bankalarinin aktif
biiylimesinin pazar paylarini artirarak karliliklarini olumlu bir sekilde etkiledigini gostermektedir.

Issizlik degiskeninin sadece ROE tizerinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir etkisinin oldugu
tespit edilmistir. Karakus ve Yilmaz Kiigiik (2016) calismasinda ayni sonuglara ulasmislardir. Issizlik
oraninin yiiksek oldugu durumlarda kredi riskinde artis, kredi talebinde azalis, kredi faiz marjlarinda
sikilagtirma, kredi tahsilatlarinda problemler ve ekonomik belirsizlikler gibi sebeplerden dolay1 katilim
bankalariin karliliklarinda diisiisler goriilebilmektedir. Analiz bulgularina gére GDP, faiz oranlar ve
enflasyon degiskenlerinin istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin olmadig1 goriilmektedir.

IV. Sonug¢

Bu c¢alisma 2005Q4-2023Q2 doneminde katilim bankalarimin  karlhiliklar1 {izerinde finansal
derinlesmenin etkisini aragtirmak amaciyla yapilmigtir. Calismada finansal derinlesmenin yani sira
takipteki krediler, banka biiyiikliigii, doviz kurlari, GDP, faiz oranlari, issizlik ve enflasyon
degiskenlerinin de etkisi arastirilmistir. Panel veri analizi yontemi ile ele alinan analizlerde katihm
bankalariin karlilik gostergesi olan ROA ve ROE iizerinde finansal derinlesmenin negatif bir etkisinin
oldugu tespit edilmistir.

Ekonomik biiytiikliigiin bir gostergesi olan finansal derinlesme, katilim bankalarinin karliligini olumsuz
yonde etkilemektedir. Bunun nedenleri arasinda katilim bankalarinin, mevduata yiiksek faiz 6deyen ve
diisiik faizle kredi kullandiran geleneksel bankalarla rekabetini olumsuz bir sekilde etkiledigi
sOylenebilir. Ayrica finansal piyasalarda meydana gelen biiytime, katihlm bankalarimin karliligina
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yonelik baski yaratabilecek altyap: yatirimlari ve yetismis personel rekabetinde olumsuz etkiler
dogurabilmektedir. Finansal derinlesmenin katiim bankalarmin karlilig: {izerindeki etkisi, bircok
faktorle ele alinmasi gereken bir husustur.

Finansal derinlesmenin katilim bankalarmmin karlilig1 iizerindeki negatif etkisinin minimuma
indirilmesi banka yonetimlerinin karlilik politikalarin1 uygulamada yeniden strateji gelistirmelerine
baghdir. Ayrica katihm bankalarimin karlilig1 iizerindeki faktorlerin daha iyi denetlenmesini ve
bankacilik rekabetinin iyi analiz edilmesi gerekmektedir. Bankalarin karar vericileri i¢in de karlilik
tlizerindeki gostergelerinin izlenmesi, gelir kaynaklarmin gesitlendirilmesi ve maliyetlerin optimize
edilmesi 6nemlidir. Ote yandan, katilim bankalar1 rekabeti artirarak, hizmetlerini ve islem siireclerini
gelistirerek, fintek yatirimlarn yaparak ve tiiketicilere daha fazla finansal iiriin sunarak finansal
derinlesmenin negatif etkisini azaltabilirler.

Sonu¢ olarak bu c¢alisma Tiirkiye’deki katilim bankalarnin karliliklar1 {izerindeki finansal
derinlesmenin etkisini arastirarak literatiirdeki boslugu doldurmay1 hedeflemektedir. Ileride yapilacak
calismalar igin veri setinin ¢ogaltilarak ve mevduat bankalar: ya da tilkeler diizeyinde karsilastirmali
calismalar yapilarak calisma derinlestirilebilir. Ayrica finansal derinlesme Oolgiitii olarak farkh
degiskenler ele alinarak karlilik tizerindeki finansal derinlesmenin etkisi detayli arastirilabilir.
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