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Ozet

Bu ¢aligmada, OECD’nin (Organisation for Economic Cooperation and Development) 12 Aralik 2016 tarihli “Kiiresel Kalkinma Hakkinda Perspektifler
2017 adiyla yayinlanan raporunda adi gegen Tiirkiye, Cin, Gliney Afrika, Meksika, Kolombiya, Kosta Rika, Endonezya ve Kazakistan’in 2030 yilinda yiiksek
gelirli iilkeler grubunda olacaginin belirtilmesi {izerine, ekonomik diizeyde birbirine benzer bu iilkelerde petrol fiyatlarinin makro ekonomik degiskenlere
etkileri arastirilmaya galisilmistir. Veriler yillik bazda olup 1980-2016 dénemini kapsamaktadir. Veriler, Diinya Bankasi’ndan almmmustir. Petrol fiyatlarmin,
cari agik ve enflasyon iizerindeki etkisini arastirmak amaciyla panel veri analizi yapilmistir. Yapilan ¢alismanin sonucuna gore, ham petrol fiyatinda bir
dolarlik artis, incelenen tilkeler genelinde enflasyon iizerinde %0.04 artisa sebep olmaktadir. Ham petrol fiyatinda artig, cari denge iizerinde negatif bir etki
yaparak cari agik yoniinde tesir etmektedir. Petrol fiyatinda bir birim artis, cari denge iizerinde-$30.833.384,19 etki olugturmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Petrol Fiyatlari, Cari Agik, Enflasyon, Panel Veri Analizi.

Effects of Petroleum Prices on Macro Economy-Country Comparative with Panel Data Analysis

Abstract

In this study, it was attempted to investigate the effects of oil prices on macroeconomic variables in these countries which are similar in economic level
upon, specifying Turkey, China, South Africa, Mexico, Colombia, Costa Rica, Indonesia and Kazakhstan mentioned in the report of the OECD (Organization
for Economic Cooperation and Development) published in the December 12, 20186, titled as “Perspectives on Global Development 2017 " as will be in the
group of high-income countries in 2030. The data are on an annual basis and cover the period 1980-2016. These data are taken from World Bank website.
Panel data analysis was conducted to investigate the effects of oil prices on economic growth, current account deficit and inflation. According to the results of
the study, A dollar increase in Crude Oil price caused a 0.04% increase in inflation across the countries examined. Increase in Crude Oil price, affecting as
current account deficit by making a negative impact on the current account balance. A unit increase in oil prices is affecting the current account balance - $
30,833,384.19.

Keywords: Oil Prices, Current Account Deficit, Inflation, Panel Data Analysis.

1. Giris

Yenilenemeyen enerji kaynaklarinin en Onemlilerinden
biri petroldiir. Petrol, diinya ekonomisinde sadece ham madde
olarak degil aym zamanda oOzellikle tekstilde, savunma
sanayide ve ulagtirma sektorlerinde ara mal ve islenerek nihai
mal olarak da kullanilmaktadir. Bundan dolay1r petrol
fiyatlarindaki dalgalanmalar diinya ekonomisi i¢in oldukga
onemlidir. Petrol fiyatlarindaki degismeler 6zellikle petrole
bagimli olan ilkeleri fazlasiyla etkilemektedir. Petrol
fiyatlarindaki artiglar petrol ihra¢ eden iilkeler agisindan
degerlendirildiginde bu iilkelerde ekonomik biiyiimenin
gerceklestigi gdzlemlenmistir.

2016 yili itibari ile diinya petrol rezervi 1.706 milyar
varildir. Dlinyada en fazla petrol rezervine sahip olan bdlge
813,5 milyar varil ile Ortadogu olurken, bu bdlgeyi 327,9
milyar varille Orta ve Giliney Amerika izlemektedir.
Ortadogu’da giinliik 31.789 milyon wvaril petrol iiretilirken,
Kuzey Amerika’da gilinlik 19.270 milyon wvaril petrol
tiretilmektedir. Diinya’da en fazla petrol rezervine sahip olan
iilke ise 300,9 milyar varille Venezuela iken bu iilkeyi 266,5
milyar varille Suudi Arabistan takip etmektedir. Diinya’nin
en biiytiik petrol iireticisi lilkesi giinliik 12.354 milyon varille
ABD olurken bu iilkeyi 12.349 milyon varille Suudi
Arabistan izlemektedir. Bu iki iilkeyi, 11.227 milyon varille
Rusya, 4.600 milyon varille iran, 4.465 milyon varille Irak,
4.073 milyon varille Birlegik Arap Emirlikleri, 3.999 milyon

varille Cin, 3.151 milyon varille Kuveyt, 2.605 milyon varille
Brezilya, 2.456 milyon varille Meksika takip etmektedir.
2016 yilinda Suudi Arabistan 585,7 milyon ton petrol
tretimiyle ilk siray1 alirken, bu tilkeyi sirasiyla 554,3 milyon
ton ile Rusya, 543 milyon ton ile ABD, 218,9 milyon ton ile
Irak, 218,2 milyon ton ile Kanada, 216,4 milyon ton ile iran,
199,7 milyon ton ile Cin, 182,4 milyon ton ile Birlesik Arap
Emirlikleri, 152,7 milyon ton ile Kuveyt, 136,7 milyon ton
ile Brezilya, 124,1 milyon ton ile Venezuela, 121,4 milyon
ton ile Meksika takip etmektedir (www.tespam.org,
WWW.enerji.gov.tr ).

Diinya’nin en biiyilik petrol tiiketicisi iilke konumundaki
ABD giinliik 19.631 milyon varil petrol tiiketmektedir. Bu
ilkeyi 12.381 milyon varille Cin takip etmektedir. ABD,
2016 yilinda 863,1 milyon ton petrol tiiketimi ile ilk siray1
alirken, bu {ilkeyi sirastyla, 578,7 milyon ton ile Cin, 212,7
milyon ton ile Hindistan, 184,3 milyon ton ile Japonya,
167,9 milyon ton ile Suudi Arabistan, 148 milyon ton ile
Rusya, 138,8 milyon ton ile Brezilya, 122,1 milyon ton ile
Giiney Kore, 113 milyon ton ile Almanya, 100,9 milyon ton
ile Kanada, 83,8 milyon ton ile Iran takip etmektedir.
Tiirkiye, 41,2 milyon ton petrol tikketimi ile 23. sirada yer
almaktadir. Diinya’nin en biiylik petrol tiiketici bdlgesi ise
Asya Pasifik’tir. Bolgede giinliik 33.577 milyon varil petrol
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tilketilmektedir. Bu bolgeyi, giinlik 23.843 milyon varille
Kuzey Amerika izlemektedir

(www.tespam.org ).

Petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar {ilkeler agisindan
onemli bir gii¢ gostergesidir. Ekonomideki hemen hemen her
sektor petrole bagimli oldugundan dolayi, petrol fiyatlarinda
meydana gelen degismeler iilkeleri yakindan
ilgilendirmektedir. Dalgalanmalar petrol ihra¢ eden ve ithal
eden lilke ekonomilerini farkli sekilde etkilemektedir. Petrol
fiyatlarindaki artislar, petrol ithal eden iilkelerden petrol ihrag
eden iilkelere dogru gelir transferi saglamaktadir. Petrol ihrag
eden iilke ekonomileri, petrol fiyatlarmin yiikselmesi sonucu
ihracat gelir artiglar1 ile reel gelirlerini petrol ithal eden
lilkelerin tersine yiikseltmektedirler. Petrol ithal eden
lilkelerde ise bu durum enflasyona, cari agiklara, biitce
aciklarina neden olmaktadir. Fakat petrol talebinin fiyat
esnekliginin diisiik olmasi petrol talebinde fazla azalmaya yol
acmamaktadir. Hanehalki acisindan diisiiniildiigiinde petrol
fiyatlarindaki artis reel geliri azaltan bir unsurdur.
Dolayistyla reel gelirin diigmesi yurti¢i talebi gerileterek
ekonomik biiyiimeyi olumsuz yonde etkilemektedir.

Petrol fiyatlarinin artmasi her ne kadar petrol ihra¢ eden
iilkeleri olumlu yonde etkilese de uzun zamanda bu iilkeler
olumsuz etkilenebilecektir. Ciinkii, petrol fiyatlarinin
artmasindan dolay1 bu iilkelerde enflasyon yasanacak ayrica
yiikksek fiyat artiglar1 diinyada alternatif enerji kaynagina
sahip olan iilkelerin petrol ithalatin1 azaltarak petrol
ihracatgisi iilkenin ihracat gelirini diistirecektir. Ulusal para
birimleri agir1 degerlenecektir. Boylelikle ihracat azalacak ve
iilkede dis agik olusacaktir.

OPEC’in (Organization of the Petroleum Exporting
Countries) 2015 yilinda net petrol ihraci 515 milyar $
olurken, varil bagma petrol 52 $’dir. 2016 yilinda petrol
fiyatlar1 varilbasina 44 $’a diiserken, net petrol ihraci 443
milyar $§ olmustur. Petrol fiyatlarimin 2017 yilinda 60-65 $
bandina ¢ikmasi beklenirken, varil basma petrol fiyati
ortalama olarak 64,41 $’dan islem gormektedir. OPEC’in
2017 yili gelirlerinin 427 milyar $ olacagimi tahmin
edilmektedir (www.opec.org ).

Calisma, Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii'niin
raporunda adi gegen Tiirkiye benzeri iilke oldugu kanaatine
varilan tilkeler i¢in yapilmistir. Bu iilkeler Cin, Giiney Afrika,
Meksika, Kolombiya, Kosta Rika, Endonezya ve
Kazakistan’dir. Ayrica bu iilkelerin Tiirkiye gibi 2030 yilinda
yiiksek gelirli iilkeler grubunda yer almas1 beklenmektedir.

2. Literatiir Taramasi

Literatiirde ¢esitli iilkeler i¢in petrol fiyatlari ile cari agik,
reel milli gelir, enflasyon ve d6viz kurlar1 arasindaki iligkiyi
inceleyen c¢ok sayida ¢alisma yapilmistir. Bunlardan bazilari
kronolojik siralama ile agagida verilmistir.

1999 yilinda Kibritgioglu ve Kibritgioglu’nun 1986-1998
yillart i¢in VAR modeli kullanarak yaptigi ¢aligmaya gore,
Tiirkiye’deki enflasyonda, petrol fiyat artis soklarinin diger
degiskenlerin soklarindan 50 kat daha biiyiik rol oynadigim
ortaya konmustur.

2006 yilinda Karabulut ve Celikel’in  1991-2004
donemine ait verileri kullanarak VECM yontemiyle yapmis
oldugu c¢alisma sonucunda, petrol fiyatlarinin cari agik
tizerinde negatif etkisi oldugu sonucuna vartlmistir.

2007 yilinda Zaovali'nin yaptigi ¢alismada, petrole olan
talebin 2030 yilina kadar her yil %1,3 artacagi ve bu artisin
Cin ve Hindistan’da yilda %2,5 olacagini 6ngoérerek petrol
talebindeki %70'lik bir artigin bu iki iilkeden kaynaklanacagi
sonucuna vartlmigtir. 2007 yilinda Demirci ve Er, ham petrol
fiyatlarinin Tirkiye’nin cari agigina etkilerini 1991-2006
donem araliginda aragtirmis ve sonug olarak, petrol fiyatlart
ile cari agik arasinda uzun donemli iliski oldugu sonucuna
varmiglardir.

2008 yilinda Ogenleye, yaptigi Natural Resources
Abundance in Nigeria: From Dependence to Development
adli ¢alismasinda, Nijerya’nin petrol gelirleri ile iilkenin
ekonomik biiyiimesi {izerindeki etkisini arastirmis ve sonug
olarak, petrol gelirlerinin 6zel tiiketimi ve elektrik tiretimini
artirirken, tarim ve imalat sanayii iizerinde gerilemelere
neden oldugundan dolay1 ekonomik biiylimeyi olumsuz
etkiledigini ortaya koymustur. 2008 yilindaColoni ve
Manera’nin 1980-2003 yillar1 igin VAR modeli kullanarak
yaptiklari ¢alisma sonucunda, G7 iilkeleri igin Japonya ve
Ingiltere hari¢ tiim iilkelerde petrol fiyatlarmin enflasyon
tizerindeki etkisinin olumsuz oldugu sonucuna ulasilmstir.

2009 yilinda Mehrara’nin yaptigt Reconsidering the
Resource Curse in Oil-Exporting Countries adli ¢alismada,
petrol ihra¢ eden iilkelere uyguladigi panel veri analizi
sonucunda, petrol gelirlerindeki artisin ekonomiyi belli bir
yere kadar pozitif etkiledigi fakat belli bir yerden sonra bu
etkinin negatif yone cevrildigi sonucuna varilmigtir. 2009
yilinda Demirbas ve arkadasglarmin 1984-2008 yillarina ait
verileri ile VECM yontemi kullanarak yaptigi ¢alisma
sonucunda, petrol fiyatlarinin cari agik {izerindeki etkisinin
olumsuz oldugu sonucuna vartlmistir.

2010 yilinda Ozlale ve Pekkurnaz yaptiklar1 ¢alismada,
Tirkiye’nin petrol fiyat degisimlerine karsi cari islemler
acigmin kademeli olarak arttifi sonucuna ulasirken, kisa
donemde petrol fiyatlarmin Tirkiye’nin cari islemleri
iizerinde anlamli etkisinin oldugu sonucuna varmiglardir.
2010 yilinda Du ve arkadaslarinin 1995-2008 donemine ait
verileri kullanarak VAR yontemiyle yapmis olduklari ¢aligma
sonucunda, diinya petrol fiyatlarinin Cin’in makroekonomik
aktiviteleri (gayri safi yurti¢i hasila, enflasyon, para arzi ve
faiz oram) lizerinde etkisi olmakla birlikte, zayif kaldig1 tespit
edilmistir.

2011 yilinda lwayemi ve Fowowe, 1985-2007 donemine
ait verileri kullanarak ve VAR modeli ile petrol fiyatlarinin
Nijerya’nin bir¢cok makroekonomik degiskeni (reel gayri safi
yurti¢i hasila, hiikkiimet harcamasi, enflasyon, reel doviz kuru,
net ihracat) iizerinde ¢ok biiylik bir etkisinin olmadig:
bulgusuna varmistir.

2012 yilina Hassan ve Zaman’m 1975-2010 donemine ait
verileri kullanarak yaptig1 ¢alisma sonucunda, ARDL testi
yapilmis ve petrol fiyatlari, doviz kuru ve ticaret dengesi
arasinda anlamli negatif bir iliskinin oldugu sonucuna
ulagilmigtir. 2012 yilinda Lebe ve Yaylali’nin VAR modelini
kullanarak yaptig1 ¢alismasinda, 1986-2010 donemi verileri
kullanilmig ve petrol fiyatlarindaki artis enflasyonu
artirmaktadir sonucuna ulasilmstir.

2013 yilinda Yardimcioglu ve Giilmez’in yaptigt OPEC
Ulkelerinde Hollanda Hastalig1: Petrol Fiyatlar1 ve Ekonomik
Biiyiime Iliskisinin Ekonometrik Bir Analizi adli ¢alismada,
1970-2011 yillar1 aras1 donemde 10 OPEC iilkesindeki petrol
fiyatlar1 ve ekonomik biiyiime arasindaki iligki incelenmis
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olup, uzun dénemde petrol fiyatlari ve biiyiime oranlari
degiskenlerinin tek yonlii nedensellik iliskisine dayandigi
sonucuna varilmistir.2013 yilinda Lebe ve Akbag’in yapmis
oldugu c¢alisma sonucunda, 1991-2012 wverileri kullanilarak
doviz kuru ve petrol fiyatlarindan cari agiga dogru tek yonli
nedensellik iligkisi oldugu ortaya konulmustur. Ayrica, cari
acikta meydana gelen artiglarin petrol fiyatlari ile dogrudan
etkisi olurken déviz kurunun da petrol fiyatlar1 kadar olmasa
da belli bir diizeyde cari agig1 etkiledigi tespit edilmistir.
Altintas’in 2013 yaptig1 caligmada ise 1987-2010 donemine
ait veriler kullanilarak ARDL ve Nedensellik Testi yapilmig
olup sonug¢ olarak, reel petrol fiyatinin ihracat tizerindeki
etkisini gosteren esneklik degeri pozitif ve anlamh
bulunmustur. Bu sonug incelenen dénemde petrol fiyatindaki
artigtan ihracatin zarar gérmedigini gostermistir. 2013 yilinda
Bayat, Sahbaz ve Akgaci’nin yapmis oldugu ¢aligmada 1985-
2012 yillarina ait veriler kullanilarak Esbiitiinlesme- Grenger
Nedensellik Testi ile Tirkiye’de orta vadede petrol
fiyatlarindaki oynakliklar dig ticaret agiklarinin olugmasinda
etkili iken, uzun vadede dis ticaret agiklar1 tizerindeki etkisi
kaybolmaktadir sonucuna ulasilmistir.

2015 yilinda Deniz ve Siimer’in Petrol Fiyatlarindaki
Oynakligin Dis Ticaret ve Milli Gelir Uzerindeki Etkisi’nin
arastirildigt caligma sonucuna gore ise petrol fiyatlarindaki
diistislin iilkelerde ciddi refah kayiplarina yol agtig1 sonucuna
ulagilmigtir. 2015 yilinda Yilmaz ve Altay’m 1985-2015
yillarini aldig1 ¢alismada ARDL Egbiitiinlesme Yaklagimu ile
ham petrol fiyatlarinin kur oynakligi tizerindeki etkisinin
negatif ve istatistiki olarak anlamli oldugu sonucuna
ulasilmugtir. 2015 yilinda Ozdemir ve Okgiil’iin 2005-2014
yillarini aldigr donemde Markov Degisim Vektor Otoregresif
(MS-VAR) Modelleri kullanilarak ham petrol ve benzin
fiyatlarindaki degisimin sanayi iiretimine etkisinin bu
rejimlere bagli olarak degistigi bulunmustur. Ayrica petrol ve
benzin fiyatlarinin sanayi liretimine gegis etkisi oldugu ortaya
konulmustur.

2016 yilinda Demiral, Bal ve Ak¢a’nin yaptig1r Petrol
Gelirleri ve Ekonomik Biiyiime: Sec¢ilmis Petrol Zengini
Gelismekte Olan Ulkeler Uzerine Bir Panel Veri Analizi adli
calismada, aralarinda Meksika ve Kazakistan’in da
bulundugu {ilkelerle ilgili olarak, kaynak zenginliginin {ilke
ekonomik biiylimeye katki sagladig: fakat bu katkinin yavas
oldugu yoniindedir. Bu ¢alismanin sonucuna gore, kisi bagina
reel gayri safi yurtici hasila ile ham petrol fiyati, ham petrol
ihracat1 ve tiiketici fiyat endeksi arasinda pozitif, reel doviz
kuru arasinda ise negatifbir regresyon iligkisi oldugu
belirlenmistir.2016 yilinda Kaplan ve Aktas’in yaptigi
caligmada 1995-2014 yillarim baz alarak yaptigi panel veri
analizine gore, reel petrol fiyatlarindaki artis reel doviz
kurunu pozitif yonde etkilemektedir sonucuna varilmistir.

3. Petrol Fiyatlarn 1ile Secilen Ulkelerin Makro
Degiskenleri Arasindaki Iliski

Tiirkiye’de 2016 yilinin ilk ii¢ ¢eyreginde cari agik azalig
gosterse de son ceyrekte ililke ekonomisi %1,8 kiiglilmiistiir.
Bu kiiglilmenin nedeni olarak petrol fiyatlarinin artmasi
gosterilebilir. Tabiki bu sadece nedenlerden bir tanesidir.
Tiirkiye, 2015 yilinda 25 milyon 66 bin ton ham petrol ithal
ederken bu rakam 2016 yilinda 25 milyon ton olmustur.
Tirkiye’nin 2016 yili GSYH’si (Gayri Safi Yurtici Hasila),
863 milyar $’dir. Tiirkiye'nin ithalat1 igerisinde petroliin
paymin oldukca fazla olmasi cari a¢i§i olumsuz ydnde
etkilemektedir. Tirkiye’nin 2016 yili toplam ithalatinin

%3,9’unu petrol olusturmaktadir. Tiirkiye 2016 yilinda 7,34
milyar $’lik petrol ithal etmistir. Tirkiye’nin petrol ithal
ettigi iilkeler sirastyla Irak, Iran, Suudi Arabistan, Rusya ve
Kuveyt’tir. Tiirkiye, petrole alternatif bulamadigindan dolay1
petrol fiyatlar1 {ilke i¢in Onem arz etmektedir. Petrol
ithalatcist lilke konumunda olan Tiirkiye i¢in enerji ithalati
ilk siradadir. Petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar Tiirkiye gibi
petrol ithal eden gelismekte olan iilkelerin makroekonomik
gostergeleri iizerinde etkili olmaktadir. Islenmis petrol,
Tirkiye’nin 2016 yili ihracatinin %1,9’unu olugmaktadir.
Ulke, islenmis petrolden 2,65 milyar $ gelir elde etmektedir.
Tirkiye’ nin iglenmis petrol ihrag ettigi lilkeler, Birlesik Arap
Emirlikleri, ~ Misir,  Singapur, Suudi  Arabistan’dir
(https://atlas.media.mit.edu/tr/,  http://www.enerji.gov.tr/tr-
TR/Sayfalar/Petrol, http://www.worldbank.org/tr,

WwWw.tuik.gov.tr).

Giiney Afrika’nin 2016 yili ithalati1 74,7 milyar $ olurken,
ihracati 74,1 milyar $ olmustur. Aym yil iilke, 6,5 milyar
$’lik ham petrol, 2,5 milyar $’lik islenmis petrol ithal
etmigtir. Ham petrol ithalatt toplam ithalatinin %8,9’unu,
islenmis petrol ise %3,5’ini olusturmatadir. Ulke petrol
ihtiyacim1  ¢ogunlukla Orta Dogu ve Nijerya’dan
kargilamaktadir. ~ Giiney Afrika petrol ihtiyaci agigin
kapatmak i¢cin ham petrolden sentetik yakit diretimi
yapmaktadir. Giliney Afrika, smirli petrol kapasitesine
ragmen kitada Misir’dan sonra ikinci siraya yerlesmistir.
Ulke, 1,65 milyar $’lik rafine petrol ihrag etmektedir. Toplam
ihracati icerisinde rafine petrolin pay1 %2,4’tir. Giiney
Afrika, rafine petroliin biiyiik ¢cogunlugunu Afrika tilkelerine
satmaktadir. 2016 yilinda Giiney Afrika’nin GSYH’si (Gayri
Safi Yurtigi Hasila) 294,8 milyar$ olmustur
(https://atlas.media.mit.edu/tr, http://www.worldbank.org/tr ).

Cin, ABD’den sonra diinyada ikinci biiyiik ekonomi
konumundadir. Cin’in 2016 yilt GSYH’si (Gayri Safi Yurtigi
Hasila)11,2 trilyon $’dir. Cin, 117 milyar $’lik petrol ithal
ederken, 19,3 milyar $’lik petrol ihra¢ etmektedir. Ulkenin
toplam ithalatinda petroliin payr %8,8 olurken, ihracindaki
pay %0,94 olmustur. Ulke, ham petrol ithal edip islenmis
petrol ihra¢ etmektedir. Petrol ihrag ettigi lilkeler arasinda
Singapur, Honkong, Filipinler, Amerika ve Avusturulya
vardir. Cin, petrol ihtiyacinin bilyiik bir kismim Iran’dan
karsilamaktadir. Bunun yam sira, Suudi Arabistan, Irak ve
Rusya’dan da petrol ithal etmektedir. Ulke, 2016 yilinda
rekor kirarak 381 milyon ton petrol ithal etmistir. Cin, ABD
yaptirimlarindan etkilenmemek adina petrol ithal ederken
dolar yerine altina cevrilebilir yuan kontratlar1 kullanacaktir
(https://atlas.media.mit.edu/tr, http://www.worldbank.org/tr ).

Diinya’nin 7. biiyiik petrol sirketi PEMEX Meksika’da
faaliyet gostermektedir. Ulke, 2016 yilinda elde ettigi ihracat
gelirlerinin  %5’ini  petrolden kazanmistir. 2016 yilinda
Meksika’nin GSYH’si (Gayri Safi Yurtici Hasila) 1,046
trilyon $ olmustur. Ulke, 15,5 milyar $ ‘lik ham petrol ihrag
ederken, 18 milyar $ lik islenmig petrol ithal etmektedir. Ham
petrol ihra¢ ettigi iilkeler arasinda, Amerika, Ispanya,
Hindistan, Japonya; islenmis petrol ithal ettigi tlkeler
arasinda ise Amerika, Hollanda, Ispanya ve Singapur yer
almaktadir. Ulkenin toplam ithalatinda petroliin pay1 % 4,7
olurken, toplam ihracatindaki payr %4.1 olarak
gerceklesmistir(https://atlas.media.mit.edu/tr,
http://www.worldbank.org/tr).

Kolombiya’nin 2016 yilindaki GSYH’si (Gayri Safi
Yurtici  Hasila) 2825 milyar $  olmustur.  Ulkenin
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ihracatindaki en biiyilik payr %25,8’lik bir payla ham petrol
almaktadir. Ham petrol geliri 7,87 milyar $ olurken, rafine
petrol ihraci 1,96 milyar $ olmustur. Rafine petroliin iilkenin
toplam ihracindaki payr %6,5 olmustur. Kolombiya, ham
petrolii, Amerika, Panama, Cin ve Ispanya’ya ihrac ederken;
islenmis petrolii, Amerika, Bonaire, Gibraltar, 1spanya ve
Panama’ya ihrag etmektedir. Ulke ayn1 y1l %8,2’lik bir payla
islenmis petrol {rilinleri ithal etmistir. Petroliin toplam
ithalattaki pay1 2016 yilinda 3,51 milyar $ olmustur. Petrol
ithal ettigi iilkeler arasinda, Amerika, Meksika, Hollanda ve
Ingiltere yer almaktadir
(https://atlas.media.mit.edu/trhttp://www.worldbank.org/tr ).

Tablo 1: Segili Ulkelerin Makroekonomik Gostergeleri

YILLAR 2015 [ 2016 [ 2015 [2016] 2015 [ 2016

Petrol Fiyatlar: o Cari Acik

ULKELER | (varil bagma$) | E"13YON% | jijvar g)
TURKIYE 52 44 76 | 77| -3211 | -32,62
CiN 52 44 14 | 20 | 304,16 | 196,38
KAZAKISTAN | 52 44 66 | 85 | -546 -8,50
MEKSIKA 52 44 2,7 28 | -33,34 | -27,85
ENDONEZYA | 52 44 63 | 35 | -1751 | -16,34
KOSTA RIKA | 52 44 07 | 00| -2,38 -1,87
KOLOMBIYA | 52 44 50 | 7,5 | -18,78 | -12,54

GUNEY

AFRIKA 52 44 45 | 63 | -1391 | -947

Kosta Rika’nin 2016 yilindaki GSYH’si (Gayri Safi
Yurtici Hasila) 57,44 milyar $ olmustur. Ulke, ithalatinin
biiyiik bir kismin1 ABD, Cin ve Meksika’dan saglamaktadir.
Kosta Rika, 2016 yilinda 1,09 milyar $’lik islenmis petrol
ithal ederken 2,7 milyon $’lik petrol ihra¢ etmistir. Petroliin
toplam ithalattaki pay1 %7,4 olurken, ihracattaki payi ise
%0,02 olmustur. Kosta Rika’nin petrol ithal ettigi tlkeler
arasinda, Amerika, Belcika, Panama, Meksika ve Ispanya yer
alirken; petrol ihrag ettigi {ilkeler arasinda Panama,
Nicaragua, Guatemala ve Honduras yer almaktadir.
(https://atlas.media.mit.edu/tr, http://www.worldbank.org/tr ).

Endonezya’nin 2016 yilindaki GSYH’si (Gayri Safi
Yurtigi Hasila) 932,3 milyar $§ olmustur. Endonezya, 6,7
milyar $’lik ham petrol ithal etmektedir. Ham petrol ithalati
toplam ithalatinin %35,1°ini olusturmaktadir. Ulke ayn1 y1l 9,9
milyar $’lik iglenmis petrol ithal etmis ve toplam ithalatinda
islenmis petroliin pay1 %7,5 olmustur. Endonezya, ithalat1 en
¢ok Cin, Singapur ve Japonya’dan yapmaktadir. Endonezya,
ham petrolden 2016 yilinda 4,3 milyar $ gelir elde ederken,
toplam ihracatinda petroliin payr %3,5 olmustur. Ulkenin
ham petrol ihrag ettigi {ilkeler arasinda, Japonya, Tayland,
Cin, Malezya, Singapur, Amerika ve Avusturalya yer
almaktadir(https://atlas.media.mit.edu/tr,
http://www.worldbank.org/tr ).

Kazakistan’i 2016 yilindaki GSYH’si (Gayri Safi Yurtigi
Hasila) 133,7 milyar $‘dir. Ulke, petrol ithalatinin biiyiik bir
kismmi Rusya’dan saglamaktadir. Petrol ithalati toplam
ithalatimn  %3,1’ini olusturmaktadir. Ulke aym yil 777
milyon $’lik rafine petrol ithal etmistir. Petrol ithal ettigi
tilkeler arasinda, Rusya, Kirgazistan, Almanya, Italya ve
Finlandiya yer almaktadir. Ulke, 2016 yilinda 19,4 milyar
$’lik ham petrol ihrag ederken, 813 milyon $’lik rafine petrol
ihrag etmistir. Toplam ihracatinin iginde ham petroliin pay1
%53 olurken, rafine petrolin payr ise %2,2 olmustur.
Kazakistan’in petrol ihrag ettigi iilkeler arasinda, Hollanda,
Italya, Isvigre, Fransa, Cin ve Portekiz yer almaktadir
(https://atlas.media.mit.edu/tr ,http://www.worldbank.org/tr) .

Kaynak: Yazarlar tarafindan derlenmistir.

Tablo 1°de segili tilkelerin 2015-2016 yillarina ait petrol
fiyatlari, cari agik ve enflasyon oranlarma yer verilmistir.
OPEC tarafindan belirlenen petrol fiyatlar: biitiin iilkeler i¢in
aynt alinmigtir. 2015 yilinda varil bagia petrol fiyat1 52 $
olurken, 2016 yilinda 44 $ olmustur. 2015 ve 2016 yillar1 i¢in
Cin hari¢ diger segili iilkeler cari agik vermislerdir. Aymn
yillarda Endonezya ve Kosta Rika haricindeki {ilkelerin
enflasyon oranlar1 artis gostermistir.

4. Veri Seti ve Ekonometrik Metodoloji

Calismada Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii’niin
12 Aralik 2016 tarihli “Kiiresel Kalkinma Hakkinda

Perspektifler 2017-Degisen Diinyada Uluslararasi Gog”
adiyla yayinlanan raporda adi gecen Tiirkiye, Cin, Giliney
Afrika, Meksika, Kolombiya, Kosta Rika, Endonezya ve

Kazakistan gibi gelismekte olan 8 iilkenin cari agik ve
enflasyon degiskenleri igin, 1980 — 2016 yillarim kapsayacak
sekilde olusturulan dengeli panel veri seti kullanilmistir. Bu
veri setinde yer alan degiskenler iizerinde Kiiresel Piyasalar
Brent Ham Petrol Fiyat degisimlerinin etkisi incelenmistir.

Tablo 2: Segili Ulkelerin Panel Verileri

Degisken Kodu Aciklama

CAB Biitce Dengesi ( Amerikan Dolart )
INF Enflasyon (Tiiketici Fiyatlar1 Yillik %)
BCOILUSD Kiiresel Piyasalar Brent Ham Petrol Fiyati (Varil \

Amerikan Dolarr)
Kaynak: http://databank.worldbank.org/data/databases.aspx

Petrol fiyatlar iligkileri panel veri teknikleri kullanilarak
analiz edilmistir. Asagida verilen yontemler analiz i¢in
SAS/ETS(R) 9.3 programinda ayr1 ayri etkileri arastirmak
amact ile hesaplanmaistir.

e  Sabit Etkiler Modeli (FixedEffects Model)
Rassal Etkiler Modeli ( RandomEffects model)
e  Genellestirilmis Momentler Metodu (GMM).

e Panel Devingen Olagan En Kiigiik Kareler Yontemi
(Pooled OLS)

Zaman serisi ve yatay kesit verilerini birlikte ele alan
panel veri analizinde uygun goriilen lineer ekonometrik
modelleri sinama yolu ile ham petrol fiyat degisimi ile diger
gostergeler arasindaki ekonomik iligkiyi en iyi agiklayan
esitliklere ve tahmin yontemlerine ulasilmaya g¢alisilmistir.
Ayrica dogrusal modelin varsayimlar ile ilgili olarak sans
degiskeninin ortalamasi sifir, varyansinin sabit (homojen) ve
kovaryanslar1  sifirdir (Y. Isyar,1999).  Modellerin
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spesifikasyonunda hemoskedastisite ihlal

edilmemesi hedeflenmistir.

varsayiminin

Yukarida listelenen yontemler ile elde edilen sonuglar,
analiz edilen iligkilerdeki degiskenlere ait verisetine gore,
hata teriminin yapisi dikkate alinarak mukayese edilmistir.
Hata teriminin yapisina uygun goriilen modeller arasinda
sapmasiz, etkin, yeterli ve tutarli tahminciler elde etmek
iizere ilerlenmistir.

Buna gore; rassal etkiler modellerinin sinanmasi igin
Hausman Spesifikasyon Testi sonuglar1 dikkate alinmustir.
Test sonuglar1 hata teriminin regresorler ile korele olmadigina
isaret etmektedir. Rassal etkilerin varhigini istatistiksel olarak
dogrulamaktadir. Tahminlerin etkin ve tutarli olmasi

. 2 .
beklenir.  Ancak R, Determinasyon Katsayist %13

hesaplanmistir ~ ve  modelin  aciklayicilign  yeterli
goriilmediginden spesifikasyonu tercih edilmemistir.
Sabit etkiler modeli i¢in elde F istatistikleri test

edildiginde sabit etkilerin bulunmadigini desteklenmektedir.
Bu durumda “Olagan En Kiigiik Kareler” tahmincisinin etkin
sonuglar vermesi beklenmemektedir.

Tahmin modeli dinamik oldugundan, sabit etki yontemi
(fixedeffects) asimptotik olarak yanli sonuglar vermektedir
(Nickell, 1981). Bunu diizeltmek ve olasi i¢sellik problemini
azaltmak icin, bagimsiz degiskenin gecikmeli degerleri

enstriiman olarak kullanilabilir. Bu baglamda, klasik
enstriiman yontemlerinden daha etkin (efficient) sonuglar
veren Arellano-Bover (1995) ve Blundell- Bond (1998)
sistem  genellestirilmis momentler metodu (GMM)
kullanmilmistir. Ancak, sistem GMM metodu, T arttik¢a
enstriiman ¢oklulugu (instrumentproliferation) problemine
sahiptir. Bu problem, ig¢sel degiskenlerin asir1 teshis
edilmesine  (overidentifying),  katsayr  tahminlerinin
enstriiman-dig1 tahminlere yakinsamasimna ve bu baglamda
sapmali olmasina yol acabilmektedir (Arellano, 2003).
Ayrica, gereginden fazlasayida enstriiman kullanimi, GMM
yonteminin standart hata tahminlerinin asagr yonli yanh
(downwardbias) olmasina sebep olabilmektedir. Dolayisiyla,
tahminlerimizi alirken, enstriiman sayist kisith tutulmustur.
Genellestirilmis momentler metodu ve iterasyonlart igin
Sargan\Hansen Testi asir1 teshis edilme durumu igin
uygulanmustir.

HOZ Asir1  teshis edilme durumu igin kisitlamalar
gegerlidir.

Hlj Asirt teshis edilme durumu igin kisitlamalar
gegersizdir.

Test sonuglarinda HO red edilememis ve miisbet sonug
vermistir.

Tablo 3: Parametre Tahminleri

Parametre Tahminleri
Endojen Degisken Egzojen Degisken SD Tahmin Standart Hata t Pr>|t|
Kesme Terimi Kesme Terimi 1 112021634.89 202130000.00 0.55 0.58
Cari Denge BCOILUSD 1 -30833384.19 5709105.00 -5.40 <.0001
Kesme Terimi Kesme Terimi 1 2.44 0.54 4.50 <.0001
Enflasyon BCOILUSD 1 0.04 0.01 4.68 <.0001

Kaynak:SAS/ETS(R) 9.3 Proc Panel Prosediirii sonuglarindan derlenmistir

5. Amprik Bulgular

Modellerin spesifikasyonu icin yapilan karsilagtirmalar
sonucunda degiskenler arasindaki iliskiyi aciklamak igin
kullanilan yontemler Genellestirilmis Momentler Metodu ve
iterasyonudur. Tim model spesifikasyonunda bagimsiz
degisken Brent Ham Petrol fiyatidir. Petrol fiyati bagimh
degiskenler iizerine regres edilmistir.

Tablo 3’te Genellestirilmis Momentler Metodu ve
iterasyonlar1 ile hesaplanan Kesme Terimi ve Parametre
tahminleri her bir esitlik igin ayr1 ayr1 yer verilmistir. Pr>[t|
icin verilen olasilik degerleri esitliklerin  parametre
tahminlerinin istatistiksel olarak anlamli bir bi¢iminde
sifirdan farkli olduguna isaret etmektedir.

6. Sonuc¢

Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii’niin (OECD) 12
Aralik 2016 tarihli “Kiresel Kalkinma Hakkinda
Perspektifler 2017-Degisen Diinyada Uluslararast Gog”
adiyla yaymnlanan raporda adi gecen Tiirkiye ve benzeri
iilkeler olan Cin, Giiney Afrika, Meksika, Kolombiya, Kosta
Rika, Endonezya ve Kazakistan’in, 2030 yilinda yiiksek
gelirli ilkeler grubunda yer almasmin gdsterilmesi iizerine
yapilan calismada ulasilan sonuglara gore,

Enflasyon ve petrol fiyatlari:

INF, = B, + 3,; * BCOILUSD +¢,

esitligi ile aciklanan bagimli degisken enflasyon ve bagimsiz
degisken petrol fiyatlar1 arasinda genellestirilmis momentler
metodu iterasyonu ile hesaplanan iliski pozitif yonlidiir.
Buna gore, ham petrol fiyatinda bir dolar artig, incelenen
iilkeler genelinde enflasyon iizerine %0.04 artisa sebep
olmaktadir.

Cari denge ve petrol fiyatlart:
CAB, = ¢, +¢,, *BCOILUSD + v,

genellestirilmis momentler metodu iterasyonu ile hesaplanan
tahminci katsayisi negatif olarak bulunmustur. Bu durum
apriori bilgi ve ekonomik teoriye gore beklentimize
uygundur. Buna gore, ham petrol fiyatinda artig cari denge
lizerinde negatif bir etki yaparak cari agik yoniinde tesir
etmektedir. Petrol fiyatinda bir birim artis, cari denge
iizerinde-$30.833.384,19 etki yaratmaktadir.

Kaynaklar

Altintag, H. (2013). “Tiirkiye’de Petrol Fiyatlar1, Thracat
Ve Reel Déviz Kuru Iliskisi: Ardl Smir Testi Yaklasimi Ve
Dinamik Nedensellik Analizi’’, Uluslararas1 YoOnetim
Iktisat ve Isletme Dergisi, Cilt 9, Say1 19.

Anam Hassan, S., Zaman, K., (2012), Effect of oil
prices on trade balance: New insights into the
cointegration relationship from Pakistan. Economic
Modelling, 29, 2125-2143.



149

M. Alagéz, N. Dilbaz Alacahan, Y. Akarsu / KMU Sosyal ve Ekonomik Arastirmalar Dergisi 19 (33): 144-150, 2017

Aydogu, 1. (2006). “Kiiresel Ekonomik Gelismeler ve
Tiirkiye’’, Afyon Kocatepe Universitesi B.F. Dergisi, Cilt 8
, Say1 2.19-52.

Bayat, T., Sahbaz, A., Akgaci, T., (2013), “Petrol
Fiyatlarimn Dis Ticaret Acig1 Uzerindeki FEtkisi: Tiirkiye
Ornegi”’, Erciyes Universitesi [IBF Dergisi, Say1 42, 67-90.

Bayrag, N., “Uluslararast Petrol Piyasasinin Ekonomik
Analizi”’, 1-24.

BP Diinya Enerji statistikleri Raporu.2017

Cologni, A., Manera, M., (2008). “Oil prices, inflation
and interest rates in a structural cointegrated var model for
the G-7 countries’’, Energy Economics, 30, 856-888.

Demiral, M.,Bal, H.,Ak¢a.E.E., (2016), “Petrol Gelirleri
ve Ekonomik Biiylime: Secilmis Petrol Zengini Gelismekte
Olan Ulkeler Ugzerine Bir Panel Veri Analizi’’,
Sosyoekonomi, Vol (24)27, 85-102.

Demirbag, M., Tiirkay, H. ve Tiirkoglu, M. (2009), “Petrol
Fiyatlarindaki ,Gelismeleri Tiirkiye’nin Cari Agig1 Uzerine
Etkisinin Analizi”’, Silleyman Demirel Universitesi 1IBF
Derqgisi, 14(3), 289-299.

Demirci, E., Er, S., (2007), “Ham Petrol Fiyatlarinin
Tiirkiye’deki cari agiga Etkisinin Incelenmesi’’, 8. Tiirkiye
Ekonometri ve Istatistik Ulusal Kongresi, 24-25 Mayis,
Inénii Universitesi, Malatya.

Deniz, M. Siimer, K. (2015), “Petrol Fiyatlarindaki
Oynakligin Dis Ticaret ve Milli Gelir

Uzerindeki Etkisi: Segilmis Bazi Avrasya Ekonomileri
Uzerine Bir Inceleme”’, Internatonal Conference on Eurasian
Economies 2015, 298-304.

Dis Ekonomik Iliskiler Kurulu, Giiney Afrika Ulke
Biilteni, 2017.

Du, L., He, Y., Wei, C., (2010), “The Relationship
Between Oil Price Shocks and China’s Macroeconomics: An
Empricial Analysis’’, Energy Policy, 38(8), 4142-4151.

Hacioglu, M., Simer, K, K. (2015). “Petrol
Fiyatlarindaki Oynakligin Dig Ticaret ve Milli Gelir
Uzerindeki Etkisi: Segilmis Bazi Avrasya Ekonomileri
Uzerine Bir Inceleme’, International Conference on
Eurasian Economues, 298-304.

Iwayemi, A., Fowowe. B., (2011), “Impact of Oil Price
Shocks on Selected Macroeconomic Variables in Nigeria”’,
Energy Policy, 39(2), 603-612.

Kaplan, F., Aktas, A., (2016), “Petrol Bagimlisi
Ulkelerde Reel Petrol Fiyatlarmin Reel Doviz Kuruna

Etkisi’’, Business and Economics Research Journal,
7(2),103-113.
Karabulut, G., Celikel Danisoglu, A., (2006),

“Tiirkiye’de Cari Islemler Agiginin Biiyiimesini Etkileyen
Faktorler”’, Gazi Universitesi IIBF Dergisi, 8(1), 47-63.
Kibrit¢ioglu, A., Kibritgioglu, B. (1999), “Ham Petrol
ve Akaryakit Uriinii Fiyat Artiglarmin  Tiirkiye’deki
Enflasyonist Etkileri’’, Hazine Miistesarligi, 1-73.

KOORQS, S. K., SUSSAN, A. P. & SEMETESY, M.
(2006). “The Impact Of Oil Prices On Employment”’,
International Research Journal of Finance and Economics,
6(5),136-154.

Korhonen, L. A, & Ledyaeva, S. (2010). “ Trade
Linkages And Macroeconomic Effects Of The Price Of
Oil”’, Energy Economics, 32, 848—856.

Lebe, F., Akbas, Y. (2013), “ithal Ham Petrol Fiyatlar1 ile
Déviz Kurunun Cari Agik Uzerindeki Etkisi: Tiirkiye I¢in Bir
Arastirma”’, EconAnadolu 2013 Anadolu Uluslararas: Tktisat
Kongresi, Eskisehir,172-197.

Mehrara, M. (2009), “Reconsidering the Resource Curse
in Oil-Exporting Countries”, Energy Policy, 37(3), 1165-
1169.

Ogunleye, E.K. (2008), “Natural Resources Abundance in
Nigeria: From Dependence to Development”, Resources
Policy, 33(3), 168-174.

Orsam (Ortadogu  Stratejik Arastirmalar Merkezi),

(2014), Petrol Fiyatlarindaki Diisiis Ve Ortadogu
Ekonomilerine Etkileri, 2014 Aralik Raporu. Rapor
No:194.

Ozdemir, S., Akgiil, I, (2015), “Ham Petrol ve Benzin
Fiyatlarimin Sanayi UretimineEtkisi: MS-VAR Modelleri
ile Analizi’’, Ege Akademik Bakig Dergisi, 15(3), 367-378.

Ozlale, U., Pekkurnaz, D. (2010), “Oil Prices and
Current Account: A Strucural Analysis for the Turkish
Economy, Energy Policy, 38(8), 4489-4496.

Tiirkiye Petrollleri 2016 Yili Ham Petrol ve Dogal Gaz
Sektor Raporu.

Yardimcioglu, F., Giilmez, A., (2013), “OPEC
Ulkelerinde Hollanda Hastalig1: Petrol Fiyatlar1 ve Ekonomik

Biiyiime Iliskisinin ~ Ekonometrik ~ Bir  Analizi”,
Sosyoekonomi, 2013(1), 117-140.

Yaylali, M., Lebe, F. (2012), “ithal Ham Petrol
Fiyatlarimin ~ Tirkiye’deki Makroekonomik  Aktiviteler

Uzerindeki Etkisi”’, Marmara Universitesi [IBF Dergisi,
XXXI11(2), 43-68.

Yilmaz, A., Altay, H., (2015), “ithal Ham Petrol Fiyatlar1
ve DoOviz Kuru Arasindaki Egbiitiinlesme ve Oynaklik
Yayilma Etkisinin Incelenmesi: Tiirkiye Ornegi’’, Ege
Akademik Bakis Dergisi, 16(4), 655-671.

Zaouali, S. (2007). “ Impact Of Higher Oil Prices On”’,
The Chinese Economy Review, 31(2), 191-214.

http://www.enerji.gov.tr/tr-TR/Sayfalar/Petrol ( Son
Erisim Tarihi: 10.10.2017)

http://www.keepeek.com/Digital-Asset-
Management/oecd/development/perspectives-on global-

development-2017 persp glob dev-2017-
en#.WdpjOmiOP1U#pagel (Son Erisim Tarihi 15.10.2017)

www.ekonomi.gov.tr (Son Erigim Tarihi: 29.10.2017)
WWW.gtb.gov.tr (Son Erigim Tarihi:05.11.2017)

www.atlas.media.mit.edu  (Son  Erisim  Tarihi:
05.11.2017)

www.tradingeconomics.com (Son Erigsim Tarihi:
05.11.2017)

http://www.opec.org/opec_web/static_files project/med
ia/downloads/publications/AR%202016.pdf  (Son Erigim
Tarihi: 05.11.2017)

http://www.opec.org/opec_web/en/data_graphs/40.htm
(Son Erigim Tarihi:05.11.2017)

http://www.worldbank.org/tr/country/turkey(Son Erigim
Tarihi:05.11.2017)




150

M. Alagoz, N. Dilbaz Alacahan, Y. Akarsu / KMU Sosyal ve Ekonomik Arastirmalar Dergisi 19 (33): 144-150, 2017

www.tuik.gov.tr (Son Erigim Tarihi:05.11.2017)

https://atlas.media.mit.edu/tr/profile/country/tur/(Son
Erisim Tarihi:05.11.2017)

https://atlas.media.mit.edu/tr/profile/country/kaz/(Son
Erigim Tarihi:05.11.2017)

https://atlas.media.mit.edu/tr/profile/country/idn/(Son
Erigim Tarihi:05.11.2017)

https://atlas.media.mit.edu/tr/profile/country/cri/(Son
Erisim Tarihi:05.11.2017)

https://atlas.media.mit.edu/tr/profile/country/col/(Son
Erisim Tarihi:05.11.2017)

https://atlas.media.mit.edu/tr/profile/country/chn/(Son
Erisim Tarihi:05.11.2017)

https://atlas.media.mit.edu/tr/profile/country/me/(Son
Erigim Tarihi:05.11.2017)

https://atlas.media.mit.edu/tr/profile/country/zaf/(Son
Erigim Tarihi:05.11.2017)

https://www.tespam.org/2017-bp-dunya-enerji-
istatistikleri-raporu/ (Son Erisim Tarihi:05.11.2017)




