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0z

Temelinde, dagitik ag yontemi kullanilarak, merkezilesmis ve bir otoriteye baglh
olan gelencksel para ydnetimi sistemini, dezavantajlarini ve aracilart ortadan
kaldirarak, para aligverisi esnasindaki maliyeti diisiiriip, daha giivenilir, seffaf ve
merkezilesmemis bir sistem kurmay1 hedeflemis olan Bitcoin, 2008 yilinda Satoshi
Nakamoto tarafindan yayimlanan “A Peer-to-Peer Electronic Cash System” isimli
makale ile diinyaya tamitilmistir. Teknolojinin hizla gelismesi tiim sektorleri
etkiledigi gibi, paranin kullanilis bicimi ve islevini de degistirmistir. Ozellikle para
transferlerinin  siirelerinde ve maliyetlerinde azalmaya katki sunmus olan
kriptografik yapili para birimlerinin gelecekte iilkelerin ekonomisine nasil katki
saglayacagi giinimiizde merak edilen ve anlagilmaya calisilan 6nemli bir konu
haline gelmistir. Yatirimcilarin oldukga ilgilisini ¢eken ve iilkelerin henliz tam
anlamiyla kavrayamadiklar1 bu yeni para birimi her gecen giin degerini arttirmakta
ve daha ¢ok bilinir hile gelmektedir. Riskinin fazla oldugu kadar getirisinin de
birgok yatinm aracindan ¢ok daha fazla oldugu bu yeni sistem kimi iilkeler
tarafindan alim satimina izin verilirken, kimi tilkeler tarafindan ise halen daha bir
yatirim araci olarak ya da bir para birimi olarak gériilmemektedir. Her gegen giin bu
yeni sisteme bakis agisinda gegmise nazaran iilkelerin bakis agilar1 ve uygulamalarla
ilgili baz1 degisiklikler de yasanmaktadir. Bu kapsamda, bu ¢alisma ile kripto para
olan Bitcoin’in genel hatlarindan, isleyisinden, avantajlarindan, dezavantajlarindan
ve Tiirkiye acisindan degerlendirilmesinden bahsedilerek bu yeni sistemin olasi
getirileri agiklanmaya calisilmigtir. Aragtirmada yontem olarak literatiir incelemesi
yapilmig ve konu ile ilgili giincel Bitcoin’in piyasa degerine, piyasadaki fiyatina,
yirmi dort saatlik hacmine, islem hacmi bakimmdan Tiirkiye’deki ilk dort Bitcoin
borsa alis satis bilgilerine, iilke bazinda kripto para satin alma ytizdesine, diinyadaki
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glincel kripto para ATM sayilar1 gibi verilere yer verilmesi amaglanmigtir. Nihali
olarak, bu ¢aligmayla hedeflenen, yeni bir teknoloji olan Blok zincir teknolojisinin
ve bu teknolojinin duyulmasinda 6nemli bir yere sahip olan kripto para birimi
Bitcoin’in sistemsel olarak aciklanarak, farkindaligin arttirilmasina katkida
bulunmak, olumlu ve olumsuz yo6nlerini vurgulayarak sistemin getiri ve gotiiriilerini
ele almak, kripto para birimlerinin Tirkiye agisindan taninirliginin getirecegi
avantajlarin degerlendirmesini yapmaktir. Yapilan bu c¢alismanin, ilgili literatiire
katki saglamasi ve gelecekte yapilacak akademik ¢alismalara 151k tutacagi
distiniilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Kripto para, bitcoin, sanalpara, blokzincir.
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An Analysis of BITCOIN the World’s Leading Crypto-Currency for
Turkey

Abstract

Bitcoin was run by Satoshi Nakamoto in 2008 'A Peer It was introduced to the world
with the article titled ** -to-Peer Electronic Cash System " which is based on the
distributed network method, by removing the, disadvantages and intermediaries in
traditional money management system, and reducing the applications during the
money exchange and establishing a more reliable, transparent and decentralized
system had been targeted. The rapid development of technology has affected all
sectors as well as it also changed the way money is used and the function of money.
Especially, how the cryptographic currency will contribute to the economy of
countries in the future, which has contributed to the reduction in the times and costs
of money transfers, has become an important issue that is curious and tried to be
understood today. This new currency system which attracts the attention of investors
and that countries have not fully grasped its importance yet, increases its value every
day and becomes more known. This new system, in which the risk is higher and the
return is much higher than many investment instruments, is allowed by some
countries to buy and sell, while some countries are still not seen as an investment
tool or a currency. With this study, it will mentioned that the general lines,
structures, advantages and disadvantages of the cyrpto currency Bitcoin and
evalution in terms of Turkey. In this study, literature review method was used as a
method and current numerical data related to the subject were analyzed. Current
Bitcoin of the market value, the price in the market, twenty-four hour volume of the
Bitcoin, first four Bitcoin markets in Turkey and its buying and selling volumes, the
percentage of cryptocurrency purchases on a country basis, the current number of
crypto money ATM in the world were included in this research. Finally, the aim of
this research is to explain the blockchain technology and to contribute the raising
awareness by explaining the crypto currency, Bitcoin in systematically, to examine
the advantages and disadvantages of the crypto currency system by explaining its
positive and negative aspects, to evaluate the advantages of the recognition of crypto
currency system in terms of the Turkey. It is thought that this study will contribute
to relevant literatiire and shed light on future academic studies and researches.
Keywords: Crypto currency, bitcoin, digital currency, blockchain.
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Giris

Teknolojinin hizla gelismesi tiim sektorleri oldugu gibi finans
sektorlinlii de etkilemektedir. Teknolojik gelismeler gercevesinde, para
piyasasinda da birtakim degisikliklerin ve yeniliklerin yasandig
goriilmektedir. Para, gilinimiize kadar, c¢esitli degisikliklere maruz
kalarak farkl: sekillerle piyasada yer edinmistir. Giiniimiize bakildiginda
ise paranin yalnizca somut bir varlik degil, artik bir o kadar da soyut bir
varlik oldugu goriilmektedir. Paranin soyut varlik haline gelmesinin
birtakim getirileri oldugu diistildiigiinde, aracilarin ve otoritelerin etkisi
bunlara o6rnek olarak verilebilmektedir. Geleneksel para sistemi
tizerindeki otorite ve aracilik islemlerinin ayni sekilde devam ettigi
diistintildigiinde yeni bir sistemin getirisi olarak, otoritenin azaltilmasi
ve aracilik faaliyetlerinin ortadan kaldirilmasi 6zellikle yatirimeilarin en
cok istedigi gelisimlerden biri olarak diistiniilebilir. Bu beklentiler
1s1ginda, devlet miidahalelerinin ve baskilarinin Oniine gegebilmek,
bankalarin yatirimcilar tizerindeki etkisini ve maliyetlerini ortadan
kaldirabilmek, zaman ve maliyet olarak avantaj saglayabilmek amaciyla
meydana getirilen kriptopara Bitcoin, tim ekonomik ve sosyal kiiresel
krizlere ragmen degerini artirarak varligini siirdiirmeye devam ettigi
goriilmektedir.

Bu cercevede, kripto para diinyasina olan ilgi gerek akademik
camiada, gerek ekonomi camiasinda gerek de siyasi camiada ilgi ve
arastirma konusu olmaktadir. Giin gectikge yatirimeci sayisi artmakta,
ticaret hayatina da gittikge entegre olmaktadir.

1. Kavramsal Cerceve

1990’11 yillardan itibaren dijital para denemelerinin basarisizlikla
sonuglanmasindan sonra 2009 yilinda, Bitcoin, Satoshi Nakamoto
tarafindan yazilan bir makale ile diinyaya tamitilmistir. Blokzincir
kavraminin Onciisii niteligi tastyan Bitcoin, 2009 baslarinda ugtan uca
acik para transferi yapilabilen, banka ya da araci kurumlar1 ortadan
kaldiran, maliyeti daha diisiik platformlar olarak ortaya ¢ikmustir (Usta ve
Dogantekin, 2018, s. 38). Blokzincir sayesinde, bitcoin gibi kripto para
aligveriglerinde araci ve bankalar olmadigindan, yazilim {izerinden kripto
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para transferi gerceklestirildiginden, hem zaman hem de maliyet
acisindan tasarruf edilmesi miimkiin hale gelmektedir.

Kripto para transferi, ag tlizerinden olusturulan algoritmalar
araciligiyla sifreler olusturularak ve bu sifrelerin ¢oziimlenerek elde
edilmesi siireci olarak tanimlanabilmektedir. Bu transfer ise tiim
islemlerin  kaydedildigi bir sistem olan Blok zincir {izerinde
gergeklesmektedir. Bitcoin’in ilk dretildigi andan gliniimiize kadarki
gecen siirede gergeklesen tim islemlerin seffaf gsekilde takibi
yapilabilmektedir (Giiven ve Sahinéz, 2020, s. 32). Teknolojik
gelismelerin yukari yonde ivme kazanmasiyla birgok alanda yapilan
uygulama ve yontemler farklilagsmaya ve sekil degistirmeye baslamistir.
Paranin sanal hal almasiyla birlikte transferinin de degisime ugradigi
goriilmektedir. Bu baglamda, Blok zincir teknolojisi araciligi ile kripto
paralarin olusturuldugu sistemde kayitli olan kimlik bilgilerinin yonetimi
amaciyla kriptografi, sistem {izerinden tiim verilerin kayit altina alinmasi
amaciyla bilgisayarlar arasinda islev saglayan bir ag ve tiim islemlerin
gerceklestirildigi bir ortam, blok zincir protokoliiyle ti¢ sistem bir araya
gelmektedir (Konukseven ve Ozen, 2018, s. 72). Bilgisayar ortaminda
olusturulan tcretsiz kullanici hesaplar1 sayesinde, kimlik ve veri elde
edilerek islemlerin gergeklestirilmesi miimkiindiir. Daha onceden,
merkezi bir sistemde toplanan veriler, blok zincir sistemi sayesinde
dagitik ag yontemiyle, ag icerisindeki biitlin bilgisayarlarla paylasilan ve
dijital defterde kayit altina alman seffaf bir teknolojik sistem olarak
tanimlanabilmektedir. Blok zincir teknolojisinin alt yapisin1 kullanmakta
olan kripto para sistemi getirileri nedeniyle g¢esitli avantajlar sunmaktadir.
Herhangi araci bir kuruma gereksinim duymadan, yalnizca elektronik
ortamda olusturulmus ciizdan araciligiyla istediginiz cilizdana para
transferini gergeklestirebileceginiz, maliyetin ¢ok daha diigiik oldugu,
zamandan da ciddi anlamda tasarruf ettiginiz bir sistem olarak karsimiza
cikabilmektedir. Herhangi bir otorite tarafindan yonetilmeyen,
yonlendirilemeyen, tamamen kullanicilarin karar ve inisiyatiflerine bagh
olan ve maliyeti oldukc¢a diisiik olan kripto para sistemi var olan
geleneksel sisteme alternatif olarak goriilebilmektedir (Kaya vd., 2019, s.
34).
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Bitcoin, Blok zincir teknolojisini kullanarak olusturulmus
sifrelenmis para olarak tanimlanmaktadir. Seffaf ve takip edilebilir agik
hesap olarak tanimlanan Blok zincir teknolojisi, kripto paralarin
tiretimlerinin yani sira, teknolojinin gelismesiyle de iiretim ve yonetim
asamalarinda de stoklama sisteminde de kullanildigi goriilmektedir
(Dilek, 2018, s. 11). Blok zincir teknolojisi kendi bagina bir¢ok alanda
uygulanabilir olmasi nedeniyle olduk¢a 6nemli bir giiniimiiz teknolojisi
olarak diigiiniilebilir. Blok zincir, veri tabanina kaydedilen verilerin sirali
sekilde bloklara kaydedilmesi ve her blok kayit isleminin dolmasiyla
yerine yeni bloklarin iiretilmesi islemi olarak tanimlanabilmektedir
(Given ve Sahinéz, 2020, s. 44). Swrali sekilde ve ag flizerinde
gerceklestirilen bir islem olarak adlandirilabilmektedir. Bloklarin zincir
halinde birbirine eklendigi, bloklar {izerine yazilmis verilerden olusan,
kapasiteleri dolan bloklarin hash algoritmalari ile fonksiyonlandigi sistem
blok zincir sistemi olarak ifade edilebilir. Her bir blok kendinden sonraki
bloga baglanarak zincir haline gelmektedir. Zincir halinde verilerin
birbirlerine eklenmesi, sistemin aslinda eklenerek devam ettiginin de bir
gostergesi niteligindedir. Hash algoritmasi bir nevi yapilan islemin,
icerigin, gonderinin ve/veya datanin kanit1 seklinde agiklanabilir (Giiven
ve Sahindz, 2020, s. 45). Bu bilgiler dogrultusunda yapilan islemin
sistem lizerinde sifrelenerek ve birbirlerine baglanarak yapildig: ve kayit
altina alindig1 diisiiniildiigiinde, herhangi bir degisiklik ya da farklilik
durumunda algoritmanin da degisecegi anlamina gelmektedir ki bu da
aslinda blok zincir teknolojisinin ne denli sistematik ve giivenilir
oldugunu da ayrica gostergesi niteligini tasidigi diisiiniilebilir. Tam
olarak 6nemi kavranamamis olsa da bu teknolojinin getirileri ilerleyen
yillarda daha da fark edilecegi diigiiniilmektedir.

Bu c¢alisma ile kripto para sisteminin avantajlart  ve
dezavantajlarindan, Tirkiye tarafindan blok zincir teknolojisinin
kullanimmin ve kripto para sisteminin taninir hale gelmesinin
saglayacagl faydalardan ve Tirkiye’nin sistemi kullanarak sahip
olabilecegi getirilerden bahsedilerek ilgili literatiire katki saglayacagi
diistiniilmektedir.
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2. Literatiir Taramasi

Ilgili konunun literatiir taramasmna bakildiginda, kripto para
sisteminin ve teknolojinin ¢ok eski bir gegmise dayanmamasi hasebiyle,
kaynaklarin giincelliginin daha miimkiin oldugu goriilmistiir. Ulusal
calismalarin odak noktalarmma bakildiginda, cogunlukla kripto para
sisteminde kullanilan teknolojiden ve kripto paranin toplumsal agidan
algilanigindan bahsedildigi gozlemlenmistir. Diger taraftan, kripto para
birimlerinin muhasebe acisindan ele alinmasi, Islam hukuku agisindan
degerlendirilmesi, kripto para sisteminin vergilendirilmesi, hukuk
sistemindeki  karsiligi, ©deme yontemi olarak degerlendirilmesi,
cesitlerinin incelenmesi, kiiresel agidan incelenmesi, toplum nezdindeki
algisi, ticaret isletmelerinde kullanimi, piyasadaki degerinin analizi,
finansal gostergeler agisindan incelenmesi, doviz kurlart bakimindan
kiyaslanmasi, ekonomisi, blok zincir teknolojisinin diger sektorlerde
kullanimi, gecmis ekonomik krizler bakimindan incelenmesi,
spekilatiflik durumu bakimindan ele alinmasi, makroekonomik boyut
acisindan incelenmesi seklinde literatiirde katkilarin oldugu goriilmiistiir.

Yermack (2013) Amerika Birlesik Devletler kapsaml
calismasinda, kripto para birimi olan Bitcoin’in yatirim, degisim, deger
veya tasarruf aract olup olmadigr hususunda incelemede bulunmustur.
Yapilan caligma sonucunda, ¢esitli yatirnm araglart kapsaminda
Bitcoin’in bu yatirim araglar ile aralarinda sifira yakin bir degerde iliski
oldugunu gozlemlemistir. Kripto para Bitcoin’in volatilitesinin oldukga
yiliksek olmasi hasebiyle, yatirim araci olarak islem gormesi konusunda
sorun teskil ettiginden bahsedilmistir.

Baek ve Elbeck (2014), Amerika Birlesik Devletler kapsaml
calismasinda, kripto para Bitcoin’in volatilitesini ve borsa endekslerinin
volatilitesini  kiyaslayarak Bitcoin’in getirisini etkileyen faktorleri
incelemeye almistir. Sonug olarak, borsa endekslerine oranla yirmi alt1
kat daha volatilitesi oldugu goriilmiis ve fiyat farki arasindaki degisimin
aylik olarak daha fazla oldugu gozlemlenmistir.

Soénmez (2014) calismasinda, Bitcoin’in ge¢misten ¢alismanin
yapildig1 zamana kadarki siiregleri, dogusu ve isleyisi konusunda detayl
bilgilendirme yapilmis ve halihazirdaki mevcut durumu analiz edilmeye
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calisilmistir. Yapilan calismadan elde edilen veriler 1s18inda, avantajlar
ve dezavantajlar degerlendirilerek ¢aligmanin literatiire katki saglamasi
amaglanmustir.

Glaser vd., (2015) Mt Gox Bitcoin borsas1 kapsaminda yaptigi
calismasinda, kripto para Bitcoin’ in kullanicilar agisindan nasil
algilandig1 konusunda inceleme yapilmistir. Sonug¢ olarak, borsa
kullanicilar tarafindan bu para sisteminin spekiilatife dayali bir yatirim
aract oldugunu belirttiklerini tespit etmislerdir.

Bouoiyour vd. (2015) Cin kapsamli c¢alismasinda, Bitcoin
fiyatlar ile elektronik ticari islemler ve yatirime1 ¢ekimi arasindaki bagi
incelemistir. Sonug¢ olarak, Bitcoin fiyatlarinin ticari islemleri,
yatirrmeinin ¢ekimi de Bitcoin’in fiyatlarin1 anlamli sekilde etkiledigi
gortilmiistiir.

Kristoufek (2015) Cin kapsamli caligmasinda, Kripto para
Bitcoin’in fiyatlarinin Cin’in piyasalari kapsaminda degerlendirilmesini
yapmistir. Calismadan elde edilen veriler neticesinde, uzun vadede
Bitcoin fiyatinin, ticari ara¢ olarak kullanilmasindan, arzindan ve fiyat
diizeyindeki degisimlerden etkilendigi goriilmiistiir.

Yiiksel (2015) calismasinda, kripto para birimlerinin genel
cercevede degerlendirilmesi, avantaj ve dezavantajlarinin agiklanmasi
yapilmistir. Arastirma sonucuna gore, elektronik paralarin kabul edilme
diizeyleri geleneksel paranin kabul edilme diizeyi gibi degildir. Deger
saklama araci1 kapsaminda elektronik paranin, geleneksel para kadar
olmadigr goriilmiistiir. Nihai analizde, otoritelerin, kripto para
sistemlerine karsi olmamalar1 gerektigi, ¢esitli olumsuz unsurlarin 6niine
gecebilmek adina gerekli diizenlemeleri yapmalarimin elzem oldugu
yoniinde onerilerde bulunulmustur.

Atik vd. (2015) calismasinda, geleneksel doviz piyasalar
kapsaminda Bitcoin’in  degerlendirilmesi  yapilmigtir.  2009-2015
yillarinda diinyada en ¢ok tercih edilen kurlarin capraz kur fiyati ile
Bitcoin’in giinliik olarak kur fiyatinin analizi yapilmistir. Sonug olarak
da, Bitcoin ile Japon para biriminin gecikmeli de olsa dogrusal ve tek
yonde nedensellik iliskilerinin var oldugu tespit edilmistir.
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Bilir ve Cay (2016) ¢alismasinda, elektronik para birimlerinin
finans sektoriinde algilanma sekli ve bu algmin finans sektoriinii ne
yonde etkiledigi analiz edilmistir. Calismadan elde edilen verilerin
sonucunda, otoriteler bakimimndan bu yeni sistemin heniiz yasal olarak
taninmamis olmasini getirdigi sorunlar neticesinde, zaten volatilitesi
yiiksek olan bu para sisteminin kontrolii de olduk¢a zorlastig
goriilmektedir. Devletlerin, bu yeni sisteme karsi dikkatli hareket
etmeleri gerektigi, istikrarsiz ama her gegen giin artan yatirimcilar bu
sistemin olasi risklerine kars1 politika gelistirmeleri gerektigi hususunda
onermede bulunulmustur.

Aslantas Ates (2016) calismasinda, kripto para birimlerinin
tanimlanmas1 ve agiklanmasina ve muhasebe sistemindeki konumuna
deginmistir. Calisma sonucunda, kripto para sisteminin Tiirkiye eko
sisteminde heniiz yerini almadigr hukuki agidan yasallik kazanmadigi,
ancak oOteki taraftan kullanicist ve yatirimcisimin gittikge artmasi
nedeniyle sistemin acil olarak muhasebede konumlandirilmasi ve vergisel
ve hukuksal olarak diizenlenmesinin gerekli oldugu tespit edilmistir.

Giiltekin ve Bulut (2016) calismasinda, Bitcoin ve Bitcoin’in
meydana getirdigi alt sektorlerin olusturdugu yeni ekonomik sistem
hakkinda bilgilendirme yapilmaya ¢alisilmistir. Calisma sonucunda, artan
yatirm miktar1 ile altyapr ve para piyasalar1 yatirimlari ve finansal
hizmetler baglaminda korelatif yapida oldugu go6zlemlenmistir.
Madencilik  sistemi, elektronik ciizdan ve oOdeme yOntemleri
yatirimlarinin ayni sekilde korelatif yapida oldugu goriilmiistiir.

Eswara (2017) Hindistan kapsamli ¢alismasinda, kripto para
Bitcoin’in, Hindistan rupisi ve c¢esitli doviz kurlarindan ne yodnde
etkilendigini arastirmistir.  Arastirma sonucunda, Bitcoin’in rupi
paritesinin sterlin ve yuan doviz kurundan negatif yonde, dolar doviz
kurundan ise pozitif yonde etkilendigi gozlemlenmistir.

Dirican ve Candz (2017) calismasinda, kripto para Bitcoin’in
yatinnmcilarin karar almadaki etkileri {izerine inceleme yapmistir. Bu
calisma sonucunda, kripto paralarla diger yatinm ve ddeme araglarinin
makroekonomik gostergeler agisindan iligkilerinin var olup olmadigi
yoniinde incelenmesine, fiziki para birimi, diger yatirnm araglari, borsa
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endeksleri ve Bitcoin’in arasindaki iliskilerin gelecekte yapilacak
calismalarla analiz edilmesine karar verilmistir.

Dulupgu vd. (2017) galismasinda, Bitcoin’in spekiilatif islemler
neticesinde volatilitesinin yiiksek olmasi ve popiilerliginin de yiiksek
olmasinin dogru orantili olup olmadig1 noktasinda inceleme yapilmistir.
Bitcoin’in popiiler olmas1 ve fiyati arasinda giiglii bir iliski goriilmiis,
nedensellik yoniine bakildiginda ise Bitcoin’in popiiler olmasindan
Bitcoin fiyatina dogru yon c¢izdigi analiz sonucunda goézlemlenmistir.
Sonug olarak, Bitcoin’in popiilaritesinin fiyatlarini da yonlendirdigi tespit
edilmistir.

Hepkorucu ve Geng¢ (2017) calismasinda, kripto para birimi
Bitcoin’in finansal agidan incelenmesini ve duragan olmasinin analiz
edilmesini amacglamistir. Caligmadan elde edilen veriler sonucunda,
hukuki agidan destegin yetersiz olmasina bagl olarak siber saldirilara
acik olmasi durumunda yasanabilecek sorunlarin giderilmesi gerektigi
sonucuna varimistir. Siber saldir1 gibi olumsuz durumlarin, bu yeni
olusumun potansiyelini daralttigi, yatirnmeilarin geri ¢ekilmesine sebep
oldugu goriilmiistiir.

Giileg vd. (2018) ¢alismasinda, baslica olan kripto para birimleri
ve bu para birimlerinin isleyiginin incelenmesi amaclanmstir.
Calismadan elde edilen veriler 15181nda, kripto para birimi olan Bitcoin’in
trendinde her gecen giin artis gdzlemlenmis ve ayn1 zamanda da yiiksek
volatiliteye sahip oldugu gozlemlenmistir. Faiz degiskenleri ve Bitcoin’in
fiyat1 arasinda anlamli bir iligki oldugu tespit edilmistir.

Camuz ve Destailleur (2019) Avrupa hiikimetleri kapsaminda
yaptigr calismasinda, paranin gegirdigi degisimleri tarihsel olarak
inceleyerek kripto para sistemine kadarki seriivenini incelemisler ve diger
taraftan kripto para sistemi, teknolojisi, avantaj ve risklerini ele alarak,
devletler ve kullanicilar acisindan  endise ve  beklentileri
degerlendirmislerdir. Caligma sonucunda ise hiikimetlerin para sistemine
kripto para sistemini dahil edebilecegi ve alternatif olarak para birimi
olarak kullanabilecegini belirtmislerdir.

Cizmeci ve Gover (2020) calismasinda, kripto para olan
Bitcoin’in toplumlardaki klasik para algisini ne sekilde degistirdigini ve
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Tiirk halkinin bir ¢esit dijital para olan Bitcoin’i nasil sekilde gordiiglinii
aciklamaya calismistir. Calismadan elde edilen veriler sonucunda, bu
sistemin bir ¢esit yatirim araci olarak algilandigi ve 6deme ya da degisim
araci olarak goriilmedigi anlasilmistir.

Secilmis ve Kiziltas (2020) ¢alismasinda, tiiketicilerin satin alma
isteklerinin  kripto paranin turizm isletmelerinde kullanilmasiyla
orantisina bakilmistir. Bu kapsamda calismanin sonucunda, turizm
sektorlinde trtinlerin kripto para vasitasiyla satin alinmasi noktasinda
tiiketicilerin istekli olduklar1 gozlemlenmistir.

Sel (2020) calismasinda, salgin doneminde, altin fiyatlarindaki
dalgalanma ile kripto para sistemindeki hareketin iligkisi incelenmistir.
Bu ¢alisma sonucunda, cesitli analiz yontemlerinden yararlanilarak, altin
fiyatlarinin {izerinde cesitli kripto paralarin etkisinin oldugu tespit
edilmistir.

Ko¢ (2020) ¢alismasinda, klasik para sisteminin gegirdigi
evrimden, Merkez Bankasinin yeni sistem olan dijital para sistemine olan
yaklagimindan bahsetmistir. Nihai analizde, bu yeni sisteme karsi
otoritelerin duyarsiz olmamasi gerektigi, bu konuda oncii faaliyetler
gerceklestirmesi  iilke ekonomisi agisindan fayda saglayabilecegi
Oongoriist belirtilmistir.

Eren vd. (2020) calismasinda, kripto para sisteminin muhasebe
kapsaminda nasil muhasebelestirilecegi  arastirllmisgtir.  Calisma
sonucunda, kripto paralarin maddi duran varlik kapsaminda
degerlendirilebilecegi ve ilk asama olarak maliyet acisindan
muhasebelestirmenin daha uygun olabilecegi ongoriilmiistiir.

Erkan vd. (2020) ¢alismasinda, diinyada onemli bir biiyliklige
ulagmis olan kripto para biriminin durumunu degerlendirerek, Tiirkiye’de
gecerli olabilecek ve Islam’in parasal ve finansal sistemine uygun bir
model gelistirmeyi hedeflemislerdir. Bu ¢alisma ile “TRLCOIN” adinda
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan ¢ikartilmasi tavsiye
edilen bir kripto para biriminden bahsedilmektedir. Islami finans
sisteminin kriterlerine gore tasarlanmis olan bu sistemin giivenliginin,
yapisinin ve igleyisinin nasil olacagi ¢alismada detaylandirilmistir.
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Fama vd., (2020) calismasinda, kripto ve tamamlayic1 para
birimlerinin para sisteminin yeniden gozden gegirilmesi baglaminda ve
toplumun yeniden insa edilmesi baglaminda ¢ok boyutlu analiz yontemi
ile analiz edilmesini amag¢lamiglardir. Analiz sonucunda, kripto para
sistemlerinin daha giivenilir ve islevsel olmasi amaciyla yeniden gézden
gecirilmesi  gereken bir sistem oldugu belirtilmistir. Calismada,
stirdiiriilebilir bir yeni para sisteminin insa edilmesine yonelik ongdriiler
sunmuslardir.

Dupuis ve Gleason (2020) calismasinda, degisim mekanizmalari
vasitast ile kripto para birimlerinin kara para aklanmasi amaciyla
kullannmindan dogan firsat ve sinirlamalar1 incelemislerdir. Bu
kapsamda, kara para aklamaya yonelik hareketlerin dnlenmesi ve/veya
sinirlandirilmast  amaciyla ne tiir uygulamalar gelistirilebilecegi
noktasinda alternatifleri arastirmiglardir. Arastirmadan elde edilen veriler
neticesinde, yasal olmayan islemler amaciyla sistemin kullanilmasi
neticesinde olusan kiilfetin hem kullanicilara hem de otoritelere maliyet
yiikleyebilecegi  ayrica  bireylerin  mahremiyetlerinin ~ korunmasi
noktasinda sikinti olusturabilecegi gézlemlenmistir.

Munfeeth (2020) c¢alismasinda, yeni sistem kripto para
birimlerinin Islami para sistemi kapsaminda degerlendirilmesini ve bu
kapsamda bir para birimi olarak ne derece kullanilabilir oldugunu
aciklamaya calismistir. Caligma sonucunda, gelecegin para birimi olarak
diisiiniilebilecek olan sanal para birimlerinin IslAm Alimlerinin
fetvalarinda dikkatle incelenerek yer verilmesi gerektigi konusunda
onerilerde bulunmustur.

Babu ve Ramakrishna (2020) ¢alismasinda, yazarlar tarafindan
Onerilen gilivenli algoritma yontemi ile kripto para sisteminin kullandig
veri madenciligi sisteminin gizlilik ve giivenligine yonelik ¢6ziim
Onerileri sunmaktadir. Caligma kapsaminda, Onerilen algoritma ile
giivenlik analiz amaciyla bir anahtar sifreleme yontemi birlestirilmistir.

Fantacci ve Gobbi (2021) ¢alismasinda, kripto para sistemlerinin,
alternatif bir O6deme araci olarak kullanilip kullanilamayacagi ve
Amerikan dolarinin diinya {izerindeki hegemonyasina karsilik bir
istiinliik araci olup olmayacagi noktalarina odaklanmiglardir. Calisma
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sonucunda ise, istikrarli para sisteminin ne tiir faktorlere
dayandirilabilecegi, bu tip yeni para sistemlerinin volatilitenin
yiiksekliginin nasil sonuglar doguracagi ve ne tiir 6nlemler alinabilecegi,
riskin nasil en aza indirgenebilecegi gibi hususlarinda Ongoriiler
sunulmustur.

3. Diinyada ve Tiirkiye’de Bitcoin

Kripto para birimlerinin, 6zellikle Bitcoin’in, diinyadaki islem hacmi,
piyasa degeri ve Tiirkiye’deki islem hacmi bakimindan ilk dort Bitcoin
borsa bilgileri bu boéliimde aktarilmaya c¢alisilmistir. Daha sonrasinda,
diinyada giincel olarak Bitcoin ATM sayisi, iilke bazinda kripto para
satin alma yiizdesi gibi bilgilere yer verilmistir.

3.1 Bitcoin’in Piyasa Degeri, Fiyati ve Yirmi Dort Saatlik Hacmi

Tablo 1. Bitcoin tablosu (Kaynak: yazar tarafindan www.coinmarketcap.com
sitesinden elde ettigi verilerden olusturulmustur)

4.014.359.54

1.000.000.000.000,00 "5 677,000

10.000.000.000,00
100.000.000,00
1.000.000,00

M??ﬁO

10.000,00 41.480,00
100,00 — 57.730.88 867,00
Y 1.134,08-710/VY

1,00

201 | 201 | 201 | 201 | 202 | 202
6 7 8 9 0 1
Bitcoin Fiyati (TL)| 1.134,|3.718,|57.730|20.867(41.480(215.97
Piyasa Degeri 59.810(968.87|364.38|752.34| 4.014.
24 Saatlik Hacim (179.71|1.815.|81.529/|24.020|124.67|339.48

e Bitcoin Fiyatl (TL) == Piyasa Degeri 24 Saatlik Hacim
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Tablo 1°de goriilen veriler degerlendirildiginde, Bitcoin’in 2016
yili baglarinda piyasa degeri 16,602 Tiirk lirast iken, 1(bir) yil sonraki
piyasa degeri 59,810 Tiirk lirasina yiikselmistir. Bu yiikselis yillar
bazinda artarak devam etmekteyken nihai olarak 2021 Ocak ay1 itibariyla
4.014.359.549.677 Tiirk lirasina ulasmistir. Bitcoin’in Tiirk liras1 bazinda
fiyatina bakildiginda ise 1 (bir) Bitcoin 2016 yilinda yaklasik olarak
1,134 TL iken, 2017 yilinda 3,718 TL, 2018 yilinda 57,730 TL, 2019
yilinda 20,867 TL, 2020 yilinda 41,480 TL ve 2021 Ocak ayi itibariyla
da 215,917 TL’ye yiikseldigi goriilmektedir.

3.2 Tiirkiye’deki islem Hacmi Bakimindan ilk 4 Bitcoin Borsasi

Tablo 2. Tiirkiye'deki islem hacmi bakimindan ilk dért tiirk bitcoin

borsas1 (Kaynak: yazar tarafindan www.coin-turk.com sitesinden elde edilen
verilerle olusturulmustur)
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387.420.489,0000
43.046.721,0000
4.782.969,0000
531.441,0000
59.049,0000 -
6.561,0000 -
729,0000 -
81,0000 -
9,0000 -
1,0000 -
BTC PARIBU BITEXEN THODEX
TURK
als 277.200,000 | 277.100,000 | 277.283,000 | 278.300,000
satis 277.500,000 | 277.957,000 | 277.493,000 | 278.548,000
borsadaki hacmi| 572.622.402 | 315.127.350 | 247.001.460 | 65.990.810,
mals satis M borsadaki hacmi
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Tablo 2’ ye dahil edilmeyen 18.01.2021 tarihi itibariyla giincel
olarak toplamda 12 adet Tiirk Bitcoin borsasi bulunmaktadir. Bu borsalar
islem hacmi sirasina gore; BtcTurk, Paribu, Bitexen, Thodex, VeBitcoin,
Bitci.com, Coinzo, BitTurk, Bithesap, Cryptosa, Koinim ve Barimeks
olarak siralanmaktadir. Tiim verilere ait bilgiler www.coin-turk.com
adresinden temin edilmistir. Tablo 2’ye dahil edilen dort Tiirk Bitcoin
borsast borsadaki hacmi baz almarak siralanmistir. Bu baglamda,
BtcTurk islem hacmi en yiiksek olan, Paribu da ilk 4 siralamada en diisiik
islem hacmine sahip olan Tiirk Bitcoin borsasidir. Tiim borsalarin kendi
iclerinde alim-satim islemlerinin “esit”e yakin degerde gerceklestirildigi
goriilmektedir. Sayilari, islem hacimleri ve kullanici sayilar1 her gegen
giin daha da artmaktadir.

3.3 ING Bank Tarafindan 2018 Yilinda Ipsos Arastirma Sirketine
Yaptirilan Bitcoin Arastirmasi
Tablo 3. IPSOS 2018 kripto para satinalma yiizdesi arastirmasi

(Kaynak: yazar tarafindan www.ipsos.com sitesinden elde edilen verilerle
olusturulmustur)

92
Avusturalya 93
82
Romanya 88
89
ispanya 90
91
Avusturya 92
92
italya 92
93
Birlesik krallik 94
94
Belcika 95
96

Avrupa tiketicisi 9
P M evet ]haylr
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Tablo 3’ten elde edilen veriler dogrultusunda, 15 iilke arastirmaya
katilmistir ve arastirmaya katilan {iilkelerin toplaminda 14,828 6rneklem
ile arastirma yapilmistir. Tirkiye agisindan degerlendirildiginde,
aragtirmaya katilanlarin %701 kripto para sistemini duyduklarini beyan
etmistir. Arastirmaya katilanlarin %181 kripto para birimlerinden biri ya
da birilerine sahip oldugunu belirtmektedir. Bu da yaklasik olarak her 5
(bes) kisiden 1’inin (bir) sahip oldugu anlamini tagimaktadir. Aragtirma
ING Bank tarafindan 2018 y1il1 igerisinde gergeklestirilmistir.

3.4 Diinyadaki Bitcoin ATM’sinin En Cok Oldugu 4 Ulke

ATM sayilari

B Amerika Birlesik Devletleri = Kanada
m Birlesik Krallk B Avusturya

2% 1%

8%

Sekil 1: En cok bitcoin atm' sine sahip 4 iilke

(Kaynak: yazar tarafindan https://coinatmradar.com/countries/ sitesinden elde edilen
verilerle olusturulmustur)
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Diinyada sayis1 giin gegtikge artan kripto para ATM’lerinin
bugiin sayilari 14350 adettir ve bu ATM’ler 75 iilkede yer almaktadir.
Tiirkiye’de ise bu rakam yasal diizenlemeler ve devlet destegi heniiz
olmamasma ragmen azimsanamayacak sayidadir. Giincel olarak
Tiirkiye’de tamamu Istanbul merkezli olmak iizere 6 adet kripto para
ATM’si bulunmaktadir (coinatmradar.com).

4. Kripto Para Sisteminin Avantajlari ve Dezavantajlari

Var olan geleneksel sistem, yatirimcilar iizerinde daha cok
yaptirima sahipken yeni sistem olan kripto para sistemi kullanicilarina
cesitli avantajlar saglamaktadir. Bu baglamda, kripto para sisteminin
avantajlar (Bilgili ve Cengil, 2019, s. 61);

e Diinyanin bir yerinden bagka bir yerine para transferinin hem siire
olarak hem de maliyet olarak yok denecek kadar az olmasi,

e Kripto paralar arasinda transfer gerceklestirirken, herhangi
tiglincii bir kisi ya da kuruma ihtiya¢ olmadigindan, yani direkt
olarak kullanicilar arasinda gerceklestirildiginden, bireysel olarak
kendi banka sistemleri olabilme imkani sunmasi,

e Haftanin yedi giinii glinlin yirmi dort saati transfer, alim ve satim
isleminin gercgeklestirilebiliyor olmasi,

e Yasanan ekonomik krizler, devlet miidahaleleri, otorite baskilari
gibi ¢evresel faktorlerden ciddi anlamda etkileniyor olmamasi,

e Paranin fiziki olarak tasginmasinin  meydana  getirecegi
olumsuzluklar ve tehlikeleri biinyesinde barindirmiyor olmasi -
diinyanin bir ucuna bir kullanic1 sifre ve sanal ciizdan ile
gidebilmek gibi-,

e Kiripto paralar, anonim bir iglem olmasi,

e Kripto para araciligi ile mikro diizeyde &demelerin
gerceklestirilebiliyor olmasi,

e Bu sistem ile devletlerin para basim maliyetlerinde azalma
saglanabilir olmasi,

e Haksiz  sekilde ilkelerin  birbirlerine  uygulayabilecegi
ambargolarin oniine gecebilme niteligine sahip olmasi,
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Otoritelerin, bu sistem iizerindeki kisilerin variyetlerine el
koyamamasi,

Su an i¢in halihazirda, ¢ogu iilke tarafindan bir para birimi olarak
goriilmediginden, vergi vs. gibi durumlardan muaf olmasi,
Komisyon uygulamasina tabi olmadigindan, diger enstriimanlara
nazaran transfer maliyeti acisindan daha da avantajli olmasi
(Tufek, 2017, s. 78),

Kripto paralar sayesinde, iilkelerin dis ticaretlerinden fazla
verilmesinin s6z konusu olmasi seklinde siralanabilmektedir.

Ozetle, kripto paranimn, yeni bir sistem olarak avantajlar1 ele

alindiginda, var olan geleneksel sistemin tikandigi noktalarda destek

olmasi

acisindan degerlendirilebilir bir sistem oldugu goéz ardi

edilmemelidir. Zaman ve maliyet olarak sagladigi faydalar ile hem
kullanicilarina hem de yatirimcilara cazip gelebilmektedir.

Bunun yani sira, kripto para biriminin sagladig1 avantajlar kadar

dezavantajlar1 da bulunmaktadir. Bu yeni sistemin beraberinde getirdigi
veya getirebilecegi varsayilan dezavantajlar ise (Kaya vd., 2019, s. 25);

Kripto para islemlerinin anonim olmas1 sebebiyle, devlet
otoriteleri agisindan denetlenebilir ve 6ngoriilebilir olmamasi,
Anonim iglem olmasinin beraberinde para transferlerinin yasa
dis1 isler amaciyla kullanilabilir olmasi -Messari ve Chainanalysis
kuruluglariin hazirladigi, kripto paranin yasa dis1 igler icin
O6deme unsuru olarak kullanilmasina yonelik raporda, yasa dist
O0demelerin yapilmasinda dolarm kullanimi, Bitcoin’e oranla
sekiz yiiz kat daha fazla oldugu tespit edilmistir (Messari, 2019)-,
Yiiksek getirili ve hareketli enstriimanlarin risklerinin de yiiksek
oldugu seklinde ifade edilebilen volatilite diizeyinin kripto
paralarda oldukga yiiksek olmasi,

Blok zincir lizerinde gergeklestirilen para akiginin tekrarli bir
harcamaya sebebiyet verebilmesi ihtimalinin olmas1
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e Yapilan islemlerin katiyen geri aliabilir olmamasi nedeniyle
hata veya yanliglik ihtimallerinin geri doniisiiniin olmamasi,

e Heniiz devletler tarafindan tanimabilir olmasinin zayif ya da hig
olmasi nedeniyle hukuki agidan hak aramanin zor ya da imkansiz
olmasi,

e Anonim islem olmasi nedeniyle yapilan islemleri ancak sahislar
ilgilendiriyor olmas: ve bu kapsamda olusabilecek sorunlarda
muhatabin bulunamamasi,

e Dijital ortamda saklanan sanal ciizdanin kaybolmasi ile tiim
kripto paranin kaybolmasi -fiziki clizdanin ¢alinmast ile es deger-

e Kripto paralarin {iretimi esnasinda harcanan enerji miktarinin
oldukga fazla olmasi seklinde siralanabilmektedir.

Tiim bu bilgiler dogrultusunda, blok zincir sistemini kullanan ve
bir kripto para birimi olan Bitcoin de, bilinyesinde bu avantaj ve
dezavantajlar1 barindirmaktadir. Oteki taraftan, geleneksel sistemin de
tikandigl, sekteye ugradigt ve yukarida bahsedilenlere benzer
dezavantajlar1 oldugu da goriilmektedir. Geleneksel sistemin pargasi olan
fiziksel paralar, merkez bankasi tarafindan iiretilen, bir merkezi otoritenin
elinde olan, devletin itibarina gore sekil alabilen, elektronik ve fiziki
ortamlarda giivenilirligi en az kripto para kadar olan, araci kurulus ve
bankalarin yiikledigi maliyetlere maruz kalabilen, transferler konusunda
hem zaman hem de maliyet agisindan daha fazla maliyetli olan, {ligiincii
kisilerin  olusturabilecegi  zayiflk  ve/veya  olumsuzluklardan
etkilenebilen, enflasyon gibi finansal zayifliga sahip olan, merkezi
otoritenin giiciine gore zayiflayabilen ya da giiclenen enstriimanlar olarak
tanimlanabilmektedir (Cizmeci ve Gover, 2020, s. 320-321). Nihai
olarak, olumlu ve olumsuz ydnler incelendiginde her iki sistemin de
kendi i¢inde avantajlar ve dezavantajlar barindirdigr goriilmektedir.
Geleneksel sistemin giivenilirligi, tanmirhi§indan ileri geldigi de
yadsinamaz bir gergekliktir. Buna ek olarak, yeni sistem olan kripto para
sisteminin  heniiz {ilkeler tarafindan destekleniyor ve taniniyor
olmamasina ragmen sistemin kendi basina ayakta kalabilme becerisinin
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de aslinda sistemin bir anlamda ne kadar basarili oldugunun da bir
gostergesi oldugu varsayilabilir.

5. Tiirkiye’nin Kripto Para Sistemine Hukuki ve Siyasi Bakis Acisi

Yeni sistemin, otoritelerin destegi ve teknolojik gelismeler
sayesinde bir firsata c¢evrilerek lilke ekonomisine uyarlanmasi miimkiin
olabilmektedir. Nitekim birtakim Onlemler alarak bu yeni sistemin
varligimi tamamen inkdr etmeden ancak yasallastirmadan da cesitli
yaptirimlarda bulunarak kar elde etmeye calisan iilkelerde mevcuttur.
Asya kitasi iilkesi olarak Japonya ve Amerika kitasi tilkesi olarak Kanada
bu duruma 6rnek olarak gosterilebilir. 650 bin Bitcoin’in kaybolmasi
tizerine Japon hiikiimeti yatirimcilarii ve vatandaslarini  korumak
amaciyla blok zincir platformlu tiim varliklara yasal zemin olusturma
karar1 alarak iki diizenleyici kanunla kripto para birimlerini regiile
etmeye baslanmugtir (Paribu, 2019). Iki diizenleyici kanun araciligiyla
Bitcoin islemleri sonucunda elde edilen kazangtan gelir vergisi temin
edilmesi s6z konusudur. Satin alma, takas ve kripto para aligveriglerinde
elde edilen kazang da vergi tahakkuku kapsamindadir. Kanada’da ise
kripto para alim satim konusunda herhangi bir kisitlama veya yasak s6z
konusu degilken herhangi bir sekilde menkul kiymet veya yasal para
birimi seklinde de tanimlanmamakta ancak diger taraftan kripto para
tireticiligi (madencilik) hususunda vergilendirmeye de tabi tutulmakta ve
ayni1 zamanda kripto para ile elde edilen gelirler, serbest meslek gelirleri
olarak nitelendirilmektedir (Paribu, 2019, s. 87). Her iki iilkenin kripto
para cercevesinde yaklagimlari ele alindiginda, yapilan diizenlemeler ve
uygulanan kurallar neticesinde, iilkelerin bu yolla gelir elde ettikleri,
sistemin daha kontrol altinda tutuldugu ve yatirimcilarin tercih etme
diizeyini arttirdigr goriilmektedir. Kripto para birimlerinin gittikce
yayginlagsmasi, kimi {ilkelerde 1limli karsilanmasi ve yararlandigi
teknoloji disiiniildiigiinde bu konuda cesitli ¢alismalarin giin gectikce
arttig1 goriilmektedir.

Tiirkiye kripto paralarin herhangi bir para birimi ya da menkul
kiymet ya da tiirev arag olarak gormemektedir. 25 Kasim 2013 tarihinde,
“Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu” tarafindan 6493 sayili
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Kanun kapsaminda Bitcoin kesinlikle bir para birimi olarak
tanimlanmamuis, volatilite ve sistemin tanmnir olmamasindan kaynakli
olarak, riskinin fazla oldugu, dijital ortamlarda kayit altina alinan
clizdanlarin ¢alinma olasiliginin oldugu, kara para aklama ve yasa disi
islerde kullanilabilme ihtimallerinin oldugu hususlarinda BDDK
tarafindan yatinmcilar uyarilmistir  (Carkacioglu, 2016, s. 58).
Kullanicilarin fazla olmasi ve hilkiimetin daha fazla kayitsiz kalamamasi
nedeniyle 11. Kalkinma Plani’nda, mali piyasalar baslig1 altinda Madde
249, 249/1 ve 249/5’te alternatif para ve ddeme sistemlerinden ve blok
zincir altyapili dijital bir merkez bankasi parasinin uygulamaya
konulacagindan bahsedilmistir (Strateji ve Biitce Baskanligi, 2019-
2023). Sermaye Piyasasi Kuruluna kripto paralarin denetleme ve
diizenleme hususunda yetki taninmasi da bu sistemin Tiirkiye’de
uygulanabilir olmasinin Oniinii agabilecegi diistiniilmektedir (BTK,
2020). Tim bu gelismeler kapsaminda kripto para sistemine yonelik
yapilacak yenilikler ve planlar sayesinde hem yatirnmcilarda giliven
hissinde artis yasanabilecek dolayisiyla iilkeye yatirimci gelmesinin onii
acilmig olabilecektir. Kripto para kullanimi konusunda kullanici
sayisinda da Tiirkiye’de gittikce artis goriilmektedir. 2015 yilinin Nisan
ayinda, ING tarafindan yapilan bir arastirmada, Tirkiye’deki halkin
yiizde kirk besi gelecekteki ¢evirim i¢i harcamalarin kripto para birimleri
ile gergeklestirilecegini inandiklar1 tespit edilmistir (Ergin, 2019).
Popiiler olan kripto para borsalarindan yiiz tanesinin kullanici datalarini
inceleyen Datalight, diinya siralamasinda, kripto parayir aktif sekilde
kullanan dokuzuncu {ilke oldugunu belirtmekte ve arastirmalar
neticesinde, Tirkiye’de giincel olarak 2020 yili itibariyla iki milyon dort
yiiz binin {izerinde kullanicis1 bulundugu belirtilmektedir. (Kose, 2019).
Bu saymin ise goz ardi edilemeyecek diizeyde oldugu varsayilabilir.
Tirkiye’de giincel olarak, 12 adet Bitcoin borsasi mevcuttur. Bu borsalar,
giinliik islem hacimleri ve islem yapilan kripto para adedine gore ragbet
gorebilmektedir (Cointurk, 2021). Hiikimet politikalarinin kripto paralari
heniiz para ve/veya yatirnm araci olarak gormeye baslamamasindan
dolay1 bitcoin ve diger kripto paralar dikkate alinacak diizeyde bir yatirim
aracina doniisebilmis degildir. Oteki taraftan da artan kullanic1 sayisinin
yani sira hitkimetin bu yeni sistem ile ilgili diizenlemeler yapma karari
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almasiyla sisteme olan giiven de gittikge artmaktadir. Yeni bir teknoloji
olan blok zincir teknolojisinin duyulmasina vesile olan kripto para
Bitcoin, teknolojinin sirali bir sekilde kayit altinda olmasi nedeniyle takip
edilebilir bir yapiya sahiptir. Bu baglamda takip edilemiyor endisesi
yersiz olarak kabul edilebilir. Oteki taraftan, islemlerin anonim olmast ise
kimler tarafindan gerceklestirildigi noktasinda bilgiye ulasmada zorluk
olusturabilmektedir. Hesaplar arasindaki transferlerin kimler arasinda
gergeklestigi goriilebilirken hesaplarin asil sahiplerinin kim olduklari
konusunda saglikli veriye ulasabilmek tabii miimkiin olmamaktadir
(Gliven ve Sahinbz, 2020, s. 32). Tirkiye’deki kripto para borsasi
BtcTurk’un bas direktorii Ozgiir Giineri, BBC’ye verdigi roportajda,
“Tirkiye’de geleneksel olarak orta ve uzun vadeli getirili yatirim
araclarmin tercih edildigi bilinmekle beraber, Bitcoinin anonim yapida
olmasi ve sinirl sayida olmasi nedeniyle, Tiirklerin bu degeri dijital altin
ve yatirim araci olarak gorebileceginden’” sdz etmistir (Ozdemir, 2020).
Tiirkiye’de yasanan ekonomik sikintilar g¢er¢evesinde kripto paralarin
ayni zamanda bu gibi donemlerde, yatirnmcilarin varliklarini koruma
yontemi olarak kullanilabilecegi Bitcoin piyasasit olan Paxful’un bas
direktorii Ray Youssef tarafindan Onerilmektedir (BBC, 2020).
Tiirkiye’de Bitcoin’in yirmi dort saatlik toplam islem hacmi yaklasik
olarak on altt buguk milyar Tiirk lirasini, dolar karsiligi olarak ise bir
milyar iki yliz milyon dolar1 agmis bulunmaktadir (Cointurk, 2021).

Resim 1: Tiirkiye Cumhuriyeti ticaret bakanhg blok zincir ilan

T.C. Ticaret Bakanh§i @ @ticaret - 3h
ARANIYOR!!!

Blokzincirin Yildizlan Araniyor!

Bagvurular 30 Aralik 2020'de agilacaktr...

ARANIYOR!

WBlokzineivin yuldizlamn aramyor!

Basuvurular 30 Aralk 2020de agilacaktir.
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Tim bu ekonomik ve hukuki bilgilerin disinda, Tirkiye
Cumbhuriyeti blok zincir yildizlari ilani ile bu teknolojiyle ilgili tecriibeli
ve ilgili olan bireylerin biinyesine dahil edilmesi hususunda sosyal medya
hesaplarindan ilan vermistir. Bu da aslinda sisteme karsi uzak
durulmaktan ziyade, bu yeni teknolojiye ayak uydurulmaya ¢alisildiginin
bir gdstergesi niteligini tagiyabilmektedir.

6. Sonuc ve Oneriler

Bu calisma neticesinde, kripto para sisteminin avantajlari ve
dezavantajlar1 agiklanarak, konu ile ilgili gergeklestirilmis olan
arastirmalarin degerlendirilmesi yapilmaya ¢alisilmistir. Bu kapsamda ele
alman c¢aligmalar kripto para sisteminin avantajlari, dezavantajlari,
muhasebe ve hukuki kapsamda incelenmesi, Islami ag¢idan ele alimasi,
doviz kurlann karsisindaki  degisimi, kullanicilar agisindan nasil
algilandig1, geleneksel borsalar kapsaminda degerlendirilmesi, sistemin
getiri ve gotiiriileri, yatirimci sayisindaki artigin etkileri gibi unsurlarin
degerlendirilmeye c¢alisildigi goriilmiistiir. Nihai olarak yukarida
bahsedilen  literatiir = degerlendirildiginde,  birtakim  maddeler
gozlemlenmektedir. Calismalar incelendiginde, kripto para sisteminin
volatilitesinin yiikksek olmast ve bir otoriteye bagli olmamasi gibi
unsurlar ortak unsurlar olarak goriilmiistiir. Volatilitenin yiiksek
olmasinin getirdigi dezavantajin yani sira, kullanici sayisinda her gegen
gilin artis yasanmasi ve buna bagl olarak fiyat seviyelerinin de artis
gostermesi, kripto para birimlerinin popiilerliginin artmasi yoniinde
onemli unsurlar olarak goriilebilmektedir. Kripto para sisteminin
otoriteler tarafindan destekleniyor olmasinin ve sistemin kontrol altina
almabilmesi amaciyla taniniyor olmasinin da iilkeler agisindan getirisinin
olabilecegi diisiiniilmektedir.

Yermack’in (2013) calismasinda, Amerika’da bir kripto para
birimi olan Bitcoin’in ¢ok hizli ve hacimli bir bi¢imde degiskenlik
gosterebilmesi, yatirim araci veya degisim, tasarruf etme araci olarak
goriilmesi oniinde engel teskil ettigi goriilmektedir. 2014 yilinda Baek ve
Elbeck tarafindan yine Amerika kapsaminda yapilmis olan calisma
neticesinde ise volatilite bakimindan borsalarda islem goren diger
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enstriimanlara nazaran cok daha fazla volatilitesinin yiiksek oldugu
goriilmiistiir. 2014 yilinda S6nmez tarafindan yapilan ¢alismada, literatiir
taramasi neticesinde Bitcoin’in farkli disiplinleri bir araya getirebilme
ozelliginden bahsedilmis, sistemin otoriteye bagimli olmamasinin avantaj
oldugu, yapilan islemlerin anonim sekilde gerceklestirilmesinin ise bir
dezavantaj oldugu belirtilmistir. 2015 yilinda Glase ve digerleri
tarafindan bir kripto para borsasinin incelenmesi yontemi ile
gergeklestirilen arastirmada, kullanicilarin = kripto para  sisteminin
spekiilatif olarak hareket eden bir ara¢ oldugunu belirttiklerini
gozlemlemiglerdir. Bouoiyour ve digerlerinin 2015 yilinda Cin
cercevesinde yaptiklar ¢alismada, yatirnmcer sayisindaki artisin, Bitcoin
fiyatlarina dogru orantili sekilde etki ettigini gozlemlemislerdir. 2015
yilinda, Kristoufek tarafindan Cin kapsamli calismasinda ise Bitcoin
fiyatlarinin, uzun vadeli olarak kullanicilar tarafindan yatirim araci olarak
goriilmesi, arz ve fiyattaki degisimler gibi unsurlardan etkilendigi
goriilmiistiir. 2015 yilinda Yiiksel tarafindan yapilan ¢alisma kapsaminda
ise elektronik para sisteminin kisiler tarafindan kabul edilebilir olmasinin
geleneksel para sistemine oranla daha zor oldugu goriilmistiir.
Otoritelerin ise bu sisteme uzak durmamalar1 ve olumsuz sayilan
unsurlara karst Onlem alabilmek adma sistemi anlamanin gerekli
oldugunu belirtmistir. Atik ve digerleri tarafindan 2015 yilinda,
geleneksel doviz piyasast ile Bitcoin piyasasinin degerlendirilmesi
yapilmig, neticesinde ise uzun vadede Japon para birimi ile Bitcoin
arasinda dogrusal ve tek yonli nedensellik iligkisi gozlemlenmistir. 2016
yilinda Bilir ve Cay tarafindan yapilan ¢aligma neticesinde, kripto para
sisteminin volatilitesinin yiliksek olmasmin getirdigi dezavantajlarin
otoriteler tarafindan kontrol altina alinmasmin gerekliliginden
bahsedilmistir. Aslantas Ates tarafindan 2016 yilinda yapilan ¢alismada,
kullanict sayisinin gittikge arttigi kripto para piyasasinin ivedi sekilde
hukuk ve muhasebe kapsaminda ele alinip degerlendirilmesi gerektiginin
onemli oldugu vurgulanmistir. 2016 yilinda Giiltekin ve Bulut tarafindan
yapilan ¢alisma neticesinde, yatirimci sayisinin giin gectikge artmasi,
madencilik faaliyetleri, elektronik ciizdan ve Odeme ydntemlerinin
korelatif yapisinin oldugu gozlemlenmistir. Eswara tarafindan 2017
yilinda Hindistan c¢ercevesinde yaptig1 calismasinda, Bitcoin rupisinin
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birtakim doviz kurlar paritesi ile degerlendirilmesi yapilarak, neticede,
Bitcoin’in rupi paritesinin dolar kurundan pozitif yonde etkilendigi
gozlemlenmistir. 2017 yilinda Dirican ve Candz tarafindan yapilan
calisma neticesinde, Bitcoin fiyatlariyla, Cin ve Amerika borsasi
endekslerinde iliski oldugu goézlemlenmistir. Yatirimcilarin kararlarini
etkileme noktasinda ise Bitcoin fiyatlarinin etkisi de goriilmiistiir.
Dulupgu ve digerleri tarafindan 2017 yilinda yapilan ¢aligsma neticesinde,
Bitcoin’in  volatilitesinin  yliksek olmast fiyatlar1 etkiledigi gibi
popiilerliginin de yiiksek olmasina, popiilaritesinin artmasimin da
fiyatlarinin etkilenmesine neden olabilecegi gozlemlenmistir. 2017
yilinda Hepkorucu ve Geng tarafindan yapilan ¢alisma ile birtakim
dezavantajlarinin yatirimeilar iizerinde olusturdugu kaygi ve giivensizlik
ortamindan bahsedilmistir. Yatirimcilarin  kararlarini etkileyen siber
saldin  gibi olumsuz unsurlarin giderilmesi yoniinde faaliyetler
gerceklestirilmesi gerektigi belirtilmistir. 2018 yilinda Giile¢ ve digerleri
tarafindan yapilan ¢aligma sonucunda, Bitcoin’in volatilitesinin yiiksek
olmast ve her gegen giin yatiimci sayisinin artmasi hususlarina
deginilmis ve faiz degiskenleri ve Bitcoin fiyat1 arasinda da anlaml1 iligki
gozlemlenmistir. Camuz ve Destailleur tarafindan 2019 yilinda yapilan
calisma sonucunda, kripto para sisteminin iilkelerin kendi para sistemleri
icerisine dahil edebileceginden ve iilkelerin, vatandaglarin endiselerini
gidermek amaciyla kripto para sistemini taniyabileceginden
bahsedilmistir. Cizmeci ve Gover tarafindan 2020 yilinda yapilan ¢alisma
sonucunda, Bitcoin’in kullanicilar tarafindan bir yatirnm araci olarak
goriildiigli ancak Odeme araci olarak goriilmedigi gozlemlenmistir.
Se¢ilmis ve Kiziltas tarafindan 2020 yilinda yapilan ¢alisma ile kripto
para biriminin turizm sektoriinde bir 6deme aract olarak kullanilmak
istenildigi yoniinde isteklerin oldugundan bahsedilmistir. 2020 yilinda
Sel tarafindan yapilan ¢alismada, salgin doneminde altin fiyatlar ile
kripto para fiyatlar arasindaki iligkiye bakilmis ve neticesinde de altin
fiyatlar1 tlizerinde birtakim kripto para birimlerinin etkisinin oldugu
gozlemlenmistir. Kog tarafindan 2020 yilinda yapilan ¢aligma sonucunda,
bu yeni sisteme karsi otoritelerin duyarsiz olmamasi gerektigi yoniinde
onerilerde bulunulmustur. Eren ve digerleri tarafindan 2020 yilinda
yapilan caligma ile Bitcoin muhasebe kapsaminda degerlendirilmeye
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alinmis ve neticesinde de maddi duran varlik olarak islem gorebilecegi
yoniinde agiklama getirilmistir. 2020 yilinda Erkan ve digerleri tarafindan
yapilan ¢aligma ile Islim finansina uygun sekilde bir kripto para
biriminin ~ Tirkiye = Cumhuriyet Merkez  Bankasi tarafindan
cikartilabilecegi yoniinde oOneride bulunulmustur. Fama ve digerleri
tarafindan 2020 yilinda yapilan ¢alisma neticesinde, kripto para
sisteminin siirdiiriilebilir hale getirilerek yeni bir para sistemi olarak
benimsenebilecegi yoniinde agiklamalar yapilmistir. Dupuis ve Gleason
tarafindan 2020 yilinda yapilan c¢alisma sonucunda, islemlerin anonim
olmasinin bir neticesi olarak, kripto para birimlerinin kara para aklama
aract olarak kullanilmasinin 6niine gecebilmek amaciyla gelistirilebilecek
yontemler {izerinde durulmustur. Munfeeth tarafindan 2020 yilinda
yapilan ¢alisma sonucunda Islami agisindan sistemin uygunlugunun
Islami kaynaklara dayandirilarak agiklanmasi gerektigini belirtmistir.
Babu ve Ramakrishna tarafindan 2020 yilinda yapilan c¢alisma
sonucunda, Onerilen algoritma neticesinde sistemin giivenligine yonelik
alternatif sunmuglardir. Fantacci ve Gobbi tarafindan 2021 yilinda
yapilan calisma neticesinde, bu yeni sistemin volatilitesinin yiiksek
olmasina bagli olarak getirecegi dezavantajlar kapsaminda ne gibi
Onlemlerin alinabileceginden bahsedilmistir.

Blok zincir teknolojisi ile olusturulan Bitcoin para sistemi 2009
yilindan gilinlimiize kadar popiilaritesini arttirarak gelmektedir. Kripto
para birimlerinin Onciisii olarak anilmasi neticesinde de digerlerine
nazaran daha ¢ok konusulan ve igslem gordiigii piyasada daha ilgi goren
bir sanal para birimi olmaktadir. Giiniimiizde, sistemin bilinirligi ve
kullanict sayisindaki artis g6z Oniline alindiginda, iilkelerin bu yeni
sistemi  gormezden gelmesi veya yasaklamasi glin  gectikce
zorlagmaktadir.  Tehditler —beraberinde yeni firsatlar meydana
getirebilecegi diisiiniiliirse, bu sistemin bir parcasina dahil olmak {ilke
ekonomilerine ¢esitli fayda ve olanaklar saglayabilecektir. Tiim diinyada
bu para sistemine ait olarak on binden fazla Bitcoin ATM sayisinin
oldugunu, bunlardan bir tanesinin de Istanbul’da, “travelersbox” adi
altinda hizmete agilmasiyla aslinda sistemin pek de en azindan yakin
zamanda bitmeyecegini gostermektedir. Diger taraftan Bitcoin’in
yararlandig1 teknolojik altyapi olan Blok zincir teknolojisi ise Endiistri
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4.0’in tiim diinyaya tanitti@i bir teknoloji olarak diger sektorler ve
alanlarda da varligini siirdiirmeye devam edecektir. Tiirkiye’nin bu yeni
teknoloji ve para cesidi ile ilk baslarda asina olmamasi, uzak durmasi s6z
konusu iken, bugiin gelinen noktada hiikimet kalkinma planina Blok
zincir teknolojisini ve dijital para sistemini dahil ettigi goriilmektedir.
Zaman zaman ise diinyada ve Tiirkiye’de yasanan ekonomik krizler ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar neticesinde hem vatandaslar hem
bankalar ve finans sektorleri hem de devlet ekonomisi olumsuz yonde
etkilenmektedir. Dolara endeksli olarak yasanan bu olumsuz etkilerin bir
nevi alternatif para sistemi ile baskilanabilmesi s6z konusu olabilir.
Gilinlimiizde, bu yeni para sistemi ile islemler yapmay1 da tercih eden
yatirimeilar goz Oniine alindiginda, Tiirkiye’nin kripto para sistemine
dahil olmasi ile hem iilkeye yatirnmc1 ¢ekmesi miimkiin hale gelebilirken
hem de araci1 kurumlar1 aradan kaldirarak islem maliyetlerini de azaltmasi
mimkiin olabilecektir. Hukuki ve yasal olarak yapilabilecek birtakim
diizenlemeler sayesinde, kripto para sisteminin kontroli kismen
saglanabilecek, vatandaglarin yatinmlari da daha gilivenceli hale
gelebilecektir. Bu da hem Tiirkiye’nin vatandaslarini koruma noktasinda
hiikimete kars1 giiven algisi olusturacaktir. Varligimi giin gectikce daha
cok koruyacak ve giiglendirecek olan ve sanayi devrimi ile hayatimiza
giren blok zincir teknolojisini Tiirkiye kendi iiretim, hizmet ve finans
sektorlerine dahil etmesiyle, daha giivenilir, daha kontrol edilebilir, daha
standardize edilmis, hata payr minimuma indirgenmis bir yapi
olusturmasi1 miimkiin hale gelebilecektir. Diinyada finans merkezleri
olarak adlandirilan iilkelere alternatif olarak, Tiirkiye’de yatirimcilar
¢ekmesi acgisindan baska bir finans merkezi iilke konumuna
gelebilecektir. Japonya ve Kanada Orneklerinde oldugu gibi
diizenlenebilecek yasal cercevelerle Tiirkiye’de kripto para diinyasinda
oncli konuma gelebilmesi miimkiin olabilecektir. Sistemin uygulanabilir
olmasi ile bankacilik ve finans sektoriinde de ilerleme ve canlanma sz
konusu olabilecek, ¢ok uluslu finans kuruluslarinin iilkeyi tercih etme
nedenlerini arttirabilecektir. Tiirkiye, kripto para biriminde girisimci
konumuna sahip olabilir. Bu sayede de daha kiigiik yatirimcilara
ulagabilme imkénina erisebilir. Bu sistemlerden yararlanmasi neticesinde
yatirimcilara, hem devlet destekli olmasimin getirdigi giivenilirlik hem de
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daha fazla likidite ve yatirimcr getirisi sunabilecektir. Yatirimin ve
yatirimcinin artmasiyla birlikte istihdamin artmasi, igveren kapasitesinin
daha kiiresel boyutta iyilestirilebilmesi anlami tasiyabilmektedir.
Alternatif bir para sistemi olarak diisiiniildiigiinde, uluslararasi ticari
islemlerde kullanilmak tizere bir tir fon gorevi de gorebilecektir.
Alternatif para sistemi ve blok zincir teknolojisi, giin gectikce iilkelerin
politikalarma ve ekonomik yapilarina yerlesmeye baslamistir.
Tirkiye’de, yazida aktarildign iizere, c¢esitli uygulamalari hayata
gecirmeye baslamistir. Bu noktada, On Birinci Kalkinma Plani, mali
piyasalar bashgi altinda da yer verilen dijital para ve blok zincir
teknolojisi Oniimiizdeki glinlerde daha da geliserek ve yeni girisimlerle
karsimiza ¢ikacagi diistiniilmektedir. Nihai analizde, Tiirkiye nin bu yeni
olusumda basi ¢eken iilkelerden olmasi {ilke ekonomisine, finans
sektdriine olumlu yénde yansiyacag diisiiniilmektedir. Iktisadi anlamda
farklilik olusturabilmek, oOncii iilkeler arasinda yer alabilmek igin
teknolojilerin dogru ve etkin sekilde iilkenin ekonomik sistemine entegre
edilmesi dnemli bir husustur.
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