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TMS 17 Kiralama Islemleri Standardindan TFRS 16 Kiralamalar Standardina
Geciste BIST Sirketlerine Yonelik Sektorel Etkilerin Karsilastirmali Analizi?

Burak Ozdogan® <, Ugur Uygund

Ozet Anahtar Kelimeler
Uluslararas1i Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan kiralamalar i¢in TMS 17
finansal raporlamanin gelistirilmesi projesi kapsaminda IAS 17 (TMS 17) TFRS 16

kiralamalar standardinin yerini almak iizere hazirlanan IFRS 16 (TERS 16), 1
Ocak 2019 itibariyle yiiriirliige girmistir. Yenilenen standartla birlikte kiracilar
agisindan finansal kiralama ve faaliyet kiralamasi ayrimi ortadan kaldirilarak
bilgi kullanicilarmin daha dogru karar almast ve finansal tablolarin

Kiralama Standardi

isletmelerin mevcut durumunu daha gercege uygun yansitmas: imkani Makale Hakkinda
saglanmigtir. Standardin uygulamaya gecisiyle birlikte, Ozellikle faaliyet
kiralamasi iglemleri bulunan sirketlerin finansal tablolarinda Onemli Gelis Tarihi: 11.10.2019

degisikliklerin yasanmas: beklenmektedir. Bu ¢alismayla, Tiirkiye’de Borsa
Istanbul’'da faaliyet gosteren isletmeler sektorel bazda siuflandirilarak yeni
kiralamalar standardindan finansal tablolarmnin etkilenme seviyesi IASB Doi: 10.18026/cbayarsos.632089
tarafindan yayimlanan etki raporunda yer alan sektor ortalamalariyla

karsilastirilmistir. Sonug olarak, en fazla etkilenen sektorlerin perakende,

havaciik ve saghk oldugu tespit edilirken Tiirkiye'deki sektorel etki

seviyelerinin IASB c¢alismasiyla zaman zaman farkhilik gosterdigi ortaya

konmustur.

Kabul Tarihi: 10.06.2020

Comparative Analysis of Sectoral Impacts to BIST Companies in Transition From
IAS 17 Leasing Standard to IFRS 16

Abstract Keywords
IFRS 16 (TFRS 16), prepared by the International Accounting Standards Board IAS 17
(IASB) to replace the IAS 17 (TMS 17) leases standard as part of the project to IFRS 16
improve financial reporting for leases, has been effective as of January 1, 2019. )

With the renewed standard, the distinction between financial leasing and Leasing Standard
operating leases has been eliminated, allowing information users to make

more accurate decisions and allow financial statements to reflect the current

situation of the businesses more realistically. With the implementation of the About Article
standard, significant changes are expected to occur in the financial statements

of companies with operating lease transactions. With this study, the level of Received: 11.10.2019

impact of financial statements after the new leases are classified on a sectoral
basis by the companies operating in Borsa Istanbul in Turkey with the sector
averages included in the impact report published by the IASB compared.
Consequently, it was found that retail, aviation and health were the most
affected sectors, while sectoral impact levels in Turkey differed from time to
time with the IASB study.
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TMS 17 Kiralama islemleri Standardindan TFRS 16 Kiralamalar Standardina Gegiste
BIST Sirketlerine Yonelik Sektorel Etkilerin Karsilastirmali Analizi

Giris

Tiirkiye’de 31 Aralik 2005 tarihinden sonra baglayan hesap doénemlerinden itibaren
uygulamada bulunan Tiirkiye Muhasebe Standardi 17 (TMS 17), finansal kiralama islemleri
ile ilgili eski muhasebe standardini ifade etmektedir. TMS 17, 31 Aralik 2018 tarihine kadar
yuriirliikte kalmis olup yerini bu tarihten sonra baslayan hesap dénemlerinde uygulanmak
iizere Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 16 (TFRS 16)’ya birakmistir. TERS 16, finansal
kiralama islemleri konusunda yeni muhasebe standardini ifade etmektedir. Standarttaki
degisimle birlikte, isletmelerin finansal tablolarini etkileyecek Onemli yenilikler ortaya
¢ikmistir. Bu degisimle birlikte isletmelerin finansal durum tablolari, kar veya zarar tablolar:
ve nakit akis tablolarinda isletme paydaslarinin kararlarini etkileyebilecek giincellemeler
meydana gelmistir.

Bu calisma ile, kiralama islemlerine yonelik standartta meydana gelen degisimlerin bu
islemlere konu faaliyetlerde bulunan sirketlere yonelik etkilerini ortaya koymak
amaclanmaktadir. Calismada oncelikle TMS 17 ve TFRS 16 standartlar1 arasindaki farkliliklar
kapsamli bicimde ele alinmistir. Devam eden bdliimde, oncelikle bir literatiir taramasi
gergeklestirilerek bu konuyu odagina alan ¢aligsmalar incelenmistir. Sonrasinda ise Tiirkiye’de
Borsa Istanbul’da (BIST) yer alan igletmeleri bu degisimin nasil etkiledigini ortaya koyabilmek
ve diinya genelinde beklenen degisimle bir fark olup olmadigini tespit edebilmek amaciyla
IASB tarafindan yaymmlanan etki raporu sonuglari ile BIST sirketlerinin ilgili kalemlerine
yonelik sonuglar karsilastirilmistir. Calisma, bulgularin degerlendirilmesi ile tamamlanmaistir.

TMS 17 ile TFRS 16 Standartlarindaki Farkliliklarin Karsilastirmasi

TMS 17 ve TERS 16 standartlar1 arasindaki en temel farklilik, kiract agisindan finansal ve
faaliyet kiralamasi ayrimmin kaldirilmasi ve tiim iglemlerin bir finansal kiralama olarak
degerlendirilmesidir. TERS 16 ile birlikte, daha 6nce finansal durum tablosu disinda tutulan
faaliyet kiralamasi islemleri, finansal durum tablosu igerisine alinmistir (Oztiirk, 2016: 20).
Standartlar arasindaki karsilastirmayi; ilk muhasebe islemleri agisindan, sonraki donem
muhasebe islemleri agisindan, finansal tablolarin sunumu ve dipnotlar yoniinden dort ana
bashiga ayirarak incelemek miimkiindiir.

Standartlar Arasindaki Farkliliklarin [Tk Muhasebelestirme Islemlerinin Karsilastirilmasi

TMS 17 ve TERS 16, ilk muhasebelestirme islemleri bakimindan ele alindiginda dikkat ¢eken
birincil farklhilik, kiracinin artik 6ziin Onceligini dikkate alarak degerlendirme yapma
zorunlulugunun ortadan kaldirilarak tiim kiralama iglemlerinin finansal kiralama iglemiymis
gibi kabul edilmesi olarak goriilmektedir (Oztiirk, 2016: 13). Bu degisimin temel amacini, IASB
(2016a: 12), kiraci agisindan tiim kiralama islemlerini finansal tablo igerisine alabilmek
seklinde agiklamaktadir. Diger taraftan, yine daha 6nce finansal durum tablosuna yansitilacak
tutarin belirlenmesi ic¢in karsilastirma yapma zorunlulugu da kiraci agisindan ortadan
kaldirilmis ve bugiinkii deger tizerinden muhasebelestirme getirilmistir (TFRS 16/m.26).

Yine iki standart arasindaki bir diger farklilik olarak, kira 6demelerinin bugiinkii degerinin
hesaplamasinda kullanilacak faiz oraninin belirlenmesinde ortaya ¢ikmaktadir. TFRS 16, faiz
orani tespitinde kiractya TMS 17 ile taninan segimlik hakkina son vererek borglanma faiz
oraninin “kiracinin benzer bir ekonomik ortamda kullanma hakk: varligiyla benzer degerde
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bir varlik elde etmek icin gerekli olan fonlari, benzer bir donem ve benzer giivence ile borg
almasi halinde 6demek zorunda oldugu faiz oran1” olarak alinmasin diizenlemistir (TFRS 16/
Ek A).

Standartlar Arasindaki Farkliliklarin Sonraki Dénem Muhasebelestirme Islemlerinin
Karsilastirilmasi

TMS 17 ile TERS 16 arasinda, kirac tarafindan sonraki donemlerde yapilacak muhasebe
islemleri bakimindan da bazi farkliliklar bulunmaktadir. TMS 17’de kiracinin kullanim
hakkini elde tuttugu varlig1 sonraki dénemlerde hangi yonteme gore takip edecegine dair bir
netlik bulunmamaktadir. Ancak TFRS 16’da bu konu agik bir hitkme baglanmis ve kiracinin
kullanim hakkini elde tuttugu varlig: ilk muhasebelestirmeden sonra aksi belirtilmedigi
siirece maliyet modeline gore izleyecegi ifade edilmistir (TFRS 16/m.29).

TMS 17'de olmayan bir muhasebe politikas1 segenegi olarak yeniden degerleme modeli,
kiracinin sonraki donem muhasebelestirmelerinde uygulayabilecegi bir yontem olarak TFRS
16’da bir segenek olarak belirtilmistir (TFRS 16/m.29). Diger taraftan amortisman siiresi
bakimindan degerlendirildiginde, kiralamaya konu varligin kirac tarafindan satin alinmasi
durumu ile ilgili TMS 17 sadece s6zlesmeye konu varligin kiraci tarafindan satin alinacaginin
kesine yakin olmas: ihtimalini kabul etmis iken (TMS 17/m.28), TFRS 16 hem varligim
kiralama siiresi sonunda kiractya devredilmesi yani satilmasi hem de kullanim hakki
varliginin maliyetinin kiracinin satin alma opsiyonunu kullanacagmi gostermesi durumlari
(TERS 16/m.32) kabul edilmistir. Bir diger dikkat ¢eken degisiklik olarak, TFRS 16’da kiralama
islemlerinden dogan borg¢lar hesabmin daha ayrintili diizenlendigi ve daha genis aciklamalara
yer verildigi gortilmektedir.

Standartlar Arasindaki Farklhiliklarin  Finansal Tablolarin  Sunumu  Yoniinden
Karsilastirilmasi

Her iki standart da incelendiginde, finansal kiralama islemlerinin finansal tablolara
alinmasina yonelik diizenlemeler goriilmekle birlikte, bu diizenlemelerin TFRS 16
kapsaminda daha ayrintili sekilde ele alindig1 anlagilmaktadir. TMS 17 kapsaminda, 20.
maddede aciklandigi {izere, sadece finansal kiralama islemlerinin finansal durum tablosunda
varlik ve borg olarak muhasebelestirmesi istenirken TFRS 16 bu ayrimi ortadan kaldirarak
kiralama islemlerinin finansal durum tablosunda muhasebelestirilmesini kullanim hakki elde
tutulan varlik ve kiralama isleminden borglar baglaminda ayrintili bir sekilde ele almigtir.
Buna gore;

“Finansal durum tablosunda kullanim hakki elde tutulan varliklar, diger varliklardan
ayr1 olarak gosterilir. Varliklarin bu sekilde ayr1 olarak raporlanamamasi durumunda,
dipnotlarda hangi bilango kalemi iginde kullanim hakki elde tutulan varlik oldugu
agiklanir” (TFRS 16/m.47a).

- “Finansal durum tablosunda kiralama isleminden kaynaklanan ytikiimliiliikkler, diger
ylikiimliilitklerden ayr1 olarak gosterilir. Yiikiimliiliiklerin ayr1 bir sekilde gosteriminin
miimkiin olmamasi halinde dipnotlarda bu yiikiimliiliiklerin hangi bor¢ kalemi iginde
oldugu agiklanir” (TFRS 16/m.47b).
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TFRS 16'min, TMS 17'den ayrildig1 en 6nemli noktalardan biri de daha 6nce finansal durum
tablosu disinda birakilan bir kisim kiralama islemlerinin bilanco i¢ine tasinmis olmasidir. Bu
degisiklik, bu zamana kadar TMS 17 kapsaminda ilgili varlik ve yiikiimliiliiklerinin finansal
durum tablosu disinda birakan isletmelerin tablolarinda Onemli degisikliklere sebep
olabilecektir. TFRS 16 bir yandan tiim kiralama islemlerini bilango i¢ine tasirken bir yandan
da stire ve miktar olarak dnemsiz olan sozlesmeleri kapsam disina ¢ikartarak kiracinin is
ylikiinde bir azalmay1 hedeflemektedir (Parlak, 2018: 87). Buna gore, kiralama siiresi 1 yil ve
alt1 olan so6zlesmeler ile miktar olarak diisiik tutarli kiralama sozlesmelerinin varlik ve
ylkiimliiliik olarak muhasebelestirilmemesi konusunda kiraciya se¢imlik hak tanimaktadair.

TMS 17’ye gore sadece finansal kiralama islemlerini finansal durum tablosunda gosterdigi
icin, sadece finansal kiralama islemleri ile ilgili faiz giderleri bir finansman gideri olarak kar
veya zarar tablosunda kendine yer bulmakta ve yine bu islemler ile ilgili olarak amortisman
gideri ayrilmaktaydi. Faaliyet kiralamas: ile ilgili giderler ise dogrudan faaliyet giderleri
olarak kaydedilmekteydi. TFRS 16’da ise, kiraci bakimindan istisnalar disinda kalan tiim
kiralama islemleri bir finansal kiralama islemi olarak kabul edilmistir. Buna bagh olarak tiim
kiralama iglemleri i¢in amortisman ayrilacak ve kira 6demeleri esnasinda ortaya ¢ikan faiz
O0demeleri de bir finansman gideri olarak dikkate alinacaktir. Bu baglamda TFRS 16'nin
uygulanmasi ile Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu'nun siirdiiriilen faaliyetlere
iliskin dénem kar/zarar1 kisminda 6nemli degisiklikler olmas1 beklenmektedir (Oztiirk, 2016:
29). Nakit akis tablosuna etkiler bakimindan degerlendirildiginde ise, TMS 17’de finansal
kiralama iglemlerinin nakit akis tablosunda nasil yer alacagna dair bir diizenlemeye yer
verilmemis ancak TFRS 16’da bu konu ayrintili bir sekilde ele alinmistir (TFRS 16, m.50). Buna
gore;

- Kira 6demelerinin anapara kismina iliskin nakit 6demeleri Nakit Akis Tablosu'nun
finansman faaliyetlerinde,

- Kira 6demelerinin faiz kismina iligkin nakit 6demeleri tablonun 6denen faizlere iliskin
hiikiimleri ¢ercevesinde ve

- Istisna tutulan kiralamalara (12 aydan kisa stireli, diisiik degerli) iliskin 6demeler ile
degisken kira 6demeleri isletme faaliyetlerinde raporlanacag ifade edilmistir (TFRS 16,
m.50).

Standartlar Arasindaki Farkliliklarin Dipnotlar Yoniinden Karsilastirilimasi

TFRS 16’da dipnotlar konusu TMS 17’'ye nazaran daha kapsamli sekilde ele alinmigtir. TFRS
16 standard: ile dipnotlarin seffaflig1 arttirilarak finansal durum tablosu, kar veya zarar
tablosu ve nakit akis tablosu ile baglantili olarak kiracinin dipnot bilgilendirmelerine yonelik
standartlar olusturulmustur. TFRS 16 kapsaminda madde 51 ve 60 arasinda, dipnotlarda
istenen acgiklamalar siralanmistir. Bunlar arasinda; her bir varlik igin donemde yapilan ilaveler,
kullanim hakki elde tutulan her varligin donem sonundaki defter degeri, her bir varlik igin
donem amortisman gideri ve kiralama islemlerinden kaynaklanan nakit ¢gikislar: toplami gibi
maddeler yer almaktadir (TFRS 16 / m.51-60).
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Yontem

Calismanin bu béliimiinde, TMS 17 ve TFRS 16'nin sektorler iizerindeki genel etkisinin
karsilastirmali olarak incelenmesi amacilya Oncelikle literatiir taramasi gergeklestirilmis ve
kiralama islemlerine iliskin standart degisikligini ve etkilerini odagina alan ¢alismalara yer
verilmistir. Sonrasinda ise, IASB tarafindan 2016 yilinda yayimlanan Etki Analizi Raporu’'nda,
yeni diizenlemenin hangi sektorler tizerinde daha fazla etki edecegi inceleme konusu
yapilarak ilgili sektorler ve etkilenme seviyeleri belirtilmistir. IASB raporunda yer alan
sektorlerin BIST deki karsiliklar: tespit edilerek 7 sektor secilmis ve segilen 7 sektorde yer alan
sirketler arasindan en az 1 sirketin finansal tablolarindaki degisimler arastirma konusu
yapilmistir.

Kiralama Standardindaki Degisime Iliskin Literatiir Taramast

Kiralama islemlerine yonelik standardin degisimi arastirmacilar tarafindan hem uluslararas:
hem de ulusal literatiirde inceleme konusu edilen 6nemli bir alan olmustur. Bu kapsamdaki
kimi c¢alismalar standart hentiz taslak halindeyken gerceklestirilmis kimi ise
yayimlanmasindan ve uygulamaya gecirilmesinden sonra hazirlanmistir.

Beattie vd. (2006) biitiin kiralama islemlerinin bilangoda gosterilmesi geregine iliskin
tartismalara yer verdigi calismada, birgok isletme igin faaliyet kiralamas1 yoluyla finansman
saglamanin finansal kiralamaya gore c¢ok daha Onemli boyutlara ulastigin
vurgulamaktadirlar. Ingiltere’de finansal tablo kullanicist ve hazirlayicist 132 kisinin katildig1
anket calismalarinda iki grup anket katilimcis1 da mevcut standardin gesitli acilardan yetersiz
kaldigin1 belirtmistir ancak raporlar1 hazirlayanlarin kiralamalarla ilgili diizenlemelerin
kullanicilarin kararimi farklhilastiracagina inanmadiklarmi ortaya koymustur (Beattie vd.,
2006).

Gritta ve Lippman (2010) Amerikan havayolu sirketlerinin 1960’lardan itibaren ucaklarmi
biiyiik Olgiide finansal kiralama yoluyla edindiklerini, 1976 yilinda FASB (Financial
Accounting Standards Board) tarafindan yayimlanan SFAS No. 13 ile finansal kiralamalarin
bilangoda varlik ve yiikiimliiliik olarak raporlanmas: gerekliligine iliskin diizenlemeden sonra
ise ucaklarmin finansmanini kisa dénemli faaliyet kiralamas1 seklinde saglama yolunu tercih
ettiklerini belirtmektedirler. Calismalarinda 2008 yilinda havayolu sirketlerinin kiralama
kullanimlarmi ve 1974 ve 1995’te gergeklestirdikleri ¢alismalara gore degisimi belirlenmis ve
bazi sirketlerin filolarmin tamamini faaliyet kiralamasi yoluyla finanse ettigini ortaya
koymusglardir.

Ulasim sektoriinii konu alarak benzer bir ¢alisma gerceklestiren Tang ve Fiedler (2011) bu
sektorde kullanilan tasitlarda agirlikli olarak faaliyet kiralamasmin tercih edildigi kanaatiyle
sektor temsilcilerinin aslinda borglarmi finansal durum tablosuna tagimayarak gizledigini ve
etik dist davrandigini iddia etmektedir. Ozellikle havayolu isletmelerinde faaliyet kiralamast
Odemelerinin finansal kiralama 6demelerine oraninin 26/1 olarak tespit edildigi ¢alismada,
yoneticilerin kiralama iglemlerini “faaliyet kiralamas1” olarak siniflandirarak performanslarimi
yiiksek gosterme ve dolayisiyla kendi ¢ikarlarina hizmet etme egiliminde olabilecekleri,
mevcut standardin da yasal ancak etik olmayan bu manevraya imkan sagladig:
vurgulanmaktadir.
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Hava yolu sektoriine yonelik etkileri anlamak iizere Senyigit (2014) yaptig1 vak’a ¢alismasinda
biiyiik 6lgekli bir ulasim sektorii temsilcisi olan Delta Havayollari’nin 2010 yilina ait faaliyet
raporunu incelemistir. Delta Havayollar1’'nin ugaklarmin biiyiik 6lgiide faaliyet kiralamasi ile
finanse edildigini ve faaliyet kiralamasi ddemelerinin finansal kiralama 6demelerinin ¢ok
istiinde oldugunu belirtmekte ve UFRS 16'nin uygulanmasiyla birlikte isletmenin
performansini gosteren bir¢ok oranda azalma olacagini ve bununla birlikte bor¢glanma
oranlarinin artacagini savunmaktadir.

Aktas, Kargin ve Demirel Aric1 (2017) TERS 16 ile TMS 17arasindaki karsilastirma eksenli
calismalarinda once hipotetik bir isletme tizerinden konuyu ele almislardir. Yazarlar, teknoloji
perakende sirketi BIMEKS ile ulagim sektoriinden Pegasus’a ait finansal tablolardaki olast
degisimi hesaplamis ve Senyigit (2014)'i dogrular sekilde borglanma oranlarindaki artisi
ortaya koymuslardir.

Kaval (2018), calismasinda Tiirkiye’de standardin yiiriirliige girisiyle birlikte ortaya ¢ikacak
gecis stireci ve finansal tablolar {izerindeki olas1 etkileri tartigmistir. Marsap ve Yanik (2018),
calismalarinda TFRS 16'nin finansal raporlama siireglerine etkisini konu edinmis ve
standardin getirdiklerini kapsamli bir ¢ergevede ele alarak yorumlamistir. Yazarlar, bir baska
calismalarinda ise standardi BOBI FRS ile karsilastirmis ve TMS 17 ile BOBI FRS 15.
Bolimiiniin tam olarak Ortlismekte iken heniiz TFRS 16 ile bu uyumun olusmadig:
belirtilmistir (Marsap ve Yanik, 2019). Hazir (2018), calismasinda kiralama islemlerinin yeni
standarda gore muhasebelestirilmesi siirecini ayrintili bicimde agiklamistir. Hazir (2019), bir
diger calismasinda ise konuyu grup ic¢i muhasebe politikalar1 agisindan ele almis ve sonug
olarak ozellikle yatirima iliskileri bakimindan muhasebe politikalarindaki standartla uyumlu
degisikliklerin olumlu sonuglar doguracagin savunmustur.

Sar1 ve Giingdr (2019), calismalarinda BIST 100°de yer alan 63 sirketin finansal tablolarini
incelemis ve donem kari, faaliyet kari, toplam varliklar ve yiikiimliiliikler kalemlerinde yukar:
ve asagl yonli degisimler gerceklestigini tespit etmislerdir. Akdogan (2019) ¢alismasimnda
BIST perakende sektoriinde faaliyet gosteren sirketleri incelemistir. Calisma sonuglarina gore,
TFRS 16'nin uygulanmasi ile isletmelerin kisa ve uzun vadeli yabana ytikiimliiliikleri artmus,
ayni sekilde kullanim hakk: varliklarimin faaliyet kiralamalarmi da kapsamas1 nedeniyle
aktifte duran varlik toplamlar1 artmistir. Bunun sonucunda isletmelerin aktif ve pasif
toplamlarinda artis olmustur.

IASB Etki Analizi Raporu Sektorel Etki Sonuclart ile BIST Sektérel Etkilerinin Belirlenen
Sirketler Kapsanminda Karsilastirilmasi

TMS 17 ile TFRS 16 arasinda kiracilar bakimindan en oOnemli farklihk, TMS 17
uygulamalarinda bilango dis1 birakilan faaliyet kiralamasi islemlerinin TFRS 16 ile istisnalar
disinda biitiiniiyle bilango igine alinmasidir. TFRS 16'nin hazirlanma siirecinde, bu standardin
sektorler tizerindeki etkisinin ne olacag: ile ilgili olarak IASB ¢ok sayida arastirma yapmis ve
bunlar1 kamuoyu ile paylasmistir. Bu ¢alismalardan bir tanesi, 1022 sirketi kapsayan “Etki
Analizi Raporu” olup elde edilen sonuglar asagidaki gibi 6zetlenmistir:
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Tablo 1: Sektdr Bazinda Bilanco Dis1 Odemelerin Toplam Varliklara Orani

Toplam Bilango Dis1 Bilango Dis1
Toplam Varliklar Birakilan Birakilan
Endistri/Sektor Sirket ) Gelecekteki Gelecekteki
(Milyon ABD - . o
Sayis1 Dolar) Odemeler (Milyon =~ Odemeler/
ABD Dolarn) Toplam Varliklar
Havayolu 50 526.763 151.549 28,8%
Perakende 204 2.019.958 571.812 28,3%
Seyahat 69 403.524 115.300 28,6%
Tasimacilik 51 585.964 90.598 15,5%
Telekomiinikasyon 56 2.847.063 219.178 7,7%
Enerji 99 5.192.938 400.198 7,7%
Medya 48 1.020.317 71.743 7,0%
Dagitim 26 581.503 31.410 5,4%
Bilgi Teknolojileri 58 1.911.316 69.870 3,7%
Saglik 55 1.894.933 72.149 3,8%
Diger 306 13.959.223 401.703 2,9%
Toplam 1.022 30.943.502 2.195.510 7,1%

Kaynak: IASB, 2016: 16

IASB calismasinda goriildiigii iizere, yeni standart ile en ¢ok etkilenecek sektorlerin baginda
oransal olarak havayolu sektorii, tutar olarak ise perakende sektorii gelmektedir. Bu durum
incelendiginde havayolu sektoriinde ozellikle ucak ve ugak motoru kiralamalarinm;
perakende sektoriinde ise Ozellikle magaza kiralamalarinin, eski standart kapsaminda birer
faaliyet kiralamasi olarak nitelendirilmesi nedeniyle bilan¢o disinda birakilmasmin etkili
oldugu goriilmektedir. IASB calismasinin yol gostericiliginde, TFRS 16'nin Tiirkiye’deki halka
acik sirketler tizerindeki etkisi arastirilmistir. Bu baglamda oncelikle IASB raporunda yer alan
sektdrlerden BIST'te de yer alanlar segilerek ilgili sektdrlerde yer alan BIST sirketleri tespit
edilerek Tablo 2’deki gibi siniflandirilmigtir.

Tablo 2: IASB Raporuyla Uyumlu Olarak BIST Sektorleri ve Sirketler

Endiistri/Sektor . Sirket
Sektor (BIST) Sirketler
(UMSK) Sayisi

1- Beyaz Filo Oto Kiralama A.S.

2- Celebi Hava Servisi A.S.
Havayolu—TasimacilikUlastirma 8

3- Do & Co Aktiengesellschaft

4- Gsd Denizcilik Gayrimenkul Insaat San.Tic.A.S.
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5- Pegasus Hava Tagimaciligi A.S.

6- Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A.S.
7- Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.

8- Tiirk Hava Yollar1 A.O.

Perakende

Perakende 11

1- Adese Aligveris Merkezleri Ticaret A.S.

2- Bim Birlesik Magazalar A.S.

3- Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S.

4- Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi A.S.

5- Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S.

6- Metro Petrol ve Tesisleri Sanayi Ticaret A.S$.
7- Migros Ticaret A.S.

8- Milpa Ticari ve Sinai Ur. Pazarlama San.Tic.A.S.
9- Sok Marketler Ticaret A.S.

10- Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S.

11- Vakko Tekstil ve Hazir Giyim San. Isl. A.S.

Seyahat

Seyahat 1

1- Flap Kongre Toplanti Hizmetleri Oto.Tur.A.S.

Telekomiinikasyon

Haberlesme 2

1- Turkcell Tletisim Hizmetleri A.S.
2- Tiirk Telekomiinikasyon A.S.

Enerji

Elektrik Gaz

8
ve Su

1- Akenerji Elektrik Uretim A.S.

2- Aksa Enerji Uretim A.S.

3- Aksu Enerji ve Ticaret A.S.

4- Ayen Enerji A.S.

5- Bomonti Elektrik Miih. Miis. Ins. Tur.Tic.A.S.
6- Enerjisa Enerji A.S.

7- Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

8- Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S.

Medya—Dagitim

Kagit ve Kagit
Urtinleri,
Basim ve
Yaym

13

1- Allkam Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.

2- Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.

3- Dogan Burda Dergi Yaymcilik ve Pazarlama A.S.
4- Dogan Basim ve Ambalaj Sanayi A.S.

5- Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S.

6- Thlas Gazetecilik A.S.

7- Kaplamin Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.

8- Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S.

9- Tire Kutsan Kagit ve Ambalaj Sanayi A.S.
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10- Olmuksan Int. Paper Amb. San. Tic. A.S.
11- Prizma Pres Matbaacilik Yay. San. Tic. A.S.
12- Saray Matbaacilik Kag. Kirt. Tic. San. A.S.
13- Viking Kagit ve Seliiloz A.S.

Teknoloji-

Bilgi Teknolojileri Bilisim 16

1- Alcatel Lucent Teletas Telekomiinikasyon A.S.
2- Arena Bilgisayar Sanayi ve Ticaret A.S.

3- Armada Bilgisayar Sistemleri San. ve Ticaret A.S.
4- Datagate Bilgisayar Malzemeleri Ticaret A.S.

5- Despec Bilgisayar Pazarlama ve Ticaret A.S.

6- Escort Teknoloji Yatirim A.S.

7- Fonet Bilgi Teknolojileri A.S.

8- Indeks Bilgisayar Sistemleri Miih. San.Tic. A.S.
9- Kafein Yazilim Hizmetleri Ticaret A.S.

10- Karel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.

11- Kron Telekomiinikasyon Hizmetleri A.S.

12- Link Bilgisayar Sist. Yaz. Don. San. Tic. A.S.

13- Logo Yazilim Sanayi ve Ticaret A.S.

14- Netas Telekomiinikasyon A.S.

15- Plastikkart Akilli Kart letisim Sis. San. Tic. A.S.
16- Smartiks Yazilim A.S.

Egitim, Saglik, 6

Saglik Spor

1- Besiktag Futbol Yatirimlar: San.Tic. A.S.

2- Fenerbahge Futbol A.S.

3- Galatasaray Sportif Smai ve Ticari Yat. A.S.

4- Lokman Hekim Engiiriisag Sag. Tur. Egi. A.S.
5- Mlp Saglik Hizmetleri A.S.

6- Trabzonspor Sportif Yat. Fut. Isl. Tic. A.S.

Diger* fmalat 7

1- Deva Holding A.S.

2- Borusan Mannesmann Boru San. ve Ticaret A.S.
3- Coca-Cola Icecek A S.

4- Dyo Boya Fabrikalari Sanayi ve Ticaret A.S.

5- Ford Otomotiv Sanayi A.S.

6- Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi A.S.

7- Ttprag-Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

Tablo 2'de goriilecegi {izere, IASB calismasindaki sektorler bazinda BIST'te iglem goren
toplam 72 tane sirket bulunmaktadir. Siniflandirmaya dahil edilen bu sirketlerin 2018 yih
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finansal raporlarmna erisim saglanarak hangilerinin kiralama (finansal veya faaliyet) islemi
yaptiklar1 arastirilmistir. 2018 yilinin segilmesinin nedeni, TFRS 16'nin 31.12.2018 tarihinden
sonra baslayacak olan hesap donemleri i¢in uygulamaya girecek olmasidir. Siniflandirmaya
dahil edilen 72 sirketin finansal tablolar1 incelenerek 2018 yili itibariyle finansal ve/veya
faaliyet kiralamasi islemlerine yonelik bilgiler elde edilmistir. Ortaya ¢ikan yapi1 Ek 1'de
sunulmustur. Elde edilen veriler 1s181nda; perakende sektoriinde, kiralama isleminin yogun
bir sekilde kullanildigs, faaliyet kiralamasinin ise finansal kiralamaya kiyasla daha fazla tercih
edildigi goriilmektedir.

Tablo 3: Secilmis Sektorlerdeki BIST Sirketlerinin Bilango Dist Odemelerinin Toplam
Varliklarma Oram

Bilango Dis1  Bilango Dis1
SEKTOR Toplam Birakilan Birakilan
. SIRKET Varliklar Gelecekteki  Gelecekteki
(BIST) (TL) Odemeler Odemeler/
(TL) Top. Var.

1- Beyaz Filo Oto Kiralama A.S. 171.084.387 - 0,00%

2- Celebi Hava Servisi A.S. 1.522.060.041 145.337.603 9,55%

3- Do & Co Aktiengesellschaft 0 - 0,00%

4- Gsd Deniz. Gayr. Ins. San.Tic.A.S. 296.999.000 - 0,00%
Ulastirma

5- Pegasus Hava Tasimaciligt A.S.  13.664.887.536  3.680.574.546  26,93%

6- Reysas Tagimacilik ve Loj. Tic.A.S. 1.377.061.871 26.990.176 1,96%

7- Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.  122.670.442 - 0,00%

8- Tirk Hava Yollart A.O. 109.076.000.000 11.064.000.000 10,14%
Toplam Ulastirma 126.230.763.277 14.916.902.325 11,82%

1- Adese Aligveris Merk. Tic. A.S. 1.218.534.883 - 0,00%

2- Bim Birlesik Magazalar A.S. 8.947.950.000 - 0,00%

3- Bizim Toptan Satis Mag. A.S$. 842.182.879 14.148.350 1,68%

4- Carrefour Sabanc Tic. Mer. A.S.  2.648.882.517 2.028.670.473  76,59%

5- Mavi Giyim San. ve Ticaret A.S. 1.343.910.000 1.556.267.000 115,80%
Perakende 6- Metro Petrol ve Tes. San. Tic. A.S. 368.203.979 - 0,00%

7- Migros Ticaret A.S. 10.884.861.000 - 0,00%

8- Milpa Ticari Ur. Paz. San.Tic.A.S. 187.371.244 - 0,00%

9- Sok Marketler Ticaret A.S. 3.261.931.527  90.477.410 2,77%

10- Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S. 760.425.000 841.392.000 110,65%

11- Vakko Tekstil ve Haz. San. A.S. 784.164.165 854.607.361 108,98%
Toplam Perakende 31.248.417.194 5.385.562.594 17,23%
Seyahat 1- Flap Kon. Topl. Hiz. Oto. Tur.A.S. 93.948.863 - 0,00%
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Toplam Seyahat 93.948.863 - 0,00%
1- Turkcell Tletisim Hizmetleri A.S.  42.765.275.000 - 0,00%
Haberlesme
2- Tiirk Telekomiinikasyon A.S. 36.198.511.000  1.508.740.000 4,17%
Toplam Haberlesme 78.963.786.000  1.508.740.000 1,91%
1- Akenerji Elektrik Uretim A.S. 5.704.568.702 - 0,00%
2- Aksa Enerji Uretim A.S. 6.438.141.992 - 0,00%
3- Aksu Enerji ve Ticaret A.S. 62.541.020 - 0,00%
Elektrik Gaz  4- Ayen Enerji A.S. 2.668.036.731 - 0,00%
Ve Su 5- Bomonti Elekt. Miih. Ing. A.S. 48.926.190 - 0,00%
6- Enerjisa Enerji A.S. 23.125.041.000 - 0,00%
7- Odas Elektrik Ur. San. Tic. A.S. 3.076.063.154 - 0,00%
8- Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S.  17.163.860.000  41.424.000 0,24%
Toplam Elektrik Gaz ve Su 58.287.178.789  41.424.000 0,07%
1- Alkam Kagit San. ve Ticaret A.S.  220.221.418 - 0,00%
2- Bak Ambalaj San. ve Ticaret A.S.  474.593.852 - 0,00%
3- Dogan Burda Dergi Yay. Paz. A.S. 52.090.046 - 0,00%
4- Dogan Basim ve Amb. San. A.S.  233.197.868 2.879.988 1,23%
5- Hiirriyet Gazetecilik ve Matb. A.S. 874.168.650 - 0,00%
Kagit ve Kagit 6- Thlas Gazetecilik A.S. 309.404.740 - 0,00%
Uriinleri, 7- Kaplamin Amb. San. ve Tic. A.S.  158.503.654 886.895 0,56%
32;1;1 ve 8- Kartonsan Karton San. ve Tic. A.S. 269.609.661 - 0,00%
9- Tire Kutsan Kagit Amb. San A.S.  886.443.444 - 0,00%
}r(i);'il'r;uksan Int. Paper Amb. San. 985,429 939 i 0,00%
11- Prizma Pres Matb. San. Tic. A.S.  47.383.639 - 0,00%
12- Saray Matbaacilik Tic. San. A.S.  105.492.676 - 0,00%
13- Viking Kagit ve Seliiloz A.S. 267.114.393 - 0,00%
Toplam Kagit ve Kagit Uriinleri, Basim ve Yayin 4.883.653.980  3.766.883 0,08%
1- Alcatel Lucent Teletas Tel. A.S. 651.646.952 - 0,00%
2- Arena Bilgisayar San. ve Tic. A.S.  909.015.286 - 0,00%
3- Armada Bilg. Sis. San. ve Tic. A.S. 873.405.805 4.751.892 0,54%
gzgzoji- 4- Datagate Bilg. Malz. Tic. A.S. 228.648.407 - 0,00%
5- Despec Bilgisayar Paz. ve Tic. A.S. 119.459.538 - 0,00%
6- Escort Teknoloji Yatirim A.S. 76.556.947 - 0,00%
7- Fonet Bilgi Teknolojileri A.S. 72.894.627 1.993.990 2,74%
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8- Indeks Bilg. Sist. San.Tic. A.S. 1.519.318.763 - 0,00%
9- Kafein Yazilim Hizm. Tic. A.S. 110.478.405 1.759.325 1,59%
10- Karel Elektronik San. ve Tic. A.S. 775.387.766 - 0,00%
11- Kron Tel. Hizm. A.S. 55.332.585 - 0,00%
12- Link Bilg. Sist. San. Tic. A.S. 31.031.480 595.475 1,92%
13- Logo Yazilim San. ve Ticaret A.S. 563.158.201 - 0,00%
14- Netas Telekomiinikasyon A.S. 1.861.439.117  72.433.757 3,89%
;?; 2§tikkart Akilli Kart Sis. San. 78.656.129 780,469 0,99%
16- Smartiks Yazilim A.S. 0 - 0,00%
Toplam Teknoloji-Bilisim 7.926.430.008  82.314.908 1,04%
1- Begiktas Futbol Yat. San.Tic. A.S. 952.861.896 - 0,00%
2- Fenerbahge Futbol A.S. 1.199.422.161 - 0,00%
Egitim, Saglik, 3- Galatasaray Sin. ve Tic Yat. A.S.  990.135.369 - 0,00%
Spor 4- Lokman Hek. Eng. Sag. Egi. A.S.  286.698.991 - 0,00%
5- Mlp Saglik Hizmetleri A.S. 3.238.877.000  2.169.746.000 66,99%
6- Trabzonspor Spor. Yat. Tic. A.S.  400.868.360 - 0,00%
Toplam Egitim, Saglik, Spor 7.068.863.777  2.169.746.000 30,69%
1- Deva Holding A.S. 1.668.440.329  38.344.852 2,30%
2- Borusan Man Boru San. Tic. A.S.  6.824.019.354 - 0,00%
3- Coca-Cola Igecek A S. 14.020.442.000  46.916.000 0,33%
Imalat 4- Dyo Boya Fab. San. ve Tic. A.S. 1.025.663.725 - 0,00%
5- Ford Otomotiv Sanayi A.S. 13.184.440.000  50.824.000 0,39%
6- Otokar Otomotiv ve Sav. San. A.S. 2.302.746.000 - 0,00%
7- Tipras-Tiirkiye Petrol Raf. A.S.  40.035.727.000 - 0,00%
Toplam imalat 79.061.478.408  136.084.852 0,17%
Genel Toplam 393.764.520.296 24.244.541.562 6,16%

Tablo 2’de yer alan 72 sirketin, 2018 y1li itibariyle toplam varliklar: ve bilanco dis1 biraktiklar:
gelecekteki demeleri, KAP’ta yayimlanan denetim raporlarindan temin edilerek Tablo 3 elde
edilmistir. Tablo 3'te sirketler bazinda yer verilen bu bilgilerin BIST sektdrler bazindaki
durumu ise asagidaki Tablo 4’te 6zetlenmistir. Bu sayede, IASB ¢alismasinda (Tablo 1) global
capta elde edilen sonuglarin yerel diizeyde nasil olustugunu karsilastirma imkani elde
edilmigtir.
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Tablo 4: BIST Sektorleri Bazinda Bilanco Dist Odemelerin Toplam Varliklara Oram

Bilango Dis1
.. Toplam Bilanco Dist BirakilanBirakilan
Sektor p Topl Varlikl § o1
. Sirket (,FE) am artt arGelecekteki OdemelerGelecekteki

(BIST) Sayis1 (TL) Odemeler/ Toplam
Varliklar

Ulastirma 8 126.230.763.277  14.916.902.325 11,82%

Perakende 11 31.248.417.194 5.385.562.594 17,23%

Seyahat 1 93.948.863 - 0,00%

Haberlesme 2 78.963.786.000 1.508.740.000 1,91%

Elektrik Gaz ve Su 8 58.287.178.789 41.424.000 0,07%

Kagit ve  Kagit

Uriinleri, Basim vel3 4.883.653.980 3.766.883 0,08%

Yayin

Teknoloji-Bilisim 16 7.926.430.008 82.314.908 1,04%

Egitim, Saglik, Spor 6 7.068.863.777 2.169.746.000 30,69%

Imalat 7 79.061.478.408 136.084.852 0,17%

Toplam 72 393.764.520.296 24.244.541.562 6,16%

Tablo 1'de Ozetlenen IASB raporuna gore havayolu sektoriinde bilango digi birakilan
gelecekteki odemelerin toplam varliklara orani %28,8 iken tasimacilik sektoriinde %15,5
diizeyinde oldugu belirtilmisti. Tablo 4'te ise BIST sirketlerine iliskin 6zetlenen veriler
degerlendirildiginde; bu iki sektdriin BIST'teki karsiligi olarak degerlendirilen ulagtirma
sektoriinde ise oran %11,82 olarak gergeklesmistir. Bu yoniiyle BIST ulastirma sektoriindeki
faaliyet kiralamasi diizeyinin diinya ortalamasinin ¢ok altinda oldugu goriilmektedir.

Yine IASB raporunda seyahat sektériinde oran %28,6 iken BIST seyahat sektdriinde bu oran
hesaplanamayacak seviyededir. Bu yoniiyle, BIST seyahat sektdrii faaliyet kiralamast
bakimindan diinya genelindeki durumdan farkhilasmaktadir. Ancak bu durumun 6nemli bir
nedeni olarak BIST seyahat sektdriinde sadece 1 sirket olmasi oldugunu vurgulamak
gerekmektedir. IASB raporuna gore; telekomiinikasyon sektoriindeki oran %7,7 iken, bu
sektoriin BIST’teki karsilig1i olarak degerlendirilen haberlesme sektdriinde oran %1,91
diizeyindedir. Oranlar dikkate alindiginda BIST haberlesme sektériindeki faaliyet kiralamast
diizeyinin diinya ortalamasmin g¢ok altinda oldugu anlagilmaktadir. Yine Enerji sektorii
dikkate alindiginda, IASB raporunda %?7,7'lik bir oran ortaya ¢ikarken BIST’te yer alan
elektrik, gaz ve su sektoriinde bu oran %0,07 olarak hesaplanmigtir. IASB raporuna gore
medya sektoriindeki degeri %7 iken, dagitim sektoriinde %5,4 diizeyindedir. Bu iki sektoriin
BIST'teki karsihig1 olarak degerlendirilen kagit ve kagit iiriinleri, basim ve yaym sektdriinde
ise karsilig1 %0,08 olarak gerceklesmistir.

IASB raporunda bilgi teknolojileri sektoriindeki degeri %3,7 iken, bu sektdriin BIST’teki
karsilig1 oldugu degerlendirilen teknoloji-bilisim sektoriinde %1,04 diizeyindedir. Saglhk
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sektoriinde ise daha 6nce deginilen sektorlerin tersi bir etki goriilmiis ve IASB raporunda oran
%3,8 iken BIST’te egitim, saglik, spor sektoriinde bu oran %30,69 olarak Slciilmiistiir. BIST
egitim, saglik, spor sektoriine bakildiginda toplam 6 sirket oldugu, bunlardan 4 tanesinin
futbol kuliibli 2 tanesinin ise hastane isletmesi oldugu goriilmektedir. Futbol kuliiplerinin
etkisi disarida birakilarak bu oran tekrar hesaplandiginda oranin %61,54 diizeyine c¢iktig:
goriilmektedir. Bu yoniiyle BIST egitim, saglik, spor sektoriindeki faaliyet kiralamasi
diizeyinin diinya ortalamasinin ¢ok iizerinde oldugu anlagilmaktadir. Yine BIST sektorleri
icinde en yiiksek faaliyet kiralamasinin da bu sektorde oldugu tespit edilmistir.

IASB raporunda diger sektorlerde ise degeri %2,9 olarak belirtilmistir. Bu ¢alismada, diger
sektOr olarak imalat sektorii secilmis ancak sektor iginde 179 tane sirket oldugu igin iclerinden
sadece 7 tanesi rastgele Orneklem yoOntemiyle segilerek c¢alismalara dahil edilmistir.
Dolayisiyla imalat sektoriinden elde edilen sonuglar farkli Orneklem segiminde
degisebilecektir. Secilen sirketler dikkate alinarak BIST imalat sektoriindeki karsiligi
hesaplandiginda degerinin %0,17 oldugu goriilmiistiir.

Sonug

2006 yilindan beri yiiriirliikkte olan TMS 17 Kiralama Islemleri Standardi, 2009 bagindan
itibaren yiiriirlitkkten kaldirilmis olup yerine TERS 16 Kiralamalar Standardi gelmistir. Bu
calismada s6z konusu bu degisikligin BIST’te islem goren secili baz1 sektorlerdeki sirketlerin
finansal oranlari tizerindeki etkisi arastirma konusu edilmistir.

TMS 17’ye gore, bir kiralama islemi kirac1 agisindan finansal ve faaliyet kiralamasi olarak
ayrilmakta ve faaliyet kiralamasindan kaynakl islemler bilango disinda takip edilmektedir.
TERS 16'ya gore ise kirac1t acisindan bu ayrima son verilmis olup istisna olarak sayilan
kiralama islemleri (siiresi 12 ay ve alt1 olanlar ile diisiik degerli kiralamalar) disinda kalan tiim
kiralama islemleri finansal kiralama islemi olarak kabul edilerek bu islemden kaynakl varhk
ve yukiimliiliikler bilango igine tasinmaktadir.

Standart degisikliginde ¢ok sayida unsur etkili olmustur. Buna gore faaliyet kiralamas1 olan
sirketlerin bu islemden kaynakli varlik ve yiikiimliiliiklerini bilango disinda izlemesi
sirketlerin gercek yiikiimliiliiklerinin analiz edilmesine engel olusturmaktadir. Yine bu
islemlere ait amortismanlar ve finansman giderleri gelir tablosu diginda kalmaktadir. Sayilan
bu durumlar faaliyet kiralamasi olan sirketlerin gercek durumundan farkli olarak
degerlendirilmesine neden olmaktadir. TFRS 16'min yiiriirliige girmesi ile birlikte sirketlerin
daha seffaf ve dogru finansal tablolar sunabilmesi hedeflenmistir. Bu sayede ilgili kullanicilar
daha dogru performans 0lgiitlerine ulasma imkanma kavusacaktir.

Gergeklestirilen IASB raporu ve BIST karsilastirmasinin  sonuglari toplu sekilde
degerlendirildiginde BIST sektdrleri genelinde karsilik olarak degeri ortalama %6,16 oldugu
goriilmektedir. Diinya genelinde ise ortalama %7,1 diizeyindedir. Bu yoniiyle bakildiginda bu
iki oranin birbirine yakin oldugu soylenebilecektir. Ancak, diinya genelinde faaliyet
kiralamasi islemleri birden fazla sektor arasinda daha dengeli bir dagihim gosterirken, BIST
sirketleri bakimmdan durum daha farklidir. BIST sektorleri bazinda en yiiksek faaliyet
kiralamasi oran1 egitim, saghk ve spor sektoriinde olup bu sektoriin ortalamasi, kalan diger
sektdr ortalamalarmin toplamima yakin bir diizeydedir. Diger bir ifadeyle BIST sirketleri
baglaminda faaliyet kiralamas:1 islemleri saghk sektoriinde agir1 bir yogunlasma
gostermektedir.
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Ote yandan, oran sirketler bazinda ele alindiginda durumun farklilagtig1 goriilmektedir. Tablo
3’teki veriler dikkate alinarak sirketlerin oranlar: biiyiikten kiigiige siralandiginda ilk 3 sirada
yer alan sirketlerin tamaminin (Mavi Giyim, Teknosa ve Vakko) perakende sektdriinde yer
aldig1 ve faaliyet kiralamasi nedeniyle bilango dis1 biraktiklar: yiikiimliiliiklerinin toplam
varliklarindan daha yiiksek oldugu goriilmektedir. Ornegin oransal olarak ilk sirada yer alan
Mavi Giyim’in 2018 yilindaki toplam varhklar: 1.343.910.000.-TL iken 2018 yili itibariyle
faaliyet kiralamasi diizeyi 1.556.267.000.-TL’dir. Bu sonucun altinda yatan ana unsurun
perakende sirketlerinin Ozellikle magaza kiralamalarimi TMS 17 baglaminda faaliyet
kiralamasi olarak nitelendirmeleri oldugu degerlendirilmektedir.

Bilango dis1 birakilan faaliyet kiralamasinin toplam varliklara orani yerine miktar bakimindan
degerlendirilmesi durumunda ise ilk iki sirada havacilik sirketlerinin (THY ve Pegasus),
iiclincii sirada ise saglik sirketinin (MLP) geldigi goriilmektedir. Havacilik sirketlerinin 2018
yili itibariyle toplam faaliyet kiralamasi yiikiimliiliikleri 14.744.574.546.-TL olup bu rakam
kalan sirketlerin toplam faaliyet kiralamas1 yiikiimliiliiklerinden daha biiyiiktiir. Bu baglamda
TMS 17’den TERS 16’ya gecis sonucunda Perakande, Havacilik ve Saglik sektorlerinde yer alan
sirketlerin daha ytiksek etkiye maruz kalacagi degerlendirilmektedir.
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EK 1: Secilmis Sektorlerdeki BIST Sirketlerinin Finansal/F aaliyet Kiralamas1 Durumlar:

Finansal = Faaliyet/

SE-KTOR $1RKET Kiralama Operasyonel* Agiklama
(BIST) Kiralama
1- Beyaz Filo Oto Kiralama A.S. YOK YOK Sirket, Kiralayan
konumundadir.
2- Celebi Hava Servisi A.S. VAR VAR
3- Do & Co Aktiengesellschaft YOK YOK 2017 ve 2018 yil
raporlar1 yok
Ulastirma 4 (._:Sd Denizcilik  Gayr. Ing YOK VAR ilirrie;:;y?:ma
San.Tic.A.5. konumundadir.
5- Pegasus Hava Tagimaciligi A.S. VAR VAR
6- Reysas Tagimacilik ve Loj Tic A.S. VAR VAR
7- Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. YOK YOK
8- Turk Hava Yollar1 A.O. VAR VAR
1- Adese Aligveris Merk. Ticaret A.S. VAR YOK
2- Bim Birlesik Magazalar A.S. YOK YOK
3- Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S. VAR VAR
4- Carrefour Sabanci Tic. Mer. A.S. VAR VAR
5- Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. YOK VAR
Perakende 6- Metro Petrol ve Tes. San. Tic. A.S. YOK YOK
7- Migros Ticaret A.S. YOK YOK
8- Milpa Ticari ve Paz. San.Tic.A.S. YOK YOK
9- Sok Marketler Ticaret A.S. VAR VAR
10- Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S. VAR VAR
11- Vakko Tek ve Haz. Giy. San. A.S. YOK VAR
Seyahat 1- Flap Kongre Topl Hiz. Oto.Tur.A.S. YOK YOK
VAR YOK Sirket, TFRS 16'y1
2018 yilinda erken
1- Turkcell Iletisim Hizmetleri A.S. uygulama
Haberlesme kapsaminda
uygulamistir.
2- Tiirk Telekomtinikasyon A.S. VAR VAR
1- Akenerji Elektrik Uretim A.S. VAR YOK
2- Aksa Enerji Uretim A S. VAR YOK
3- Aksu Enerji Ve Ticaret A.S. VAR YOK
4- Ayen Enerji A.S. VAR YOK
Elektrik 5. Bomonti El. Miih. Ing.Tur.Tic.A.S. YOK YOK
6- Enerjisa Enerji A.S. YOK YOK
Gaz ve Su YOK YOK Sirketin 2 tane
faaliyet kiralamasi
7- Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. islemi vardir, ancak
2018 yihi itibariyle
bitmistir.
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Sirketin faaliyet
kiralamasi islemleri
2019 yih itibariyle
8- Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. VAR YOK baslayacak olup, 2018
yilinda faaliyet
kiralamasi islemi
bulunmamaktadir.
1- Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. YOK YOK
2- Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. YOK YOK
3- Dogan Burda Der. Yay. ve Paz. A.S. YOK YOK
4- Dogan Basim ve Ambalaj San. A.S. VAR VAR
Kagitve 5. Hiirriyet Gazetecilik ve Matb. A.S. YOK YOK
5 6- Thlas Gazetecilik A.S. VAR YOK
Ejigiileri, 7- Kaplamin Ambalaj San ve Tic. A.S. VAR VAR
8- Kartonsan Karton San. ve Tic. A.S. YOK YOK
Basim ve  9- Tire Kutsan Kagit ve Amb San. A.S. YOK YOK
Yayin 10- Olmuksan International Paper YOK YOK
Amb. San. Tic. A.S.
11- Prizma Pres Mat. San. Tic. A.S. VAR YOK
12- Saray Matb. Kag. Ki. Tic. San. A.S. VAR YOK
13- Viking Kagit ve Seliiloz A.S. VAR YOK
1- Alcatel Lucent Teletas Tel. A.S. YOK YOK
2- Arena Bilgisayar San. ve TicA.S. YOK YOK
3- Armada Bilg. Sist San ve Tic. A.S. VAR VAR
4- Datagate Bilgisayar Malz. Tic. A.S. VAR YOK
5- Despec Bilgisayar Paz. ve Tic. A.S. YOK YOK
6- Escort Teknoloji Yatirim A.S. YOK YOK
7- Fonet Bilgi Teknolojileri A.S. VAR VAR
Teknoloji- 8- Indeks Bilg. Sist. Miih. San.Tic. A.S. VAR YOK
9- Kafein Yazilim Hizmetleri Tic. A.S. VAR VAR
Bilisim 10- Karel Elektronik San.ve Tic. A.S. YOK YOK
11- Kron Tel. Hizmetleri A.S. YOK YOK
12- Link Bilg. Sis. Yaz. Don. Tic. A.$. YOK VAR
13- Logo Yazilim San. ve Ticaret A.S. VAR YOK
14- Netas Telekomiinikasyon A.S. YOK VAR
15- Plastikkart Akilli Kart il. Sis. San. VAR VAR
Tic. A.S.
16- Smartiks Yazilim A.S. YOK YOK 2017 ve 2018 yil
raporlar1 yok
Egitim, YOK YOK Si}‘ketir'l 0zel hesap
donemi vardir. Bu
N 1- Besiktas Futbol Yat. San.Tic. A.S. nedenle 2017 y1l1
Saglik, i
raporu dikkate
almmusgtur.
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Spor

Imalat

2- Fenerbahge Futbol A.S. YOK

YOK

3- Galatasaray Sportif Sinai ve Ticari
Yat. A.S.

4- Lokman Hekim Engiiriisag Sag. VAR

Tur. Egi. A.S.

5- Mlp Saglik Hizmetleri A.S. VAR
YOK

6- Trabzonspor Sportif Yat. Fut. Isl.
Tic. AS.

1- Deva Holding A.S. YOK
2- Borusan Man. Boru San.ve Tic. A.S. VAR
3- Coca-Cola Igecek A S. VAR
4- Dyo Boya Fab. San. ve Ticaret A.S. YOK
5- Ford Otomotiv Sanayi A.S. YOK
6- Otokar Oto. ve Sav. Sanayi A.S.  YOK
7- Tuipras-Tiirkiye Petrol Raf. A.S. YOK

YOK

YOK

YOK

VAR
YOK

VAR
YOK
VAR
YOK
VAR
YOK
YOK

Sirketin 6zel hesap
donemi vardir. Bu
nedenle 2017 yil1
raporu dikkate
alinmigtir.

Sirketin 6zel hesap
donemi vardir. Bu
nedenle 2017 y1l1
raporu dikkate
alinmigtir.

Sirketin 6zel hesap
donemi vardir. Bu
nedenle 2017 y1li
raporu dikkate
alinmigtir.
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