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OZET

Bu c¢alismada yabanci para birimlerinin; Tiirkive bankacilik sektoriiniin, takibe diismiis
alacaklarina etkisi ampirik olarak arastiridmistir. Bu kapsamda Ocak 2008 — Agustos 2018
donemlerine ait Tiirkiye bankacilik sektorii bilangcosundan “takipteki alacaklar” hesabt ile USD
(Amerikan Dolary), GBP (Biiyiik Britanya Poundu) ve JPY (Japon Yeni) para birimlerinin Tiirk Lirasi
karsiliklar icin, genisletilmis Dickey-Fuller testi, Johansen egsbiitiinlesme testi ve Granger nedensellik
testi yapimustir. Yapilan testlerin sonuglarina gére USD ile takipteki krediler arasinda uzun donemli
iliski goriilmiis, USD 'nin takipteki kredileri etkiledigi saptanmuistir. GBP nin takipteki krediler ile uzun
donemli net bir iliskisi ortaya koyulamamus; fakat GBP nin takipteki kredilerin nedeni konumunda
oldugu goriilmiistiir. JPY nin ise takipteki krediler ile uzun donemli bir iliskisi olmadigi goriilmiistiir.
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GBP (Great Britain Pound) and JPY (Japanese Yen) currency provisions of the Turkish Lira;
extended Dickey-Fuller analysis, Johansen cointegration analysis and Granger causality analysis.
According to the results of the analysis, a long-term relationship was observed between USD and non-
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1. GIRIS

Ekonomide 6nemli bir isleve sahip olan bankalar, tasarruf fazlasi olanlar ile tasarruf
acig1 olanlar arasinda fon akis1 saglamaktadir. Bu islevi, belli bir iicret karsiligr (faiz,
komisyon, kar payr vb.) vermis oldugu kredilerle gerceklestirmektedir. Bankalarin
faaliyetlerini devam ettirebilmeleri ve karhiliklarini arttirabilmeleri i¢in vermis olduklari
kredilerin geri donislerini saglamalar1 gerekmektedir. Kredilerde geri doniislerin
saglanamamasi bankacilik sektoriinde ve dolayisi ile ekonomide ciddi riskleri beraberinde
getirebilir.

01.11.2006 tarihli ve 26333 Sayili Resmi Gazete’deki “Bankalarca Kredilerin Ve
Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi Ve Bunlar I¢in Ayrilacak Karsihiklara iliskin
Usul Ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik”te “Donuk Alacaklar” ile ilgili 5. Maddesinde;
“Bor¢lusunun ayni banka tarafindan verilmis birden ¢ok kredisinin mevcut bulunmasi ve bu
kredilerden herhangi birinin yapilan siniflandirma geregi donuk alacak olarak kabul edilmesi
durumunda, s6z konusu bor¢lunun bankadan kullanmis oldugu tiim kredileri donuk alacak
olarak ayni grupta smiflandirilir”. Yine ayn1 madde devaminda, vadesinden veya ddenmesi
gereken tarihten itibaren doksan giinden fazla gegen krediler de “Donuk Alacak”
siiflandirmasi yapilmaktadir. (Resmi Gazete, 2006)

Donuk alacaklar, diger bir ifade ile takipteki krediler, bankalar i¢in bazi riskleri
beraberinde getirmektedir. Bunlardan en Onemlileri karhilik ve likidite riskidir. Geri
O0denmeyerek takibe diisen krediler i¢in bankalar belirli oranlarda karsilik ayirmakta ve gider
olarak gostererek karliligini etkilemektedir. Vadesinde 6denmesi beklenen krediler ise geri
doniisii zamaninda saglanamadigi i¢in bankalar agisindan likidite riski yaratmaktadir.

Kredi portfoy kalitesindeki bozulma banka genel performansimi etkileyebilir, ayni
zamanda banka sermayesini tehlikeye atabilir ve iflasa yol agabilir. Ayrica, bankacilik
sisteminin énemli bir kisminda takipteki kredilerin artmast durumunda, tiim sektoriin finansal
istikrar1 tehdit edilmektedir. Bankalarin ek kredi riski kabul etmedeki isteksizligi reel
ekonomi iizerinde olumsuz etkiler yaratmaktadir. Boylece, takipteki kredilerin faktorlerini
anlamak bankalar ve diizenleyiciler i¢in degerlidir. (Curak vd., 2013: 45)

Takipteki krediler bankacilik sektoriinii etkiledigi kadar, makroekonomik anlamda da
etkilerinden s6z edilmektedir. 2009 yilinda Amerika Birlesik Devletlerinde yasanan kriz ve
basta ABD olmak iizere diinya ekonomisine yansimasi Ornek olarak gosterilebilmektedir.
Ozellikle ABD’ de taginmazlar sektdriinde olusan balonun ve gayrimenkule verilen kredilerin
geri 6demesinde yasanilan olumsuzluklar kiiresel bir krize neden olmustur. (Akgti¢, 2009: 7)

Bankacilik sektoriinde geri 6denmeyerek takibe doniisen alacaklar, ekonominin geneli
tizerine etkileri oldugu varsayilmaktadir. Bu nedenle takipteki krediler makroekonomik
acidan onemli bir gosterge niteligi tasimaktadir. Son donemde takipteki krediler ile ilgili
yapilan ¢alismalar bankacilik sektoriindeki takipteki krediler iizerinde etki eden faktorleri,
hangi degiskenlerin hangi yonde etkiledigi noktasindadir. Bu arastirmanin amaci ¢ergevesinde
ikinci boliimde takipteki kredilere etki eden faktorler iizerine bir literatlir ¢alismasi
yapilmistir. Ugiincii boliimde dévizdeki oynaklik ile takipteki krediler arasindaki kisa ve uzun
donemli iliskiye bakmak i¢in Oncelikle genisletilmis Dickey-Fuller testi yapilarak birim
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koklere bakilmis daha sonra Johansen esbiitiinlesme testi ve Granger nedensellik testi
yapilmistir. Son bdliimde test sonuglart yorumlanmastir.

1. LITERATUR TARAMASI

Takipteki krediler literatiirii incelendiginde; genel goriisiin, takipteki kredilerin dnemli
bir makroekonomik gosterge olabilecegi ve ekonominin geneli ilizerinde bir takim etkiler
yaratabilecegi yoniindedir. Bu agidan takipteki krediler ile ¢esitli makroekonomik gostergeler
(bliylime, gayri safi yurti¢i hasila, enflasyon, faiz, iiretim endeksi ve bazi borsalarin
endeksleri, issizlik, baz1 doviz kurlar1 vb.) arasindaki iligkiler incelendigi ve arastirmalarin
takipteki kredilerin makroekonomik belirleyicileri lizerine yogunlastigi goriilmektedir.

Keeton ve Morris’ in (1987) 10. FED bdlgesinde yaklasik 2.500 bankanin 6érneklemini
kullanarak yaptiklart ¢alismada takipteki kredilerin nedenlerini aragtirmiglardir. Yerel
kayiplardaki degisimin 6nemli bir kisminin yerel ekonomik kosullardaki farkliliklara, tarim
ve enerji gibi belirli endiistrilerin olagandis1 kotii performanslarinda kaynaklandigina isaret
etmektedir.

Berger ve DeYoung (1997) takipteki krediler ile bankalarin sermaye performanslari
arasinda Granger nedensellik testi yapmislar ve aralarinda ters yonli bir iliskiyi tespit
etmislerdir.

Curak ve arkadaslarinin (2013) Giineydogu Avrupa bankacilik sisteminde yer alan 10
tilkedeki 69 banka ilizerine yaptiklari ¢aligmada, makroekonomik verilerin ve bankacilikla
ilgili bir takim degiskenlerin panel veri testi ile takipteki krediler {izerindeki etkisi
aragtirtlmistir. Buna goére ekonomideki diisiik bliylime, yiliksek enflasyon ve yiiksek faiz orani
takipteki kredileri pozitif yonde etkilemekte, ayrica kredi riski, banka biytkliigii, banka
performansi ve 6deme giicii gibi degiskenlerden de etkilendigini ortaya koymuslardir.

Mileris (2012) nin yaptigi ¢alismada 22 Avrupa Birligi {iyesi iilkenin bankacilik
sektorll ele alinmis, siipheli ve takipteki kredilerle ilgili tahmin modeli gelistirilmistir. Elde
ettigi sonuclara gore takipteki kredilerin; GSYIH, enflasyon, faiz oranlari, para arzi, sanayi
tiretim endeksi, cari islemler dengesi gibi pek c¢ok makroekonomik degisken ile iligkisi
oldugunu ortaya koymustur. Takipteki kredilerin ekonomi i¢in 6nemli bir unsur oldugunu
ifade etmistir. Arastirmada gelistirilen model, ortalama% 98,06 dogrulukta bankalardaki
stipheli ve tahsili gecikmis kredilerin yiizdesini tahmin etmeyi miimkiin kilmistir.

Castro (2013) Yunanistan, Irlanda, Portekiz, Ispanya ve Italya icin 1997-2011 yillart
arasinda bir panel veri testi gerceklestirmis; bankacilik kredi riskinin makroekonomik
ortamdan dnemli 6lciide etkilendigi sonucuna ulasmustir. GSYIH biiyiimesi, hisse senedi fiyat
endeksleri ve konut fiyatlarinin azalmasi ve artmasi durumunda, kredi riskinin arttig1; issizlik
orani, faiz oranit ve kredi biiylimesi arttiginda; reel doviz kuru oranmin olumlu ydnde
etkilendigi; ayrica son mali kriz doneminde kredi riskinde Onemli bir artis oldugu
gbzlemlenmistir.

Ranjan ve Dhal (2003) Hindistan’daki kamu bankalar1 iizerine yaptiklar1 arastirmada;

kredi biiylikliigli degiskenlerinin, banka biiyiikliigli ve makroekonomik soklar nedeniyle
bankalarin takipteki kredileri iizerinde onemli etkiye sahip oldugunu gostermistir. Ayrica,
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banka biiyiikliigliniin alternatif 6l¢iitleri bankanin takipteki kredileri iizerinde farkli etkilere
neden olabilmektedir.

Klein (2013) Orta, Dogu ve Glineydogu Avrupa iilkeleri iizerinde takipteki kredilerin
belirleyicileri ve makroekonomik performansa etkilerini incelemek i¢in VAR modelini
kullanmistir. Arastirmaya 16 Avrupa Birligi Ulkesi katilmis 1998-2011 yillar1 arasindaki
panel verileri analiz edilmistir. Biiylime orani, enflasyon ve issizlik oranmin takipteki
kredileri etkiledigini ortaya koymustur.

Anastasiou ve arkadaglarin (2016) yaptiklar1 ¢calismada Avrupa iilkeleri bankacilik
sektorli arastirmaya konu olmus, takipteki kredileri etkileyen faktorleri panel veri ve VAR
modeli kullanarak hem makroekonomik degiskenleri hem de bankaciliga 6zgii degiskenleri
analiz etmislerdir. Aragtirmalarina gore takipteki krediler 2008 yilindan sonra artis
gostermistir. Bunun nedeni olarak kotii giden issizlik, bliylime ve vergiler basta olmak tizere
kotii giden makroekonomik unsurlar oldugunu tespit etmislerdir.

Yiiksel (2016) calismasinda Tiirkiye’deki bankalarin takipteki kredi oranlarini
belirleyen faktorleri tespit etmeyi amaglamistir. USD kurundaki artisin bankalarin takipteki
kredi oranlarmmi arttirdigi, faiz gelirleri ile takipteki kredilerin arasinda negatif yonlii bir
iliskinin oldugu ve biiylime orani ile takipteki krediler arasinda ters yonlil bir iligski oldugu
saptanmistir.

Yagcilar ve Demir (2015) panel veri analizi ile yaptiklar calismada Tiirkiye’de
faaliyet gosteren 26 ticari banka verilerini incelemislerdir. Borsada islem gorme, oOlgek,
kredi/mevduat orani, likidite ve aktif karlilig1 degiskenlerinin takipteki krediler ile negatif
yonlii, biiylime, faiz oranlari, yabanci bankalar ve sermaye yeterliligi rasyosu ile pozitif yonlii
iligki i¢inde oldugunu belirlemislerdir.

Demirel (2015) bankacilik sektoriinii etkileyen degiskenlerin tahmini i¢in VAR modeli
kullanarak makroekonomik soklarin takipteki krediler {izerinde etkilerini arastirmistir. Ayrica
es biitlinlesme analizi kullanarak degiskenler arasindaki uzun dénemli iligkileri ele almistir.
Ulastig1 sonuglara gore; sanayi iiretimi, ekonomik biiyiime, borsada yasanan kayiplar ile
takipteki krediler arasinda negatif yonlii, cari acik ile takipteki krediler arasinda pozitif yonli
iliskinin varligindan s6z edilmistir.

Abdioglu ve Aytekin (2016) yaptiklar1 calismada, bir 6nceki donemdeki takipteki
kredi orani, net faiz marji, sermaye yeterliligi ve 6deme giicii orani ile takipteki krediler
arasinda negatif yonlii, krediye uygulanan faiz, kredi/mevduat orani, etkinsizlik ve faaliyet
etkinligi degiskenleri ile takipteki krediler arasinda pozitif yonlii iligkiye isaret etmektedirler.

Teksen ve Celik (2018) yaptiklar1 ¢alismada kredi tiirleri ile takipteki kredilerin
iligkisini aragtirmiglardir. Konut ve ticari tasit kredileri ile takipteki krediler orani arasinda
negatif, tasit kredileri ile takipteki krediler orani arasinda pozitif yonde bir iligki tespit
etmiglerdir. Ayrica enflasyon, dnceki donem takipteki krediler orani ve aktif biiylkligi
degiskenlerinin de takipteki krediler oranmi {izerinde anlamli ve pozitif; kriz degiskeninin ise
anlamli ve negatif bir etkisinin oldugu sonucuna varmiglardir.
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Geng ve Sasmaz (2016) Hatemi-J es biitiinlesme testi yaparak takipteki ticari
kredilerin belirleyici makroekonomik faktorlerini tespit etmeye ¢alismislardir. GSYIH, BIST-
100 endeksi, ticari kredi faiz oranlar1 ve reel doviz kurlarmin takipteki krediler tlizerinde
belirleyici faktor oldugu sonucuna ulasmislardir. BIST-100 endeksinin takipteki ticari kredi
oranlarin1 negatif giliclii yonde etkiledigini, reel doviz kurunun ise pozitif giiclii yonde
etkiledigini tespit etmislerdir.

Gokee ve Saritas (2017) calismalarinda doviz kurlarindaki degisim, 6zel sermayeli
bankalarin bilangosundaki kalemlere etkisi olacagi hipotezini gelistirmislerdir. Buna gore
doviz kurlarindaki degisimden takipteki kredilerin ayn1 yonlii etkilendigini tespit etmislerdir.

Taninmis Yiicememis ve Sozer (2011) takipteki kredi oranlarinit aylik bazda ekonomik
verilerle tahmin etmeye calismislar, kurduklari modelde ge¢mis donem performansinin
gerceklesen degerle ortiistiiglinii gérmiislerdir. Buna gore takipteki kredilerin, gegmis donem
performansindan etkilendigini tespit etmislerdir. Ayn1 zamanda takipteki krediler oraninin,
TL degerinden ve sanayi iiretiminden bir donem gecikmeli etkilendigini saptamislardir.

3. DOVIZDEKI VOLATILITENIN TAKIPTEKI KREDILER
UZERINDEKI ETKISi

Doévizdeki yasanan dalgalanmanin Tirk Bankacilik Sektoriiniin takipteki kredileri
tizerindeki etkisinin arastirilmasi amaciyla; Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun (BDDK) Ocak 2008 — Agustos 2018 donemlerine ait Tiirk Bankacilik Sektorii
Aylik Biilteni’nden, bankacilik sektorii bilangolar1 incelenmistir. Ilgili bilangcoda “Takipteki
Alacaklar” hesabindan 128 aylik doneme ait veriler arastirmaya dahil edilmistir. 2008 yil1 ve
oncesi bankalarin takipteki alacaklara iliskin verilerine aylik bazda ulagilamamistir. Bu
nedenle 2008 yil1 Ocak ay1 baslangi¢ olarak alinmis, ¢alismanin bagladig: 2018 Eyliil ayinda
son olarak Agustos ay1 verilerine ulasilmis bu nedenle Agustos 2018’e kadar olan veriler
calismada ele alinmistir.

Calismada yabanci para birimleri bakimindan “Society for Worldwide Interbank
Financial Telecommunication” un (SWIFT) Aralik 2017 raporuna gore diinyada en cok
dolagimda olan para birimlerinden ilk dort tanesi secilmistir. (Sekil 1) Fakat Avrupa Birligi
Para Birimi (EUR) arastirma modelinde istatistiksel olarak anlamsiz bulundugu ig¢in
arastirmaya dahil edilmemistir. Buna gére Amerikan Dolar1 (USD), Ingiliz Sterlini(GBP) ve
Japon Yeni (JPY) arastirmaya dahil edilmistir. Arastirmada belirtilen yabanci para
birimlerinin, Tirk Liras1 (TRY) cinsinden degerleri alinmistir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasimin (TCMB) gosterge niteligindeki kurlar1 aylik olarak “Elektronik Veri Dagitim
Sistemi’nden (EVDS) alinmistir.
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Sekil 1. 2017 Y1li Swift Raporuna Gére Diinya Uzerinde En Sik Dolasan Para Birimleri

a. Arastirmanin Amaci ve Yontemi

Bu calismada dovizdeki oynakligin takipteki krediler lizerindeki etkisinin ampirik
olarak arastirilmast amaglanmistir. Takipteki kredileri kisa ve uzun donemde etkiledigi
diisiiniilen para birimlerinin Tiirk Liras1 cinsinden degerleri ele alinmistir. Ocak 2008-Agustos
2018 donemine ait 128 aylik veri lizerinden ddvizdeki dalgalanmanin takipteki krediler
tizerindeki etkisinin arastirilmasi amaciyla zaman serisi testi gerceklestirilmistir. Bu nedenle
caligmada takipteki krediler bagimli degisken ve tek tek doviz kurlari; USD, GBP ve JPY
bagimsiz degisken olarak ele alinmistir. Arastirmada kisa ve uzun dénem iligkisini inceleyen
Johansen esbiitiinlesme testi ve Granger nedensellik testleri kullanilmistir. Arastirmada
analizler E-Views 9.0 programi yardimiyla yapilmistir.

Zaman serisi analizinin en Onemli varsayimi serilerin olmasidir. Zaman serisi
verilerini kullanarak iki degisken arasinda istatistiksel bakimdan anlamli bir iligki bulunabilir.
Ancak bu iligki ortak bir trendin varligindan kaynaklanabilir. Bu nedenle serilerin
duraganlastirilmasi gerekmektedir (Goktas vd., 2018: 1)

Arastirmada takipteki krediler ile doviz kurlar1 verileri arasinda 6lgek farkliligi ve
farkli varyanslilik oldugu igin serilerin logaritmasi alinmistir. Daha sonra logaritmasi alinmis
serilerin “Genisletilmis Dickey-Fuller(ADF)” testi yapilarak serilerin duraganligina bakilmas,
duragan olmayan serilerde birim kokler ortadan kaldirilmis ve seriler duragan hale
getirilmistir.

Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Testi

Zaman serisinin ortalamasinda ve varyansinda sistematik bir degisme yoksa ve eger
diizenli periyodik degismeler ortaya ¢ikmiyorsa, seri duragandir denir (Gujarati., 1995: 711-
713). Zaman serisinin duragan olmamasi, serinin trend ve sabit terim igerdigini gosterir.
Serinin duraganliginin tespiti i¢in c¢esitli testler gelistirilmistir. Bunlardan biri olan
“Genisletilmis Dickey-Fuller” (ADF) birim kok testi, serinin trend ve sabit terim igerip
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icermediginin tespit edilmesinde kullanilabilir. ADF birim kok testinde asagidaki 3 denklem
kullanilir;

)4
AY, =Y, + ZﬂiAYt—i + & (1)
i=2
£
AY, =a+Y,, + Z LAY, +e€, 2)
i=2
P
AY, =+, + z BAY, +)T+e (3)

i=2

ADF testinde sabit terim ve stokastik trendin olmadigi bir rassal yiiriiyilis stirecini,
sabit terimin oldugu bir rassal yiiriiyiis slirecini, hem sabit terim hem de stokastik trendin
oldugu rassal yliriiylis siirecini tanimlamaktadir. Bu 3 denklemde de =0 yokluk hipotezi test
edilir. Yokluk hipotezi reddedilip <0 hipotezi kabul edilirse Y serisi duragan olur (Malik
vd., 2010: 21-31). Bir zaman serisinin duragan hale getirebilmek icin iki yontem vardir.
Birincisi serinin farklarinin alinmasi, diger yontem de deterministik trendin elimine
edilmesidir (Seviitekin ve Nargelecekenler, 2005: 206).

Johansen Esbiitiinlesme Testi

Johansen (1988) esbiitliinlesme testinde ayn1 dereceden duragan olan serilerin denklem
sistemi, degiskenlerin diizey degerleri ve gecikme uzunluklarinin yer aldigi VAR (Vector
Auto Regression) analizine dayanmaktadir (Tar1 ve Yildinm, 2009: 100). Johansen
esbiitiinlesme testi 2 amaca ulasmak i¢in kullanilir. Degiskenler arasinda en fazla sayida
esbiitlinlesme vektoriinii belirlemek ve uyarlama hizi katsayilarinin en ¢ok olabilirlik
tahminlerini elde etmektir (Goktas vd., 2018: 43). Johansen esbiitiinlesme testinde gecikme
uzunlugu belirlemede birden cok kritere bakilir. Akaike bilgi kriteri (AIC), Schwarz bilgi
kriteri (SC), Hannan-Quinn bilgi kriteri (HQ) ve Son Tahmin Hatas1 kriteri (FPE)
kullanilabilir.

Johansen testi, ADF testi gibi yiiksek dereceden bir AR siirecle ifade edilmektedir. Bir
VAR modeli kullanilarak X; degisken vektoriiniin gecikmeli degerini modele dahil etmektedir
(Goktas vd., 2018: 44).

X, =T, X, +..+I1 X, ,+€ (t=12,..,T) 4)
Granger Nedensellik Testi
Granger nedensellik testi iki degisken arasindaki nedensellik iliskinin varligini ve
iliskinin yoniinii test etmek ic¢in kullanilir. Granger nedenselligi su sekilde tanimlamigtir
“Y’nin 6ngoriisii, X’in gecmis degerleri kullanildiginda, X’in gegmis degerleri kullanilmadigi

duruma gore daha basarili ise X, Y’nin Granger nedenidir”. (Gujarati, 2009: 620). Test
asagidaki gibi VAR sisteminin tahminine dayanmaktadir (Goktas vd., 2018: 58).
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p p
X, :zathfi +Zﬂjxt—j+elt (5)
i=1 j=1
q q
Y :zint—i +Z§jxt—j+62t (6)
i=1 j=1

Burada hatalarin €, ve e,, iliskisiz oldugu varsayilmaktadir. Degiskenlerin her biri

bagimli degisken olarak modelin sol tarafinda yer almakta ve diger degiskenin gecikmeleriyle
model kurulmaktadir (Goktas vd., 2018: 58).

Verilerin Analizi

Arastirmada Oncelikle takipteki krediler iizerinde etkisi oldugu diisiiniilen doviz
kurlar1 ile bir model kurulmustur. Buna gore;

Y, = C+xdy; +ydy +zd;; + g (7)

Modelde yer alan Y, takipteki kredileri, C, modele etki eden sabit terimi, di, dz, ds3
siras1 ile USD, GBP ve JPY’yi, x, y ve z katsayilarini, € ise hata terimini gostermektedir.
Takipteki kredileri etkiledigi diistiniilen degiskenlerin olusturdugu model degerleri Tablo 1°de
verilmistir. EUR degiskenin de dahil edildigi modelde, GBP ve JPY de istatistiksel olarak
anlamsiz hale gelmektedir. Bu nedenle EUR degiskeni modelden ¢ikarilarak analize devam
edilmistir.

Tablo 1. Arastirma Modeli Degerleri

Dlzgig;l:ls:é . Katsayisi Standart Hatas1 | t-istatistik Degeri | Olasilik Degeri
Log(USD) 2.133741 0.227830 9.365491 0.0000
Log(GBP) -0.648494 0.215680 -3.006740 0.0032
Log(JPY) -0.285789 0.128430 -2.225256 0.0279

C 9.645691 0.143812 6.707174 0.0000

Verilerin analiz edilmesinde “Johansen Egbiitiinlesme” ve “Granger Nedensellik
Test1” uygulamadan once Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testi yapilarak birim kdklerine
bakilmistir. Tablo 2°de degiskenlerin olasilik degerlerinin 0,05’in altinda olmadig1 i¢in birim
kok oldugunu ve degiskenlerin duragan hale getirilmesi gerektigi goriilmiistiir.
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Tablo 2. Genisletilmis Dickey-Fuller Testi

Degiskenler Olasilik Degerleri
Log(Takipteki Krediler) 0.9049
Log(USD) 0.9997
Log(GBP) 0.9998
Log(JPY) 0.9857

Tablo 3’te goriildiigii gibi trende ve sabit terime sahip serilerin birinci farklar1 alinmis
ve birim kokler ortadan kaldirilmgtir.

Tablo 3. Birinci Farklar1 Alinmis Serilerin Birim Kok Testleri

Degiskenler Olasihik Degerleri
Log(Takipteki Krediler) 0.0000
Log(USD) 0.0000
Log(GBP) 0.0000
Log(JPY) 0.0000

Tablo 3 incelendiginde olasilik degerlerinin 0,05 degerinin altinda oldugu, serinin
birinci farklarinin alinarak birim koklerin ortadan kaldirildig: ve serinin duragan hale geldigi
goriilmektedir. Duraganligi saglanan serilerin kisa ve uzun donem iliskilerine bakmak
amaciyla Johansen (1988) esbiitiinlesme testi uygulanmastir.

Johansen egbiitiinlesme ve Granger nedensellik testleri, takipteki krediler bagiml
degisken olacak sekilde her doviz kuru ile karsilastirilmistir. Buna gore; takipteki krediler-
USD, takipteki krediler-GBP, takipteki krediler-JPY seklinde degiskenler arasinda analizler
yapilmistir.

Johansen esbiitiinlesme testine baslamadan Once serilerin gecikme uzunluklarina
bakilmalidir ve en uygun gecikme sayist belirlenmelidir. (Tar1 ve Yildirim, 2014: 101) Bu
amagla Akaike Bilgi Kriteri (AIC) ile Schwarz Bilgi Kriterine (SC) gibi kriterlere bakilabilir
(Vurur ve Ozen, 2013: 125). Veriler aylik oldugu i¢in maksimum gecikme uzunlugu 1’den
baglayarak 12’ye kadar hesaplanmistir. Buna gore takipteki krediler-USD Akaike bilgi
kriterine gore gecikme uzunlugu 3. donem, takipteki krediler-GBP ic¢in gecikme uzunlugu
Akaike bilgi kriterine gore 3. donem ve takipteki krediler-JPY i¢in Akaike bilgi kriterine gore
gecikme uzunlugu 3. donem oldugu goriilmiistiir.

Gecikme uzunluklar1 belirlenen zaman serilerinin Johansen Egbiitiinlesme testine
gecilmistir. Takipteki krediler ile USD arasinda Johansen Egbiitiinlesme testleri yapilmis ve
sonuclar1 Tablo 4 ve Tablo 5 ‘te verilmistir.

141



The Journal of Accounting and Finance- October/2019

(84): 133-148

Tablo 4. Takipteki Krediler - USD Johansen Esbiitiinlesme Testi (Iz Deger)

Hipotezler Ozdeger iz istatistik Deger %S5 Kritik Deger Olasilik Degeri
Ho 0.113556 17.53846 15.49471 0.0243
H, 0.020685 2.591888 3.841466 0.1074

Tablo 4’te Hy hipotezi i¢in iz istatistik degerinin %35’lik kritik degerden biiyiik oldugu
goriilmektedir. Buna gore Hp “degiskenler arasinda esbiitiinlesme yoktur” hipotezi
reddedilmektedir. Boylece degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliski oldugu goriilmektedir.

Tablo 5. Takipteki Krediler - USD Johansen Esbiitiinlesme Testi (Maksimum

Ozdeger)

. o Maksimum Ozdeger | |, o -
Hipotezler Ozdeger istatistigi %5 Kritik Deger Olasilik Degeri
Ho 0.113556 17.53846 15.49471 0.0243
H, 0.020685 2.591888 3.841466 0.1074

Yine Tablo 5°te Hp hipotezi maksimum 6zdeger istatistiginin %5°lik kritik degerden
bliyiik oldugu goriilmekte ve Hp hipotezi reddedilmektedir. Buna gore takipteki krediler ile
USD arasinda uzun donemli iliski vardir.

Takipteki krediler ile USD’nin Granger nedensellik testi yapilmistir ve sonuglar Tablo
6’da verilmistir.

Tablo 6. Takipteki Krediler — USD Granger Nedensellik Testi

ol e Ki-Kare Gecikme Olasihk

Nedensellik Yonii Degeri Uzunlugu Degeri

Log(USD) o LO&(rTeg'i‘l'eprt)ek' 2158690 3 0.0001
Log(Takipteki

Krediler) = Log(USD) 1.569467 3 0.6663

Tablo 6’ya gore USD’den takipteki kredilere dogru 3. gecikme uzunlugunda
nedensellige bakilirsa olasilik degeri %5’in altindadir. Takipteki kredilerden USD yénlii
etkilesimde 3. gecikme uzunlugunda olasilik degeri %5’in {iistiindedir. Granger nedensellik
testine gore, USD, takipteki kredileri etkilerken; takipteki krediler, USD’yi etkilememektedir.

Takipteki krediler ile GBP arasinda Johansen esbiitiinlesme testi yapilmistir. Iz deger
ve maksimum 6zdeger istatistik sonuglar1 Tablo 7 ve Tablo 8’de verilmistir.
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Tablo 7. Takipteki Krediler - GBP Johansen Esbiitiinlesme Testi (iz Deger)

Hipotezler Ozdeger iz Istatistik Deger %>5 Kritik Deger Olasilik Degeri
Ho 0.129213 17.72646 18.39771 0.0619
H, 0.004587 0.570081 3.841466 0.4502

Tablo 7’ye gore Ho hipotezi iz istatistik degerinin %5°lik kritik degerden kii¢lik oldugu
goriilmektedir. Dolayisiyla iz istatistik degerine gore takipteki krediler ile GBP esbiitiinlesik
degildir sonucuna ulasilmistir.

Tablo 8. Takipteki Krediler - GBP Johansen Esbiitiinlesme Testi (Maksimum

Ozdeger)

. o Maksimum Ozdeger o T -
Hipotezler Ozdeger istatistigi %5 Kritik Deger Olasilik Degeri
Ho 0.129213 17.15638 17.14769 0.0498
H, 0.004587 0.570081 3.841466 0.4502

Tablo 8’de ise Hyp maksimum 6zdeger istatistiginin %5 kritik degerinden biiyiik oldugu
goriilmektedir. Bu durumda Hp hipotezi reddedilmekte ve maksimum &zdeger istatistigine
gore en az bir esbiitiinlesme oldugu kabul edilmektedir.

Tablo 9. Takipteki Krediler — GBP Granger Nedensellik Testi

o Ny Ki-Kare Gecikme Olasilik
Nedensellik Yoni Degeri Uzunlugu Degeri
Log(GEP) _ Log(Takipteki 20.36850 3 0.0001
g Krediler)
Log(Takipteki
Krediler) — Log(GBP) 2.045648 3 0.5630

Takipteki krediler ve GBP degiskenleri i¢in Granger nedensellik testi yapilmis ve
Tablo 9’da gosterilmistir. Buna gore 3. gecikme uzunlugunda GBP, takipteki kredilerin
nedeni konumunda oldugu tespit edilmistir. Tersi yonde takipteki kredilerin, GBP’nin nedeni
olmadig1 gortilmiistiir.

. Son olarak takipteki krediler ile JPY arasinda Johansen esbiitiinlesme testi yapilmistir.
Iz deger ve maksimum 6zdeger istatistik sonuglar1 Tablo 10 ve Tablo 11°de yer verilmistir.
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Tablo 10. Takipteki Krediler - JPY Johansen Esbiitiinlesme Testi (iz Deger)

Hipotezler Ozdeger iz istatistik Deger %35 Kritik Deger Olasilik Degeri
Ho 0.028666 3.612172 15.49471 0.9323
H, 4.58E-05 0.005675 3.841466 0.9392

Tablo 10°da takipteki krediler ile JPY arasinda iz istatistik degerinin, %5’lik kritik
degerden kiigiik oldugunu ayni zamanda olasilik degerinin de %5’ten biiyiik oldugu
goriilmektedir. Buna gore Hyp hipotezi olan “takipteki krediler ile JPY arasinda esbiitiinlesme
yoktur” kabul edilmektedir. Bu durumda iz istatistik degere gore takipteki krediler ile JPY
arasinda uzun donemli bir iliski yoktur.

Tablo 11. Takipteki Krediler - JPY Johansen Esbiitiinlesme Testi (Maksimum

Ozdeger)

. o Maksimum Ozdeger o e -
Hipotezler Ozdeger istatistigi %5 Kritik Deger Olasilik Degeri
Ho 0.028666 3.606497 14.26460 0.8984
H, 4.58E-05 0.005675 3.841466 0.9392

Tablo 11°deki maksimum 6zdeger istatistiginin yine takipteki krediler ile JPY i¢in
%35°lik kritik degerden kiigiik oldugu goriilmiistiir. Olasilik degerinin %5’in ¢ok iistiinde
oldugu goriildiigii i¢in yine Ho hipotezi reddedilmistir. Bu durumda takipteki krediler ile JPY
arasinda kisa ve uzun dénemde bir iligski olmadig1 sonucu ortaya ¢ikmaistir.

Takipteki krediler ile JPY arasinda Granger nedensellik iliskisine bakilmis ve Tablo
12°de degerler sunulmustur.

Tablo 12. Takipteki Krediler — JPY Granger Nedensellik Testi

Nedensellik Yénii Kl—lfar.e GeC|krr1e Olafllq(
Degeri Uzunlugu Degeri
o 6.300658 3 0.0979
Log(Takipteki
Log(JPY) - Krediler)
Log(Takipteki
Krediler) — Log(JPY) 2.189847 3 0.5340

Tablo 12’de Granger nedensellik testi olasilik degerlerinin %5’in iistiinde oldugu i¢in
takipteki krediler ve JPY degiskenleri birbirlerinin nedeni konumunda degildir.

4. SONUC

Ekonomide dnemli bir yere ve isleve sahip olan bankalar, kullandirdiklar:1 kredilerin
zaman zaman geri doniislerinde problem yasayabilmektedir. Geri donmeyen alacaklarin
oranindaki artiglar, bankalar1 uzun dénemde etkileyebilir, bu da bankacilik sektoriine olumsuz
yansiyabilir. Bu nedenle bankalarin takipteki alacak hesaplari makroekonomik ag¢idan énemli
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bir degisken haline gelmistir. Son donemde yapilan ¢alismalarda, takipteki kredileri etkileyen
bir¢ok unsur ele alinmistir.

Bu calismada takipteki krediler iizerinde etkisi oldugu diisiiniilen dovizdeki oynaklik
incelenmistir. Bu baglamda Ocak 2008 — Agustos 2018 donemlerine ait aylik bazda
bankacilik sektor bilancosundan takipteki krediler ile yine aynm1 donemlere ait aylik bazda
USD, GBP ve JPY doviz kurlart aragtirmanin konusu olmustur. Arastirmada zaman serisi
analizi yontemleri kullanilmistir. Oncelikle birim kék olup olmadigi ADF testi ile incelenmis
daha sonra seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisi ve nedensellik iliskisi ortaya koyulmaya
caligilmistir. Buradan yola ¢ikarak Johansen esbiitiinlesme ve Granger nedensellik testleri
yapilmustir.

Yapilan birgok calismada takipteki kredi degiskeni yillik ya da ceyrek donemler
halinde alinmistir. Bu c¢alismanin diger calismalardan ayrilan farki, verilerin aylik bazda
alinmis olmas1 ve 128 aylik bir siireci kapsamasidir.

Yapilan analizlere gore USD degiskeni ile takipteki krediler, iz deger ve maksimum 6z
degere gore esbiitiinlesiktir. Buna gore uzun dénemde aralarinda etkilesim tespit edilmistir.
Etkilesimin yonii ise USD, takipteki kredilerin nedeni konumundadir. Bu durumda USD
kurundaki oynaklik zaman i¢inde bankalarin takipteki kredilerine etki etmektedir.

GBP degiskeni icin iz deger istatistigine gore esbiitiinlesik olmadigi, maksimum
0zdegere gore ise uzun donemde takipteki kredileri etkiledigi saptanmistir. Bu nedenle tam
bir esbiitiinlesme degeri gozlemlenmemistir. Granger nedensellik testine gore ise GBP
degiskeni, takipteki kredileri etkileyen konumdadir.

JPY degiskeni ile takipteki krediler arasinda esbiitiinlesme iligkisi olmadig1 iz deger ve
maksimum 6z degerden tespit edilmistir. Yine Granger nedensellik testine gore JPY degiskeni
ile takipteki kredilerin birbirini etkilemedigi gorilmiistiir.
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