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Kriz Kuramina Nevi Sahsina Miinhasir Bir Bakis*

Michael Perelman

Giris

Lisans Ogrenimimin basinda mikroiktisata giris dersinden pek bir sey
anlamamistim. Birkag hafta sonra iyi bir not alma amacindan hareketle ¢alisilirsa
iyi bir not almanin hi¢ de zor olmadigini fark ettim. Bir sinavi vermek igin tim
yapmaniz gereken, dert her seyin mikemmel isledigini gostermek oldugundan,
piyasanin en iyi sonucu verecegi kabuliinden baslamak olacakti; sonra da
bu sonucu doguranin ne oldugunu tespit etmek icin sonuctan geriye dogru
calismak. Hemen sonra iktisat en kolay dersim oldu. Bu yolu artik izlemesem de
iktisatcilarin pek cogunun hala bu yolu tuttuguna inaniyorum.

Zaman icinde, gorlintste anlasilir olan bazi sorular rahatsiz etmeye basladi
beni. Kar maksimizasyonunun gudiledigi kapitalist sistemin dogasini agiklamak
iddiasinda olan iktisat bilimi, bir sermaye teorisinden mahrum oldugu gibi
karlarin nasil belirlendigine iliskin tutarl bir agiklamadan da yoksundu. Bu
durumun nedenlerinden birini anlamak kolaydir: iktisat ekseriyetle statik
bir dinya anlayisiyla hareket etmesine ragmen kapitalizmin olgunlasmasi
ile gittikce 6bnem kazanan sabit sermaye, statik bir diinya anlayisiyla da olsa,
dinamik bir ¢oziimleme talep eder olmustur.

Sermaye Kuraminin Nahoslugu

iktisadi formellestirmenin &nciilerinden biri olan John R. Hicks, s6z konusu
sikintinin farkinda olan az sayidaki iktisatgidan biridir. Hicks’in istatistikcilerden
olusan bir dinleyici kitlesine hitap ederken itiraf ettigi tGizere:

Sermayenin 6lciim, iktisadin istatistikgilerin 6niine koydugu
en nahos islerden biridir ... Sermayenin 6l¢imi sorunu, gelir
kavramina bir miktar aciklik getirecek bicimde ele alinmali
(Hicks, 1969: 113).

Sermayenin degerinin belirlenmesindeki zorluk ne derece nahos peki?
iktisatgilar tatmin edici olmayan (¢ yanitla karsi karsiyadirlar. Oncelikle, piyasa
fiyatina bakilabilir; fakat isletme sermayeye sahip olur olmaz -tipki yeni bir
arabanin alicisinin onu kullandigl andan itibaren arabanin kullaniimis bir araba
haline gelmesi durumunda oldugu gibi- bu fiyat anlamini yitirir. iktisatcilar
bu tur mallarin degerleri hakkinda bir fikre sahip olmak igin kullaniimig
sermaye mallarinin piyasa fiyatina bakabilirler; ancak bu veri tek basina bir
anlam ifade etmeyecektir. Kullanilmis sermaye mallari piyasasi genellikle pek
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zayiftir. Bir baska deyisle, gorece blyuk kullanilmis araba piyasasinin aksine,
nispeten az sayidaki [kullanilmis] sermaye mali, kamuya acik ve yonlendirici
yeterlikte bir fiyat bilgisi sunmaz. Daha da koétiisli, s6z konusu satislarin ¢ogu
olabilecek en dusuk fiyattandir. Vergilere iliskin kaygilar da bu tir alim satim
islemlerini bulaniklastirabilir. Ornegin, ulusasiri sirketler, vergilerin ¢ok disiik
oldugu yerlerde yerlesik bulunan yabanci baglasiklarina sermaye aktarma
isinin maliyetini oldugundan yilksek gosterebilirler. Bu sirketler yurtiginde
beyan ettikleri karlarin distrilmesinin yani sira vergi oranlarinin diisiik oldugu
yerlerde de karlarin sisirilmesi saiki ile hareket ederler.

Bir baska secenek, muhasebe degerlerine bakilmasidir. Burada ise piyasa fiyati
esas alinarak baslanir. Daha sonra ge¢mis deneyimlere binaen, sermaye igin
onceden belirlenmis bir asinma orani hesaplamak lzere bir takim formuller
kullantlir.

Muhasebe degerleri vergilerin hesaplanmasi ve karlarin yatirimcilara rapor
edilmesi icin uygun olabilir; ancak iktisatcilar bu degerlerin iktisadi analiz igin
uygun olmadigini anlamis bulunmaktadirlar. Hepsinden 6nce, s6z konusu
muhasebe formiilleri, genel olarak genis varlik kategorilerine uygulanmaktadir.
Sonug olarak secilen formil sermayenin belirli bir parcasi icin belki de
alabildigine hatali olacaktr. ikincisi, gegcmis deneyimler gelecege hassaten tam
kilavuzluk edemeyebilir. Gegmis davranis kaliplari yakin gelecege aktarilabilir;
ancak ekonominin ani bir degisime sahne olmasi kacinilmazdir. Onceden
kestirilemeyen teknolojik yenilikler ya da kokten degisen piyasa kosullari gegmis
deneyimleri anlamsiz hale getirilebilir. Ustelik béyle zamanlarda degerin dogru
tespiti iyiden iyiye 6nem kazanabilir.

Uclincii secenek, degerin tespitine yonelik iktisadi yaklasimdir. Bu ydntem hem
kuramsal olarak en eksiksiz olani hem de en kaypak olanidir. iktisat kuramina
gbre, yatirirmci sermayeye gelecekteki karlligina gore deger bicer. Ne yazik
ki gelecek bilinmezlikler icerir. Bu yuzden isletmeler ¢ogunlukla, bilhassa
da ekonominin glgcli goriindiigt donemlerde, gelecekteki karliliga iliskin
alabildigine hatali izlenimlerden hareket ederler. Boyle zamanlarda buylk
karlarin cazibesi yatirnmcilari ¢ok hizli kazanclar vadeden projelere aptalca
hiicum etmeye daha bir meyyal kilar. Ornegin, 1990’larin sonunda, internet
hakkindaki 6l¢iisiiz tahminler isletmeleri asiri yatirima sevk etmisti. iki yil icinde
sirketler, glinesten daha uzak bir mesafeyi kat edebilecek, tahminen 100 milyon
mil uzunlukta, fiber optik kablo désemek icin tahminen 35 milyar dolarlik
harcamada bulundular.

Bu yatirim saganagindan sonra, kapasitenin gergekte kullaniimakta olan kismi
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sadece ylzde 2,6 idi (Romero, 2001; Blumstein, 2001). Talebin bu kadar optik
kablo gerektirecek olclide arttigi vakte dek, bu yatirimin icerdigi teknoloji
pekala kullanilamaz hale gelebilir. internet baglantili riskli islere yapilan bu asiri
yatirim, nihayetinde emlak krizi olarak 6rtbas edilen bir sonraki krize ortam
hazirlayan dot.com fiyaskosuna yol acti.

Sabit Sermaye ve Kamu Mallari

Mikroiktisata iliskin bir baska sey daha canimi sikmaktaydi. Sabit sermayenin
blylmesi, 6zel isletmelerin giderek iktisatcilarin kamu mali tabir ettikleri seye
benzemeleri anlamina gelmekteydi.

Ders kitaplarinin cogunda kamu mallari konusu bir dipnot olarak gecistirilir.
[Kamu mallarina] en yaygin 6rnek, bircok gemiye ayni anda bilgi saglayabilen bir
deniz feneridir. Deniz fenerinin fazladan bir gemiyi uyarmasinin hi¢bir maliyeti
bulunmadigindan mikroiktisadi mantik ¢oker. Nihayetinde, fener bir kere
dikildikten sonra refah maksimizasyonunu saglayacak fiyat diizeyi sifirdir. Hicbir
isletme bedava hizmet verecek bir fener dikmeyeceginden kamu miulkiyeti
makul bir secenek haline gelir.

iktisat disiplini &yle muhafazakardir ki; kamu miilkiyeti hakkinda ciddiyetle
konusmak ¢ogu muhitinde tiksinti ile karsilanir. Kamu milkiyetinin akademik
savunuculari diskin kabul edilme, hatta issizlik riski ile karsi karsiyadirlar. Bu
nedenle, kamu mallari konusu, ders kitaplari ya da mesleki sireli yayinlarda
gbze carpan bir bicimde yer almaz.

Deniz fenerleri zararsiz bir oOrnektir. Goreli nedretleri nedeniyle, kamu
mdlkiyeti icin genel bir rasyonaliteye isaret etmezler. Aksine fenerler adeta
kaideyi -piyasalar toplumun ihtiyacglarini saglayan mimkin vyollarin en
iyisidir- dogrulayan birer istisnadirlar. Buna ragmen, kamu milkiyetinin bu en
asagl diuzeydeki kabull bile muhafazakar iktisatcilari meseleyi bulandirmaya
cabalamalarina yetecek kadar sarsmistir. Ornegin, sézde iktisat Nobel Odiili’nii
kazanan Ronald Coase, piyasalarin fener hizmeti icin ortaya ciktigini gostermek
suretiyle fener orneginin ipini pazara cikarmak (zere tarihsel tanikliklari
kullanmayi denemistir (Coase, 1974; ayrica bkz. Van Zandt, 1993); bununla
birlikte, bu durumun bilhassa etkin oldugunu gostermeyi basaramamistir
(Varian, 1993).

Fenerler gorece nadir olsalar da modern teknoloji bircok metayi kamu mallarina
gittikce daha cok benzetmektedir. Fikri milkiyet yasalari ile korunan mallar
bunun apacik érnekleridir. Bir parga yazilimi, dijital mizigi ya da hatta bircok
pahali eczayl kopyalamanin maliyeti 6nemsiz denecek kadar azdir. Dahasi,
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mamul mallarin cogunun -elektronik esya gibi-, kendilerini kamu mali benzeri
mallara! donustirecek kadar az marjinal maliyetleri vardir.

Sabit Sermaye ve Kriz Kurami

Kamu mallari kavrami ya da hatta kamu mali benzeri mallar kavrami iktisadin
stkintill meselelerini kamu milkiyeti sorununun 6tesine tasimistir. Rekabetgi
fiyatlar sermaye sahiplerini pahali sabit sermaye maliyetlerini karsilayamaz
hale getirir. Bu sartlar altinda iflaslar siradanlasabilir. Demiryolu iktisadi baslikl
calismamda 19. yilzyill sonunu oOrnek olarak aldim. Bu dénemde Birlesik
Devletler’de sermaye mallarinin blylk boélimint isleten demiryollari sektori
ardi ardina iflaslar yasadi.

Muhtemelen birincisinden ¢ok daha devrimci olmasina ragmen, bu dénem
genellikle ikinci Sanayi Devrimi olarak bilindi. Sanayi, fosil yakitin giiciini
kullanmayr yeni yeni 6grenmekteydi. Cogunlukla biylk miktarlarda sabit
sermaye gerektiren yeni teknolojiler, Gretim silirecinde devrim vyaratma
kapasitesine sahipti.

Ayni siire¢ Birlesik Devletler’deki en 6nemli mallarin bircogunu kamu mali
benzeri mallara dénistiirmekteydi. iflaslar demiryollari endiistrisinden géreli
olarak geleneksel endistrilere yayiliyordu.

Bu sartlar altinda teker teker firmalar yeni teknolojileri care olarak gorebilirler;
fakat yeni teknolojiler neredeyse kacinilmaz bir bicimde Uretim oOlcegini daha
da arttirir. Boylelikle artan c¢ikti ya daha yeni teknolojiler edinmeyi ya da isi
birakma yoniinde zorlamak suretiyle rakipler Gzerindeki baskiyi yogunlastirir.

Bu yeni teknolojiler, artan ciktinin fiyatlar (izerinde asagl dogru siddetli bir
baski yarattigl raddede, Uretilenleri kamu mallarina daha da fazla benzetir.
Yeni teknolojiler edinmenin daha yeni teknolojiler edinmeyi zorunlu kildig
Olclide, sabit sermaye gorece hizla kullanilamaz hale gelir. Sonug olarak, fiyat
baskisinin yani sira, firmalar kurulu sermayelerinin degerinin alelade asinma
muhasebesinin 6ngordiglinden ¢ok daha ¢abuk buharlastigina taniklik ederler.

Ekonominin, yikicl karlarin yani sira esash yatirimlar ve pozitif blylimenin
tadini gikardigi bu dénem geleneksel iktisadi elden ayaktan distrmistr.
Demiryolu iktisadi bashkli calismamda, bu rekabetci siirecin yikici etkisini fark
eden J. P. Morgan’in sanayiyi trostler, karteller ve tekeller halinde yeniden
orgltleyen bir harekete nasil 6ncilik ettigini gdstermistim. ABD ekonomisini
“Morganizasyon”a sevk eden baskilari akilda tutmak, Marx’in kriz kuramini
agirhkli olarak eksik tiketimden sermayenin asiri Gretimine nasil kaydirdigini
anlamaya yardim edecektir.
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Marx bu bakimdan yalniz degildir. Onde gelen ABD’li iktisatcilar -yani Amerikan
Ekonomi Dernegi’ni olusturan iktisatgilar- yikici bulduklari rekabete getirilen bu
sinirlamaya alkis tuttular. Tumi Almanya’da yetismis bu iktisatgilar, sosyalizme
sempati duymasalar da Marx’inkinden timdyle farkli olmayan bir coziimlemeye
varmiglardi. Bu kadarini kendileri de kabul etmislerdir. Yale Universitesi Rektorii
Arthur T. Hadley, 6zel bir yazismasinda Marx’i kastederek “onunla hemfikir
olmasa da” Marx’in galismasinin “son yarim yulzyilda politik iktisat alanindaki
neredeyse her ¢alismadan ¢ok daha ileri bir bilimsel amaca” sahip oldugunu
teslim etmistir (Hadley, 1879: 32).

Fiktif Sermayeyi Besleyen Sabit Sermaye

“Morganizasyon” ile sonuglanan bu doénem iktisat kuraminin vahim bir
celiskisine 1stk tutmustur. iktisat, daha fazla tiretkenligi tesvik ettigi icin rekabetin
iyi, iktisadi bunalimlarin ise kotl oldugu iddiasindadir. Gergekte bunalimlar
bir rekabet yogunlasmasi oldugunun gostergesidirler. S6z konusu Amerikali
iktisatcilar bu kadarini biliyorlardi; genellikle, rekabet kavramina “yikic1” sifatini
ilistirmeleri de bu nedenledir.

Sonunda “Morganizasyon”, rekabeti kar marjlarinin yikselmesini olanakli
kilacak bicimde azaltt, boylece bulyik sirketlerin ticari faaliyetlerini cetin
rekabetten korunakh bir sekilde ylrGtmelerini olanakh kilmis oldu. Bu sartlar
altinda firmalarin tesis ve ekipman yenileme ihtiyaci gorece sinirli kaldi.
Ornegin, yakinlarinda biiyidiigiim celik fabrikasi 19. yiizyilda insa edilmisti.
Ote yandan kimi endstriler rekabetgi kaldi -en ¢ok bilineni tarimdir. Fakat
rekabetten korunan blyik sirketler fazla caba sarf etmeden palazlanabildiler.
Celik ve otomotiv sektorleri ekonominin bu kisminin en gdze ¢arpan érnekleridir.
Rekabet de s6z konusuydu nihayetinde, ancak ¢ogu yurtdisi kaynakliydi.

Hic yatinnm yoktu demeye getirmiyorum. Aslinda glicli bir yatirrm patlamasi
s6z konusuydu; ornegin 1920’lerde elektrifikasyon ve 1990’larda internet.
Sabit sermaye yatirimlarinin en kayda deger donemi Il. Dlinya Savasi siralaridir.
Bu yatirnmlar o6zellikle 6nemlidir, ¢linki eski ve kullanilamaz hale gelmis
sabit sermaye stokunu silip stplren 1930’larin Blylik Bunalm’ini takiben
gergeklestirilmislerdir.

Bundan sonra sermaye stokunun yenilenmesi icin ¢ok az sey yapildi. 1960’larin
sonralarinda endustriden kagis®> basladiginda isletmeler imalat sektorl
sermayesinin biyiik bir kismini terk ettiler. imalat sektériinde karlar diismeye
basladi. Sanayi ordusunun General Electric ve General Motors gibi kumandanlari
dabhi ticari ikballeri igin finansal faaliyetlere yoneldiler.
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1970’lerin basindan baslamak suretiyle serbestlestirme, sendikal hareketin
icinin bosaltilmasi, fikri milkiyet haklarinin kuvvetlendirilmesi ve karlarin
korunmasina yardim etti. Yine de ekonomideki dinamik ¢ekirdek finansa kaymis
gorindyordu.

Amerikan Zenginliginin Miisaderesi: Sadci Asirilik ve iktisat ideolojisinden Yeni
Bliylik Buhran’a baslikh calismamda bu 6ykuyi daha ayrintih anlatiyorum. Kitap
daha derinlerde bir seylerin islemekte oldugunu da géstermektedir. Sermayeye
deger bicilmesinin Hicks’in isaret etmis oldugu nahoslugu, finansal sektoriin
cekip cevirdigi bu ekonomiye derinlemesine sirayet etti. Finansal Uriinler (Evet,
finans kesimi Urettigini zannetmektedir) hayali boyutlar kazandi. Bu hayali
diinyada finans mihendisleri garantili bir seye yatirim yapmak isteyen insanlar
icin riskleri ortadan kaldirdi.

Bu sirada -insanlarin yasamlarinin bagli oldugu- reel ekonomi c¢lrimeye
terk edildi. Ekonominin ihtiya¢ duydugu gercek mal ve hizmetlerin Gretimi
sonradan akla gelen bir fikir gériinimindeydi. Standart iktisat dislincesine
gore insanlarin yerinde kararlar almasina kilavuzluk ettikleri varsayilan fiyatlar
arasindaki iliskiler gittikce reel ekonomiyle iliskisiz hale geldi.

Kisacasi Marx’in hayali sermaye dedigi sey bir illizyon, hatta refaha iliskin sig bir
gerceklik yaratti. Biitlin bu zaman boyunca, diinya capindaki sermaye kapasitesi
fazlasi, gozlerden irak bir bicimde er ge¢ gelecek bir deflasyon tehdidi olarak
durmaktaydi. Birlesik Devletler’de durgun Ucretler ayni zamanda bir eksik
tiketim krizi tehdidi yaratmaktaydi. Bol miktardaki kredi iki tehdidin de bir
sureligine ertelenmesini olanakl kild1.

Marx’in Kapital'i ve Krizler

Marx'in Kapital’inin alt bashgi “Politik iktisadin Bir Elestirisi”dir. Marx, kapitalist
Uretim tarzinin altinda yatan celiskilerin kokiine inmek icin kendi zamaninda
bilindigi haliyle politik iktisadin celiskilerini kullanmisti. Bunu 6rnek alarak bu
makale bugtiniin iktisadinin belli bash celiskilerine isaret etmektedir.

Neoklasik iktisat klasik politik iktisattan ¢ok daha sig oldugundan, burada bahsi
gecen celiskileri teshis etmek ve tanimlamak da ¢ok daha kolaydir; fakat bu
celiskiler yine de 6nemlerini korumaktadir.

Evvela sermayeye dogru deger bicmek miimkin olmadigindan, kapitalizmin basi
bir baska kriz yaratan celiskiyle daha beladadir. Sorun, Keynes’in ileri stirdgi
gibi, yetersiz toplam talebe neden olan engellenmis hayvani istah potansiyelinin
cok otesindedir. Gelecekteki kosullarin bilgisinden mahrum kapitalistlerin,
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yatirimlarini isabetli olacak bir bicimde idare etmeleri pek mimkin degildir.
Hayali sermaye dalgasinin gliclendigi zamanlarda yanlis yapmalari ihtimali cok
daha biyir. Parantez iginde geleneksel iktisadin kapitalizm savunusunu, en
azindan kismen, piyasanin yatirimlari en Uretken olacaklari yerlere yoneltme
glictiine dayandirdigini dile getirebilirim.

ikincisi, sabit sermayenin artan énemi bircok metayi kamu mali benzeri mallara
donilstlirmektedir. Sonug olarak, rekabetci kosullar fiyatlari dogal olarak gittikce
disen marjinal maliyetler yoniinde asagiya cekecektir. Tek basina bu gergek,
modern kapitalizmin dogasinda deflasyona neden olan bir egilim oldugunu akla
getiriyor. Islah edici 6nlemler olmasa krizler olagan hale gelirdi.

Sonra, aslinda kamu mali benzeri mallar tarafindan yaratilan deflasyonist baski
ile hayali sermayenin zit ve genislemeci glict bir arada gerceklesebilirler. Bu
kombinasyon, tipki otobanda hizla seyreden birinin bir ayaginin frende digerinin
gazda olmasi durumunda oldugu gibi, istikrarsizlik icin bir recetedir. Genisletici
ve daraltici baskilar arasindaki iktisadi gerilim durumu ne kadar uzarsa, ardindan
gelen kriz de o kadar biytk olur.

Bu durumu ortaya koymak icin sadece, genis kabul géren geleneksel fiyat kurami
ile yine genis kabul géren modern kapitalizmin gelismesi ile birlikte sermayenin
emegin yerini alma egilimi gosterdigi gézlemini kullanmam yeterli oldu.

Bu yazinin yazildigi donemde, krize care olarak esas celiskilerin derinlemesine
ele alinmasi yerine bir kez kirlldiginda tamiri miimkin olmayan bu istikrarsiz
seyin bir bicimde yeniden bir araya getirilmesi oneriliyor. Bir dereceye kadar
kendimden emin bir sekilde karar verici konumda olanlarin bir sonraki buyik
krizin tohumlarini atmakta olduklarini séyleyebilirim.

Sonnotlar
x Ingiilizce’den Aydin ORDEK tarafindan gevrilmistir. Cevirmen degerli katkilari
icin Utku Balaban’a tesekkiir eder.

1 Quasi-public goods, .

2 Deindustrialization, .
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