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2021 Yilinin son geyreginde Tiirkiye’de ekonomi yonetimi rekabetgi olan ve faizi merkezine almayan
yeni bir ekonomik program uygulayacagimi kamuoyuna duyurdu. Hemen akabinde déviz kurlarinda
ani sigramalar meydana geldi. Bunun iizerine iilkedeki dolarizasyonun dniine gegmek ve Tiirk lirasinda
kalmay: tesvik etmek amaciyla mevduatlara ve katilma hesaplarma kur garantisi verilmesi
uygulamasina gecildi. Uygulamanin kapsamina yurt disinda mukimler de dahil edildi. Daha sonra,
bankalardaki altin hesaplar1 da kapsama alindi. Ayrica fiziki altinlarin kaydi sisteme gegirilmesini
tesvik edecek diizenlemeler yapildi. Boylelikle kuyumcular ve altin rafinerileri de sisteme dahil
edilmis oldu. Bu ¢aligmada konuyla ilgili gergeklestirilen bes temel diizenlemenin hukuki inceleme ve
degerlendirilmesi yapilmigtir. Bu kapsamda Merkez Bankasi, banka ve hesap sahibi arasindaki
iliskiler; kur korumasi veya kur ya da fiyat garantisinin hukuki niteligi, bankalarin sorumlulugu,
anapara garantisinin ne anlama geldigi, getirilen ilave 6demelerin hukuki niteligi konusunda tespit ve
degerlendirmelerde bulunulmustur.
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In the last quarter of 2021, the economic management in Turkey announced to the public that it will
implement a new economic program that is competitive and does not center on the interest concept.
Immediately afterward, sudden jumps occurred in exchange rates. Thereupon, in order to prevent
dollarization in the country and to encourage the retention of the Turkish lira, exchange rate guarantees
were introduced to deposits and participation accounts. Within the scope of the application, residents
abroad were also included. Later, gold accounts in banks were also included in the scope of the
regulations. In addition, regulations were made to encourage the transfer of physical gold to the
dematerialized system. Thus, jewelers and gold refineries were also included in the system. In this
study, legal examination and evaluation of these five basic regulations were made. In this context, the
relations between the Central Bank, the bank and the account holder; It has been determined and
evaluated about the legal nature of currency protection, currency and price warranty, the responsibility
of banks, what the principal capital guarantee means, and the legal nature of the additional payments
brought.
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Kur ve Fiyat Farki Korumah Banka Hesaplari ile Fiziki Altinlarin Kaydilestirilmesine iligkin Diizenlemelerin Hukuki Acidan

GIRIS

2021 Yihinin son ¢eyreginde doviz kurlarinin aniden yiikselmesi ile birlikte Turk ekonomi
yonetimi, doviz kurlarin1 dengede tutmak ve doviz kurlarinda ani hareketlerin 6niine gecebilmek
amactyla bir takim ¢oziim yollarii uygulamaya sokmustur. Hatta ilk basta sadece doviz
hesaplarinin doéniisiimiine yonelik olarak yiirlirliige konulan uygulamalar, daha sonra altin
hesaplarii da kapsayacak sekilde genisletilmistir. Hemen belirtelim ki, benzer sistem ge¢miste de
uygulanmist1. Bu nedenle emsal teskil edebilmesi agisindan, Tiirkiye’de iilkeye doviz kazandirmak
amaciyla altmigh yillardan itibaren uygulanmaya baslanan ve halihazirdaki sistemle muhteva
olarak birebir ayni olmasa da benzer yanlar1 bulunan dovize cevrilebilir mevduat (DCM)
uygulamasint zikretmek geregi duymaktayiz. DCM uygulamasinda temel noktalar DCM
hesaplarina kur garantisi saglanmasi; bu hesaplarin isleyisinden miitevellit kambiyo kar ve
zararlariin 1211 sayili TCMB Kanunu md. 53 hiikmiine tabi tutulmasi, hesaplara yatan tutarlarin
yurt i¢i TL kredilerde kullanilabilmesi ve hesaba konu ddvize, Avrupa piyasasinin lizerinde getiri
imkan: saglanmas1 seklinde dzetlenebilir’. DCM uygulamasinim, Ispanya drnegini bir kenara
birakirsak, diinyada Tiirkiye haricinde emsali bulunmamaktadir?. Ozellikle de 1975 yilindan
itibaren iilke doviz rezervlerinin 6nemli bir kismini teskil ettigi goriillen DCM uygulamasi, o
donemde; hesaplardaki bakiyelerle kullandirilan kredilerin hangi amaglarla kullanildiginin
denetlenememesi, ilk uygulamalarda kisa vadeli DCM hesaplarina daha fazla faiz verilmesi,
diinyada yeteri kadar tanitiminin yapilmamast ve kur farki ddemelerinin hazineye maliyetinin
yiiksekligi gibi elestirilere maruz kalmistir®. Kur garantili mevduat uygulamasinin bankalardaki
tasarruflari artirmasi, toplanan dovizlerin krediye yonlendirmesi suretiyle hem bankalar ve hem de

! Dévize cevrilebilir mevduat uygulamas: Tiirk hukukuna ilk kez 1967 yilinda Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma
Hakkinda 17 sayili Karara Iliskin Seri: VII No: 37 sayil1 Teblig ile girmistir. Bu teblig ile Tiirk Parasinin Kiymetini
Koruma Hakkinda Seri: 1 No:2 sayili Usul Tebligi md. 16 hitkmii degistirilmis ve haricte mukim ve Tiirkiye’de mukim
kisilere vadesiz hesaplar bakimindan, yurt diginda ¢alisan Tiirk ig¢ilerine ise vadeli hesaplar bakimindan kur garantisi
getirilmis, ayrica s6z konusu hesaplardan kredi kullandirilmasi 6zendirilmeye ¢alisilmistir. Daha sonra 08.05.1975
Tarih ve 15230 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda 17 sayili Karara
Iliskin Seri: VII No: 145 sayil1 Teblig ile Seri: 1 No:2 sayili Usul Tebligi md. 16 hiikmiinde tekrar degisiklige
gidilmistir. Bu degisiklikler arasinda s6z konusu maddenin yedinci fikrasini degistiren hiikiimler olduk¢a 6nemlidir.
Bu degisiklikle bankalara DCM hesaplarindan genel hiikiimlere gore kredi verebilme imkani getirilmis ve ayrica
harigte mukimlere ait DCM hesaplarina, o para birimine Avrupa iilkelerinde uygulanan faiz oraninin azami %1,75
fazlasina kadar faiz verilebilecegi hiikkme baglanmistir. Seri: 1 No:2 sayili Usul Tebligi md. 16 hiikkmii, daha sonra
1977 yilinda 03.01.1977 Tarih ve 15865 sayil1 Resmi Gazete’de yayinlanan Seri: VII No: 176 sayili Teblig ile tekrar
degistirilmigtir. Bu diizenleme ile DCM hesaplarindaki tutarlarin, iilke i¢inde TL cinsi krediler i¢in kullanilabilecegi
belirtilmistir. Ayrica harigte mukim kisilerin agtigit DCM’lere, s6z konusu para birimine Avrupa para piyasasindaki
cari faiz oranina ilave olarak vadesine gore degisen oranlarda faiz farki (spread) verilebilecegi ve vadelere gore
degisken faiz oranlari uygulanabilecegi hilkme baglanmustir. Seri: 1 No:2 sayili Usul Tebligi md. 16 hiikmii son olarak
1978 yilinda 16.02.1978 Tarih ve 162002 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Seri: 1 No: 6/1 sayili Teblig ile de
degistirilmigtir. Tiim bu diizenlemeler ve bankacilik uygulamasi, uygulamanin muhasebelestirilmesi hakkinda ayrintilt
olarak bkz. Feyzibeyoglu, ihsan. Dévize Cevrilebilir Tiirk Lirast Mevduat Uygulamasi, 1. Baski, Tiirkiye Bankalar
Birligi Yaynlari, Ankara, 1979, s. 5-9.

2 Ozden, T. Murat. “Dévize Cevrilebilir Mevduat Hesabr”, Gazi Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi, 8/2, 1992, s. 118, dn. 1.

3 Feyzibeyoglu, s. 24-28; Ozden, s. 146-148; Nas, Nesrin. “1980 Oncesinde Euro Piyasalar ve Tiirkiye”,
Yayinlanmamus Doktora Tezi, Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul, 1989, s. 108-109.
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tlke ekonomisi icin katma deger ortaya gikarabilme potansiyeli bulunmaktadir®. Ancak gelinen
son noktada 1979 yilinda DCM uygulamasi son bulmustur®.

1967-1979 Yillar1 arasinda uygulanan DCM sisteminin, asagida ele alinacak olan
diizenlemelere gore daha dar kapsamli oldugu goriilmektedir. Nitekim yeni sistem sadece yurt
disindan iilkeye doviz girdisi kazandirmay1 degil; iilke iginde de islemlerin iilke parasi ile
yapilmasini tesvik etmeyi amaglamaktadir. Yine yeni sistemin fiziki altin varliklarinin kaydi hale
getirilmek suretiyle iktisadi sisteme kazandirilmasinin saglanmasi gibi, kayit dis1 varliklarin kayit
altina alinmasi saglama amaci da ayrica zikredilebilir. Kugkusuz s6z konusu diizenlemelerin
iktisadi ve sosyolojik boyutlari, bunlarin hukuk politikas1 agisindan irdelenmesini gerekli kilar.
Ancak onemle belirtelim ki, her ne kadar hukukun toplum gercekliklerinden azade kilinmasi
miimkiin degilse de uygulamaya sokulan diizenlemelerin iktisadi ve siyasi boyutlari, bu ¢alismanin
konusu diginda birakilmis ve bu ¢alismada konunun hukuk dis1 ve hukuk politikas1 alan1 hakkinda
degerlendirme yapilmamistir. Kisacas1 bu c¢aligma getirilen diizenlemeleri salt hukuk teknigi
acisindan ele almistir.

l. Ekonomide ve Déviz Kurlarinda Istikrar Saglanmasi Amaciyla Getirilen
Hukuki Duzenlemeler

Ekonomi yonetimi tarafindan déviz kurlarindaki asir1 yiikselmelerin 6niine gegmek, d6viz
kurlarii dengede tutabilmek ve fiziki altin varliklarini iktisadi sisteme dahil etmek amaciyla su
bes temel diizenlemenin uygulamaya sokuldugu goriilmektedir:

- Tirk liras1 vadeli mevduat ve katilma hesaplarmin kur artiglarina karsi desteklenmesi
amaciyla kabul edilen 4749 sayili kanun gecgici md. 35 hiikkmii kapsaminda; 24.02.2022
tarihli, 31760 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan 23.02.2022 tarihli ve 5206 sayili
Mevduat ve Katilma Hesaplarinin Kur Artislarina Kars1 Desteklenmesine iliskin
Cumbhurbaskani Karar1.

- Tirk Liras1 Mevduat ve Katilma Hesaplarina Dontisiimiin Desteklenmesi Hakkinda
21.12.2021 tarihli 31696 sayili Resmi Gazete miikerrer sayisinda yayinlanarak
yuriirliige giren 2021/14 sayili TCMB tebligi.

- Yurt Diginda Yerlesik Vatandaglar Mevduat ve Katilim Sistemi (YUVAM) Hesaplari
Hakkinda 01.02.2022 tarihli ve 31737 sayilit Resmi Gazete’de yayinlanarak yiiriirliige
giren 2022/7 sayili TCMB tebligi.

4 Ozden, s. 120-124.

5> Bu kapsamda DCM hesaplar kapatilarak, bakiyenin tiimii devlet borcu haline getirilmis, ddemeler belli bir siire
ertelenmek ve Libor + 1,75 ek faiz ile birlikte takside baglanmak suretiyle 1984-1989 yillar1 arasinda
gergeklestirilmistir; Korkmaz, Esfender, “DCM Uygulamasi ve Sonuglari”, IV. Tiirkiye Maliye Egitimi Sempozyumu
26-28 Mayis 1988 Cesme-Izmir, Dokuz Eyliil Universitesi Yaymi, Izmir, 1988, s. 81-82; Ozden, s. 145.
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- Altin Hesaplarindan Tiirk Liras1 Mevduat ve Katilma Hesaplaria Doniisiimiin
Desteklenmesi Hakkinda 29.12.2021 tarihli ve 31704 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanarak yiiriirliige giren 2021/16 sayili TCMB tebligi.

- Altun Cinsinden Fiziki Varliklarin Finansal Sisteme Kazandirilmas: Hakkinda
14.03.2022 tarih ve 31778 sayili Resmi Gazete’de yaymlanarak yliriirliige giren
2022/11 sayili TCMB tebligi.

Bu bes temel diizenlemeden ilk dordii kamuoyunda kur korumali mevduat olarak
adlandirilan sistemin degisik goriiniim bi¢imlerini teskil etmektedir. Fiziki altin varliklarin iktisadi
diizene dahil edilmesi hususundaki uygulama ise digerlerinden bazi acilardan farkliliklar
icermektedir. Bu nedenle ilk dort diizenleme ayni baslik altinda ama alt bagliklar halinde
miinferiden, son diizenleme ise ayr1 bir baslik altinda ele alinacaktir. Bunun haricinde kur korumal
TL hesaplar: ile ilgili diizenlemelerin bizzat kanun tarafindan 6zel bir hiikiim tesis edilmek
suretiyle yiiriirliige konuldugunu da belirtmekte fayda bulunmaktadir.

A. Kur ve Fiyat Farkindan Kaynaklanan Zararin Giderileceginin Taahhiit Edildigi
Dulzenlemeler

1. Tiirk Liras1 Hesaplarin Kur Artislarina Karsi1 Desteklenmesi Hakkinda 5206 Sayih
Cumhurbaskam Karan

Halihazirda birikimlerini TL cinsi varliklarda degerlendirmeyi tercih edenler i¢in yiiriirliige
konulmus olan bu uygulamanin hukuki dayanagini 4749 sayili Kamu Finansmani ve Borg
Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun hiikmiine 22.01.2022 tarihli Resmi Gazete’de
yaymlanan, 7351 sayili kanun md. 12 ile eklenen gegici md. 35 hiikmii teskil etmektedir®. Gegici
md. 35/1 hikkmii ile kurdaki yilikselmeler karsisinda gergek kisilerin mevduat ve katilma hesaplari
getirilerinin desteklenmesi 6ngoriilmiis ve bu kapsamda Hazine ve Maliye Bakanligi’ndan
TCMB ‘ye nakit kaynak aktarimmin yapilmas1 hususunda ilgili bakana yetki verilmistir’.

Gegici md. 35 hiikmiiniin uygulanmasi® ile ilgili olarak 5206 sayili Mevduat ve Katilma
Hesaplarinin Kur Artislaria Kars1 Desteklenmesine iliskin Cumhurbaskani1 Karar1 yayinlanmstir.
5206 Sayili karara gore kur korumali hesap, 90-370 giin vadelerle bankalar nezdinde agilan TL
cinsinden vadeli mevduat ve katilma hesaplarini ifade etmektedir (bkz. 5206 sayili karar md. 3/-d
ve md. 4). 5206 Sayil1 karar md. 3/1-g ve h bentleri gergek kisi kavramina da agiklik getirmis ve

6 S6z konusu hiikme iliskin olarak madde gerekgesine baktigimizda uzun vadeli iktisadi politikalarla tilkedeki tasarruf
yapisinin uyum saglamasi amaciyla TL araglara talebin artirilmasi, iiriin g¢esitliliginin tesvik edilmesi, piyasada
derinligin saglanmast, finans sektorii ile tilke ekonomisinin saglikli bir sekilde gelismesinin amacglandigi belirtilmistir;
bkz. 7351 sayili kanun md. 12 gerekgesi.

" Gegici md. 15 hiikmiiniin bir diger 6zelligi de kanunun gegmise etkili olarak yiiriirliige girmis olmasidir. Gergekten
de kabul tarihi 19.01.2022, Resmi Gazete’de yayinlanma tarihi 22.01.2022 olan bu hiikim, madde metninde agik¢a
belirtildigi tizere 21.12.2021 tarihinden itibaren gegerli olacaktir. Yine uygulamanin 21.12.2021-31.12.2022 tarihleri
arasinda agilacak hesaplarda uygulanabilecegi belirtilmis olsa da bu siireyi 31.12.2023 tarihine uzatma konusunda
Cumbhurbaskanina yetki verilmis bulunmaktadir.

8 Gegici md. 35/IV hiikmii kapsaminda bakanliga her tiirlii bilgiye talep etme konusunda da yetki verilmistir. Bu
fikranin 6zelligi finansal istikrarin saglanmasi amaciyla talep edilecek bu bilgilerin verilmesinde diger kanunlardaki
yasaklayici ve sinirlayict hilkiimlerin uygulanmayacaginin hiikiim altina alinmis olmasidir.
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s0z konusu destekten yararlanacak kisilerin “Yurt disinda is¢i, serbest meslek ve miistakil ig sahibi
Tiirk vatandaglar1 da dahil olmak iizere Tiirkiye’de kanuni yerlesim yeri bulunan gercek kisiler”
oldugunu belirtmistir. Boylelikle Tiirkiye smirlar1 dahilinde agilan ve vatandashigina
bakilmaksizin tim gergek kisilere ait mevduat ve katilma hesaplarinin mezkir diizenleme
kapsaminda oldugu goriilmektedir.

5206 Sayili CB kararinda ayn1 zamanda vade basi ve vade sonu kurlar1 kavramlar1 da
tanimlanmis (md. 3/1-f ve g) olmakla birlikte, bu kurlarin hangi kur olacagi konusunda TCMB‘ye
uygulama talimati ¢ikartmak suretiyle tespit yetkisi verilmistir (md. 10/2). Nitekim 5206 Sayili
CB Karart’nin uygulanmasi1 hususunda ayrica TCMB tarafindan 01.03.2022 tarihli bir uygulama
talimat1 da ¢ikarilmistir. Uygulama talimati, acilacak hesaplarin vadelerini 3 ay, 6 ay, 9 ay ve 12
ay olarak tespit etmekle kalmamis doviz kuru kavramina da agiklik getirmistir®. Ayrica 5206 Sayili
CB Karar1 5. maddesinde uygulanacak faiz ve kar payr oranlari ve buna iligkin sinirlar
belirlenmistir.

Onemle belirtelim ki vade sonu kurunun vade bas1 kurundan diisiik olmast; yiiksek olmakla
birlikte hesaplanan kur farki tutariin bankanin 6deyecegi faiz ya da kar payina esit ya da ondan
diistik olmasi halinde herhangi bir kur farki 6demesi yapilmamaktadir (5206 Sayilit CB Karar1 md.
6/2 ve 4). Sistemin 6ziinii teskil eden diizenleme ise 5206 sayili CB Karar1 md. 6/3 hiikmii olup
“vade sonu kurunun, vade bas1 kurundan yiiksek olmasi ve kur farki {izerinden hesaplanan tutarin
banka tarafindan 6denecek faiz veya kar payindan yiiksek olmasi durumunda, kur fark: tizerinden
hesaplanan tutardan faiz veya kar payi tutar1 diisiilerek hesaplanan tutar banka tarafindan
TCMB’ye bildirilir ve TCMB bu tutar1 mevduat veya katilma hesabi sahibine 6denmek iizere
destek hesabindan ilgili bankaya aktarir” seklindedir. Su durumda kur korumali hesap olarak
adlandirilan bu hesap tiiriinde hesap sahibine vade sonunda mevduat faizi ve kar pay1 édemesi
yapilmakta, ancak vade sonundaki doviz kuru ile vade basindaki doviz kuru arasindaki farkin
hesap sahibine 6denecek mevduat faizi ya da kar payindan fazla olmasi halinde aradaki fark hesap
sahibine 6denmektedir. Ornegin vade bast ABD dolari kurunun 13 TL oldugu varsayimi altinda
1.000.000 TL’nin 3 ay vadeli olarak %15,50 faiz oramiyla mevduat bankasina yatirildigini
diisiinelim. Vade basinda 1.000.000 TL’nin 13 TL doviz kuru iizerinden karsilig1 ise 76.923 ABD
Dolar1 olacaktir. S6z konusu tutarin 3 ay sonraki mevduat faizi 36.964 TL olacaktir. Vade sonunda
doviz kuru 14 TL oldugunu varsaydigimizda, vade basinda 1.000.000 TL ile alinmas1 miimkiin
olan 76.923 ABD dolariin vade sonu karsilig1 1.076.923 TL olacaktir. Bir baska ifadeyle vade
basinda, s6z konusu 1.000.000 TL mevduat faizine yatirilmayip da bununla ABD dolar1 alinmig
olsaydi 3 aylik siirenin sonunda 76.923 TL kur kazanci ortaya ¢ikacakti. Bu yapilmayarak 36.964
TL mevduat faizine raz1 olunmustur. iste kur korumali mevduat hesabina iliskin diizenleme ile, bu
ikisi arasindaki fark da (76.923-36.964 = 39.959 TL) hesap sahibine ¢denecektir.

Kur korumali vadeli mevduat hesabinin vadesinden 6nce kapatilmasi halinde kapatilma
tarithindeki kur, vade basi kurundan diisiik olsa bile hesap sahibinin anapara zarari1 s6z konusu

% Buna gore baz almacak dévizler ABD Dolari, EURO ve Ingiliz Sterlini olarak tespit edilmistir. Vade bas1 kuru
hesabin agildig1 giin, vade sonu kuru da hesabin kapatildigi giin saat 11.00°da TCMB tarafindan aciklanan déviz alig
kuru olarak tanimlanmistir; bkz. TCMB Uygulama Talimati md. 3/1-g ve §.
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olmayacaktir. Zira kur korumali vadeli hesaplarda vade basinda doniisiimii yapilmis bir doviz
bulunmamaktadir.

2. Tiirk Liras1 Hesaplara Doniisiimiin Desteklenmesi Hakkinda 2021/14 Sayih TCMB
Tebligi

Ulkedeki dolarizasyonun 6niine gegmek amaciyla yiiriirliige konulan bu teblig, 1211 sayili
TCMB Kanunu’nda TCMB’nin gorevlerinin diizenlendigi md. 4/3 hiikmiiniin I/g alt bendinde
ifadesini bulan “Finansal sistemde istikrar1 saglayict ve para ve doviz piyasalar ile ilgili
dizenleyici tedbirleri almak™ hitkkmii ile 5411 sayili BankK md. 144 ile TCMB’ye verilen azami
faiz oranlarma iliskin tespit yetkisine istinaden ¢ikartilmistir (2021/14 Sayili Teblig md. 2).
2021/14 Sayili tebligin uygulanmasina iliskin olarak TCMB tarafindan ayrica 22.12.2021 tarihli
bir uygulama talimat1 da ¢ikarilmistir.

Teblig hiikiimlerinden yararlanabilmek igin 6n sart olarak 31.12.2021-30.09.2022 tarihleri
arasinda 5411 sayili BankK’na tabi herhangi bir bankada, doviz tevdiat hesab1 ya da doviz
cinsinden katilim fonu sahibi olmak gerekmektedir. Yine 2021/14 Sayil tebligin 5206 sayili CB
Karari’ndan farkli olarak sadece yurt i¢inde yerlesik gercek kisileri degil ayn1 zamanda tiizel kisiler
i¢in de uygulama kabiliyetine sahip oldugunu belirtmek gerekir (2021/14 Sayili Teblig md. 1),

Ikinci olarak ortada bu kisilere ait doviz tevdiat hesaplari ile ddviz cinsinden katilim fonu
bulunmalidir. Son olarak da bu hesaplarin TL cinsinden vadeli hesaba ya da katilim hesabina
doniigsmesi gerekmektedir. Kuskusuz bu doniisiimiin saglanabilmesi i¢in ilgili doviz tutarinin 6nce
Tiirk Lirasina ¢evrilmesi sarttir. Bu nedenle 2021/14 Sayili Teblig’in ligiincii maddesinde doniisiim
kuru ve vade sonu kuru olmak {izere iki kavramin tanimi yapilmistir. Buna gore dontisiim kuru
doviz tevdiat hesabinda ya da doviz cinsinden katilim fonu hesabinda bulunan dovizin Tiirk
lirasina ¢evrildigi ana en yakin andaki TCMB tarafindan giiniin ¢esitli saatlerinde ilan edilen doviz
alis kurunu, vade sonu kuru ise saat 11.00 itibariyla agiklanan doviz alis kurunu ifade etmektedir.
Dontisim kuru {izerinden Tiirk lirasina ¢evrilen tutarlar hesap sahipleri adina 3 ay, 6 ay ve 1 yil
vadeli mevduat hesabina ya da katilma hesab1 agilmak suretiyle yatirilir (2021/14 Sayili Teblig
md. 4/3). Doniisiim yapilacak doviz tiirleri ile hesap sahiplerine uygulanacak faiz oranlar1 ve buna
iliskin faiz sinirlamalari tebligin 4. maddesinde ayrica diizenlenmistir'®.

10 Tebligin yurt iginde yerlesik gergek kisi tanimi yukarida belirtilen 5206 sayili CB Karari'nin tanimu ile 6zdestir
(2021/14 Sayili Teblig md. 3/1-d). 2021/14 Sayil tebligin kapsaminda yer alan yurt i¢i yerlesik tiizel kisiler ile
kimlerin kastedildigini de belirlenmistir (md. 3/1-¢). Buna gore bankalar ve TCMB tarafindan belirlenecek diger mali
kurumlar haricinde kanuni yerlesim yeri Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisiler 2021/14 sayili teblig hiikiimlerinden
yararlanabilecektir.

11 Déniisiim yapilacak doviz kuru 5206 sayili CB Kararinda oldugu gibi ABD Dolari, EURO ve Ingiliz Sterlini olarak
belirlenmistir. Teblige gore mevduat hesaplarinin tabi olacagi faiz oraninin TCMB’nin bir haftalik repo alim
ihalesinde olusan faiz oranindan az olamayacaktir. Katilim bankalarinda ise daha farkli bir yontem ongorilmistiir.
Buna gore katilim bankalari ile TCMB arasinda gergeklestirilen bir agik piyasa islemi olan haftalik geri satim vaadiyle
alim isleminde olugan maliyet eger katilim bankasi nezdinde agilacak dovizden doniisiimlii katilma hesabindaki
getiriden fazla ise, aradaki farkin kapatilmasi katilim bankalarinin takdirine birakilmigtir. Boyle bir durumda
TCMB’nin herhangi bir 6deme sorumlulugu bulunmamakta, katilim bankast dilerse aradaki fark:
karsilayabilmektedir.
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2021/14 Sayili tebligin en temel diizenlemesi ise 5. madde hiikmiidiir. Bu hilkkme gore vade
sonu geldiginde mevduat sahibine anaparasinin yaninda faiz, katilma hesabi sahibine ise hesapta
bulunan bakiye 6demesi yapilacaktir. Ayrica vade sonu kuru doniisiim tarihindeki kurdan yiiksek
ise, banka tarafindan 6denen mevduat faizi ile kar pay1 6demesine bakilacak, s6z konusu 6demeler
kur farkinin altinda kaliyor ise aradaki fark hesap sahibine dédenecektir.

Konuyla ilgili olarak TCMB tarafindan yaynlanan uygulama talimati md. 5 hiikmiinde
daha detayl bilgiler verilmistir. Bu maddeye gore, hesap sahibinin her haliikarda anaparasinin
doviz bazinda korunaca@i ancak katilim hesaplarinda da katilim bankaciligina iligkin esaslarin
gecerli olacaginin alt1 ¢izilmistir. Buna gore vadenin sonunda TCMB tarafindan agiklanan déviz
kuru, doniisiim kurundan diisiik ise, hesap sahibine anaparasina ilave olarak mevduat faizi ya da
kar pay1 verilecektir. Su durumda dovizden doniisiimlii hesaplarda hesap sahiplerine anapara
garantisinin verildigi anlagilmaktadir.

Vade sonunda ddenecek mevduat faizi ya da kar pay1 tutarinin kur farkindan fazla olmasi
durumunda anaparaya ilaveten mevduat faizi ya da kar pay1 6denecek; kur farkinin, 6denecek faiz
ya da kar payindan fazla olmasi halinde ise faizi ya da kar paymi asan miktar hesap sahibine
aktarilacaktir.

Tebligin 5. maddesine gore vadesinden Once kapatilan hesaplara kur farki 6demesi
yapilmayacaktir. Uygulama Talimati md. 5/5-b hiikmii hesap bakiyesinin, hesabin kapatildigi
tarihteki doviz alis kuru tizerinden giincellenecegini belirtmistir. Dolayisiyla vadeden once
kapatilan hesaplar i¢in anapara zarar1 s6z konusu olabilecektir.

Uygulama talimati md. 6/8 hiikmiinde ise doniisiim hesap bakiyelerinin, bankalar
tarafindan kullandirilacak Tiirk lirasi kredilerde teminat olarak kabul edilmesini yasaklanmistir.

3. Altin Hesaplarindan Tiirk Liras1 Mevduat ve Katilma Hesaplarina Doniisiimiin
Desteklenmesi Hakkinda 2021/16 Sayih TCMB Tebligi

Bu teblig ve teblig ile getirilen diizenlemeler hem ama¢ bakimimdan hem de igerik
bakimindan doviz hesaplarindan doniisiimiin desteklenmesi konusundaki 2021/14 sayili teblig ile
biiyiik oranda 6zdestir'?. Teblig kapsaminda TCMB tarafindan 29.12.2021 tarihinde bir de
uygulama talimati ¢ikarilmistir. Teblig hiikiimlerinden yararlanabilmek i¢in 31.12.2021 tarihi
itibartyla 5411 sayili BankK nezdinde kurulmus mevduat bankalar1 nezdinde altin depo hesab1 ve
katilim bankalar1 nezdinde de altin cinsi katilim fonu hesabina sahip olunmasi 6n sart
niteligindedir. Teblig hiikiimleri kapsaminda baz alinan altin ise standart altin olup; bu altin,
tebligde Londra Altin Piyasas1 ve BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasas1 nezdinde

12 Tebligin amaci yurt icinde yerlesik gercek ve tiizel kisilere ait altin hesaplarinin Tiirk liras1 mevduat ya da katilma
hesabina doniigsmesi halinde bunun ne surette gergeklesecegini diizenlemektir (Teblig md. 1). Tebligin, 2021/14 say1li
tebligde belirtilenlere ek olarak 1211 sayili TCMB Kanunu md. 4/3’iin 1-e bendinde yer alan “iilke altin ve déviz
rezervlerini yonetmek™ ile ayni1 kanunun md. 22/1-c bendinde yer alan altin ve doviz rezervlerinin yonetimi ile ilgili
diizenlemeler yapma yetkisi kapsaminda ¢ikartildigt anlagilmaktadir (2021/16 Sayili Teblig md. 2).
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islem goren, bunlarin miihriinii ihtiva eden en az 995/1000 saflikta altin olarak tanimlanmigtir
(Uygulama Talimati md. 3/1-e)%3.

4. Yurt Disinda Yerlesik Vatandaslar Mevduat ve Katihim Sistemi (YUVAM) Hesaplari
Hakkinda 2022/7 sayih TCMB Tebligi

Yuvam hesaplar1 hakkinda 2022/7 sayili TCMB Tebligi, dayanagimi 1211 sayilh TCMB
Kanunu md. 4/3 hiikmiiniin 1/b ve g bentlerinden almaktadir. Bu teblig kapsamimnda TCMB
tarafindan 01.02.2022 tarihli Uygulama Talimati da yaymlanmistir. YUVAM hesaplart isleyis
olarak yukarida belirtilen 2021/14 sayili Teblig’den bazi agilardan ayrilmakta, birtakim farkliliklar
icermektedir. Her seyden evvel, 2022/7 sayili teblig hilkkmiinden yurt disinda yerlesik kisiler ile
sermayesinin tamami veya bir kismi bu kisilere ait olan ve yasal yerlesim yeri de yurt disinda
bulunan sirketler yararlanabilmektedir (2022/7 Sayili Teblig md. 1). Teblig yurt disinda yerlesik
kisileri; yurt disinda oturma ve c¢alisma iznine sahip veya ikametgahi yurt disinda bulunan gergek
kisiler, mavi kart sahipleri ve yabanci uyruklu olmakla beraber Tiirk bankalarinda hesap agma
sartlari tasiyan yabanci uyruklu gergek ya da tiizel kisiler seklinde tanimlamaktadir (2022/7
sayilt Teblig md. 3/1-d). Uygulama Talimati’nin 1. maddesine gore ise yurt diginda yerlesik
kisilerin sermayedar olduklar sirketlerin banka ya da TCMB’nin belirleyecegi mali kuruluglardan
biri olmamas: sarttir (Uygulama Talimati md. 1). Su durumda yasal yerlesim yeri Tiirkiye olan
sirketlerin YUVAM hesab1 agtirma imkanindan yoksun oldugu, buna karsilik Tiirkiye’de banka
hesab1 acabilen yabanci uyruklu tiizel kisilere bu imkanmn taninmis oldugu goriilmektedir.
YUVAM hesabr imkanindan yararlanmak isteyen bir Tiirk sirketinin yurt disinda sirket kurmasi
ve bu sirketin de Tiirk bankalarindan birinde hesap ac¢tirmasi gerekmektedir.

2022/7 Sayil1 Teblig Uygulama Talimatina goére, YUVAM hesaplarmin agilisinda esas
almacak doviz kuru TCMB tarafindan alim ve satima konu edilebilen dovizler seklinde ifade
edilmis ve hangi doviz cinsi olsa da bunlarmn &ncelikle ABD Dolari, Ingiliz Sterlini, Euro veya
Isvigre Frangina gevrilecegi, daha sonra ¢evrilen doviz cinsi iizerinden hesap acilip son olarak da
Tiirk lirasina ¢evrilip YUVAM hesab1 agilacagi hiikkme baglanmistir (Uygulama Talimati md. 5).
Ayrica YUVAM hesaplan 3 ay, 6 ay, 12 ay ve 24 ay vadeli acilabilmekte, 24 ay vadeli olarak
acilan hesaba yillik faiz ya da kar pay1 6demesi imkani da taninmaktadir (Uygulama Talimati md.
4/1-2).

13 Bu agiklamalar haricinde 2021/16 sayili TCMB tebliginin biiyiik oranda 2021/14 say1li teblig ile 6zdes oldugundan
burada tekrardan kaginmak adina 2021/14 sayili TCMB Tebligi kapsaminda yaptigimiz agiklamalara atif yapmakla
yetiniyoruz. Bu baglamda 2021/14 sayili Teblig gibi, 2021/16 sayili Tebligin de vade sonunda her haliikarda altin
bazinda anaparanin korunmasini esas aldigini vade sonundaki altin fiyatinin, vade basindaki doniisiim fiyatindan
diisiik olmas1 halinde hesap sahibine ana paraya ilaveten mevduat faizi ya da kar pay1 6demesinin yapilacagini; vade
sonu fiyatiin dontisiim fiyatindan yiiksek olmakla birlikte faiz veya kar payi tutarinin da fiyat farkini1 agmasi halinde
anapara ile birlikte miinhasiran faiz veya kar pay1, faiz veya kar pay1 tutarinin fiyat farkinin altinda kalmasi durumunda
ise fiyat farki ile mevduat veya kar pay: arasindaki farkin hesap sahibine 6denecegini belirtmek gerekir (2021/16
Sayili Teblig md. 5, Uygulama Talimati md. 5). Yine Uygulama Talimati md. 6/8 uyarinca séz konusu altin
hesaplarindan doniisiimlii mevduat ve katilma hesaplarindaki bakiyelerin bankalar tarafindan kullandirilan Tiirk lirast
krediler i¢in teminat olarak kabul edilemeyecegine iliskin diizenleme de burada zikredilmelidir.
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Bir bagka 6nemli diizenleme de YUVAM hesaplarina yatirilan tutarlara vadelerine gore
ilave getiri imkaninin sunulmus olmasidir (Uygulama Talimati md. 4/3). YUVAM hesaplarinda
her haliikdrda doviz bazinda anapara garantisi ve ilave getiri elde edilmesi s6z konusudur.
Gergekten de bu hesaplarda vade sonundaki kur, doniisiim kurundan diisiik olursa, hesap sahibine
doviz bazinda ana parasi ile mevduat veya kar payi, ayrica sectigi vadeye gore ilave getiri
odenmesi imkani getirilmistir (Uygulama Talimat1 md. 6/1-2).

Vade sonundaki kurun, vade basindaki doniisiim kurundan yiiksek olmasi halinde ise faiz
ya da kar paymin kur farkindan ytiksek olmasi durumunda ana para, faiz ya da kar pay1 ve ilave
getiri alinacaktir. Vade sonundaki kur, vade bagindaki doniisiim kurundan yiiksek olmakla birlikte
elde edilen faiz ya da kar paymnin kur farkindan diisiik olmasi durumunda ise hesap sahibine
anapara 0demesinin yani sira, faiz ya da kar pay1 6demesi, faiz ya da kar pay1 tutari ile kur farki
arasindaki fark ve ilave getiri 6demeleri gerceklestirilecektir.

B. Altin Cinsinden Fiziki Varliklarin Finansal Sisteme Kazandirilmasi1 Hakkinda
2022/11 Sayih TCMB Tebligi

2022/11 Sayili TCMB Tebligi, kamuoyunda “yastik alt1” olarak tabir edilen fiziki altinlarin
kayda alinmasi ve bunlarin iktisadi anlamda kullanilabilmesinin saglanmasi amaciyla kabul
edilmigtir. Bu teblig ile ilgili olarak TCMB tarafindan ayrica 15.03.2022 tarihli bir Uygulama
Talimat1 yayimnlanmistir.

2022/11 Sayili Teblig hiikiimlerinden yararlanmak isteyen kisilerin'4, oncelikle BIST
rafineriler listesinde bulunan yetkili bir altin rafinerisi ile anlasmali bankalardan birinde altin
hesabinin bulunmasi gerekmektedir (2022/11 Sayili Teblig md. 4). Daha sonra fiziki altinlarin
teslim agamasina gegcilir. Teblig bu konuda yetkili rafineriler tarafindan tesekkiil ettirilecek ve
yetkili kuyumcular ile bankalarin da erisimine agik olan AKS-Altin Kabul Sistemi adi altinda bir
altin toplama sisteminin kurulmasin1 6ngdérmiis; ayrica bu sistemin isleyisinin saglanmasi
acisindan yetkili rafinerileri banka subeleri nezdinde eksper atamakla yiikiimli kilmistir (2022/11
Sayilt Teblig md. 3/1-a). Fiziki altinlar ya bir mevduat ya da katilim bankasina ya da Kuyum
Ticareti Hakkinda Y dnetmelik!® kapsaminda yetki belgesine sahip ve yetkili altin rafinerisi ile de
anlagmasi bulunan bir kuyumcuya teslim edilebilecektir (2022/11 Sayili Teblig md. 4/2). Kisilerin
bankaya ya da kuyumcuya teslim ettikleri altinlarin degerleri ise bankalarda eksperler, yetkili
kuyumcuya teslim edilenlerde ise yetkili kuyumcu tarafindan belirlenecektir. Deger tespiti yapilan
altinlarin AKS ile mutabakati yapildiktan sonra, takdir edilen kiymetleri kisilerin banka nezdindeki
altin hesaplarina kaydi olarak aktarilacaktir (2022/11 Sayili Teblig md. 4/3). Bu asamada fiziki
olarak teslim edilen altinlar yetkili rafineriye teslim edilecek ve islenmesi saglanacaktir. Yetkili
rafineri isleme islemi sonucunda standart altina tamamladiklarini fiziki olarak, digerlerini kaydi

14 Hemen belirtelim ki, teblig hiikiimlerinden yurt iginde yerlesik olan gercek ve tiizel kisiler yararlanabilmektedir
(2022/11 Sayil1 Teblig md. 1). Teblig yurt i¢i yerlesik kisiyi Tiirkiye’de kanuni ikametgah1 bulunan gercek kisi olarak
tanimlamis ve yurt diginda yasayan gergek kisilerin de kanuni ikametgahi Tiirkiye’de bulunmak sartiyla ister serbest
meslek icra etsin ister miistakil olarak ya da is¢i olarak caligsin yurt igi yerlesik kisi olarak kabul etmistir (2022/11
Sayili Teblig md. 3/1-j). Tirkiye’de kanuni yerlesim yeri bulunan bankalar ve TCMB’nin belirleyecegi sair mali
kuruluslar harig tiizel kigiler de yurt i¢i yerlesik tiizel kisi olarak kabul edilmigtir (2022/11 Sayilt Teblig md. 3/1-j).

15 RG Tarih: 14.4.2021 Say1: 31454.
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olarak hesabin agildig1 bankaya aktaracaktir. Hesabin ag¢ildigi banka ise altinlarin kaydi karsiligini
TCMB adina agilan hesaba aktaracaktir (Uygulama Talimati md. 5). Hesaba aktarilan altinlar
TCMB tarafindan 1000/1000 saflik dontisiim fiyati ile satin alinacaktir (Uygulama Talimat1 md.
5/6).

Ayrica talep durumunda hesaba aktarilan altin bakiyesi doniistim kuru iizerinden Tiirk
lirasina doniistiiriilerek 3 ay, 6 ay ve 1 yil vadeli olarak hesap sahibi adina agilacak mevduat ya da
katilma hesabina yatirilabilecektir (2022/11 Sayili Teblig md. 5). Hemen belirtelim ki teblig,
hesaba yatirilan altinlar hakkinda mevduat ya da katilma hesab1 agilmasini hesap sahibinin talebine
baglamisken, bu konuda Uygulama Talimati md. 4/5 mevduat veya katilma hesab1 acilmasini
zorunlu kilmistir. Bu noktada sistemin dogasinin hesabin agilmasini gerekli kildig1 sdylenebilir.

2022/11 Sayili Teblig md. 6/4, agilacak mevduat ve katilma hesaplarina mevduat faizi ve
kar pay1 haricinde ilave getiri 6demesi de yapilabilecegini ve ayni uygulamanin 2021/16 sayili
Teblig hiikiimlerinden yararlanan hesaplar i¢in de s6z konusu olabilecegini hiikme baglamistir.
Uygulama Talimat1 md. 4/5 hiikmii de acilacak mevduat ve katilma hesaplarina vadelerine gore
degisen ilave getirilerin TL olarak ilgili hesaplara pesin olarak ancak vade sonuna kadar
cekilmemek kaydiyla yatirilacagini belirtmistir. Yine Uygulama Talimati md. 6/1 uyarinca vade
sonu islemleri acisindan anapara, ilave getiri ile birlikte degerlendirilmekte bir baska deyisle ilave
getiri, anaparaya eklenmektedir. Dolayisiyla vade sonu anapara ifadesi ile asil anapara ve ilave
getiri toplam1 anlagilmaktadir.

2022/11 sayilt Teblig ve Uygulama Talimat1 her haliikrda hesap sahibinin anapara kayb1
olmayacaginin altim1 ¢izmistir (2022/11 sayili Teblig md. 6/1, Uygulama Talimati md. 6/1). Bu
kapsamda vade sonu fiyatinin doniisiim fiyatindan diisiik olmas1 halinde hesap sahibine anapara
Odemesine ilaveten mevduat faizi ya da kar pay1 6demesi yapilacaktir (Uygulama Talimati md.
6/2). Vade sonundaki fiyatin, doniisiim fiyatindan yiiksek olmas1 halinde eger faiz veya kar pay1
tutar1, fiyat farkindan daha diisiik ise hesap sahibine bu defa anapara ve faiz veya kar payina
ilaveten fiyat farki ile faiz veya kar pay1 arasindaki fark da 6denecektir. Bir bagka ifadeyle vade
sonu fiyati, doniisim fiyatindan yiliksek olmakla birlikte altin fiyatlarindaki yiikselisten
kaynaklanan fiyat farkinin, 6denecek faiz ya da kar paymi agmasi halinde hesap sahibine; anapara,
faiz veya kar payi, fiyat fark: ile faiz veya kar pay1 arasinda kalan tutar ve vadeye gore degisen
ilave getiri 6denecektir.

Ayrica soz konusu hesaplardaki bakiyelerin TL krediler i¢in teminat olarak gosterilmesi
burada da mimkun degildir (Uygulama Talimat1 md. 8/8).

1. Ekonomide Istikrar Saglanmas1 Amaciyla Yiiriirliige Konulan Diizenlemelerin
Hukuki Ac¢idan Degerlendirilmesi

A. Kur Korumal veya Kur ya da Fiyat Garantili islemlerde Hukuki iliskiler

Oncelikle belirtelim ki, yukaridaki diizenlemelerin tiimiinde de (kur korumasi, dévizden
doniisiim, YUVAM hesab1 kapsaminda dovizden doniigiim, altin hesabindan ya da fiziki altinin
kaydi altina donligmesinde) TCMB, banka ve hesap sahibi olmak {izere ii¢ kisi bulundugu ve ii¢
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kisinin kendi arasinda da miinhasir iliskiler tesis edildigi goriilmektedir. Tiim iligkilerin ortak
tarafin1 ise banka teskil etmektedir. Fiziki altinlarin doniistimiinde, islemin yetkili kuyumcu
araciligi ile gergeklestirilmesi durumunda ise dortlii bir iligki ortaya ¢ikmaktadir.

Her seyden 6nce kur korumali mevduat hesaplarinin isleyisi bakimindan banka ile TCMB
arasinda ayr1 bir sozlesme iligkisi bulunmakta, bankanin hesap sahiplerine yaptig1 kur ya da fiyat
farki 6demesinin hukuki dayanagini da bu sozlesme iliskisi teskil etmektedir. Yine bu iliski
kapsaminda her tiirlii hesap hatasindan ve fazla 6demelerden de banka sorumludur (5206 Say1li
CB Karar1 md. 8/5; Uygulama Talimati md. 9). TCMB tarafindan dévizden ve altindan doniisiimlii
hesaplar ile fiziki altinlarin doniisiimii ile acilan hesaplarla ilgili yayinlanan uygulama
talimatlarinda hesap sahiplerinin hesap acilirken, vadeden oOnce ¢ekimin sartlar1 konusunda
bankalar tarafindan bilgilendirilecegi ifade edilmistir'®. Bu bilgilendirme kuskusuz banka ile
TCMB arasinda yapilan s6zlesme kapsaminda bankalar acisindan bir yiikiimliiliik niteligindedir.
Ancak kanaatimizce bankalarin hesap sahiplerini bilgilendirme ytlikiimliiliigii sadece vadeden 6nce
cekimin sartlar1 ile sinirli olmayip, mezkir iliskinin tiim sartlarmi ihtiva eder sekilde genis
anlagilmalidir?’.

Hesap sahiplerinin, kur ya da fiyat farki 6demelerine iliskin taleplerinin hukuki dayanag,
Banka ile TCMB arasindaki s6zlesme iliskisi oldugu i¢in, bu iliskinin hukuki niteliginin de tespiti
onem tagimaktadir. Kur ve fiyat korumali hesaplar bakimindan banka ile TCMB arasindaki
sozlesmede, hesap sahipleri lehine hiikiimler bulundugu agiktir. Ayrica TCMB ile banka iliskisi
bakimindan hesap sahibi, hesap sahibi ile banka iligkisi bakimindan da TCMB iigilincti kisi
durumundadir. Bu 6zelligi nedeniyle banka ile TCMB arasindaki s6zlesme iliskisinde mevduat ve
katilma hesabi sahipleri hakkindaki diizenlemelerin ii¢iincii kisi lehine s6zlesme niteligine mi haiz
oldugu (bkz. TBK md. 129), yoksa temsil iligkisi seklinde mi telakki edilmesi gerektigi hususu
acikliga kavusturulmalidir. Gergekten de mezkir soézlesme kapsaminda miisterilerin dogrudan
dogruya TCMB’ye yoneltebilecekleri bir talep bulunmayip, onlar sadece ifay1 kabulle yetkili
durumdadirlar. Bu yoéniiyle eksik {ciincii kisi lehine s6zlesme ile benzer bir durum ortaya
cikmaktadir. Kanaatimizce banka ile TCMB arasindaki sozlesme iliskisinde yer alan hiikiimleri,
hesap sahipleri lehine birtakim hiikiimler 6ngoriilmesi seklinde anlamamak lazimdir. Zira bu
iliskideki hiikiimler, hukuki bir diizenleme kapsaminda devlet 6demesinin ne surette yapilacagina
iliskindir. Nitekim bu iliskide ifa, TCMB tarafindan degil, TCMB’nin s6z konusu bedeli hesabin
bulundugu banka nezdindeki TCMB hesabina aktarmasi suretiyle, bizzat banka tarafindan
gerceklestirilmektedir. Goriildiigi gibi TCMB ile hesap sahibi arasinda dogrudan iliski tesis
edilmemekte, bu iligski dolayli temsilci sifatiyla banka tarafindan gerceklestirilmektedir. Baska bir
ifadeyle TCMB, bankaya, kur korumali veya kur ya da fiyat garantili hesaplarla ilgili islemlerin

16 Tiirk Liras1 Mevduat ve Katilma Hesaplarina Déniisiimiin Desteklenmesi Hakkinda Teblige Iliskin Uygulama
Talimat1 md. 6/2; Altin Hesaplarindan Mevduat ve Katilma Hesaplarina Doniisiimiin Desteklenmesi Hakkinda Teblige
Iliskin Uygulama Talimati md. 6/2; YUVAM hesaplar1 Uygulama Talimati md. 7/2; Altin Cinsinden Fiziki Varliklarin
Ekonomiye Kazandiriimas1 Hakkinda Teblige iliskin Uygulama Talimat: md. 8/4.

17 TCMB’nin mevcut TL birikimlerini kur korumali vadeli hesaplarda degerlendirmek isteyen hesap sahipleri
bakimindan 5206 Sayili CB Karari’na iligkin Uygulama Talimatinda hesap sahiplerinin bilgilendirilmesi konusunda
higbir hikkme yer vermedigi goriilmektedir. Bu tip hesaplarda vadeden 6nce hesaptan ¢ekim yapilmasi durumunda
anapara zarari s0z konusu olmayacagindan boyle bir hitkkme ihtiyag duyulmamustir. Bununla birlikte bankalarin genel
bilgilendirme yiikiimliiligii bu hesaplarda da mevcuttur.
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gergeklestirilmesi hususunda temsil yetkisi vermektedir. Akdi iliski ise hesap sahipleri ile bankalar
arasinda zuhur etmektedir. Bu agiklamalar karsisinda TCMB ile banka arasindaki iligskinin vekalet
sOzlesmesi niteligini tasidig1 kanaatinde oldugumuzu da belirtmek gerekir.

4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’un
gecici md. 35/V hiikmii, halihazirda TL cinsinden varliklarla ilgili olarak agilan kur korumali
mevduat ve katilma hesaplarina saglanan destekle ilgili olarak uygulamada ortaya ¢ikabilecek hak
sahipliginin tespit edilmesi ve destegin hesaplamasindan kaynaklanan sorunlardan dogrudan
dogruya hesabin agildig1 bankay1 sorumlu tutmustur. Yine 5206 sayili CB Karar1 md. 8/5 hiikmii
de bunu teyit eder niteliktedir. Buna karsilik dovizden doniistimle ilgili 2021/14 sayili, altin
hesaplarindan doniistimle ilgili 2021/16 sayili, YUVAM hesaplari ile ilgili 2022/7 sayili ve fiziki
altinlarin  kaydi hale getirilmesi ile ilgili 2022/11 sayili tebliglerde benzer bir hiikiim
bulunmamaktadir. 2021/14, 2021/16 ve 2022/7 Sayil1 tebliglere iliskin uygulama talimatlarinda da
bankaya fazladan aktarilan tutarlarin banka tarafindan ya da bildirim farkliligindan kaynaklanmasi
halinde TCMB tarafindan uygulanacak cezai yaptirirmdan bahsedilmis; 2021/14, 2021/16 sayili
tebliglerde ayrica, agilan hesaplarla ilgili bankalar arasindaki transfer siirecinde tevsik edici belge
verme yiikiimliiliigiinlin paranin ya da altinin ¢ekildigi bankaya ait oldugu belirtilmistir. 2022/11
Sayili teblige iliskin uygulama talimatinin 7. maddesinde ise s6z konusu uygulama talimati
kapsamindaki uygulanmasindan yetkili rafineriler ve bankalar sorumlu tutulmustur. Hemen
belirtelim ki bu diizenlemeler olmasaydi dahi taraflar arasindaki vekalet iliskisinden ayni sonuca
ulasmak miimkiindii. Bu anlamda, bankalarin kur korumali veya kur ya da fiyat garantili hesaplarla
ilgili yaptig1 yanlis hesaplamalar ve fazla 6demeleri, TCMB bakimindan talimat harici islem
olarak kabul edilecek ve bu durum da vekaletin icra edildigi anlamina gelmeyecekti®®,

Iliskiler demetinin diger tarafinda ise banka ile miisteri yer almaktadir. Miisterinin, banka
nezdinde kur korumali veya kur ya da fiyat garantili bu islemlerle baglantili bir mevduat hesabi ya
da katilma hesabina sahip olmasi gerekir. Bu hesap doniisiimlii yapilan islemlerde oncelikle bir
vadesiz hesap, daha sonra bununla iliskilendirilen vadeli bir hesap seklinde anlagilmalidir.
Boylelikle banka ile mevduat sahibi ya da katilma hesabi sahibi arasinda sézlesme iliskisi
kurulmaktadir. TCMB bu iliskinin tarafi olmayip, banka ile hesap sahibi arasindaki iligki
bakimindan {igiincii kisi konumundadir. Banka ile mevduat sahibi ya da katilma hesab1 sahibi
arasinda tesis edilen bu iligki, birtakim 6zel hiikiimlere tabi olsa da klasik anlamda mevduat
sozlesmesi ile katilma hesab1 s6zlesmesinden 6zl itibartyla bir farklilik arz etmemektedir. Bununla
birlikte kur korumali veya kur ya da fiyat garantili vadeli mevduat hesabinin ya da katilma
hesabinin agilabilmesi i¢in bunlarin bagli olacag: bir vadesiz hesap ya da katilim bankas1 vadesiz
cari hesabinin mutlaka bulunmasi icap ettiginden; vadeli mevduat ya da katilma hesabi
sozlesmelerinde, iliskili vadesiz hesabin ya da cari hesabin belirtilmesi gerekir. Ayrica bu hesaplar
ancak hesap sahibinin agik talebi ile agilabileceginden s6zlesmede hesap sahibinin kur korumali
veya kur ya da fiyat garantili hesap imkanindan yararlanmak istedigine dair talebi de bulunmalidir.

18 Basalp, Nilgiin. Sorumsuzluk Anlasmalari, 1. Baski, On iki Levha Yayncilik, Istanbul, 2011, s. 283.
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Bu talebin sozlesmeden ayr1 bir sekilde ger¢eklesmesi de miimkiindiir. Ayrica bu talebin yazili
olmasi da sart olmayip; mobil bankacilik kanaliyla verilen talep ve onaylar hukuken gegerlidir®®.

Uygulamada bankalar hesap sahipleri ile akdettikleri kur korumali veya kur ya da fiyat
farki garantili mevduat ya da katilma hesab1 sozlesmelerinde sorumsuzluk kayitlarma yer
vermektedir. Ancak s6z konusu kayitlar1 TBK md. 115 kapsaminda degerlendirmek gerekir.
Ayrica bu tip hesaplarda bankalar aracilik fonksiyonu nedeniyle her iki tarafinda vekili sifatiyla
hareket etmektedir. Bu baglamda bankalar sozlesmelerine agir kusurlarindan sorumsuzluk kaydi
koyamayacaklari gibi, hafif kusurlarindan da kendilerini sorumsuz kilamazlar?®. Dolayisiyla TBK
md. 506 geregi isini 6zenle ve basiretli bir sekilde yerine getirmesi gereken bankalarin, hafif
kusurdan dahi sorumluluklarini sinirlandirmalari miimkiin olmayip, bu tip kayitlarin hakim
tarafindan gegersizligine hilkkmedilmesi gerekir?!.

B. Kur Korumasi veya Kur ya da Fiyat Farki Garantisinin Hukuki Niteligi

Yukarida ana hatlartyla agiklanan diizenlemelerin hepsinin de mevduat hesabi ya da
katilma hesab1 agilmasinin gerekli olmasi ve hesabin agildig: tarihteki doviz kuru ya da altin
fiyatinin vade tarihindeki doviz kuru ya da altin fiyati ile mukayese edilmek suretiyle hesap
sahiplerine birtakim imkanlarin sunulmasi hususunda birlestigi goriilmektedir??,

Kur ya da fiyat farki, vade sonundaki doviz kuru ya da altin fiyati ile mevduat faizi ya da
kar pay1 arasindaki farki ifade etmektedir. Bu fark TL hesaplarda vade basindaki, dévizden ve
altindan dontisiimlii hesaplarda ise vade basi ve doniisiim tarihindeki doviz ve altin degeri ile vade
sonundaki doviz ve altin degeri arasindaki farkin, mevduat ve kar pay1 getirisinden fazla olmasi
halinde ortaya ¢ikmaktadir. Bir baska ifadeyle s6z konusu kur ya da fiyat farkinin banka tarafindan

19 Konuyla ilgili olarak 15.03.2020 Tarihli ve 31069 sayili Resmi Gazete’de yayinlanarak yiiriirliige giren Bankalarin
Bilgi Sistemleri ve Elektronik Bankacilik Hizmetleri Hakkinda Yonetmelik agik bankacilik, internet bankaciligi,
mobil bankacilik kanallarinda miisterilerin finansal sonu¢ dogurabilecek islemlerini yapabilmelerine olanak taniyarak,
bunun altyapisina iliskin diizenlemeler 6ngérmektedir; Bkz. Yonetmelik md. 3/1-a, I, r bentleri ile z/¢¢ bendi.

20 Battal, Ahmet. Giiven Kurumu Nitelendirmesi Isiginda Bankalarin Hukuki Sorumlulugu, 1. Baski, Banka ve Ticaret
Hukuku Arastirma Enstitiisii Yaymlari, Ankara, 2001, s. 160-166; Tekinay/ Akman/ Burcuoglu/ Altop. Tekinay
Borglar Hukuku Genel Hiikiimler, 7. Basi, Filiz Kitabevi, Istanbul, 1993, s. 884

2 Battal, Bankalarin Hukuki Sorumlulugu, s. 165-166; Yargitay 11. HD. 22.10.2020 T. ve 2020/5738 E., 2020/4350;
www.legalbank.net (Erisim Tarihi: 16.05.2022).

22 Bu kapsamda agiklamalarimizin heniiz basinda belirtmekte fayda miilahaza ettigimiz bir husus bulunmaktadir.
Soyle ki; bu diizenlemelerdeki pek ¢ok hiikiim mevduat ve katilma hesaplarinin klasik igleyisine ve buna iligkin
mevzuata aykirilik tegkil ettigi etmektedir. Ger¢gekten de TCMB’nin 10.02.2020 tarih ve 31035 sayili Resmi Gazete’de
yaynlanarak yiriirliige giren 2020/3 sayili Mevduat ve Kredi Faiz Oranlar1 ve Katilma Hesaplar1 Kar ve Zarara
Katilma Oranlar1 Hakkinda Teblig’in li¢lincii maddesinin dordiincii fikras1 TL mevduata uygulanacak faiz oranlarmin
dovize ve altin dahil kiymetli madenlere endeksli olarak belirlenmesini yasaklamistir. Yine 22.11.2006 tarihli ve
26354 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 16.10.2006 tarihli ve 2006/11188 sayilt Mevduat ve Kredi Faiz Oranlar1 ve
Katilma Hesaplar1 Kar ve Zarara Katilma Oranlar ile Ozel Cari Hesaplar Dahil Bu islemlerde Saglanacak Diger
Menfaatler Hakkindaki Bakanlar Kurulu Karari’nin da doérdiincii maddesi ile mevduata ve katilma hesaplarina faiz ve
kar pay1 harici menfaat verilmesi yasaklanmistir. Ancak doviz hesaplarindan dontisiimlii hesaplar bakimindan 2021/14
sayill Teblig md. 6, altin hesaplarindan doniisiimli hesaplar bakimindan 2021/16 sayili Teblig md. 6, YUVAM
hesaplar1 bakimindan 2022/7 sayili Teblig md. 7, fiziki altinlarin kaydi hale getirilmesi ile agilacak hesaplar
bakimindan da 2022/11 sayili Teblig md. 7 ile mezkir diizenlemeler, 2020/3 sayili tebligin ve 2006/11188 say1li
bakanlar kurulu kararmm ilgili hitkkiimlerinden muaf tutulmustur. Benzer bir diizenlemeye kur korumali TL hesaplar
bakimindan yapilan diizenlemelerde yer verilmemesinin nedeni ise, agiklanacagi {izere bu hesaplarim dogrudan
kanundan kaynaklanmasindan otiiriidiir.
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hesap sahibine ifasi; hem vade sonundaki kurun, vade basindaki kurdan yiiksek olmasia ve hem
de kur farkinin hesap sahibine 6denecek mevduat faizi ya da kir payindan yiliksek olmasina
baghdir. Acaba kur ya da fiyat farkinin hukuki niteligi nedir? Asagida ¢esitli alternatif
diisiincelerden yola ¢ikarak meseleyi tartisacak ve en sonunda da kanaatimizi belirtecegiz.

Her seyden once sunu belirtelim ki; Tiirk doktrininde kur farki konusu, bir donem kur
farkinin munzam zarar olarak telakki edilip edilmeyecegi kapsaminda derin tartigsmalara sahne
olmustur. Gergekten de paranin deger kaybindan miitevellit zarar kalemleri munzam zarar
kapsaminda miitalaa edilebilmekle?® birlikte, kur kaybi zararlarinin ozellikle de ispat hukuku
acisindan miinhasir bazi O6zellikleri nedeniyle munzam zarar kapsaminda telakki edilip
edilemeyecegi hususunda farkli goriisler bulunmakta idi?*. Ancak kur ya da fiyat farkin1 munzam
zarar kalemleri icerisinde miitalaa etsek? dahi bunun, calismamiza konu kur korumali veya kur ya
da fiyat farki garantili banka hesaplarindaki kur farki ya da fiyat farki 6demelerinin niteligi ile
bagdasmadigini da kabul etmek gerekir. Zira TBK md. 122 hiikkmiinde ifadesini bulan munzam
zarar, temerrlit faizini agan bir zarar kalemi olarak ele alinmaktadir. Dolayisiyla munzam zararin
mevzu bahis olabilmesi i¢in, evvela ortada bir temerriit durumunun varligi gerekir. Oysa kur
korumali, kur garantili, fiyat farki garantili banka hesaplarinda ortada bir temerriit durumu
bulunmamakta, temerriitten bagimsiz olarak kur farki ya da fiyat fark: taahhiit edilmektedir.

Bu kapsamda ilk olarak kur korumali veya kur ya da fiyat farki garantili banka hesaplar1
ile gerceklesen kur ya da fiyat farki 6demelerinin sartli bagislama olarak kabul edilip
edilemeyecegi iizerinde durulmalidir. Gergekten de bagislamanin sarta bagl olarak yapilmasi
mimk{ndir?®. Ancak kur farki 6demesinin bagislama olarak kabul edilebilmesi igin, dayanag:

23 Ayranci, Hasan. Tirk Borclar Hukukunda Munzam Zarar, 1. Baski, Yetkin Yayinlari, Ankara, 2006, s. 175;
Pekcanitez, Hakan. Medeni Usiil ve Icra-Iflis Hukukunda Yabanci Para Alacaklarimin Tahsili, 3. Bas1, Yetkin
Yaymlari, Ankara, 1998, s. 121; Helvaci, Mehmet. Borclar ve Ticaret Kanunu Bakumindan Para Bor¢larimda Faiz
Kavramu, 1. Baski, Beta Yayinlari, Istanbul, 2000, s. 87.

24 [svigre’de alacakli, temerriide diisiilmeseydi eline gececek paray1 dovize gevirecegini ispat etmek suretiyle munzam
zarara hak kazanmaktadir. Ancak Tiirk hukukunda ve yargi uygulamasinda seksen ve doksanli yillarda konuyla ilgili
farkl1 goriis ve uygulamalar mevcuttu. Bu konudaki tartisma ve goriisleri topluca incelemek igin bkz. Kiligoglu, Ahmet
M. Borclar Hukuku Genel Hukimler, 19. Basi, Turhan Kitabevi, Ankara, 2015, s. 730-738; Ayranci, s. 175-187;
Baygm, Cem. Yabanci Para Uzerinden Bor¢lanmalar ve Hukuki Sonuglari, 1. Baski, Kazanci Yaymevi, Istanbul,
1997, s. 91-101; Domanig, Hayri. Faizle Karsilanamayan Zararlarin Giderilmesini Saglayan BK. 105 ve Diger
Hiikiimler, 1. Baski, Beta Yayimnlari, istanbul, 1993, s. 138-201.

25 TBK md. 99/11I (818 sayili eBK md. 83/III) hiikmii kapsaminda vade giinii ve fiili 6deme giinii kistasimn kabul
edilmesi ile birlikte kur farkindan miitevellit munzam zarar dogma olasiliginin olduk¢a azaldig1 yoniinde bkz. Ayranci,
s. 186; Pekcanitez, s. 130; Baygin, s. 99; Arslan, Cetin/ Kirmiz1, Mustafa. Turk Hukukunda Faiz ve Munzam Zarar,
3. Baski, Seckin Yayinevi, Ankara, 2010, s. 879.

% Eren, Fikret. Borglar Hukuku Ozel Hikiimler, 5. Baski, Yetkin Yaymcilik, Ankara, 2017, s. 287; Yavuz, Cevdet.
Tiirk Borclar Hukuku Ozel Hiikiimler, 9. Bask1, Beta Yaynevi, Istanbul, 2014, s. 347; Giimiis, Mustafa Alper. Borglar
Hukuku Ozel Hikimler Cilt-1, 1. Baski, Vedat Kitapeilik, Istanbul, 2012, s. 255.
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durumundaki vadeli mevduat s6zlesmesi?’ ile katilma hesab1 sdzlesmesinin?® hukuki niteliklerinin
bunu miimkiin kilmas1 gerekir. Oysa gerek vadeli mevduat sdzlesmesi ve gerekse katilma hesab1
sOzlesmesi, iki tarafa bor¢ yiikleyen sozlesme niteligindedir. Bu sozlesmelerden mitevellit
borglarin (bu arada kur ya da fiyat farkinin) hesap sahibine ifa edilebilmesi i¢in, hesap sahibinin
de yerine getirmekle miikellef oldugu birtakim bor¢ ve ylikiimliiliikleri mevcuttur. Bir baska
ifadeyle kur farki 6demesinin hukuki dayanagi durumundaki vadeli mevduat s6zlesmesi ya da
katilma hesab1 s6zlesmesi ivazli birer sdzlesme olma 6zelligi tasidigindan, kur farki 6demesinin
sarta bagl bir bagislama olarak kabul edilmesi miimkiin degildir.

Bu konuda tartisilmasi gereken bir diger ihtimal ise, kur ya da fiyat farki 6demesinin
hukuki anlamda faiz niteligine sahip olup olmadigi hususudur. Faiz, bir miktar paranin
kullanilmasindan belli bir siire yoksun kalmanin karsiligi, para alacaginin medeni semeresi olarak
tanimlanabilir®. Ayrica faizin hukuki sonuglarni dogurabilmesi i¢in oransal olmasi, belirli bir
ylizde birimini ifade etmesi gerekmektedir®°. Kur korumali mevduat hesaplaria uygulanacak faiz
oranlarinin asgari ve azami diizeyde sinirlamaya tabi tutuldugu ve serbest piyasada sekillenen faiz

27 Vadeli mevduat sézlesmesinin hukuki niteligi konusunda gesitli goriisler mevcuttur. Tekinalp, vadeli mevduatin
odiing sdzlesmesi niteliginde oldugu kanaatindedir; bkz. Tekinalp, Unal. Unal Tekinalp’in Banka Hukukunun
Esaslari, 2. Basi, Vedat Kitapeilik, Istanbul, 2009, s. 437. Ceker, vadeli ve vadesiz mevduatin dncelikle usulsiiz tevdi
ve daha sonra karz ve vekalet sdzlesmesi hiikiimlerinin menfaatler dengesine uydugu nispette uygulama kabiliyeti
bulabilecegi kendine 6zgli bir sozlesme oldugunu savunmaktadir; bkz. Ceker, Mustafa. Hukuki Y6niyle Banka
Mevduati, 1. Baski, Karahan Yayinevi, Adana, 2004, s. 32. Sener, belirli bir kapital karsiliginda yiiksek oranli faiz
O6demesinin s6z konusu oldugu karz akdinin, iki tarafa tam bor¢ yiikleyen karakteri ve biinyesinde barindirdigi
doniistim iligkisinin, vadeli mevduat iliskisi ile ortiistiigii ve bu nedenle vadeli mevduatin karz sdzlesmesi mahiyetinde
oldugu diigiincesindedir; bkz. Sener, Oru¢ Hami. Banka Mevduati ve Hukuki Niteligi, 1. Baski, Yetkin Yayinlari,
Ankara, 2005, s. 75-76. Yargitay HGK ise 21.11.2012 tarihli ve E. 2012/11-550, K. 2012/820 say1l1 kararinda mevduat
sozlesmesinin usulsiiz tevdi ile 6diing sdzlesmelerinin niteliklerini uhdesinde barindiran kendine 6zgii bir s6zlesme
olarak kabul etmistir; bkz. www.legalbank.net (Erisim Tarihi: 16.05.2022).

2 Katilma hesabi sézlesmesinin hukuki niteligi konusunda da doktrinde farkli goriisler mevcuttur. Tiftik, katilma
hesabinin sonuca katilmali 6diing s6zlesmesi, vekalet s6zlesmesi, adi sirket ve mevduat s6zlesmesinin bazi unsurlarini
biinyesinde barindiran karma bir sozlesme oldugu kanisindadir; bkz. Tiftik, Mustafa. Tlrk Hukukunda Katilim
Bankast Katilma Hesabi Sézlesmesi Islevi-Hukuki Niteligi-Hukimleri, 1. Baski, Yetkin Yaymlari, Ankara, 2007, s.
125-130; Tiftik, Mustafa. Tiirk Hukukunda Vedia Sozlesmesi, 1. Baski, Yetkin Yayinlari, Ankara, 2007, s. 133-134.
Battal ise katilma hesabinin kendine 6zgii bir s6zlesme niteliginde oldugunu, TBK’da bu sézlesmeye kiilliyen
uygulanabilecek bir sézlesme bulunmadigini savunmus, ancak ayni eserinin ilerleyen sayfalarinda katilma hesabinin
sonuca katilmali 6diing sdzlesmesi hiikiimlerine tabi olmasimin menfaatler dengesine daha uygun olacagini ifade
etmistir; bkz. Battal, Ahmet. Bankalarla Karsilastirmali Olarak Hukuki Yonden Ozel Finans Kurumlari, 1. Baski,
Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii Yayinlari, Ankara, 1999, s. 133 ve s. 158. Kurt ise katilma hesaplarinin
karz akdi niteliginde oldugu kanaatindedir; bkz. Kurt, Ekrem. Tiiketim Odiincii Sézlesmesi (Karz Akdi), 1. Baski,
Adalet Yayinevi, Ankara, 2014, s. 144-145.

29 Eren Fikret. Borglar Hukuku Genel Hukimler, 22. Baski, Yetkin Yayinlari, Ankara, 2017, s. 1005; Feyzioglu, Feyzi
Necmeddin. Borglar Hukuku Genel Hukumler Cilt- 11, 2. Basi, istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi Yaymnlari,
Istanbul, 1977, s. 59; Oguzman, M. Kemal/ Oz, M. Turgut. Bor¢lar Hukuku Genel Hikiimler Cilt -1, 10. Bas1, Vedat
Kitape1lik, Istanbul, 2012, s. 308; Kiligoglu, Borglar Hukuku Genel Hiikiimler, s. 633; Aydogdu, Murat/ Ayan, Serkan.
Tiirk Bor¢lar ve Tiirk Ticaret Hukuku 'nda Yer Alan Faiz ile Ilgili Diizenlemelerin Degerlendirilmesi, 2. Baski, Adalet
Yayinevi, Ankara, s. 2014, s. 1. Helvaci faiz kavramim “alacaklinin nakdinden bir siire i¢in yoksun kalmasi nedeni
ile, nakdin kullanilmas1 olanagini bor¢luya birakmasi karsiliginda elde ettigi, miktar1 kanun ya da hukuki islem ile
belirlenmis, para bor¢lar1 bakimindan 6zel olarak diizenlenen, tahsili i¢in zararin ve kusurun varligi sart olmayan bir
tlr tazminat, bir medeni semere” seklinde ayrintili bir tanim yapmustir; bkz. Helvaci, s. 65. Faiz borcunun temel
mantiginda bir miktar paranin kullanilmasindan ¢ok, bir miktar paradan belli bir siire icerisinde istifade edilmesi
yatmaktadir; bkz. Tekinay/ Akman/ Burcuoglu/ Altop, s. 786.

%0 Eren, Borglar Hukuku Genel Hikiimler, s. 1006; Oguzman/ Oz, s. 308; Arslan/ Kirmizi, s. 112; Tekinay/ Akman/
Burcuoglu/ Altop, s. 790.
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oranlarina nazaran diisiik oldugu goriilmektedir®!. Ancak kur korumal hesaplarda faiz oranlarmm
serbest piyasa faiz oranlar diizeyinde uygulanmasi durumunda dahi, kur kaybinin ortaya
cikabilme ihtimali mevcuttur. Su durumda kur korumali mevduat hesaplarinda faiz, asgari ve
azami oranlar dahilinde olmak kaydiyla, mevduat veya katilim hesabi iligkisinin kuruldugu esnada
belirlenmektedir. Dolayistyla kur korumali mevduat ve katilma fonu hesaplarinda kararlastirilan
mevduat disinda kalan kur farki 6demesinin faiz olarak kabul edilememesi gerekir. Gergekten de
kur farki Odemesini faiz olarak degerlendirmek her seyden oOnce igin mahiyeti ile
bagdasmamaktadir®. Soyle ki; elinde bir miktar nakit olan bir kisi, kur korumali mevduat
imkanindan yararlanmayarak parasini dovize ¢cevirmek suretiyle bekletmis olsa ve bu siirede déviz
kurlart mevduat faizlerinin Otesinde yiikselmis olsaydi, bu kisinin elde edecegi getiri faiz
olmayacak, kur kayb1 kazanci olarak kabul edilecekti. Vade sonunda kurlarin, mevduat faizlerinin
getirisinden daha ¢ok ylikselmesi halinde, aradaki kur farkinin 6denecegine iliskin bu taahhiit,
hukuk politikas1 agisindan kisilerin ellerindeki parayr dovize cevirmelerine engel olmaya
yoneliktir. Dolayisiyla 6denen kur farki da kisilerin yatirim tercihlerinin olmasi gerekenden baska
bir yone sekillendirilmesi nedeniyle ugradiklar1 zararin giderilmesi olarak goriilmelidir.

Burada tartisilmasi1 gereken bir diger ihtimal de kur korumali veya kur ya da fiyat garantili
hesaplarda ortaya ¢ikan kur ya da fiyat farkina iliskin taahhiidiin timit satim1 (emptio spei) teskil
edip etmedigidir. Umit satiminda sézlesmenin yapildig1 esnada mevcut olmamakla beraber, ileride
elde edilmesi arzu edilen mal veya iirliniin satigsinin bor¢lanilmast hususunda taraflarin anlagmasi
s6z konusudur®®. Arzu edilen durumun gerceklesmemesi halinde zarara alici katlanmak
durumundadir®®. Tutulacak baliklarm, bir hayvanin dogacak hayvanlarinmn ya da bir tarlanm
miistakbel mahsuliiniin satimi ve tartigmali olmakla birlikte piyangolar iimit satim1 olarak kabul
edilebilir®®. Umit satimmn sarta baglh olup olmadig tartismalidir. Altunkaya iimit satiminda
sozlesmeye konu edim halihazirda mevcut olmadigi, gelecekteki edimin mevcut olup
olmayacaginin belirsizlik tagimasi nedeniyle geciktirici sarta bagli bir sozlesme iliskisinin
kurulmus oldugu ve edimin hi¢ mevcut hale gelmemesi durumunda sézlesmenin de hiikiim ve
sonu¢ dogurmayacag: kanaatindedir3®. Buna karsilik Sirmen®’, {imit satiminin sarta baglh olmadan
da gerceklesebilecegi diisiincesindedir. Yazara gore timit satiminda tesadiifi durumlarin sonug

31 5206 Sayili CB Karar1 md. 5 hiikmiine gére mevduat bankalarinin kur korumali hesaplar igin uygulayacag: faiz
oraninin asgari olarak TCMB’nin bir haftalik repo ihale faiz orani kadar, azami olarak da bunun 300 baz puan iizeri
kadar olabilecegini hilkkme baglamistir. Katilim bankalarinda ise getiri, TCMB ile gerceklestirilen haftalik repo
islemleri neticesinde ortaya ¢ikan maliyete gore degisecektir. Eger maliyet diisiik ise katilim bankalar1 aradaki farki
karsilayip karsilamamakta serbest birakilmistir. Uygulamada katilim bankalar1 kur korumalr hesaplarda kar paylagim
oranimi genellikle 9/1 seklinde belirlemekte ve bankanin duruma goére karin tamaminin hesap sahibine aktarilmasi
konusunda takdir hakkini sakli tutmaktadir.

32 Danistay 3. Dairesi, 17.09.1998 tarihli ve E. 1997/2986, K. 1998/3021 sayili kararinda déviz alim satim faaliyetleri
nedeniyle olugan kur farkinin fiktif bir nitelik arz ettigini, bu nedenle de faiz olarak kabul edilemeyecegini agikca
ifade etmistir; bkz. www.legalbank.net (Erisim Tarihi: 16.05.2022).

3 Altunkaya, Mehmet. Edimin Baslangictaki Imkdnsizligi, Ankara, 2005, s. 209; Akev, Sahir Talat. Ttrk Hususi
Hukukunda Kumar ve Bahis, 1. Baski, istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi Yaynlari, istanbul, 1964 s. 204; Sirmen,
Lale. Tiirk Ozel Hukukunda Sart, 1. Baski, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii Yayinlar1, Ankara, 1992, s.
38.

% Yavuz, s. 55, dn. 23.

3 Altunkaya, s. 209-210; Sirmen, s. 38-39; Akev, s. 204.

3 Altunkaya, s. 210.

37 Sirmen, s. 39.
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tizerinde dogrudan etkisi bulunmakla birlikte alacaklinin s6zlesmenin yapildigi anda, sarttan
bagimsiz bir alacak hakki ortaya cikar. Umit satimina ozelligini veren borglunun ifa
yukiimliiliigliniin belirsiz kapsamli olmasidir. Nitekim tesadiifi durumun gergeklesmesi ile
bor¢lunun borcunun kapsami netlesir. Bu kapsam, sifir ile taraflarca kararlastirilan {ist sinir
arasinda degisebilir. Kur korumali veya kur ya da fiyat garantili hesaplarin bazi 6zellikleri ile timit
satimma benzedigi goriilmektedir. Ornegin bu hesaplarda da {imit satiminda oldugu gibi arzu
edilenin gerceklesmemesi miimkiindiir. Ozellikle de kaydi ya da fiziki altindan doniisiimlii
hesaplar bakimindan taahhiit edilen getiri iimit satisinda arzu edilen edimle benzerlikler
tasimaktadir. Bununla birlikte, her ne kadar fiziki altinlarin kaydi sisteme alinmasinda bakimindan
bir satim iliskisi bulunsa da kur korumali veya kur ya da fiyat garantili hesaplarda; taahhiit edilen
edim, bir 6demenin yabanci para ve altin deger kaydina baglanmasindan kaynaklanmaktadir.

Kanaatimizce meseleyi kur korumali mevduat hesaplar1 ve katilma hesaplar1 bakimindan
ayr1 ayri ele almak gerekir.

Biz; kur korumali veya kur ya da fiyat farki garantili vadeli mevduat hesaplarmnin,
O0demenin yabanci para ya da altin deger kaydina baglandig1 geciktirici hukuki sarta bagli kismi
bir edim taahhiidii niteligine haiz oldugu kanaatindeyiz. Fiziki altinlarla ilgili diizenlemeler i¢in
de aym1 husus gecerlidir. Zira fiziki altinlarin iadesi altin ile degil, altin karsiligi TL ile
gerceklesmektedir. Kuskusuz kur korumali/kur garantili/fiyat garantili mevduata iliskin
diizenlemelerin bu sekilde geciktirici hukuki sarta baglanmak yerine, isleme konu degerin kiilliyen
dogrudan dogruya doviz ya da altin deger kaydina endekslenmesi de miimkiindii®®. Bunun
yapilmayarak mevduat faizi veya kar pay1 6demesinin 6ngoriilmesi ve ancak kur ya da fiyat farka
mevcut ise kur/fiyat farkinin 6denmesi seklinde bir diizenlemenin kabul edilmesinin nedeni,
kanaatimizce doviz kurlarinda istikrar saglanacagina olan inanistan kaynaklanmaktadir. Bir baska
ifadeyle doviz kurlarinda yiikselme olmamasi durumunda kur farki ya da fiyat farki 6demesi
yapilmayacagindan sarta bagl bir diizenleme 6ngoriilmiistiir. Aksi halde tiim mevduatin yabanci
para ya da altin deger kaydina baglanmasi s6z konusu olabilecekti. Mevcut durumda ise ancak
doviz kurlarinin ve altin fiyatlarinin, mevduat faizlerinin getirisinin lizerinde ylikselmesi halinde
kur ya da fiyat farki 6demesi taahhiit edildiginden, sarta bagli ve sinirli bir yabanci para veya altin
deger kaydi s6z konusudur. Bununla birlikte gelinen son noktada doviz kurlarinin ve altin
fiyatlarinin, faiz oranlarinin iizerinde ytikseldigi her durumun, kiilli bir yabanci para ve altin deger
kaydina sebebiyet verebilecegi de unutulmamalidir. Nitekim sistemin yiirlirliige girmesinden
sonraki donemde doviz kurlarinda ya da altin fiyatlarinda diizenli ve siirekli bir yiikselis
gerceklesmistir.

Ancak doviz kurlarinin ya da altin fiyatlarinin diisme ihtimali de mevcut oldugundan,
diizenli ve siirekli yiikseliglerin varligi, yine de s6z konusu hesaplarin geciktirici sarta bagh

38 Doviz ya da altin deger kayitlar hakkinda bkz. Feyzioglu, s. 57-59; Eren, Borglar Hukuku Genel Hiikiimler, s. 1003;
Oguzman/ Oz, s. 304-307; Kiligoglu, Borclar Hukuku Genel Hikiimler, s. 621; Tekinay/ Akman/ Burcuoglu/ Altop,
S. 780-785. Borglanilan paranin degerinin ona atfedilen degere gore belirlendigi itibari deger teorisi karsisinda yabanci
para ve altin deger kayitlarinin yabanci para borcu degil, sdzlesme 6zgiirliigii gergevesinde paranin deger kaybinin ve
satin alma giiciiniin zayiflamasmin Oniine gecilmesi amaciyla kabul edilmis bir imkan oldugu seklinde bkz.
Pekcanitez, s. 35-38; Baygin, s. 19.
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yabanci para veya altin deger kaydi ihtiva etmesi sonucunu degistirmez. Boyle bir durum sadece
hesaplarin baglandig1 geciktirici sartin fiilen ortadan kalkmasina sebebiyet verir. Kisacas1 kur
korumali, kur garantili ve fiyat farki garantili mevduat hesabinda doviz kurlarinin ve altin
fiyatlarinin mevduat faizinin getirisinden daha g¢ok yiikselmesi durumunda, kur/fiyat kaybi
zarariin giderilmesi suretiyle 6demenin yabanci para veya altin degerine tamamlanmasi mevzu
bahistir. Boyle bir uygulamanin da geciktirici sarta bagli bir yabanci para deger kaydi olarak
nitelendirilmesi gerekir. Bu nedenle mezkiir hesaplarda yabanci para ya da altin deger kaydina
baglanmis geciktirici hukuki sarta bagli kismi bir edim taahhiidii bulunmaktadir®®. Buradaki sartin
tesekkiil etmesi taraflarin iradesiyle gerceklestirdikleri bir hukuki isleme dayanmakla birlikte,
sartin ne surette hiikiim ve sonu¢ dogurabilecegi hukuk kurallarinca tespit edilmistir*®. Ayrica
kararlastirilan sart, mevduat sozlesmesi igerisinde yer alan bir “sart kaydi” olarak kabul
edilmelidir. Ayn1 zamanda sarta iliskin mevduat s6zlesmesi kaydi, mevduat sdzlesmesinin asli
edim yiikiimliiliigiinii teskil etmektedir*!. Vade siiresi ise aski sathas1 olarak kabul edilmelidir®?.
Keza aski sathasi olan vade siiresi igerisinde sarta bagl alacagin temliki, rehni, haczi ve miras
yoluyla intikali de mimkindir®. Edim taahhiidiiniin yiikiimliisii kur korumali mevduat
hesaplarinda devlet tiizel kisiligi, kur ya da fiyat garantili hesaplarda ise TCMB iken; muhatabi ise
mevduat sd6zlesmesinin yapildig1 bankadir. Boyle bir durum ise, banka ile hesap sahibi arasinda

39 Geciktirici sarta bagh islemlerde sartin gergeklesip gergeklesmeyecegi hususunda bir belirsizlik s6z konusudur.
Ancak sart olarak kararlagtirilan durumun heniiz gergeklesmemis olmasi, hukuki iligkinin mevcut olmadig: seklinde
anlasiimamalidir; bkz. Pulash, Hasan. Sarta Bagh Islemler ve Hukuki Sonuglart, 1. Baski, Daymlarli Hukuk Yayimnlari,
Ankara, 1989, s. 143-145; Sirmen, s. 34-41. Dolayisiyla kur korumali veya kur ya da fiyat garantili hesaplarda taraflar
arasinda mevduat sozlesmesi kurulmus olup, sézlesmede yer alan hiikiimlerden birinin hukuki sonu¢ dogurmasi
geciktirici sarta baglanmistir.

40 Teknik anlamiyla hukuki sartta (condicio iuris) bir hukuki islemin hiikiim ve sonu¢ dogurmasi ya da sona ermesine
iligkin hususlar kaynagint dogrudan kanundan almaktadir. Hukuki sarta konu islemlerde, hukuki islemin taraflart s6z
konusu iglemin hiikiim ve sonuglarini s6zlesmede hiikiim altina alsa dahi, ortada iradi sart degil, hukuki sart mevcut
olacaktir. Bu yoniiyle hukuki sart adeta islemin gegerlilik sart1 olarak da kabul edilebilir. Kaynagini hukuki islemden
almamasi, hukuki sartin ger¢cek anlamda sart olarak telakki edilmesine engel olmakta ve doktrinde ger¢ek olmayan
sart olarak adlandirilmaktadir. Hukuki sartin geciktirici veya bozucu sart seklinde karsimiza ¢ikmasi miimkiindiir.
Hemen belirtelim ki, s6zlesmenin taraflar1 hukuki sarta tabi bir igslemi, buna ilaveten ayr1 bir sarta tabi tutarlarsa bu
ilave sart, TBK anlaminda bir sart niteliginde olabilecektir; hukuki sart kavrami igin bkz. Pulasli, s. 83-94; Sirmen, s.
84-86; Eren, Borc¢lar Hukuku Genel Hukumler, s. 1191-1192; Tungomag, s. 993; Feyzioglu, s. 346. Doktrinde hukuki
sartin kanuni bir hitkkme dayali olmasi gerektigi ifade edilmistir. Oysa TMK md. 1 hiikmiinde ifadesini bulan kanun
ifadesi, genel ve soyut yazili hukuk kurali seklinde anlagilmaktadir; bkz. Altas, Hiiseyin. Medeni Hukuk Bagslangi¢
Hukimleri, 1. Baski, Yetkin Yaymlari, Ankara 2014, s. 180 ve s. 217; Kayihan, Saban/ Unliitepe, Mustafa. Medeni
Hukuka Giris ve Tiirk Medeni Kanunu’nun Baslangi¢c Hiikiimleri, 4. Baski, Ankara, 2019, s. 201; Kiligoglu, Ahmet
M. Medeni Hukuk, 1. Baski, Ankara 2016, s. 82 Ayni durumun hukuki sart bakimindan da gegerli oldugu sdylenebilir.
Kur korumali TL mevduat hesaplar1 kanuna dayali olarak yiiriirliige konulmakla birlikte, kur ve altindan déniistimli
ve fiziki altinlarin kaydi hale getirilmesine iligkin diizenlemelerin dayanag: ise kanun degil, ilgili tebliglerdir. Kur
korumali veya kur ya da fiyat garantili hesaplarda da taraflar arasinda bir hukuki iglem bulunmakla birlikte hukuki
islemin esaslar1 hukuk kurallarinca tayin edilmektedir. Dolayistyla taraflar, hukuki diizenlemelerin digina ¢ikamazlar.
Banka ve hesap sahibi arasindaki sézlesmenin hukuki sart haricinde ilave sartlara tabi tutulmasi (6zellikle de katilma
hesaplarinda) s6z konusu olabilir. Béyle bir durumda ilave sartlar TBK hiikiimlerine tabi olabilecektir.

41 Nitekim gart kayds, taliki bir kayit (accidentale negotii) niteliginde olmakla birlikte, bir kere sézlesmede kendine
yer bulduktan sonra, o s6zlesmenin esasl bir unsuru haline gelecektir; bkz. Sirmen, s. 33.

4 Vade siiresinin belirli olmas1 ile geciktirici sartin gergeklesip gerceklesmeyecegi hususunun belirsizligi
karistirilmamalidir. Zira vade siiresinin belirli olmasi, sartin belirsizligini ortadan kaldirmaz. Onemli olan vade
siiresinin sonunda doviz kurlarinin ya da altin fiyatlarinin akibetidir; Sart ve vade kavramlari arasindaki iligki i¢in bkz.
Sirmen, s. 87-91; Pulasli, s. 70-71.

4 Pulasly, s. 148. Sirmen, beklenen hakka iliskin devir isleminin sartin vuku bulmasindan evvelki asamada ancak i¢
iligkide hiikiim ifade edecegi kanaatindedir; bkz. Sirmen, s. 132.
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kararlastirilan sarta bagli hukuki islemden kaynaklanabilecek muhtemel sorunlarda hesap
sahibinin, fiilen bagvurabilecegi muhatap bulamamasina sebebiyet verebilecektir4.

Katilma hesaplarina gelince; katilma hesaplarinda mantik geregi higbir zaman getirinin
kesin olarak elde edilecegi taahhiidiinde bulunulmamas: sarttir®®. Zira bu hesaplar zarara katlanma
rizikosunu da biinyesinde tagimaktadir. Buna karsilik kur korumali katilma hesaplarinda boyle bir
zarara katlanma rizikosunun higbir sekilde mevcut olmadigi, getirinin her haliikarda taahhiit
edildigi ve anapara garantisi saglandig1 goriilmektedir. Kuskusuz mevduat bankalar1 agisindan
normal olarak kabul edilen bdyle bir durum, katilim bankalar1 nezdinde agilan katilma hesaplarmin
isleyis mantig1 ile uyusmamaktadir. Bu yoniiyle mevduat hesaplar1 bakimindan faiz olarak kabul
edilmeyen bir uygulamanin, katilma hesaplar1 bakimindan faiz olarak kabul edilmesi gibi
enteresan bir durum ortaya ¢ikmaktadir. Ayrica kur korumali hesaplarin getirisi ile TCMB’nin
katilim bankalar1 ile gerceklestirdigi geri satim vaadi ile alim islemlerindeki maliyet arasindaki
farkin, katilim bankalar1 tarafindan karsilanabilecegi; bu konuda TCMB’nin bir tediyesinin
bulunmayacagi esasinin kabul edilmesi de dolayli bir getiri garantisi niteligindedir (5206 Sayili
CB Karar1 md. 5/5)*. Kur korumali veya kur ya da fiyat garantili hesap uygulamasina devam
edilecekse, katilma hesaplarindaki mevcut sistemin, katilma bankalariin faaliyetlerine uygun hale
getirilmesi gerekir. Kanaatimizce katilim bankalarinda agilacak kur korumali veya kur ya da fiyat
garantili hesaplarda; kar pay1 diizenlemesinden bir an evvel vazgecip, acilan hesaplarin dogrudan
dogruya doviz kuruna ve altin fiyatlarina endekslenmesi saglanmadikca sorun devam edecektir®’.
Boyle bir durumun devlet hazinesine ¢ok ciddi bir maliyet yiikleyecegi ileri siiriilebilir. Ancak
halihazirdaki fiili durumun bu sekilde tezahiir ettigi de aciktir. Kisacasi fiili durum hukuki hale
getirilmelidir.

Kur/fiyat farki zararinin fiili zarar niteliginde mi yoksa yoksun kalinan kazang niteliginde
mi oldugu hususuna gelince; kur farki zararmin mevcut sézlesme iliskisine girilmesi nedeniyle
kacirilan firsatlari ifade eden yoksun kalinan kazang olarak telakki edilmesinin daha dogru olacag1
kanaatindeyiz*. Gergekten de yoksun kalinan kazang, kagirilan sozlesme iliskisi nedeniyle elde
edilebilecek kar1 biinyesinde barindirmaktadir. Bu yoniiyle hesap sahibinin kur/fiyat farki
korumali mevduat iliskisine girmeyerek birikimini doviz olarak degerlendirmesi halinde elde
edecegi kar, yoksun kalinan kazang olarak ifade edilebilir. Dolayisiyla kur ya da fiyat farki
korumali mevduat hesabinda, hesap sahibine tam olarak da yoksun kalinan kazancin ifa edildigi
gorilmektedir.

4 Ornegin kur korumali veya kur ya da fiyat garantili hesaplarda TBK md. 175 hiikiimlerinin uygulanma kabiliyeti
fiillen bulunmamaktadir. Bu konuda hukuki sartlarla ilgili olarak bkz. Pulasl, s. 197.

45 Nitekim 5411 sayili BankK md. 3 hiikmii, katilma hesabina iliskin taniminda, bu hesabin kar ve zarara katilma
esasina dayali oldugunun ve anaparanin iade garantisinin de bulunmadiginin altin1 6zellikle ¢izmistir. Bu hususta
ayrintili olarak bkz. Kurt, s. 139-143.

4 TCMB’nin agik piyasa islemleri kapsaminda katilim bankalar ile gergeklestirdigi geri satim vaadi ile alim ve geri
alim vaadi ile satim islemlerinin, diinyada katilim bankacilig1 alaninda klasik faiz esasina dayali repo isleminden
farkinin bulunmamasi nedeniyle tartigmali bir enstriiman niteliginde bulundugu kabul edilmektedir; bkz. Kazanci,
Fatih. Merkez Bankalar: ve Faizsiz Bankacilik, 1. Baski, Iktisat Yaymlari, Istanbul, 2020, s. 336.

47 Bir diger alternatif de enflasyona endeksli karz s6zlesmesi olarak gosterilebilir; bkz. Kazanci, s. 312.

8 Eren, Borglar Hukuku Genel Hiikiimler, s. 1153.
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C. Dévizden ve Altindan Doniisiimlii Hesaplarla YUVAM Hesaplarinda Uygulanan
Anapara Garantisinin Hukuki Niteligi

Dovizden doniisiimli hesaplar, YUV AM hesaplari, altindan dontistimlii hesaplar ve fiziki
altinlarin kaydi hale getirilerek dontismesi suretiyle agilan hesaplarin ortak 6zelligi, her birinde de
anapara garantisinin verilmis olmasidir. Bu hesaplarda vade sonunda TCMB tarafindan aciklanan
doviz kuru ya da altin fiyatlarinin, doniisiim kurundan ya da altin fiyatlarindan diisiik olmasi
halinde hesap sahibine anaparasina ilave olarak mevduat faizi ya da kar pay1 verilecektir. Bu
durum ilk bakista hesap sahibine anapara garantisinin verildigi seklinde bir diisiinceye yol a¢sa da
esasen durum farklidir. Bu konuda uygulama talimatlarindaki ifadeye baktigimizda “hesap
sahiplerinin her durumda doviz bazinda/altin bazinda anaparasini korumasi esastir” ifadesine yer
verildigi goriilmektedir. Ancak bu anaparanin hangi tarihteki anapara oldugu konusunda uygulama
talimatlarina baktigimizda hesap sahiplerine talepleri halinde vade basindaki doviz ya da altin
tutarinin vade sonu doviz kuru ya da altin fiyat1 {izerinden satilabileceginin ifade edildigi
gorlilmektedir. Su durumda o6zellikle de vade sonundaki doviz kurlar1 ve altin fiyatlarinin,
doniisiim tarihindeki doviz kurlart ve altin fiyatlarindan diisiik olmasi halinde 6nemli birtakim
sorunlar dogabilecektir. Doviz kurlarinin sonradan diismesi de ihtimal dahilinde oldugundan
meseleyi detayli agiklamakta fayda gérmekteyiz.

Bankacilik teknigi agisindan olayi ele aldigimizda yiliksek déviz veya altin kurundan TL’ye
doniistiiriilerek TL vadeli hesaba aktarilan bir paranin, {i¢ ay sonraki mevcut TL degerinin esas
alinmasi gerekir. Ug ay sonra doviz ya da altin fiyatlarinin diismesi nedeniyle hesap sahibine, ii¢
ay onceki ylksek kur tzerinden anaparasini 6demek miilkiyet hakkina zaten bariz bir aykirilik
teskil ederdi.

Ornegin 100.000 Amerikan dolarmi 14,60 TL iizerinden toplamda 1.460.000 TL’ye
doniistiiren hesap sahibinin bu meblagi 3 ay vadeli olarak %14,75 faiz oran1 ile mevduat bankasina
yatirdigimi diisiinelim. Vade sonunda bu meblagm 51.300 TL faiz getirisi olacaktir. Ancak vade
sonunda Amerikan dolar1 kuru 14 TL’ye gerilemis ise hesap sahibi 3 ay Onceki anaparasi ile
eskisinden farkli olarak 100.000 Amerikan dolar1 degil, 104.285 Amerikan dolari alabilecektir. Bir
baska ifadeyle {i¢ aymn sonunda kurun diismesi nedeniyle hesap sahibinin fazladan alabilecegi
4.285 Amerikan dolar1 da kendisine ait olacaktir. Zira onun anaparasi 100.000 Amerikan dolar1
degil, artik 1.460.000 TL’dir. Bu nedenle uygulama talimatlarinda yer alan “hesap sahiplerinin her
durumda doviz bazinda/altin bazinda anaparasini korumasi esastir” seklindeki ifadeler, doviz veya
altinin doniisimti ile ortaya ¢ikan TL degeri olarak anlasilmalidir. Aksi bir durumda hesap sahibine
anaparasinin, doniisiim tarihinde 100.000 Amerikan dolarindan ibaret bulundugundan babhisle,
100.000 Amerikan dolarmin 14 TL’lik diisiik kurdaki karsiligi olan 1.400.000 TL tediye
edilebilecek aradaki 60.000 TL tutarinda kur farkindan hesap sahibi mahrum kalabilecektir. Boyle
bir durum ise kuskusuz 1982 Anayasas1i md. 35 hiikmiinde ifadesini bulan miilkiyet hakkina bariz
bir aykirilik ortaya ¢ikaracaktir. Ornegimize gore vade basindaki 100.000 ABD Dolari, vade sonu
kuru olan 14 TL iizerinden 1.400.000 TL karsiligr 100.000 ABD Dolarina ¢evrilmek suretiyle
hesap sahibine ABD dolar1 cinsinden 6denecektir. Ancak geriye kalan 60.000 TL bakiyenin de kur
farki kazanci olarak hesap sahibine tediyesi gerekir. Oysa teblig ve uygulama talimatlarinda bu
durumda ne olacaginin ucu agik birakilmistir. Bununla birlikte uygulama talimatlarinda, hesaplarin
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yenilenmesi halinde vade sonu TL bakiyesinin, vade sonundaki doviz veya altin fiyat1 karsiligina
denk gelen tutar ile yenileme yapilabileceginin alt1 ¢izilmistir. Dolayistyla vade sonu kurunun,
dontistim kurundan diisiik olmasi halinde, hesabin kapatilmasi yerine yenilenmesi hesap sahibi
acisindan daha dogru olacaktir.

Ornegimize donersek, {i¢ aym sonunda hesap sahibinin vade sonunda 1.460.000 TL
anaparasi mevcut olacaktir. Hesap sahibi bununla dilerse 14 TL’lik diisiik kur tizerinden 104.285
Amerikan dolar1 alabilecegi gibi; yine vade sonundaki diisiik kur iizerinden bu miktar1
yenileyebilecektir. Dahas1 hesap sahibinin 3 aylik mevduat faizi olan 51.300 TL ile de 14 TL’lik
diisiik kur iizerinden Amerikan dolar aldig1 farz edersek 3.664 Amerikan dolar1 daha toplama
eklememiz gerekecektir. Boylelikle elindeki dovizini 100.000 Amerikan dolarini 14,60 TL
iizerinden sisteme sokan hesap sahibi, 3 aylik vadenin sonunda dolar kurunun 14 TL’ye diismesi
halinde 107.949 Amerikan dolarina sahip olacaktir. Boyle bir durum 3 ay gibi kisa bir siirede hesap
sahibinin doviz bazinda %7,9 oraninda getiri elde etmesine sebep olabilecektir. Aksi her durum
miilkiyet hakkina aykirilik teskil edecektir.

Sonug olarak dovizden doniisiimlii hesaplar, YUVAM hesaplari, altindan doniisimlii
hesaplar ve fiziki altinlarin kaydi hale getirilerek doniismesi suretiyle agilan hesaplarda, hesabin
vadesinden evvel kapatilmasi harig, hicbir sekilde anapara zarari mevcut olmayacaktir. Déviz
kurlarmin ya da altin fiyatlarinin yiikselmesi halinde zaten anaparasina ve mevduat ya da kar pay1
getirisine ilaveten kur ya da fiyat farki alacak olan hesap sahibi; doviz kurunun ya da altin
fiyatlarinin diismesi halinde ise, anapara kaybina ugramak bir yana, yine aymi sekilde kur ya da
fiyat farki elde etme imkédnina kavusmus olacaktir. Boyle bir durum, kur oynakligindan
kaynaklanmasi nedeniyle kuskusuz faiz olarak kabul edilemezse de dogurmasi muhtemel
sonuclarinin bilesik faiz ile 6zdes oldugu sdylenebilir. Ayrica doviz kurlarinin ya da altin
fiyatlarinin diismesi durumunda negatif kur farkinin hesap sahibine tediye edilmemesi, miilkiyet
hakkina aykirilik teskil edebilecektir.

D. YUVAM Hesaplarinda ve Fiziki Altinlarin Ekonomiye Kazandirilmas1 Amaciyla
Acilan Altin Hesaplarinda Uygulanan ilave Getiri imkaninin Hukuki Niteligi

Getirilen diizenlemeler arasinda dikkat ¢ekici olan bir diger husus ise YUVAM hesaplari
ile fiziki altinlarin kaydi hale getirilmesi ile agilan altin hesaplarinda karsimiza ¢ikan ilave getiri
imkanidir®. Ilave getiri olarak adlandirilan getiri, kur farki ya da fiyat farki olarak kabul edilemez.
Kanaatimizce bu hesaplarda uygulanan ilave getiri hem mevduat hesaplarinda ve hem de katilma
hesaplarinda hukuken faiz niteligindedir. Gergekten de s6z konusu ilave getiri, iktisat bilimi
uygulamasinda faiz farki (spread) olarak adlandirilmakta ve bor¢lanmanin maliyetini

49 YUVAM hesaplarinda ilave getiri vadeye gore degisen oranlarda olup 3 ay vadeli hesaplarda %1 iken, 24 ay vadeli
hesaplarda %4’e kadar artmaktadir. Fiziki altinlarin kaydi hale getirilmesi ile agilan hesaplarda ise ilave getiri ayrica
vadeden Once c¢ekim yapmamak kaydiyla, bu amagla agilan ilave hesaba pesin olarak yatirilmaktadir. Boylelikle
YUVAM hesaplarinda ve fiziki altinlarin kaydi hale getirilmesi ile acgilan hesaplarda hesap sahiplerine anapara,
mevduat faizi veya kar payi, kur ya da fiyat farkinin yam sira ilave getiri adinda ek bir edim taahhiidiinde daha
bulunulmaktadir. Ilave getiri YUVAM hesaplarinda vade sonu doéviz kurunun déniisiim kurundan diisiik olmas1 da
dahil her ihtimalde 6denirken; fiziki altinlarin kaydi hale getirilmesi ile agilan hesaplarda, sadece vade sonu fiyatinin
doniisiim fiyatindan yiiksek oldugu ve fiyat farkinin bulundugu hallerde 6denebilmektedir.
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gostermektedir®. Ornegin ABD’nin tahvil faizlerine uyguladig1 oran ve bunun getirisi ile, ilgili
iilkenin ayni para birimini bor¢lanirken uyguladigi oran ve bunun getirisi arasindaki fark, o tilkenin
borclanma maliyetini ifade etmektedir®. Boylelikle aym deger, farkli iilkelerde farkli faiz
oranlarina tabi tutulmaktadir.

E. Hesaplarin Yenilenmesi Bakimindan Ozellik Arz Eden Haller

Kur korumali veya kur ya da fiyat garantili hesaplarla ilgili hukuki diizenlemelerin
hesaplarin yenilenmesi ile ilgili Ti¢ farkli uygulama benimsedigi goriilmektedir.

Bu uygulamalardan ilki doviz ve altin hesaplarindan dontisiimlii hesaplarla YUVAM
hesaplarina iliskindir. Doviz hesaplarindan dontisiimlii hesaplarla ilgili 2021/14 sayili teblig md.
5/4 ve bu teblig ile ilgili TCMB’nin uygulama talimatt md. 5/6-7 hiikmiine gore hesap sahibinin
talep etmesi durumunda, vade sonunda hesabin yenilenebilecegi ancak bu yenilemenin vade sonu
kuru tlizerinden ve vade basindaki doviz cinsinden gergeklestirilebilecegi belirtilmistir. Yine ayni
hiikme gore de yenilenen hesabin tutarinin, vade sonu TL bakiyesinin karsiligini teskil eden doviz
tutarini asamayacagi ifade edilmistir. Altin hesaplarindan doniisiim ile ilgili 2021/16 Sayili Teblig
md. 5/4 ve bu teblige iliskin uygulama talimatt md. 5/6-7 hiikkmiinde de benzer diizenleme altin
fiyatlar1 bakimindan s6z konusudur. Yuvam hesaplar1 hakkinda da 2022/7 sayili TCMB Tebligi
md. 5/5 hiikmunde de vade sonunda hesaplarin yenilenebilecegi belirtilmistir. Buna ilisgkin TCMB
uygulama talimati md. 6/6-7 hiilkmiiniin benzer diizenlemeye yer verdigi goriilmektedir. Acaba
tim bu diizenlemeler TBK md. 133 anlaminda yenileme olarak telakki edilebilir mi? Teknik
anlamda yenilemenin mevzu bahis olabilmesi i¢in taraflarin borg¢lanilan edimle ilgili sartlari
degistirmesi yeterli olmamakta, ayn1 zamanda taraflar arasindaki borg iligkisinin sebebinin de
degismesi gerekmektedir®®. Bir baska ifadeyle teknik anlamda yenilemede yeni sozlesmedeki
muhtevanin, eski sézlesmenin muhtevas: ile Ortiismemesi, eski sOzlesmenin muhtevasinda
degisiklik yapilmak ya da ek yapilmak suretiyle yeni sézlesmeye ulasitlamamas1 gerekmektedir®.
Ancak bu duruma ragmen taraflarin agik bir sekilde yenileme iradesini ortaya koymak suretiyle
yenilemenin gergeklestirilmesi miimkiindiir®. Nitekim, sozlesme taraflarinin mevcut sézlesmede
kiiciik bir degisiklik gergeklestirmek suretiyle mevcut borcu sona erdirmek istemeleri halinde,
ellerinde yenilemeden bagka bir imkan bulunmamaktadir®®. Dolayisiyla ddvizden ve altindan
doniistimlii hesaplar ile YUV AM hesaplarinda vadenin dolmasi ile agilan yeni hesaplarin yenileme
olarak kabul edilmesi miimkiindiir. S6z konusu hesaplarin sahipleri ile banka arasinda ayr1 bir
kredi iliskisi de mevcutsa, taraflar arasindaki iliskiyi banka ile hesap sahibi arasindaki gergeve

%0 Talasli Ismail Anil/ Yilmaz Erdal/ Y1lmaz Tuba. “Tiirkiye’de Dis Bor¢lanma Faiz Oranmin Belirleyicileri”, TCMB
Ekonomi Notlari, 20/13, 2020, s. 2.

51 Talasly/ Yilmaz/ Yilmaz, s. 2.

52 Tekinay/ Akman/ Burcuoglu/ Altop, s. 992; Eren, Borglar Hukuku Genel Hukimler, s. 1295

5 Onay, Isik. Yenileme, 1. Baski, On iki Levha Yayinlari, Istanbul, 2016, s. 116; Koyuncuoglu, Tennur/ Koyuncuoglu,
Hikmet/ Koyuncuoglu, Omriincegiil i¢dz. Borcun ve Sozlesmenin Yenilenmesi (Novatio- Yenileme), 1. Baski, Segkin
Yaymevi, Ankara, 2017, s. 121.

% Onay, s. 117; Koyuncuoglu, s. 121.

% Koyuncuoglu vd, s. 121.
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iliski olan genel kredi ve bankacilik sdzlesmesi kapsaminda ele alarak, teminatlarin akibetinin de
ona gore degerlendirilmesi gerektigini belirtmek gerekir®®.

Ikinci uygulama ise altin cinsinden fiziki varliklarin doniisiimii ile acilan hesaplarla
ilgilidir. Fiziki altin varliklarin ekonomiye kazandirilmasina iligskin 2022/11 sayili TCMB Tebligi
md. 5/5 hiikmii, bu amagla agilan hesaplara yenilenme imkani tanimis, konuyla ilgili TCMB
uygulama talimatt md. 6/6-7 hiikmiinde ise; yenilenme durumunda alim yapilabilecek altin
miktar1, hesabin agildig1 baslangic tarihinde doniisiimii gergeklestirilen altin miktar1 ile simirh
tutulmus, bu miktarin vade sonu fiyat: ile alinabilecegi ifade edilmistir. Hesabin yenilenmesi de
ayni1 sekilde baslangictaki altin miktar1 tizerinden gerceklesecektir. Dolayisiyla baslangig tarihinde
dontistimii gerceklestirilen fiziki altinlar 2022/11 sayili Tebli§ uygulamasinda her zaman igin
temel iligkiyi teskil etmektedir. A¢ilan hesaplarin vadeleri yenilense dahi, her yenileme baslangi¢
tarthinde kaydi hale getirilen fiziki altin miktar lizerinden gerceklestirilmekte ve bu agsamadaki
hukuki islem, sonrakilerin dayanagini olusturmaktadir. Bu nedenle fiziki altinlarin kaydi hale
getirilmesi ile acilan hesaplarda vade sonunda hesabin vadesinin yenilenmesi, teknik anlamda
borcun yenilemesi olarak kabul edilemez.

Son olarak kur korumali hesaplara gelince; bu hesaplarla ilgili 4749 sayili kanun gegici md
35 hikminde yenilenme ile ilgili bir hiikkme yer verilmemistir. Ayn1 sekilde gegici md. 35
hiikmiiniin uygulanmas: ile ilgili 5206 sayili Mevduat ve Katilma Hesaplarinin Kur Artislarina
Kars1 Desteklenmesine iliskin Cumhurbaskan1 Karari’'nda da bir diizenleme yoktur. Béyle bir
diizenleme bulunmamakla birlikte kur korumali TL cinsi hesaplarda, bu hesaplardan yararlanma
say1s1 bakimindan bir siirlandirmaya da gidilmemistir. Su durumda kur korumali TL hesaplarda
kesin vadeli bir islemin mevcut oldugunu ve vade sonunda hesabin kapatilmasi gerektigini ifade
edebiliriz. Bununla birlikte ayn1 imkandan tekrar yararlanilmak istenilmesi durumunda, kapatilan
hesaptan bagimsiz yeni bir hesap agilacaktir. Dolayisiyla agilan bu yeni hesabin, kapatilan hesapla
bir iligkisi de bulunmayacaktir. Bununla birlikte kapatilan hesabinin faizli toplam bakiyesinin, yeni
acilan hesapta anapara bakiyesi olarak belirlenmesi de miimkiindiir. Ayrica yenileme konusunda
yukaridaki aciklamalarin, kur korumali TL hesaplar bakimindan da belli durumlarda gegerli
olabilecegi belirtilmelidir.

SONUC

Kur korumal1 veya kur ya da fiyat garantili mevduat ve katilma hesaplarinin hukuki agidan
ele alindig1 bu calismada ulastigimiz temel sonuglar sdyledir:

1-Kur korumali veya kur ya da fiyat garantili hesaplarda TCMB, banka ve hesap sahipleri
arasinda birbirinden bagimsiz iiglii bir iliski mevcuttur. iliskinin temel aktdrii banka olup, araci
konumundadir. Fiziki altinlarin kaydi hale getirilmesine iliskin sistemde ayni zamanda yetkili
kuyumcu ve altin rafinerilerinin de dahili bulunmaktadir. Tiim bu iliskilerin temelinde vekalet
sozlesmesine dayal temsil iliskileri karsimiza ¢ikmaktadir. Iliskilerin cogunda hesap sahibine
kars1 dolayli temsil durumu bulunur.

% Onay, s. 148-149.
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2-Kur korumali veya kur ya da fiyat garantili hesaplarda; kur farki veya fiyat farki
ddemelerinin, 6demenin yabanci para ya da altin deger kaydina baglandig: geciktirici hukuki sarta
bagli kismi bir edim taahhtidii niteligine sahip oldugu kanaatindeyiz.

3-Bu caligmada kur korumali veya kur ya da fiyat garantili katilma hesaplari ile ilgili olarak
kabul edilen dizenlemelerin, belli bir 6deme taahhldl ve anapara garantisi icermesi nedeniyle,
katilma hesaplariin igleyis mantigi ile bagdasmadigi sonucuna ulasilmistir. Sistemin uygulamaya
devam etmesi halinde mevcut uygulamadan vazgegilerek katilma hesaplarinin dogrudan kur ya da
altin fiyat endeksine baglanmasinin sorunu ¢ozebilecegi goriilmiistiir. Kuskusuz bu ¢éziim tarzi
hazine tlizerinde yiikii artirma potansiyeli igerir. Ancak halihazirda zaten bu hesaplar hukuken
degilse de fiilen kur ya da altin fiyat endeksine gore islem gormektedir. Kisacasi fiili durumun
hukukilestirilmesi katilma hesaplarindaki sorunu ¢ézebilecektir.
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