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IkiLi Dis TicARET DENGESi VE REEL DOviz KURU ILiSKisi:
TURKIYE-RUSYA ORNEGI

Ayse ERGIN UNAL ®!

0z

Calismada Tiirkiye 'nin Rusya ile ikili ticaretinde reel doviz kuru ve gelir degisimlerinin etkisi kisa ve uzun donem
kapsaminda aragtirilmistir. Tiirkiye 'nin en fazla ticaret yaptigu iilkelerden biri olan Rusya, ozellikle ara mali ve
enerji ithalatinda Tiirkiye 'nin en onemli partnerlerinden biridir. Her ne kadar Almanya belli bir doneme kadar en
giiclii ticari partnerlerden biri olsa da 2019 yili itibariyle en ¢ok ithalat yapilan iilke Rusya olmugstur. Bu baglamda
calismanin konusu Tiirkiye ve Rusya arasindaki ikili dig ticaret iliskisini incelemek olup Marshall-Lerner Kosulu,
J egrisi ve S egrisinin gegerliliginin sinanmasidwr. Bu dogrultuda analiz, s6z konusu iki iilkeye ait 2000:01—
2019:08 donemi aylik verileri ve Gecikmesi Dagitilmig Otoregresif (ARDL) modele dayanan sinir testi yaklagimi
kullamilarak yapumistir. Elde edilen bulgular, ikili ticaret dengesi reel kur esnekliginin hem uzun hem de kisa
donemde pozitif oldugunu gostermektediv. Bu durum Marshall-Lerner kosulunun saglandigini, J egrisinin ise
sadece uzun dénemde gecerli oldugunu ifade etmektedir. Ulke gelirlerini temsilen kullanilan sanayi iiretim
endeksleri ise hem kisa hem uzun dénemde istatistiki olarak anlamli olup Tiirkiye igin ikili ticaret dengesini
saglamada negatif etkiye sahip iken Rusya icin pozitif etkiyi isaret etmektedir.
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BILATERAL FOREIGN TRADE BALANCE AND REAL
EXCHANGE RATE RELATIONSHIP: THE CASE OF TURKEY-
RuUssIA

Abstract

In the study, the short- and long-term effects of the real exchange rate and income changes on bilateral trade
between Turkey and Russia are investigated. Russia, one of the countries with which Turkey trades the most, is
one of the most important partners of Turkey, especially in the import of intermediate goods and energy. Although
Germany has been one of the strongest trade partners until a certain period, Russia has been the most imported
country as of 2019. In this context, the subject of the study is to examine the bilateral foreign trade relationship
between Turkey and Russia and to test the validity of the Marshall-Lerner condition, J curve and S curve.
Accordingly, the analysis is performed using the monthly data obtained over the period of 2000:01-2019:08 via
the bounds test approach based on the Autoregressive Distributed Lags (ARDL) model. Obtained findings reveal
that real exchange rate elasticity of bilateral foreign trade balance is positive in both the long- and the short-run.
This indicates that the Marshall-Lerner condition is met, and the J-curve is valid only in the long-run. The
industrial production indexes representing the country’s revenues, being statistically significant in both the short-
and the long-run, have negative impacts for maintaining the bilateral trade balance in Turkey, whereas positive
impacts in Russia.

Keywords : Real Exchange Rate, Bilateral Trade Balance, Marshall Lerner, ARDL Model.
JEL Classification : F14, F31, FAL.
GIRIS

Klasik Liberalizm akimi ile birlikte 6zellikle sanayi devrimi sonrasi iilkeler dis ticarette
serbestlesmeye yonelmislerdir. II. Diinya Savagi sonrasi gerek iilkelerin kalkinmalar1 gerekse savasin
tahrip ettigi ekonomik yapiy1 diizeltme amach pek ¢ok ekonomi politikasi uygulanmistir. Dig ticarette
korumacilik yerine serbestlesmenin hakim olmasinin s6z konusu donemde hizlandig1 bilinmektedir.
Diger yandan Krugman (1987) ticarette serbestlesmeyi 6zellikle 1833°te Ricardo’nun “Politik Ekonomi
Ilkeleri’nin yayinlanmasindan bu yana uluslararas ticaret teorisinde meydana gelen degisikliklerden
dolay1 sorgulamaktadir.

S6z konusu bu periyotta iktisat literatiiriinde yer alan pek ¢ok kavram ve kavramlararasi iligskinin
ekonomide Onem siralamasimin degistigi goriilmektedir. Dig ticaret dengesi, doviz kurunun
belirleyicileri, iilkelerde uygulanacak doviz kuru rejimi, iilke parasindaki asirt degerlenme ve bunun
sonuglari bunlardan birkagidir. Uluslararasi ticarette rekabet edebilirlik, tartisilan bir diger konu olmakla
beraber kurdaki olas1 bir deger kayb1 veya kazanci diger bir ifade ile doviz kurunda olusan oynakliktaki
artigin ticaret hacmini azaltacagl yaygin goriislerden biridir (Coté, 1994: 1). Yine sanayi iilkeleri
arasinda gergeklesen uluslararasi ticaretin bitylime hizinin, dalgali doviz kuruna gegilmesinden sonra
yaridan fazla oranda azaldigi bilinmektedir (De Grauwe, 1988: 63).

Dolayisiyla iilkelerin uluslararasi ticarette yaptiklar islemler ve uluslararasi ticaret biiyiikliigiinde
doviz kuru, enflasyon gibi degiskenlerin bu denli 6nemli olmasi tartisilan bir diger noktadir. Bu
baglamda her ne kadar serbest ticaret denilse de aksine iilkelerin 6zellikle dis ticaret noktasinda
birbirlerine hem siyasi hem ekonomik yonden baglayiciliklarinin arttigi disiiniilmektedir. Keza
Krugman (1987: 132) serbest ticareti “pasif olmamakila beraber masumiyetini geri dondiiriilemez bir
sekilde kaybetmis olan bir fikir” olarak degerlendirmektedir. Yukarida da deginildigi tizere ticarette
serbestlesmeye yonelik akimlar ve 6zellikle gegmiste yasanan pek c¢ok finansal kriz, doviz kuru
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degiskeninin tilkelerde uygulanan gerek para politikasi kararlarinda (Dornbusch 1976; Mark ve Sul,
2001; Bilson, 1978; Fleming, 1962) gerckse dis ticaret dengesini iyilestirmeye yonelik pek ¢ok
ekonomik uygulamada anahtar rol oynadigim gostermektedir.

1970 sonrasi doviz kurlarinda artan dalgalanma egilimleri (Taylor & Sarno, 1998: 282; Frenkel,
1981) konunun daha da irdelenmesinin nedeni olmaktadir. Ozellikle sabit kur sistemine dayanan Bretton
Woods sisteminin ¢dkmesiyle beraber iilkeler, paralarimi dalgalanmaya birakmislardir. S6z konusu
dalgalanma baglarda istikrarli ve bir trende bagh olarak gergeklesirken 1980’lerde bu durum tersine
donmiis ve kurlarda istikrarsiz bir degisim gézlenmistir (Taylor & Sarno, 1998: 282; Roll, 1979; Adler
& Lehmann, 1983; Piggott & Sweeney, 1985). Bu siirecte lilke ekonomisinde ortaya ¢ikabilecek
belirsizlikler politika yapicilar ve diger ekonomik aktorlerin dikkate almak zorunda kaldigi kistas haline
gelmistir. Dolayistyla kurlarda meydana gelen degismelerin ticaret dengesine etkisi tartigilir hale
gelmistir.

Doviz kurlarindaki degisimin makroekonomik gostergelere etkisi iki farkli acidan
incelenebilmektedir. Bunlardan ilki ihracat kanaliyla olurken digeri merkez bankasi tarafindan
uygulanan para politikasi araciligi ile gerceklesmektedir. Sermaye hareketlerinin sinirl oldugu iilkelerde
dis ticaret agiklar1 ihracat yapma gerekliligini artirmaktadir. Ihracatin temel belirleyenlerinden biri ise
doviz kurudur. D6viz kurunun ekonomiyi etkiledigi diger kanal uygulanan para politikasidir. Ornegin
genislemeci para politikas1 kapsaminda uygulanan faiz diislirilmesine yonelik bir karar kisa vadeli
sermayenin ¢ikisina sebep olacak ve nominal kur yiikselecektir (Demirtas, 2014: 84). Bdoyle bir
durumda, ihracat artip dis ticaret agig1 kismen kapanacaktir. Bu iki mekanizmaya bagl olarak cari agigin
oncelikli ekonomik sorunlardan oldugu Tiirkiye’de, kurun yiikselmesi ya da diismesinin doguracagi
olast sonuglar veya dis ticareti etkileme diizeyi iilkede irdelenen dnemli konular arasinda yer almaktadir.
Ulkemizde uygulanan déviz kuru sisteminin donemlerarasi farklilastig:r bilinmektedir. Diinya
ekonomisinde oldugu gibi Tirkiye’de de 1980 6ncesi politika yapicilarin tercihine bagli sabit kur sistemi
uygulanmakta iken 1980’ler hatta 6zellikle 1989 yili sonrast durum degismistir. Subat 2001 krizi
sonrasinda da uygulanan serbest kur sisteminde merkez bankasinin miidahaleleri géze ¢arpmaktadir
(Sahin & Durmus, 2019: 211). Dénemler itibari ile uygulanan doviz kuru rejimlerinin farkli olmasi
ozellikle doviz kuru politikasini belirlemede ticaret hadlerindeki ya da reel doviz kurlarindaki degismeyi
dikkate almay1 gerektirmektedir. Doviz kurunun deger kaybetmesi ya da kazanmasinin dis ticaret
dengesine olan etkisi Marshall-Lerner sart1 altinda J egrisi ve S egrisi olarak ifade edilen teoriler
kapsaminda incelenmektedir.

Marshall-Lerner Kosulu’na goére uygulanan devaliiasyounun dis ticaret {izerinde pozitif etki
meydana getirmesi i¢in, ithal mallar1 ve ihrag mallar talep esneklikleri mutlak degerleri toplami, bire
esit veya birden biiyiik (Marshall, 1923; Lerner, 1946; Miles, 1979). Buna bagl olarak literatiirde ulusal
parada meydana gelen deger kaybinin dis ticaret dengesini basta bozup sonrasinda iyilestirdigini ileri
stiren J ve S egrilerinden S egrisi (Backus, 1992) analizinde, bir iilkenin doviz kurundaki degisme dncesi
ve sonrasinda dis ticaret dengesinin degisimi incelenmektedir (Bahmani-Oskooee ve Hegerty, 2010:
580). J egrisi iilkede uygulanan devaliiasyon sonrasi kisa donemde ticaret dengesinin daha fazla agik
vermesi ve bir siire sonra diizelmeye baslamasi olarak agiklanmaktadir (Bahmani-Oskooee & Ratha,
2004: 1377).

Tirkiye gibi gelismekte olan bir iilkede ekonomik sorunlar arasinda basat olan cari agik
sorununun giderilmesinde doviz kurunun etkinligi ve istatistiki olarak anlamlilig1 6nem arz etmektedir.
Bu baglamda ¢alismada Tiirkiye ile en biiylik ticari partnerlerinden biri olan Rusya arasindaki dis ticaret
fonksiyonu incelenerek uygulanan doviz kurunun dis ticarette ne derece etkin oldugu arastirilmistir. Dig
ticaret partneri olarak Rusya’nin tercih edilme sebebi, ticaret kalemlerinden ozellikle ithalatta
gergeklesen artig ve ikili sosyo-ekonomik iligkilerdeki degisimdir. Son yillarda iki iilke arasinda yasanan
siyasi krizlere bagh dis ticaret oranlarindaki degisimin, toplulastirilmis ticaret yerine ikili ticaret tercih
edilerek daha net anlagilacag: diisliniilmektedir.

Dort boliimden olusan ¢aligmanin ilk boliimiinde Tiirkiye—Rusya arasindaki dig ticaret iliskisi
incelenmektedir. ikinci boliim literatiir ¢aligmasina ayrilirken son iki boliimde ekonometrik analiz yer
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almaktadir. Literatiirde yer alan ¢alismalarin biiyiik ¢ogunlugu toplulastirilmis ticaret yaklagimina gore
yapilmis iken s6z konusu yaklasimla ilgili birtakim eksikliklerin oldugu diisiiniilmektedir. Bu
eksiklikler arasinda toplulastirma yanlilig1 ortaya ¢ikmasi olasilig, reel doviz kuru degisimlerinin ticaret
dengesine olan etkisinin diger bir tilkeye etkisi nedeniyle net olmamasi (Bal & Demiral 2012: 51;
Kimbugwe, 2006: 51; Celik & Kaya, 2010: 791-792) yer almaktadir. Dolayisiyla ¢alismayr mevcut
calismalardan ayiran Onemli kistasin ikili ticaret yaklagimina dayanarak hazirlanmis oldugu
diistintilmektedir.

I TURKIYE — RUSYA ARASINDAKI TICARETE GENEL BAKIS

Rusya ile Tiirkiye arasindaki siyasi ve ekonomik iligkilerin tarihi oldukg¢a eskiye dayanmaktadir.
Soguk savas sonras1 donemde iki iilke arasindaki ticari iliski ilerlemis hatta niikleer enerji ve boru hatlar
gibi uluslararasi anlasmalarla daha da saglamlasmustir. Iki iilke arasindaki ticari iliskinin boyutu gerek
cografi yakinlik gerekse sahip olunan kaynaklarla ilintilidir. S6z gelimi Rusya enerji kaynaklar
acisindan zengin bir iilke iken, tarimsal tiretimde nispeten kisith olanaklara sahiptir. Tiirkiye ise 6zelikle
iiretim maliyetlerinde biiyiik yer tutan enerji girdisi tiiketimi her yil iiretim hacmine bagl olarak artan
ve enerji ihrag eden iilkelere bagl bir iilkedir (Ozbay, 2011).

Rusya-Tiirkiye iligkisinde 2015 yilina kadar ciddi sorun yasanmamakla beraber s6z konusu yilda
ucak krizi yasanmig ve politik anlamda yasanan sorun ekonomik faaliyetlere de yansimistir. Daha agik
bir ifade ile Tiirkiye-Rusya ticaret iliskisi, bazi siyasi ve ekonomik olaylara bagh degisimler yasamus,
zaman zaman artan ticaret yerini kisitlamalara birakmustir. Nitekim 2008 kiiresel ekonomik kriz dénemi,
Rusya Federasyonu’nun Kirim’a yonelik politikalar1 sonucunda 2014’te batili iilkelerin ekonomik
yaptinimlar uygulamasi son olarak 2015 yil1 ucak krizi kirilma noktalarindan bir kagidir (Giiltekin &
Uyiimez, 2016: 64-65).

Asagidaki tabloda 2019 yili Rusya ve Tirkiye’nin ihracatinda/ithalatinda yer alan ilk bes tilke
verilmektedir.

Tablo 1: Rusya’nin ve Tiirkiye’nin Dis Ticaret Ortaklar:

Rusya Tiirkiye
Sira Ihracat ithalat Sira ihracat ithalat
1 Cin Cin 1 Almanya Rusya Federasyonu
2 Hollanda Almanya 2 Birlesik Krallik Cin
3 Almanya Belarus 3 italya Almanya
4 Belarus ABD 4 Irak ABD
5 Tiirkiye Italya 5 ABD Italya
15. Tiirkiye 11 Rusya Federasyonu

Kaynak: Trade Map, TUIK

Tablo 1, Tirkiye ve Rusya’nin ticaret ortaklarini gostermektedir. Tiirkiye Rusya’nin ihracat
yaptig1 ilk bes iilke arasinda yer alirken Tiirkiye’nin ihracatinda Rusya 11. siradadir. Ithalat agisindan
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degerlendirildiginde ise Tiirkiye’nin 6zellikle enerji ithalatina bagli olarak en fazla ithalat yaptig: tilke
Rusya’dir. Rusya’nin ithalat siralamasinda ise Tiirkiye 15. sirada yer almaktadir. S6z konusu iki tilkenin
ikili ticaretine yonelik dis ticaret verileri Grafik 1’de gosterilmektedir.

30
25 266 25,1 25,3
22,3
20 20,4 19:5
15 15,2
10
67 7 5.0 .
5 , 7 27 3.4
0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
e TR'nin Rusya'ya ihracati TR'nin Rusya'ya ithalati

Grafik 1: Tiirkiye’nin Rusya ile Dis Ticareti (Milyar Dolar)
Kaynak: Ticaret Bakanligi.

Tiirkiye’nin Rusya ile dig ticaretinin yer aldigi Grafik 1 incelendiginde 6zellikle ugak krizinin
yasandigi 2015 yilinda hem ihracat hem ithalatin diisme egiliminde oldugu gdzlemlenmektedir.
Tiirkiye’nin Rusya’ya ihracat1 2012-2018 déneminde oranlar itibari ile genel olarak azalma egiliminde
olup 2015 yilinda yaklasik 3,6 milyar dolar olan ihracat, 2016 yilinda 1,7 milyar dolar ve 2018 yilinda
ise ihracat 3,4 milyar dolardir. Ayn1 donemlerde Tiirkiye’nin Rusya’dan yaptig: ithalat miktar1 26,6
milyar dolar ile en yiiksek 2012 yilinda olup 15,2 milyar dolar ile en az ithalatin yapildigt y1l 2016’dur.
Yine Rusya ile Tiirkiye arasinda 2018 yil1 ticaret verileri incelendiginde Tirkiye aleyhine dis ticaret
aci@1 verildigi, daha agik bir ifade ile Tiirkiye’nin Rusya’ya ihracatinin neredeyse 6,5 kati kadar
Rusya’dan ithalat yaptig1 goriillmektedir.

1. LITERATUR OZETi

Literatirde dis ticaret dengesi iizerine yapilan c¢alismalar, dengeye ulasmada birden fazla
makroekonomik belirleyicinin oldugunu gostermektedir. S6z konusu degiskenler arasinda yer alip temel
gostergelerden biri olarak diisiiniilen déviz kurunda meydana gelen degisimlerin dis ticaret dengesine
olan etkisi pek ¢ok ¢alismada test edilmektedir. Diger yandan doviz kurundaki degismelerin dis ticaret
dengesi lizerine etkisini arastiran ¢alisma sayisi oldukga fazla olmakla beraber gerek yontem gerekse
kullanilan degiskenler arasinda farkliliklarin bulundugu goriilmektedir. S6z gelimi devaltiasyonlarin dig
ticaret dengesine etkisini aragtiran Alexander (1952) calismasimnda devaliiasyonun dig ticareti
iyilestirmede  kullanilma  sartlar1  (esneklikler) ve devaliiasyona alternatif  politikalar
degerlendirmektedir. Caligmada “Massetme Yaklagimi” olarak bilinen yaklagim dogrultusunda
devaliiasyonun basaris1 harcamalara oranla geliri ne Olgiide arttirdigina baglanmaktadir. Marshall-
Lerner Kosulu olarak bilinen esneklikler yaklasimi devaliiasyonun dis ticaret dengesini iyilestirici bir
sonu¢ vermesini ifade ederken, dis ticarette 6nce bozulma sonra topalarlanma ise J egrisi olarak
tanimlanmaktadir. Benzer sekilde S egrisinde bir tilkenin déviz kurundaki degisme dncesi ve sonrasinda
dig ticaret dengesinin degisimi incelenmektedir (Bahmani-Oskooee ve Hegerty, 2010: 580). Bu
baglamda literatiirde yer alan ¢aligmalar, Marshall-Lerner sarti, S etkisi ve J etkisi kapsaminda ayrima
gidilerek incelenecektir.

Tiirkiye’de Marshall-Lerner Kosulunun gegerliligini sinayip pozitif sonuglar bulan ¢aligmalar
arasinda Simsek ve Kadilar (2005), 1970-2002 dénemi verileri ve sinir testini kullanarak yaptiklari
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calismalarinda Marshall-Lerner kosulunun saglandigini tespit etmislerdir. Benzer sekilde Yamak ve
Korkmaz (2005) 1995-2004 donemini kapsayan g¢alismalarinda, 2001 Subat krizi disginda Marshall-
Lerner kosulunun gergeklestigini, diger ¢alismadan farkli olarak 2001 Subat doneminin verileri analize
dahil edildiginde kosulun ger¢eklesemedigini tespit etmislerdir. Tiirkiye’de Marshall-Lerner kosulunun
saglandigini tespit eden bir diger ¢alisma Okay vd. (2011) tarafindan yapilmis olup doviz kuru ile dig
ticaret dengesi arasindaki iliski Johansen, VAR ve VEC metotlar ile 2003:M01- 2010:M12 dénemi
verileri kullanilarak incelenmistir. Goger ve Elmas (2013) ¢oklu yapisal kirilmali birim kok ve ¢oklu
yapisal kirilmali esbiitiinlesme yontemleri yardimiyla Marshall-Lerner kosulunun gegerliligini analiz
ettikleri calismalarinda sonucun pozitif oldugunu gozlemlemislerdir. Benzer sekilde Tiirkay (2014),
1980-2012 donemi i¢in Johansen Esbiitiinlesme testi ve Hata Diizeltme modelini kullanarak Marshall-
Lerner durumunun gegerliligini tespit etmistir. Tiirkiye i¢in yapilan bu ¢alismalarin aksine Peker (2008),
Hepaktan (2009), Cil vd. (2010), Bal ve Demiral (2012), Aslan ve Ersungur (2018) ise ¢aligmalarinda,
Marshall-Lerner Kosulu’nun gegerli olmadigini tespit etmislerdir.

J ve S egrileri tizerine Tirkiye igin yapilan ¢alismalardan Akbostanci (2004) 1987:01-2000:04
doneminde Tirk dig ticaret yapisimi incelemeyi amagladigi ¢aligmasinda genellestirilmis etki-tepki
fonksiyonunu kullanarak S Egrisinin J-egrisine gore daha etkin oldugunu tespit etmistir. Vergil ve
Erdogan (2009) 1989-2005 donemi igerisinde Almon ¢ok terimli model kullanilarak yapilan
tahminlerinde J egrisi etkisinin gegerliligini tespit etmislerdir. Kdsekahyaoglu ve Karatagli (2018)
calismalarinda 1994-2016 donemi i¢in sirasiyla birim kok testleri, Johansen Esbiitiinlesme Testi, Vektor
Hata Diizeltme Testi ve Granger Nedensellik testleri ile sinamislar ve J egrisinin kisa dénemde gegerli
iken uzun dénemde gegerliligini yitirdigini tespit etmislerdir.

J egrisi etkisinin incelendigi ¢aligmalar genellikle toplulastirilmis dis ticaret dengesi yaklagimi ve
ikili ticaret yaklasimi olmak {izere iki farkli sekilde incelenmektedir. Bir iilkenin diger tiim iilkelerle
yaptig1 ticaret akimi toplulastirilmis yaklasim olarak degerlendirilirken, bir iilkede dis ticaret
partnerleriyle yapilan ticaretin ayri1 ayri degerlendirildigi yaklasim ise ikili ticaret yaklagimidir
(Demirtas, 2014: 87). Bu baglamda Halicioglu (2008) Tiirkiye’nin segilmis ticaret ortaklari ile
arasindaki ikili ticarette ARDL ydntemini uygulamis ve TL’deki reel deger kaybinin J egrisi etkisi ile
sonuglanmadigini tespit etmistir. Demirtag (2014) Tiirkiye ve Almanya arasindaki ikili dig ticaret
dengesini inceledigi ARDL modeline dayanan sinir testi yaklagimi kullanmig olup J-egrisinin uzun
donemde gegerliligini kisa donem etkisinin ise gegerli olmadigini tespit etmistir. Akkay (2015)
¢alismasinda Tirkiye’nin 2003Q1-2012Q4 dénemi i¢in toplulastirilmig yaklasim kapsaminda diinyanin
geri kalan iilkeleriyle, 20 6nemli ticaret ortagi ile de ikili diizeyde doviz kuru ve dis denge iliskisini
incelemistir. Caligmanin sonucu diinyanin geri kalamyla ve gelismekte olan iilkelerle zayif bir S-egrisi
iliskisinin oldugunu ve bilateral diizeyde 20 olgunun 14’iinde gii¢lii bir S-egrisi iligkisinin varligini
gostermektedir. Sivrikaya ve Ongan (2019) yine ikili ticaret modellerine dayanarak Ingiltere ve 17 ana
ticaret ortagi iilkesi igin J egrisi hipotezinin gecerliligini sinadiklar1 ¢aligmalarinda lineer olmayan
otoregresif dagitilmis gecikme (NARDL) esbiitiinlesme yaklasimi uygulamis olup Ingiltere ve 17 ticaret
ortagi arasinda J egrisi hipotezini destekleyen higcbir kanit bulamamislardir. Bu konudaki diger
calismalar Tablo 2’de sunulmustur.
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Tablo 2: Dis Ticaret — Doviz Kuru iliskisine Yonelik Diger Calismalar

Marshall-Lerner Uzerine Yapilan Cahsmalar

Yazarlar

Ulke ve Dénem

Sonug

Rose* (1991)

5 OECD iilkesi,
1974-1986

Doviz kuru ve ticaret dengesi arasinda giigli
ve istikrarli bir iliskiye yonelik kanitin
oldukea az oldugu tespit edilmistir.

Boyd, Caporale ve Smith (2001)

8 OECD Ulkesi
1975-1996

Marshall-Lerner Kosulunun uzun vadede
gegerli oldugu tespit edilmistir.

Sek ve Har* (2014)

Malezya ve bes ticaret ortagi iilke
1980-2012, OLS

Marshall-Lerner Kosulu’nun gegerliligi
tespit edilememistir.

Olasubomi (2019)

Nijerya
1986-2015

Marshall-Lerner Kosulu’nun gegerliligi
tespit edilememistir.

J Etkisi Uzerine Yapilan Calismalar

Rose ve Yellen* (1989)

ABD
1964-1989

Kararli bir J-egrisinin istatistiksel olarak
giivenilir bir kanit1 tespit edilmemistir.

Wilson (2001)

Singapur, Kore ve Malezya’nin ABD ve
Japonya ile ticareti, 1970-1996,

Singapur ve Malezya igin J-egrisi ile ilgili
ikna edici bir kanit bulunamazken, Kore igin
J-egrisi etkisinin mevcut oldugu tespit
edilmistir.

Hindistan Caligma, ticaret dengesinde J-egrisi etkisinin
Singh* (2004) varligina dair herhangi bir kanit
1975-1996 bulamamustir.
Anju ve Uma (2006) Japonya J-egrisinin esnek doviz kuru rejimi sirasinda
1975-1996 gecerli oldugunu tespit etmislerdir.

Nusair (2017)

16 Avrupa iilkesi, ARDL ve NARDL

ARDL modeli kullanildiginda J egrisi
gegerli iken, NARDL modeli
kullanildiginda, 16 iilkeden 12°sinde j-egrisi
icin kanit bulunmustur.

S Egrisi Uzerine Yapilan Calismalar

Endonezya, Malezya ve Tayland

Dogu Asya ekonomilerinin Amerika ve

(2008)

20 Afrika iilkesi, 1971-2004

Onafowora (2003) Japonya ile ticaretleri, S egrisinin gegerliligi tespit edilmistir.
1980-2001

Bahmani-Oskooee, Kutan ve Ratha | iginde Tiirkiye nin de oldugu gelismekte U ool o

(2008) olan 10 ekonomi. 1990-2005 S egrisinin gegerliligi tespit edilmistir.

Bahmani-Oskooee, Gelan ve Ratha

S egrisinin gegerliligi tespit edilmistir.

Tomi¢ (2019)

Hirvatistan, 2000-2018

S egrisinin gegerliligi tespit edilmistir.

* [kili ticaret yaklagimina dayanarak hazirlanmis ¢alismalar ifade etmektedir.
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Yapilan caligmalar incelendiginde biiyiikk ¢ogunlugunun toplulastirilmis ticaret yaklagimi bazinda
inceleme yaparken az sayida ¢alismanin iKili ticaret dengesi iizerine yogunlastigi goriilmektedir.
Yontem olarak teorik ve uygulamali ¢alismalarin varligi tespit edilmistir. Bu baglamda ikili ticaret
yaklagiminin kullanilmis olup segilen iilkenin Tiirkiye i¢in ticari anlamdaki gilincelligi, ¢alismay1 diger
calismalardan farklilatirmaktadir.

I1l.  MODEL, VERI SETi VE YONTEM

Calismada yer alan model, Rose ve Yellen (1989), Narayan (2004), Singh (2004) Sek ve Har
(2014) Tirkiye icin ise Bal ve Demiral (2012), Demirtas (2014) tarafindan yapilan ¢aligmalardan
hareketle ikili dis ticaret yaklasimi kapsaminda kurulmustur. Calismada 2000:01-2019:08 dénemini
kapsayan aylik veriler kullanilmis olup degiskenlere iligkin agiklamalar Tablo 3’te yer almaktadir.

Tablo 3: Veri Tamim ve Ozellikleri

Veri ad1 | Kisaltmasi Aciklama Kaynak
Lkili “Tiirkiye’nin Rusya’ya ihracati/Tiirkiye’nin
Ticaret LNTB YLye nin RUsya ya ira Y TUIK
. Rusya’dan Ithalat1” formiilii ile hesaplanmustir.
Dengesi
Tiirkiye ve Rusya arasindaki enflasyon farki
dikkate alinarak,
Reel “RER= (E*CPlRusya/ CPl 7iikiy” formiilii ile (L /[E)olar) gFF,’I'FfHSYa’
Doviz LNRER hesaplanmistir. CPI degiskeni i¢in 2015 yil1 baz Trkiye
Kuru alinmus olup E ile ifade edilen nominal déviz kuru TCMB EUROSTAT
dolaysiz kotasyon (TL/Dolar) dahilinde
almmugtr.
Sanayi
Uretim
Endeksi LNIPT 2015 yili baz alinmigtir. OECD
(Tirkiye)
Sanayi
Uretim
Endeksi LNIPR 2015 yili baz alinmigtir. OECD
(Rusya)

Calismada kullanilan tiim degiskenlerin katsay1 esnekliklerinin yorumlanabilmesi igin
logaritmalar1 alinmistir. Reel doviz kurunun hesaplanmasinda Wilson ve Tat (2001) tarafindan yapilmis
olan formiil kullanilmis olup nominal kur olarak iki tilke arasi ticaretin yapildigi para birimi olan ABD
Dolar1 (TL/ Dolar) baz alinmistir. Diger yandan, Halicioglu (2008), Bal ve Demiral (2012) ile Demirtas
(2012)’1n metotlart dogrultusunda ¢alismada, iki iilkenin gelirini temsilen ¢eyreklik (GDP) endeksleri
yerine aylik sanayi tliretim endeksleri kullanilmigtir. Kullanilan tiim endeksler 2015=100 big¢iminde
sabitlestirilmistir. Son olarak 2015 yili Rusya ucak krizi sebepli yapisal kirilmalar dikkate alinarak
2015:01 - 2015:12 donemine bagli iliskiyi temsil eden kukla degisken (D1) modele dahil edilmistir.

549



Ergin-Unal, A. (2021). ikili dis ticaret dengesi ve reel doviz kuru iligkisi: Tiirkiye-Rusya ornegi. Omer Halisdemir Universitesi Iktisadi
ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 14(2), 542-558.

InTB: = ap + ainRER: + aoInlPT; + Q’3|n|PRt + anD1 + U (1)

Bu c¢alisma esas olarak InRERt, degiskeninin InTB degiskeni iizerindeki etkisi iizerine
kurgulandigi igin InIPT; ve InIPR;degiskenleri kontrol degiskenleri olarak modele dahil edilmistir. ao
sabiti ve u; beyaz giiriiltii siirecini ifade eden hata terimini gdstermektedir. iktisat teorisine gdre
katsayilara iliskin beklentilerden reel doviz kurunu temsilen modele dahil edilen RER degiskeni
katsayis1 @1 ’in, Marshall-Lerner Kosulu’nu saglamasi agisindan pozitif olmasi, J egrisi gegerliligi
agisindan ise once negatif sonra pozitif olmasi beklenmektedir. Sanayi iiretim endekslerini temsil eden
IPT ve IPR degiskenleri katsayilari olan @>ve a3 dis ticarette donemler itibariyle arz ve talep kosullarina
gore degismekle beraber @ katsayisinin gerek gelir artisina bagli artan ithalatin gerekse ithal girdi
kullanimi artisina baglh dis ticaret dengesini bozmasi sebebiyle negatif olmasi beklenmektedir. Modelde
kullanilan serilere iliskin grafikler asagida yer almaktadir:

LNTB LNRER

s A A A A s A AN AN
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

LNIPT LNIPR
140 120

1204 110

100
100

90
80
80 -
60 -

40 60 -

20 50
A A AR A AR AR AR A AR LA AR A AR LA AR AR AR AR L A AR AR AR AR AN AR LA AR A AR AR AR AR AARI AR
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Sekil 3: Modelde Kullanilan Degiskenlere iliskin Grafikler

Literatiirde ilgili ¢alismalarda degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iligkisinin pek ¢ok farkli
yontemle belirlendigi goriilmektedir. S6z konusu yontemlerin her birinin farkli kisitlart mevcuttur.
Bunlar arasinda Engle ve Granger (1987) yontemi ikiden fazla degisken kullanilmas1 durumunda birden
fazla esbiitiinlesme iligkisi olusmasi sebebiyle tercih edilmezken, Johansen (1988), Johansen ve Juselius
(1990) testlerinde kisit, serilerin tamamimin diizeyde ve aym derecede farki alindiginda duragan
olmamasidir. S6z konusu kisitlar sebebiyle Pesaran ve Shin’in (1999) calismalariyla Gecikmesi
Dagitilmis Otoregresif Modellere (ARDL) dayali sinir testi yontemi gelistirilmistir (Kogak, 2014: 68;
Paseran ve ark., 2001). S6z konusu yontem, degiskenler arasindaki egbiitiinlesme iliskisini hem kisa
hem de uzun dénemde degiskenlerin diizeyde ya da fark alindiginda duraganligina bakilmaksizin test
edilmesine olanak saglamaktadir. Bu nedenle ¢aligmada ARDL sinir testi yaklagimi kullanilacaktir.

ARDL modelinde degiskenlerin duraganlik durumlari kontrol edildikten sonra sirastyla sinir testi
yaklagimi, esbiitiinlesme analizi ve buna bagli olarak kisa ve uzun doénem serilerin durumu
incelenmektedir. Bu baglamda uygun gecikme uzunlugunun secilmesi 6nem arz etmekte olup verilerin
aylik durumu dikkate alindiginda optimum gecikme uzunlugunun Schwarz Bilgi (SIC) Kriteri’'ne gore
1 oldugu tespit edilmistir. Sinir testi yaklasiminda @1+ a2+ @3=0 hipotezleri F testi ile Pesaran vd. (2001)
tablo alt-uist kritik degerleri ile karsilastirilmakta ve hipotezin kabul ya da reddi belirlenmektedir. Bu
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durumda hesaplanan deger tist kritik degerin iizerindeyse seriler arasinda esbiitiinlesme var olarak kabul
edilirken tersi durumda esbiitiinlesme olmadigina karar verilmektedir. Hesaplanan F istatistigi, alt sinir
ve st sinir kritik degerlerinin arasinda olmasi halinde esbiitiinlesme iliskisinin olup olmadigina karar
verilemezken degerin alt sinirdan daha kii¢iik olmast durumunda temel hipotez reddedilememektedir
(Morley, 2006: 73). Degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme iligkisi bulunmasi tespit edildiginde ayni
gecikme uzunlugu ile uzun donem analizi yapilmakta ve son olarak degiskenler arasindaki kisa donem
iliskisi ARDL’ye dayal1 hata diizeltme modeliyle tahmin edilmektedir (Eren & Unal, 2019: 542).

IV. EKONOMETRIK ANALIiZ VE BULGULAR

ARDL modeli uygulamasi yapilmadan serilere yonelik birtakim on testler, islemler yapilmakta
ve duraganliklar kontrol edilmektedir.

1V.1. Birim Kok Testi

Tablo 4: ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler ADF PP
-3.782598 (14)* 5.477832%
LNTB
[0.0036] [0.0000]
-6.347020(14)* -6.338407*
- LNREE.
E [0.0000] [0.0000]
w2
0.040323(14) 0.213586
LNIFT
[0.8530] [0.8334]
0.975922(14 -0.916142
LNIFR. 22014)
E [0.7620] [0.7819]
5 -6.139211¢14)* -5.916248*
LNTB
[0.0000] [0.0000]
g -6.338407(14)* _6.347020%
&= LNRER
© [0.0000] [0.0000]
£ 1352417014 2732850
i LNIFT as
[0.4036] [0.2244]
-2.473908(14) -2.586589
LNIFR.
[0.3409] [0.2860]
LNTB
LNRER
%
“ -20.60955(14)* 20.42404*
LNIFT
” [0.0000] [0.0000]
0.975922(14 _18.54445%
% LNIFR. ﬂl{ )
a [0.7620] [0.0000]
é INTB
% LNRER.
&
© -20.57998(14)* -20.40114%
= LNIFT
E [0.0000] [0.0000]
ol
-18.68102(14)* -18.51560*
LNIFR.
[0.0000] [0.0000]

Not: *, ** ve *** degerleri sirastyla %1, %5 ve %10 anlam seviyelerinde serilerin duraganliklarini géstermektedir. Parantez i¢indeki
degerler, ADF i¢in Schwarz, PP i¢in ¢ekirdek (kernel) yontemi “Barlett kernel” ve bant genisligi (bandwith) “Newey West bandwith”
yontemine gore optimal gecikme uzunlugunu gostermektedir. Koseli parantez i¢indeki degerler olasilik degerlerini gostermektedir.
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Degiskenlerin duraganligini sinamak amacgl Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) ve Phillips Perron
(PP) testleri uygulanmakta olup testlere ait hipotezler asagidaki gibidir;

Ho: Birim kok vardir, seri duragan degildir.
Hi: Birim kdk yoktur, seri duragandir.

ADEF ile PP test sonuglarina gore hem sabit hem de sabit ve trendli modelde LNTB ve LNRER
degiskenlerinin diizey degerinde duragan oldugu diger degiskenlerin ise diizey degerlerinde duragan
olmadigi diger bir degisle birim kok igerdigi saptanmaktadir. Duragan olmayan serilerin birinci farklar
alimdiginda [I(1)] birim kdk sorununun ortadan kalktigi tespit edilmektedir. Bu dogrultuda ¢aligmada
ARDL modelinin uygulanmasi uygun goriilmektedir.

a. Esbiitiinlesme Analizi

Serilerde egbiitiinlesme iligkisinin saptanmasina yonelik yapilacak ilk adim uygun gecikme
uzunlugunun tespit edilmesidir. Sonraki adim ise sinir testi sonucunda esbiitiinlesme iligkisi varliginin
belirlenmesi durumunda kisa ve uzun déonem ARDL modellerinin tahmin edilmesi olacaktir. Bu
caligmada sinir testi i¢in maksimum gecikme uzunlugu 4 alinmis olup, AIC ve SC kriterlerine gore
uygun gecikme uzunlugu 1 olarak belirlenmistir. Uygun Gecikme sayis1 tespitinden sonra sinir testi ile
seriler arasinda egbiitiinlesme iliskisinin varligi arastirilmigtir. Tablo 5°te simir testi sonuglari yer
almaktadir.

Tablo 5: ARDL Sinir Testi Sonuglari

k F istatistigi Alt Simir (%5) Ust Sinir (%5)
3 6.721266 4.01 5.07

Not: k, bagimsiz degisken sayisini gostermektedir.

Tablodaki ARDL sinir testi sonuglari incelendiginde %5 6nem diizeyinde F istatistik degerinin
(6.72) st smir degerinden (5.07) biiyiik oldugu goriilmektedir. Bu durumda degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iliskisinin olmadigini1 gosteren temel hipotez reddedilmekte yani s6z konusu degiskenler
arasinda egbiitiinlesme iligkisinin varligi tespit edilmektedir. Caligmanin bu kismindan sonra ARDL
(1,1,1) modeli ¢ercevesinde kisa ve uzun donem iliskileri tahmin edilmektedir.

b. Kisa ve Uzun Donem Analizi

Degiskenler arasindaki kisa donem iligkisi hata diizeltme modeli ile iliskili olup hata diizeltme
terimi katsayisinin negatif ve anlamli olmas1 durumunda yorumlanabilmektedir. Calismada degiskenler
arasindaki kisa donem iliskisine yonelik sonuglar Tablo 6°da yer alirken uzun donemli iliski Tablo 7°de
bulunmaktadir.

Tablo 6: Kisa Dénem Analiz Sonuclar:

Degiskenler Katsayilar T istatistik Degerleri Olasilik Degerleri

Hata Diizeltme Terimi -0.199062 -5.128698 0.0000

DLNRER 1.232396 112.5724 0.0000

DLNIPT -0.002648 -11.92898 0.0000°

DLNIPR 0.002317 0659433 0.0000

c -9 97E-06 -0.023397 09814

Not: " ve ™ degerleri sirastyla %1 ve %35 anlam seviyelerinde serilerin anlamli oldugunu géstermektedir.
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Hata diizeltme terimi katsayisinin (-0.19) beklendigi {izere O ile 1 arasinda yer aldigindan uzun
donem denge diizeyine tekdiize bir sekilde yaklasildigi goriilmektedir. Bu baglamda kisa donemdeki
herhangi bir sapmanm %19’u bir sonraki donem diizeltilebilmektedir. Diger yandan reel doviz
kurundaki 1 birimlik artis kisa donemde ikili dis ticaret dengesini 1.23 oraninda iyilestirirken,
Tiirkiye’nin gelirindeki 1 birimlik artis ikili ticaret dengesini 0.002 oraninda azaltmakta Rusya’nin
gelirindeki 1 birimlik artig ise ikili ticaret dengesini 0.002 oraninda artirmaktadir.

Tablo 7: Uzun Dénem Analiz Sonuclar:

Degiskenler Katsayilar T istatistik Degerleri Olasilik Degerleri
LNRER 1.183479 25.01121 0.0000*
LNIPT -0.001529 -3.382128 0.0008*
LNIPR 0.000894 1.969678 0.0501***
C 0.045409 1.770904 0.0779***

Not: *, ** ve *** degerleri sirastyla %1, %5 ve %10 anlam seviyelerinde serilerin istatistiki olarak anlamli oldugunu géstermektedir.

Yapilan uzun dénem analiz sonucunda reel doviz kuruna ait katsayinin pozitif oldugu goriilmekte
ve olasilik degeri anlamlidir. Bunun yaninda Tiirkiye’nin gelirini temsilen kullanilan sanayi {iretim
endeksindeki artigin beklenildigi gibi ikili ticareti azalttigi tespit edilmis olup katsayinin istatistiki olarak
anlamli oldugu goriilmektedir. Modele ait CUSUM testi regresyon katsayilarinin istikrarl oldugu Sekil
4’te gosterilmektedir.

-20- 77T T
e

-60

T T T T T T T T T T T T T T T T T T
2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

596 Significance

Sekil 4: CUSUM Testi

SONUC VE DEGERLENDiRME

Tirkiye’nin en fazla ticaret yaptig: iilkelerden biri olan Rusya, 6zellikle ara mali ve enerji
ithalatinda Tiirkiye’nin en 6nemli partnerlerinden biridir. Her ne kadar Almanya belli bir doneme kadar
en giiclii ticari partnerlerden biri olsa da 2019 yil1 itibariyle en ¢ok ithalat yapilan iilke Rusya olmustur.
Bu baglamda ¢alismanin konusu Tiirkiye ve Rusya arasindaki ikili dig ticaret iliskisini incelemek olup
Marshall-Lerner Kosulu, J egrisi ve S egrisinin gecerliliginin sinanmasidir.

Calismada Tirkiye ve Rusya arasindaki ikili ticaret dengesini temsilen olusturulan degisken
tizerinde yine iki tilkenin enflasyon farkina gore hesaplanmis reel déviz kuru ve s6z konusu iki {ilkenin
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gelir degisimlerinin etkisi incelenmektedir. incelenen degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi tespit
edilmis ve kisa/uzun donem iliskiler yorumlanmustir. Bulgular reel dolar kurundaki artisin ikili ticaret
dengesini hem uzun hem de kisa donemde iyilestirdigini tersi durumda yani kur diisiisiinde ise Tiirkiye
aleyhine dengenin bozulacaginmi gostermektedir. Bu durum J egrisinin kisa donemde gegersizliginin
kanit1 iken Marshall-Lerner Kosulu’nu ise dogrular niteliktedir. Edinilen bulgu teoriyi destekler nitelikte
olup olasi kur artiginda artan ihracat ve azalan ithalat ile kars1 karsiya kalinmakta, bu durum disg dengede
iyilesmeye neden olmaktadir. Ayni zamanda bulunan sonug¢ doviz kurunun dig dengeyi iyilestirmede
kullanilabilecek ve istatistiki olarak anlamli etkiye sahip bir gosterge oldugunu desteklemektedir. Bir
diger sonug her iki iilkenin de reel gelirlerindeki degisimin hem kisa hem uzun dénemde dis denge
iizerinde istatistiki olarak anlamli etkiye sahip olmasidir. Bu baglamda Tiirkiye’de olusacak bir gelir
artisinin hem kisa hem uzun dénemde marjinal tiikketim egilimine bagl olarak artan ithalat neticesinde
dis dengeyi bozacagi, Rusya’da meydana gelen olas1 gelir artisinin ise ikili dis dengede Tiirkiye lehine
iyilesmeye sebep olacagi tespit edilmektedir.

Edinilen sonuglar dogrultusunda doviz kuru hareketlerinin dis ticaret dengesini belirlemede basrol
oynadig1 goriilmektedir. Ozellikle basta enerji olmak iizere ithal girdiye dayali {iretim yapan iilkelerin
maliyet artiglari, dis ticaret dengesinde bozulmaya yol acabilmektedir. Diger yandan kur artisinin ithalati
azaltip ihracati artirma olasilig1 s6z konusu olumsuz etkiyi azaltabilmektedir. Nitekim, Tiirkiye gibi
gelismekte olup 6nemli miktarda ithal girdi kullanan bir tilkenin dis dengeyi saglamada ithal ikame girdi
kullanimina yonelmesi Onerilebilir. Bunun saglanmasi halinde ¢alismadaki sonucu destekler nitelikte
kur artisinin dis ticaret dengesini iyilestirici etkisi agir basacaktir. Iki iilkenin gelirine yonelik bulgular
Tiirkiye’nin Rus mallarina karsi ithalat yoneliminin ve bagimliliginin Rusya’nin Tiirk mallarina iliskin
ithalat egilimi ve bagimliligindan ¢ok daha fazla oldugunu destekler niteliktedir. Burada temel sebebin
ise enerji ihtiyaci oldugu diisiiniilmektedir. Boyle bir durumda enerji ithalatinda degisime gidilemiyorsa
dahi en azindan ara mali ve diger ithal mallarda yerli {iretimi destekleyen politikalar uygulanmalidir.
Diger yandan enerjide disa bagimliligi azaltici politikalar kapsaminda yenilenebilir enerjiye agirlik
vererek gerekli fizibilite ¢aligmalarinin desteklenmesi gerekmektedir.
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