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Maliyet davranist ile ilgili teorik yaklagimlar, geleneksel maliyet davranisi cergevesinde, maliyetlerin faaliyet
artis ve azalisina ayni derecede simetrik bir sekilde tepki verdigi yoniindedir. Buna karsilik olarak ampirik
calismalarda, maliyetlerde faaliyet hacmine baglh olarak meydana gelen artislar ile azalisin aym oranda
gercgeklesmedigini ve bunlarin asimetrik bir sekilde gerceklestigini gosteren bulgulara rastlanmaktadir. Bu
calismada maliyet yapiskanligini test etmek amaciyla BIST imalat sektériinde yer alan kimya ve metal ana
sanayi sektorleri ayrt ayri ve karsilastirmall olarak incelenmistir. Zaman serisi ve yatay kesit verilerinin bir
arada ele alindigi panel veri analizinin diger ekonometrik yontemlere gore daha fazla bilgi saglayabilmesi
sebebiyle panel veri analiz yonteminden yararlanilan bu ¢alismada analiz déonemi 2009 — 2018 olarak
belirlenmis ve ¢eyrek frekanstaki verilerden yararlamlmistir. Calismaya konu veriler Kamuyu Aydinlatma
Platformundan (KAP) elde edilmistir. Calisma satislar ile satislarin maliyeti, satiglar ile pazarlama satig ve
dagitim giderleri ve satiglar ile genel yonetim giderlerinin dahil edildigi ii¢ farkli model ¢ergevesinde
incelenmigtir. Calismada yapilan testler neticesinde ele alinan sektérlerdeki isletmelerin satislardaki
yiikselme ve diisiislerin oldugu donemlerde satiglarin maliyetinin dogrusal olarak etkilendigi ve asimetrinin
olmadigi tespit edilmistir.
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AN APPLICATION ON TESTING THE COST STICKNESS OF
MANUFACTURING COMPANIES IN BIST CHEMISTRY AND
METAL MAIN INDUSTRY SECTORS

Abstract

Theoretical approaches regarding cost behavior assume that costs react in an equally symmetrical manner
to both increase and decrease of activity within the framework of traditional cost behavior. Nevertheless,
empirical studies reveal an asymmetric cost behavior which can be defined as increase and the decrease of
activities do not occur at the same percentage, and that these are realized asymmetrically. In this study, BIST
chemical industry and metal industry of BIST manufacturing sector are examined separately and
comparatively with the aim of testing the validity of cost stickiness. Since the panel data analysis, with which
time-series and cross-sectional data are dealt, could provide more information than other econometric
methods, the panel data analysis method is employed in this study with analysis period spanning from 2009
to 2018 utilizing a dataset on a quarterly basis. Whereas data set of the study collected from Public
Disclosure Platform (PDP). The analyses are conducted on a framework of three different models, which
include sales and cost of sales; sales and sales and marketing, sales, and distribution expenses,; sales and
general administrative expenses, respectively. The results of the study reveals that, the cost of sales linearly
affected by the increase and decrease of sales. However no asymmetry is found within the sample sectors.

Keywords : Cost, Cost Stickness, Asymetric Cost Behavour.
Jel Codes > M40, M41, M49.
GIRIS

Deger maksimizasyonuna ulagmaya calisan isletmeler bu amag¢ kapsaminda birtakim
maliyetlere katlanirlar. Maliyetler literatiirde sabit ve degisken olarak ayrilmaktadir. Maliyet
davranisi ise isletmenin maliyet unsurlarinin, faaliyet hacimlerindeki degisikliklere gosterdigi tepki
olarak adlandirilmaktadir. Son donemlere kadar yapilan c¢aligmalarda maliyet davraniglar
geleneksel maliyet davranisi ile agiklanmaya galigilmugtir.

Geleneksel maliyet davranisi, sabit ve degisken maliyetlerin faaliyet hacmi ile olan
iligkisinin dogrusal oldugu temeline dayanmaktadir. Fakat son donemdeki ¢aligmalarda farkli bir
varsayim bu maliyetlerin literatiirde yer aldigi gibi dogrusal olmadigi, faaliyet hacmindeki
dalgalanmalar karsisinda asimetrik bir davranig sergiledigini isaret etmistir. Bu asimetrik davranist
maliyet yapigkanligi kavrami olarak adlandirilan ve bu kavramu literatiire de kazandiran oncii
caligmalardan birisi Anderson vd.(2003) ¢alismasidir. Bu ¢alismadan sonra yine birgok ¢aligma bu
konu iizerinde durmus ve maliyet yapiskanligini test etmistir.

Bu ¢aligma kapsaminda Borsa Istanbul’a (BIST) kote kimya imalat ve metal ana imalat
sanayisinde yer alan ve Kamuyu Aydinlatma Platformundan (KAP) verilerine saglikli olarak
ulagilabilen kimya imalat sanayisinde 30 isletmenin 18’1 ve metal ana sanayisinde 19 isletmeden
16°s1 olmak iizere toplam 34 isletmenin verilerinden faydalanilmistir. Imalat sanayi sektoriinde yer
alan kimya ve metal ana sanayi firmalarinin tercih edilmesinin nedeni, ¢alismada yer alan
modellerde degiskenler icin verilerin iiretim yapan firmalardan daha saglikli bir sekilde elde
edilebilmesidir. Sabit maliyetlerin yiiksek olmasi da bu sektdrlerin tercih edilmesinin bir bagka
nedenidir.

Bu ¢alisma giris ve sonug boliimleri hari¢ olmak tizere toplam bes boliimden olusmaktadir.

Caligmanin birinci boliimiinde kavramsal gerceve iizerinde durularak maliyet ve gider
kavramlarmin tanimi, {iretim giderlerinin siniflandirilmast ve faaliyet giderleri genel olarak ele
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almmaya c¢aligilmigtir. Caligmanin ikinci boliimiinde geleneksel maliyet davranigi ve maliyet
yapiskanligi ele alinmigtir. Caligmanin {iglincii boliimiinde maliyet yapigkanligi konusunda
Tiirkiye’de ve Diinya’da yer alan ¢aligmalarin literatiir taramasina yer verilmistir.

Calismanimn dordiincii boliimiinde BIST imalat sanayisinde yer alan kimya ve metal ana
sanayisine bagli olan ve verilerine saglikli bir sekilde ulasilabilen toplam 34 isletmenin maliyet
yapiskanligi test edilmistir ve elde edilen bulgulara besinci boliimde yer verilmis ve bu bulgular
1s181da sonug boliimiinde ¢alisma sonuglar tartigilmgtir.

Bu ¢aligmanin amaci, BIST” de faaliyet gosteren kimya imalat ve metal ana imalat sanayi
sektorlerinde maliyet yapigkanliginin varligim test etmek, literatiire ve uygulamacilara Oneriler
sunmaktir. Calismada kullanilan veriler Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) veri tabanindan
elde edilmistir. Zaman serisi ve yatay kesit verilerinin bir arada ele alindig1 panel veri analizinin
diger ekonometrik yoOntemlere gore daha fazla bilgi saglayabilmesi sebebiyle bu analiz
yonteminden faydalanilmistir. Birden fazla model ile maliyet yapigkanliginin incelendigi bu
caligmada ti¢ farkli ekonomik model kalibindan faydalanilmigtir.

I. KAVRAMSAL CERCEVE

Isletmeler deger maksimizasyonu amacina ulasmak icin calisirken birgok etkenden
etkilenirler. Bu etkenler dolayli etkenler olabildigi gibi dogrudan etkenlerde olabilmektedir.
Likidite, karlilik ve satis gibi etkenler isletmenin degerini dogrudan etkiler. Gergeklestirilen
faaliyetlerin sonucunda gelir elde ederken isletmelerin katlanmak zorunda olduklari bazi maliyetler
bulunmaktadir (Uluyol ve Tiirk, 2013:366).

Genel bir anlatimla maliyet, hedeflenen bir sonuca ulagmak i¢in katlanilmasi gereken
esirgemezliklerin parasal toplamidir (Biiyiikmirza,2017:44), gider ise belirli bir zaman diliminde
varliklarin kullanilan ve tiiketilen kisminin parasal degeridir (Kaygusuz ve Dokur,2015:19).
Maliyeti olusturan miinferit gider kalemleri incelendiginde, bunlarin is hacmi ile olan baglantilar
acisindan esas itibariyle degisken, sabit ve karma maliyet olarak ayrilirlar (Biiyiikmirza,2017:328).

Yoneticiler isletmeleri ile ilgili karar alirken maliyette meydana gelen degisikliklerle
karsilagmaktadirlar. Yoneticilerin karsilastiklart bu degisiklikler yoneticilerin gelecek ile ilgili
verdigi kararlar1 da etkilemektedir. Gelecek donemdeki belirsiz maliyetler igin verilen kararlarin
etkinliginin artis1 s6z konusu maliyetlerin incelenmesiyle miimkiin olabilecektir. Maliyetlerin
incelenmesinden kasit faaliyet hacmindeki degisikliklerin maliyeti ne sekilde etkiledigidir.

Sabit maliyetler, belirli iiretim hacmi ve siire icerisinde liretimde meydana gelen yiikselis ve
diistislerden bagimsiz olarak ayni kalan maliyetlerdir. Bunlar kisa donemde iiretimde meydana
gelen artis ve azalislardan etkilenmezken uzun donemde degisiklik gosterirler. Bu maliyetler
yonetimin almis oldugu kararlar dogrultusunda dalgalanma gdosterirler.

Bu maliyetler yapisal maliyetler ve istemli maliyetler olmak iizere ikiye ayrilirlar. Yapisal
maliyetler, belirli siirede isletmenin tretimine devam edebilmesi i¢in katlandigi maliyetlerdir.
Ornegin, yonetici maaslari, kira, binalar, demirbaslar. Isletme iist yonetimi istese bile bu maliyetleri
ortadan kaldiramaz, genel anlamda bu maliyetler iizerinde kontrolii yoktur (Elmaci, 2015:49).

Istemli maliyetler, {ist diizey yoneticiler tarafindan belirli siire igerisinde harcanacak en
yiiksek meblag1 kararlastirilan ve biitgeye eklenen 0deneklerce yapilan maliyetlerdir (Akdogan,
2015:26).

Bu agidan bakildiginda toplam sabit maliyet, istemli ve yapisal maliyetlerin toplamindan
olustugu soylenebilir ve su sekilde formiile edilir (Esmen, 2007:18):

Toplam Sabit Maliyet = Yapisal Sabit Maliyetler + Istemli Sabit Maliyetler
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Degisken maliyetler, sabit maliyetlerin aksine faaliyet hacmindeki degismelere bagli olarak
toplam bazda degisme gosterir. Toplam bazda, faaliyet hacmindeki artis ve azalisa paralel olarak
artmakta ve azalmaktadir (Kaygusuz ve Dokur, 2015:22).

Degisken maliyetlerin faaliyet hacmine olan duyarliliginin dogrusal olmasi zorunlu degildir,
yani faaliyet hacminde meydana gelen artiglar ile maliyetler arasindaki artist aymi oranda
olmayabilir. Maliyetin faaliyet Olgiisliyle ayn1 zaman ve yonde degismesi yeterlidir (Esmen,
2007:18).

Degisken maliyetlerin dereceleri degisiklik gosterebilmektedir. Maliyetler su sekilde
siniflandirilabilir (Atamanalp vd., 2001:33):

o Dogrusal degisken maliyetler,

o Artan oranli degisken maliyetler
® Azalan oranli degisken maliyetler
o Salt azalan maliyetler

Dogrusal degisken maliyetler faaliyet hacmine paralel bir sekilde dalgalanma gosterir ve
birim iiretim maliyeti ayn1 kalir. Artan oranli degisken maliyet isletmeler faaliyet hacmini
yiikseltmek isterken asiri kapasite ile calisabilir ve degisken maliyetler de artarak devam eder.
Azalan oranli degisken maliyet, diisiik kapasiteyle faaliyet gosteren isletmelerin normal kapasiteye
ulagmasiyla maliyetler yavaglayarak artar. Salt azalan maliyet ise faaliyet hacminin artmasiyla
azalan maliyetlerdir.

Karma maliyetler, sabit ve degisken maliyet 6zelliklerini birlikte bulunduran maliyetlerdir.
Bu maliyetler ne tam anlamiyla sabit ne de tam anlamiyla degiskendir. Belirli bir tiretim hacmine
kadar sabit kalan ve {iretim hacmi arttikga degisken Ozellik gosteren maliyetlerdir
(Abdioglu,2016:28). Tam olarak sabit ya da degisken olan bir maliyet degildir, yar1 degisken veya
sabit olarak nitelenen bu maliyetlerin agir basan 6zelligine gore isimlendirilmesi daha uygundur
(Can ve Oztiirk, 2014:164).

Yar1 sabit maliyetler, kapasite igerisinde belirli faaliyet hacminde sabit olan bu faaliyet
hacmi arttiginda ise sigrama gdsteren maliyetlerdir. Yar1 degisken maliyetler ise faaliyet hacmi sifir
oldugu zaman yok olmayan ancak faaliyet hacmindeki artis veya azalislarla dogru orantili olarak
degisen maliyetlerdir. Bu maliyetler sabit ve degisken maliyetlerin ikisinin de belirli oranda
ozelliklerine sahiptir (Biiylikmirza,2017:336).

Uretim maliyetlerine yiiklenemeyen ancak faaliyetlerini devam ettirebilmesi igin gerekli
giderler olan faaliyet giderleri ii¢ baslikta incelenebilir (Glicenme, 2005:329):

o Arastirma ve gelistirme giderleri
® Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
o Genel yonetim giderleri

Hangi hesap ile ilgili ise o hesabin borcuna kaydedilen bu giderler {iretim maliyeti disinda
olusmaktadir.

Isletmeler maliyetleri diisiirerek satiglarini arttirmak icin AR-GE ye ihtiya¢ duyabilmektedir.
Isletmede iiretilen mamullerin maliyetlerini asagiya ¢ekmek, satiglar1 arttirmak, imalatta uygulanan
teknik ve yontemleri gelistirmek ya da yeni bir yontem bulmak, liretimde kullanilan arag¢ ve
gereclerin  yenilerinin gelistirilmesi i¢in arastirma ve calisma yapmak, satis ve pazarlama
faaliyetlerini gelistirme giderleridir (Kaygusuz ve Dokur,2018:66).

Yari degisken bir 6zellik tagiyan pazarlama, satig ve dagitim giderleri (Akdogan, 2015:644),
isletme mamullerine karsi talep yaratilmasi, liretimi tamamlanmig mamullerin depolanmasi, satist
ve alicilara ya da aracilara teslimi ve satis sonrasi hizmetlerin yerine getirilmesi i¢in yapilan
giderlerdir (Biiylikmirza,2017:65).
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Genel yonetim giderleri isletmenin genel yonetim fonksiyonu ile ilgili olarak yapilan ve
iretimle ya da satilan mal maliyeti ile dogrudan iligkisi kurulamayan c¢ok sayida giderden
olusmaktadir (Ibicioglu vd. 2011:236). Baska bir tanmimla pazarlama ve iiretim giderleri disinda
faaliyetlerini devam ettiren isletmenin gerekli olan giderleri olarak tanimlanmaktadir (Akdogan,
2015, 5.645).

II. GELENEKSEL MALIYET DAVRANISI VE MALIYET YAPISKANLIGI
DAVRANISININ KARSILASTIRILMASI

Maliyet davranigi, maliyet unsurlariin faaliyet hacminde meydana gelen dalgalanmalara
verecegi tepki olarak tamimlanmaktadir. Uriin hattinin kapatilmasi, iiretim tercihlerine, iiriin
fiyatlarinin belirlenmesi vb. birgok yonetsel davranisa isletme yoneticileri maliyetleri ve faaliyet
hacminde meydana getirdigi degisikliklere gore karar verirler (Celik ve Kok, 2013:38).

Maliyet analizlerinin dogrusallik yaklasimi ile agiklanmaya calisildigi geleneksel maliyet
davraniginda, isletmelerin iiretiminde meydana gelen dalgalanmalari maliyetler {izerinde simetrik
oldugu varsayimina dayanilmakta ancak farkli bir yaklagim olan maliyet yapiskanlig1 davraniginda
ise maliyetlerin gostermis olduklari tepkinin tiretim hacmindeki dalgalanmalar karsisinda farklilik
gosterebildigi gozlemlenmistir.

Geleneksel maliyet davraniginda faaliyet hacmi ve maliyetler arasindaki iligkinin simetrik
oldugu varsayilmaktadir. Dogast geregi statik olan kisa donemde sadece cari maliyetlerin
olusturdugu toplam maliyetler, degiskenlik gdsteren birim maliyetlerin sadece cari donemdeki
faaliyet hacmi ile c¢arpilmasiyla elde edilen sonuglar ile sabit maliyetlerin toplanmasindan
olusmaktadir (Celik ve Kok, 2013:38). Farkli bir anlatimla faaliyet hacminde meydana gelen artis
veya azalig ile birlikte ayni oranda artar veya azalir (Pervan ve Pervan, 2012:152).

Geleneksel maliyet yaklagimi 21. Yiizyilin baglarina kadar kabul etilmis ve ¢aligmalar bu
eksen lizerine yapilmigtir. 21. Yiizyilda ortaya ¢ikan ¢alismalarda ise geleneksel maliyet yaklagimi
sorgulanmaya baglanmig ve faaliyet hacminde meydana gelen degismelerin simetrik olmadigi
vurgusu yapilmaya baslanmistir. Giiniimiizde hala tartisilmaya devam eden bu durum maliyet
yapiskanligi olarak adlandirilmaktadir (Yazarkan ve Yigit, 2017:17).

Geleneksel maliyet teorisinde var olan maliyetlerin simetrik davranisina karsilik,
maliyetlerin asimetrik hareket ettigini ortaya koyan c¢alismalarda son donemlerde yapilan
caligmalarda faaliyet hacmindeki azalis ve artiglara maliyetlerin verdigi tepki, artis ve azaliglar
olarak ve maliyetlerin tepkisi incelenmis ve test edilmistir. Calismalarda yapilan analizler
neticesinde geleneksel maliyet varsayimindan farkli olarak maliyetlerin asimetrik oldugu sonucu
ortaya konulmustur (Kaya, 2019:35).

Gelirin arttigt donemlerde faaliyet giderlerinin, gelirin azaldigi donemlere kiyasla daha
yiiksek arttigini yani simetrik olmadiginin ifade edildigi maliyet yapiskanligi olarak adlandirilan bu
olgu isletmelerde satiglarla, katlanilan maliyetler arasindaki asimetrik davramiglarla ilgilidir.
Maliyet yapigskanligini ilk olarak muhasebe literatiiriine kazandiran Anderson vd. (2003) satig
maliyetlerinin ve faaliyet giderlerinin satig gelirinde ortaya ¢ikan dalgalanmayla orantili bir sekilde
artip azalmadigim1 bulmustur (Karadeniz vd., 2019:172). Maliyetlerdeki yiikselme faaliyet
hacminin fonksiyonuyken, azalig yonetimin fonksiyonudur (Karabayir, 2019:318). Faaliyet
hacminin diisiis gostermis oldugu donemlerde maliyetler yonetimin vermis oldugu kararlar
dolayistyla gegmis donemlerdeki faaliyet hacimleri ile yapisiklik gostermektedir (Oztiirk ve Zeren,
2016:32).

Maliyetlerle alakali verilen kararlar talepteki her degisiklige bir tepki vermemektedir.
Yoneticiler, satiglarda bir azalma gerceklestiginde ayrilmis bulunan kaynaklarin atil kaynaklar
olacagi i¢in ayni sekilde ayrilip ayrilmayacagi, satislarda ileride bir artig olmasi halinde ise ayrilmis
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bulunan kaynaklarin arttirilip arttirilmayacagi yoniinde kararlar vermelidir. S6z konusu durumlarin
olustugu talepte meydana gelen diisiisiin kalici olmasmin disiik ya da kaynaklarin maliyetinin
yiiksek olmasi yapiskanligin daha da kuvvetli olacagini gostermektedir (Anderson vd., 2003:49).
Talep diistiigiinde yoneticiler atil kaynaklari ayarlama ve bulundurma maliyetleri arasinda bir
secim yapmalidir. S6z konusu maliyetler, islerine son verilen isgilere ddemeler, feshedilen
sozlesmeler dolayisiyla 6denmesi gereken cezalar vb. seyleri icermektedir. Talep de meydana gelen
artiglarda ise bunun tersi durum séz konusu olmakta ve bu seferde yeni sdzlesme maliyetleri, yeni
is¢ilerin alinmasi vb. gibi durumlar1 igerebilmektedir. Bu sebeple talepte meydana gelen
degisikligin kisa vadeli oldugu tahmin edildiginde yonetici kaynaklarda ciddi bir farkliliga gerek
gormeyebilmektedir (Baumgarten, 2012:10).

Satiglarda meydana gelen dalgalanmalara bagli olarak satis ve genel yoOnetim giderleri
arasindaki yapiskanhg etkileyen ii¢ etmen bulunmaktadir. ilki satis ve genel yonetim giderlerinin
sabit kismini ilgilendirmektedir. Eger isletmenin satiglarinda bir diisiis meydana gelirse satis ve
genel yonetim giderlerinin satiglara olan orani artacaktir. Bu durum sabit kapasite maliyetlerinin
daha diisiik olan satislara yiiklenmesinden kaynaklanmaktadir. Boylece daha onceki maliyet
unsurlar nedeniyle satis hacmindeki azaliglarda vazgegilemeyen sabit kalan maliyet unsurlar
mevcuttur. Bunlar disinda meydana gelen etmenlerse satig ve genel yonetim giderlerinin degisken
kisimlarini ilgilendirmektedir (Uy, 2011:28).

Isletmelerin giiniimiizde sosyal bir sistem olmalar1 yéneticilerin bazi kararlari verirken salt
kar diistinmelerini engellemekte kar disindaki durumlarida géz oniinde bulundurmalarina neden
olmaktadir. Ornegin bir iscinin isine son verilmesi diger iscilerin motivasyonunu diisiirebilecegi
gibi igletmeye sadik olan is¢ilerinde bu durumu sorgulamasina neden olabilir. Bununla birlikte
yonetici uzun siiredir birlikte ¢alistigi isciler ile calismaya devam etmek isteyebilir ve iscilerin isten
cikarilmas1 zorunlu bir hal alana kadar isgileri ¢ikartmaz ve dolayisiyla bu durum maliyetin
artmasina sebep olabilir. Yine isletmelerin bulunduklar1 sektorleri ya da bulundukan iilkelerin
yasalar1 nedeniyle isletme zorunlu olarak yapiskanlikla karsilagabilir. Bu gibi durumlar iyi bir
kurumsal yonetim siireci ile yonetilirse maliyet yapiskanliginda bir azalma da gergekelesebilir
(Kaya, 2019:39).

III. LITERATUR

Maliyet davraniglar iizerine son donemlerdeki ¢aligmalarda geleneksel maliyet davraniginda
yer alan degisken maliyetlerin faaliyet hacmi ile simetrik olmasi diisiincesi yerine degisken
maliyetlerin faaliyet hacmi ile asimetrik oldugu diisiincesi lizerine ¢aligmalar ortaya konulmustur.
Hem Tiirkiye’de hem de Diinya’da yapilan bazi ¢aligmalar bu boliimde 6zetlenmistir.

Noreen ve Sodestrom (1997), calismasinda asimetrik maliyet kavrami literatiire
kazandirilmis ve bu c¢aligmada Amerika Birlesik Devletleri’nin Washington eyaletindeki 108
hastanenin 1977-1994 donemi verilerini kullanilmigtir. Bu ¢alismada geleneksel maliyet modelleri
lizerine testler yapilmis ve sonugta asimetrik maliyet davranig bulgularinin elde edildigi sonuglara
varilmigtir. Bu c¢aligmay1 takiben Anderson, Banker ve Janakiraman (2003), calismasinda da
maliyet yapiskanligi literatiire kazandiran ilk ¢alismadir. Bu ¢alismada 1979-1998 dénemindeki
Amerika Birlesik Devletleri’nde bulunan 7629 isletme incelenmistir. Bu ¢aligmada satig ve genel
yonetim giderlerine odaklanilmis, incelemeler sonucunda asimetrik maliyet teorisini destekleyen
sonuclara varilmigtir. Yine Amerika Birlesik Devletleri’nde Subramaniam ve Weidenmeir (2003),
calismasinda maliyet yapiskanhiginin varligi ve faaliyetlerdeki degisimin etkisinin olup olmadigi
test edilmistir. Bu amagla 1979-2000 doneminde faaliyet gosteren imalat, finans, hizmet ve ticaret
sektorlerinde 9.562 isletmenin satiglarin maliyeti, satig ve genel yonetim giderleri toplami {izerine
maliyet yapiskanligi olgusu aragtirnlmistir. Ve maliyet yapigkanlii teorisinin gegerli oldugu
sonucuna varilmistir.
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Calleja, vd.(2006), calismasinda maliyet yapiskanligini test etmek amaciyla Amerika
Birlesik Devletleri, ingiltere, Almanya ve Fransa’da bulunan finans sektorii haricindeki isletmeler
incelemistir. Ilgili calisma 1988-2004 arasinda faaliyet gosteren en az bes ardisik donem verisine
sahiptir. Bu calismada maliyet yapiskanligi bulgularina ulasilmakla birlikte ayrica, Ingiltere ve
Amerika Birlesik Devletleri igletmelerine goére Almanya ve Fransa isletmelerinde maliyet
yapiskanliginin daha yiliksek oldugu sonucuna ait bulgular da elde edilmistir. Uy (2011),
calismasinda Filipinlerde faaliyet gdsteren ve imalat sektoriinde yer alan 173 igletmenin 2004-2008
yillar1 arasindaki verilerini kullanmigtir. Caligmasinda satig ve genel yonetim giderlerinin etkisi
iizerinde durulmus ve maliyet yapigkanlig1 test edilmistir. Yapilan ¢alismanin sonucunda maliyet
yapiskanligina ait bulgulara rastlanilmistir. Literatiirdeki caligsmalara benzer olarak Pervan ve
Pervan (2012), calismasinda gida sektoriinde faaliyet gosteren Hirvat isletmelerinin 1999-2009
dénem verileri incelenmistir. Satiglardaki her %1 oranindaki artigin maliyetleri %0.61 oraninda
arttirmasina karsilik satiglardaki her %1 oranindaki azalisin maliyetleri %0.91 oraninda azalttigini
belirtilmistir. Literatiirdeki ¢aligmalarla benzer sonuglara ulagilmasina ragmen Celik ve Kok
(2013), ¢aligmasinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda yer alan 119 firmanin 1995-2011
donemi verileri panel veri analizi sonucunda incelenmis ve maliyet yapiskanliginin gecerliligi test
edilmistir. Bu g¢aligmanin sonucunda satig gelirlerinde yasanan oransal artisin farkli maliyet
unsurlarinda degisik oranlarda artisa neden oldugu lakin satig gelirlerinde oransal azaliglarin
maliyetler {izerindeki etkisinin artigin oldugu dénemlerdeki etkisine oranla daha diisiik seviyelerde
meydana geldigi belirlenmistir. Onceki ddnemlerle yapilan iliski analiz edildiginde maliyet
yapiskanligimin sadece satislarm maliyeti bakimmdan gegerli oldugu sonucuna varimstir. Oztiirk
ve Zeren (2016), ¢calismasinda Borsa Istanbul da yer alan 76 sirket icin maliyet satislar ile satislarin
maliyeti ve satiglar ile genel yonetim giderleri arasinda maliyet yapiskanligi test edilmistir. S6z
konusu caligmada 2007- 2015 donemleri kullanilmig ve sakli panel egbiitiinlesme testi
yaklasimindan faydalanilmigtir. Yapmis olduklar analizler neticesinde maliyet yapiskanliginin
sadece satiglarin maliyetinde degil aym zamanda genel yonetim giderleri igin maliyet
yapiskanligiin varligininda ortaya ¢iktigi goriilmiistiir. Bu ¢aligmaya paralel olarak Hacthasanoglu
ve Dalkili¢ (2018), calismasinda veri seti Datastream veri tabanindan temin edilmis olan Borsa
Istanbul da yer alan imalat sektdriinde 2006-2016 yillar1 arasinda faaliyet gosteren 138 firmanin
1406 firma-yil verisi kullanilmistir. S6z konusu ¢aligmada maliyetlerin gelir dalgalanmasi yasanan
donemlerdeki degisiminin asimetrik olup olmadig: test edilmis ve istatistiksel olarak anlaml olan
bulgular kapsaminda faaliyet giderlerinin gelir artigi yasana donemlerde gelir azalisi yasanan
dénemlere gore asimetrik davranis gosterdigi tespit edilmigtir. Bu ¢aligmanin akabinde Karabayir
(2019), calismasinda Borsa Istanbul da yer alan 116 imalat firmasmimn 2008-2016 donemi verileri
yardimiyla satiglar ile satislarin maliyeti, pazarlama satis ve dagitim gideri ve genel yonetim
giderleri dahil edilerek kurulan {i¢ farkli model kurulmus panel veri analizi araciligi ile de maliyet
yapiskanligi test edilmistir. Yapilan analizlerde kurulan {i¢ modele gore de maliyet yapiskanliginin
varlig1 tespit edilmistir. Benzer bir sonuca ulasilan Karadeniz vd. (2019), ¢aligmasinda panel veri
regresyon analizi yontemiyle paylari Avrupa ve Amerika borsalarinda islem goren 31 konaklama
isletmesinin 2008-2016 donemi incelenmis. Analizden elde edilen sonuglara gore konaklama
isletmelerinde maliyet yapiskanligimin satiglarin maliyeti ile satis ve genel yonetim giderlerinin her
ikisi iginde gecerli oldugu goriilmekle beraber satiglarin maliyetinde, satis ve genel yonetim
giderlerine kiyasla maliyet yapiskanliginin daha yiiksek oldugu sonucuna ulagilmistir. Literatiirde
yer alan ¢aligmalardan farkli olarak Kaya (2019) ¢alismasinda kisa déonemde (ii¢ aylik donemlerde)
de asimetrik maliyet davraniginin gegerli olup olmadigi incelenmis ve bu amag ile 2005Q1 —
2018Q3 donemleri icin Borsa Istanbul 30 endeksinde islem gdren Tiirk Hava Yollar1 A.O.,
Turkcell A.S. ve Tiirkiye Petrol Rafineleri A.S. isletmelerinin finansal verilerinden yararlanilmistir.
Caligmada ¢oklu dogrusal regresyon yontemi kullanilmigtir. Calismada {i¢ isletmeden Turkcell A.S.
isletmesi geleneksel maliyet yapiskanligi sergilemis ve diger iki isletmede ise asimetrik maliyet
davraniginin gegerli oldugu yoniinde bulgular elde edilmistir.
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IV. VERI VE YONTEM

Bu calismada Borsa Istanbul’a kote kimya imalat ve metal ana imalat sektdrlerine ait toplam
34 isletmelerinin 2009Q1 — 2018Q4 doneminde yayinlamig olduklari finansal tablolar1 temelinde,
isletme maliyetlerinde karsilastirmali olarak maliyet yapiskanliginin s6z konusu olup olmadig:
sorusunun cevab:r aranmustir. Bu baglamda Borsa Istanbul’a (BIST) kote kimya sektorii
isletmeleriyle metal ana sanayi isletmelerine ait maliyet yapiskanlig1 konusu karsilagtirmali olarak
incelenmistir. BIST ten temin edilen ¢eyrek dénemlik verilerin kullanildig1 analizler igin calisma
donemi 2009Q1 - 2018Q4 olarak belirlenmistir. Calisma dénemi baslangici BIST’e kote
isletmelerin Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) uygulamalarina bagli olarak
belirlenmis ve tam bir yillik donem olmasi agisindan 2018’in son ¢eyregi ile analiz donemi
sonlandirilmistir. Orneklem déneminde BIST kimya sektdriinde faaliyet gosteren 30 isletme olup
verisine saglikli olarak ulasilabilen 18 isletme drnekleme dahil edilebilmistir. Benzer sekilde BIST
metal ana sektdriinde analiz donemi boyunca 19 igletme bulunmakta olup veri kisti sebebiyle 3
isletme 6rneklem disinda birakilmig, dolayisiyla 16 isletme analizlere konu edilebilmistir. Ayrica
calisma kimya sektorii ve metal ana sanayi sektorleri ile sinirlandirilmis diger sektorler analizlere
konu edilmemistir.

Analiz yontemi olarak panel veri analizinin kullanildig1 bu ¢alisma i¢in birden fazla model
kalib1 ile maliyet yapigkanligi konusu incelenmeye c¢aligilmigtir. Zaman serisi ve yatay kesit
verilerinin bir arada ele alindig1 panel veri analizi diger ekonometrik yontemlere gore daha fazla
bilgi saglayabilmektedir (Wooldridge, 2002). Ozellikle gdzlem sayisinin fazla olabilmesi sebebiyle,
degiskenler arasinda daha az ¢oklu dogrusal baglanti sorunu olusturmasi sebebiyle ve kisa zaman
serilerinde ekonometrik analizlerin yapilabilmesine izin vermesi sebebiyle (Baltagi 1995, Gujaratti
2003) panel veri analiz yontemi tercih edilmistir.

Birden fazla model ile maliyet yapiskanliginin incelendigi bu ¢alismada literatiirde yer alan
Anderson, Baker ve Janakiraman (2003), Mederios ve Costa (2004),Balakrishnan ve Gruca (2008),
He, teruya ve Shimizu (2010), Yiik¢ii ve Ozkaya (2011), Celik ve K&k (2013), Briiggen ve Zehnder
(2014), Serdaneh (2014) Karadeniz, Giinay ve Kosan (2019), Karabayir (2019) ¢alismalarindan
yararlanilarak asagidaki 3 farkli ekonometrik model kalibindan yararlanilmustir.

Model 1: Log[ ]—a+ B4
Ltl

SG;

] +h (D log [SGME ]) * e

Model 2: Log [%] =a+ B log [SG ] + B, (D log [sa ]) + et
it—1 t—1

GYGi,
GYGitr—1

Model 3: Log[ ] =a+ B log[ Skt ] +f, (D log[ SGi ]) + e,

lt—

Model 1’de bagiml degisken olarak ifade edilen SM satislarin maliyetini ifade etmektedir.
Bagimsiz degisken olarak modele dahil edilen SG ise satig gelirlerini gostermektedir. D ise
satiglarin azaldigi donemlerde 1, satislarin degismedigi veya arttigi donemlerde O degerini alan
kukla degiskendir. Model 2 ve model 3 i¢in analizlere dahil edilen bagimsiz degiskenler model 1
ile ayn1 olup model 2 igin bagimh degisken olarak PSDG pazarlama satis ve dagitim giderleri,
model 3 icin ise bagimli degisken olarak genel yonetim giderleri dikkate alinmustir.

Caligmaya ait metal ana sanayi sektoriine iliskin tamimlayici istatistikler tablo’l de
sunulmustur. Tablo’l incelendiginde analize konu verilerin dogrusallastirilmasi amaciyla
logaritmasinin alindig1 goriilmektedir. Modeller dahilinde belirlenen degiskenler incelendiginde en
yiiksek ortalamanin satislarin maliyeti kaleminde oldugu elde edilen bulgular arasindadir. Ayrica
verilere ait standart sapmalar incelendiginde en yiiksek degiskenligin yine satiglarin maliyeti
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kaleminde oldugu goriilebilir. Caligmanin toplam 638 gozlem ile gergeklestirildigi tablo 1 de ifade
edilmektedir.

Tablo 1: Metal Ana Sanayi Sektériine Iliskin Tanimlayici Istatistikler

LOGSG LOGGYG LOGPSDG LOGSM
Ortalama 7,9228 6,7509 6,5989 8,1886
Maksimum 9,8916 8,6395 8,3186 10,2702
Minimum 5,8016 5,1687 4,8255 5,7463
Standart Sapma 0,7955 0,6407 0,6774 0,8313
Go6zlem Sayist 638

Caligmaya ait kimya sektoriine iliskin tanimlayici istatistikler tablo 2’de sunulmustur. Tablo
2 incelendiginde analize konu verilerin dogrusallastirilmasi amaciyla logaritmasinin alindigi
goriilmektedir. Modeller dahilinde belirlenen degiskenler incelendiginde en yiiksek ortalamanin
satig gelirleri kaleminde oldugu elde edilen bulgular arasindadir. Ayrica verilere ait standart
sapmalar incelendiginde en yiiksek degiskenligin yine satiglarin maliyeti kaleminde oldugu
goriilebilir. Caligmanin toplam 713 goézlem ile gergeklestirildigi tablo 2°de ifade edilmektedir.

Tablo 2: Kimya Sektoriine fliskin Tanimlayici Istatistikler

LOGSG LOGGYG LOGPSDG LOGSM
Ortalama 8,3513 6,9253 7,0919 8,2403
Maksimum 10,4806 8,5481 8,0591 10,4205
Minimum 6,7876 5,8268 5,9459 6,6893
Standart Sapma 0,6536 0,5132 0,4679 0,6831
Gozlem Sayisi 713

V.BULGULAR

Panel veri analizinde genellikle serilere ait duraganlik incelenerek analizler

gerceklestirilmektedir. Ancak veri seti araliginin kisa olmasi sebebiyle Ozcan ve Ar1 (2010), Zeren
ve Ergiin (2010), Lee ve Choi (2015), Karabayir (2019) ¢alismalarinda duraganlik incelemesine
ihtiya¢ duyulmadig1 goriilebilir. Buna gore ilgili ¢aligmalarin 1s18inda bu calismada da duraganlik
incelemesine ihtiyag duyulmamistir. Ornekleme dahil edilebilen BIST kimya sektorii
isletmeleriyle BIST metal ana sektorii isletmelerine iliskin gerceklestirilen panel veri analizi
sonugclari tablo 3’de sunulmustur.

Tablo 3: Panel Veri Analizi Sonuglari

BIST Kimya Sektorii BIST Metal Ana Sanayi
Model 1 Model 2 Model 3 Model 1 Model 2 Model 3
0,4782 1,6351 5,0420 2,2042 1,3738 1,6055
¢ (0,000) (0,000) (0,000) (0,028) (0,000) (0,000)
B 0,9291 0,6527 0,2243 1,005 0,6638 0,6437
! (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
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g, | 0.0004 0,0024 0,0028 0,0006 0,0032 | 0,0083
21 (0,242) (0,054) (0,042) (0,122) 0,527) | (0,077)
R | 091 0,92 0,93 0,92 0,75 0,72
E | 43975 149,0 163,9 37158 962,3 9558
(0,000) (0,000 (0,000) (0,000) (0,000) | (0,000)

*Tlim modellerde Hausman istatistigine gore Panel Sabit Etkiler Modeli uygun bulunmustur. Model tahmininde
otokorelasyon ve degisen varyansa direngli tahminciler kullanilmistir. Parantez igerisindeki degerler olasilik degerleridir.

Tablo 3°den elde edilen bulgular degerlendirildiginde sabit terim olan o katsayisinin her iki
sektoriin tiim modellerinde %5 giiven diizeyinde anlaml oldugu goriilmektedir. Benzer sekilde tiim
modeller i¢in satig gelirlerinin katsayisi olarak ifade edilmis olan B; katsayisinin da %1 giiven
diizeyinde anlamli oldugu goriilmektedir. Kukla degiskenin dahil edildigi B, katsayisinin ise %10
giiven diizeyinde BIST kimya sektdriinde model 2 ve model 3’de BIST metal ana sanayi
sektoriinde ise sadece model 3’de anlamli oldugu goriilmektedir. Tiim modellere iliskin F
istatistikleri modellerin bir biitiin olarak anlamli oldugunu ortaya koymaktadir. Bununla birlikte
belirlilik katsayis1 olarak ifade edilen R? en yiiksek olarak BIST kimya sektoriiniin 3 no’lu
modelinde %93 olarak hesaplanmistir. En diisiik belirlilik katsayisi ise BIST metal ana sanayi
sektoriiniin 3 no’lu modelinde hesaplanmustir.

Elde edilen bulgular maliyet yapigskanligi olgusuna gore degerlendirilebilir. Maliyet
yapiskanligina gore faaliyet hacmi diizeyindeki degisimlere degisim yoniine gore farkli diizeylerde
tepki olustugu ifade edilmektedir. Asimetrik tepki olarak da ifade edilebilen bu durum igin i ve B2
katsayilarinin anlamli ¢iktigi BIST kimya sektériine iliskin model 2 ve model 3 ile BIST metal ana
sanayi sektdriiniin 3 no’lu modeli degerlendirilebilir. Ilgili modeller igin B; ve B katsayilarmin
farklh igaretlere sahip olmasi satig gelirleri artis ve azalislarinda asimetrik sonuglart oldugunu
sOylemek miimkiindiir. Ancak ilgili modellerde katsayi isaretgileri pozitif olarak bulunmus olup bu
sonug her iki sektorde de maliyet yapigkanliginin olmadigini ortaya koymaktadir. Buna gore elde
edilen bulgular érnekleme dahil edilen BIST kimya sektérii isletmeleri ile BIST metal ana sanayi
isletmelerinde maliyet yapigkanligi olmadigim satig gelirlerinin artmasi ve azalmasi durumunda
maliyetlerin simetrik tepkiler verdigini ortaya koymaktadir. Diger bir ifadeyle satig gelirlerinin
arttig1 ve azaldigir donemlerde satislarin maliyeti (Model 1), Pazarlama satis ve dagitim giderleri
(Model 2) ve genel yonetim giderlerinin (Model 3) dogrusal olarak etkiledigi tespit edilmistir.

SONUC

Maliyet davraniglarinin bilinmesi isletme yoneticileri agisindan ¢ok dnem arz eder, ¢ilinkii
isletmenin gelecegi icin isletme adina karar verecek olan yoneticilerin bu davraniglarin sonuglarini
biliyor veya kestiriyor olmalar1 gerekmektedir. Son dénemlerde isletmelerin maliyet davranislari
ile ilgili yapilan bilimsel ¢aligmalarda isletmelerin faaliyet hacmi ile maliyet iliskisinin dogrusal
oldugu goriisiinii savunan gelencksel yontemden ziyade faaliyet hacmi ve maliyet iligkisinin
asimetrik oldugunu isaret etmektedir.

Literatiirde maliyet yapigkanhigimin oOzellikle satislarin azaldigi donemlerde yonetici
davraniglart nedeniyle ortaya c¢iktigi, yoneticilerin satiglarin azaldigi donemde maliyetleri
azaltmadigi ve kaynaklari ellerinde tuttugunu ve bununda maliyet yapiskanligina sebep oldugu
diistiniilmektedir. Her ne kadar maliyet yapiskanligi temelinde artan ve azalan satiglarin maliyet
iizerindeki etkisini incelese de benzer yapisal olusumun giderlerde de olustugu literatiirde ifade
edilmektedir. Buna gore artan ve azalan satiglarin, satislarin maliyeti, pazarlama satig dagitim
giderleri, genel yonetim giderleri iizerinde asimetrik bir etkisi olup olmadigi literatiirde sikga
incelenmisgtir.
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Bu calismada maliyet yapiskanliginin test edilmesi amaciyla Borsa Istanbul’a kote kimya ve
metal ana imalat sanayisinde yer alan ve verilerine saglikli bir sekilde ulasilabilen 34 isletme
lizerinde bir dizi analiz gerceklestirilmistir. Ceyrek donemlik verilerin kullanildigi bu ¢aligmanin
analiz donemi 2009Q1 - 2018Q4 olup panel veri analiz metodolojisinden faydalanilmistir.
Satiglardaki artis ve azalislarin pazarlama satis dagitim giderleri, genel yonetim giderleri ve
satiglarin maliyeti tizerindeki etkisi {i¢ farkli ekonometrik model ile incelenmeye galigilmistir.

Analizlerden elde edilen sonuglar BIST kimya ve BIST metal ana sanayi sektoriinde maliyet
yapigkanligi olmadigimi maliyet davraniginin simetrik oldugunu ortaya koymaktadir. Ayrica benzer
sekilde pazarlama satig dagitim giderleri ve genel yonetim giderleri de her iki sektorde simetrik
davranisa sahiptir. Buna gore BIST kimya ve BIST metal ana sanayi sektdriinde satiglarin arttig
donemlerde satislarin maliyeti, pazarlama satis dagitim giderleri ve genel yonetim giderleri
artmakta, satiglarin azaldigi donemdeler de ise aym kalemler azalmaktadir. Artis ve azaliglar
oransal olarak farklilik gostermemekte, bu durum ilgili sektorlerde maliyet yapiskanligi olmadigini
ortaya koymaktadir. Diger bir ifadeyle BIST kimya ve BIST metal ana sanayi sektoriinde satiglarin
artmasi ve azalmasmin satiglarin maliyeti, pazarlama satis dagitim giderleri ve genel ydnetim
giderleri iizerindeki etkisinin simetrik oldugu soylenebilir.

Calisma analizin yapildig1 2009Q1-2018Q4 yillarin1 kapsamas ve BIST kimya ve metal ana
imalat sanayileri acgisindan degerlendirilmesi bu ¢aligmanin kisitlar1 olarak siralanabilir. Gelecek
caligmalarda maliyet yapiskanligi konusunun BIST’e kote diger sektdrler igin de ayri ayr
karsilastirmali olarak incelenmesinin faydali olacag: diigiiniilmektedir.
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