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Istihdam Yaratmayan Ekonomik Biiyiime: Tiirkiye Icin Okun Yasasi
Cercevesinde Ekonometrik Bir Analiz

Hiiseyin USLU"

(0Y/

Bu calismada, Okun Yasasinin Tiirkiye ekonomisinde gegerliligi; 1923-1971, 1972-2019 ve 1923-2019
donemleri i¢in analiz edilmistir. Serilerin duraganligi Carrion-i-Silvestre vd. (2009) ¢oklu yapisal kirilmali birim kok
testi ile incelenmis ve serilerin I(1) olduklart belirlenmistir. Seriler arasindaki egbiitiinlesme iliskileri de Maki (2012)
coklu yapisal kirilmali egsbiitiinlesme testi ile incelenmis ve seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin oldugu
bulunmustur. Regresyon katsayilart DOLS, FMOLS ve CCR yontemleriyle tahmin edilmis ve Okun Yasasinin Tiirkiye
ekonomisinde 1923-1971 doneminde giiclii, 1923-2019 déneminde zayif formda gegerli oldugu, 1972-2019 déneminde
ise Istihdam Yaratmayan Ekonomik Biiyiime Teorisinin gecerli oldugu tespit edilmistir. Buna gére 1923-1971
doneminde %35,3’{in lizerindeki her %1 puanlik ekonomik biiylime, issizlik oranin1 %0.33 puan, 1923-2019 déneminde
ise %4,9’un tizerinde ger¢eklesen her %1 puanlik ekonomik bilyiime igsizlik oranim %0.03 birim azaltmigtir. 1972-
2019 déneminde ise %4,4’lin izerindeki her %1 puanlik ekonomik biiyiime, issizligi %0.63 puan artirmustir. Yapilan
VECM nedensellik testi sonuglarina gore; Tiirkiye ekonomisinde igsizlik orani ile ekonomik biiyiime arasinda kisa
donemde herhangi bir nedensellik iliskisi tespit edilemezken, uzun dénemli nedensellik iligkileri belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Okun Yasasi, Istihdam Yaratmayan Ekonomik Biiyiime, Coklu Yapisal Kirtlmali Birim
Kok Testi, Coklu Yapisal Kirllmali Egbiitiinlesme Testi.

JEL Simflandirmasi: E24, F43, J24.

Jobless Economic Growth: An Econometric Analysis for Turkey in the Framework
of Okun Law

ABSTRACT

In this study, the validity of Okun Law in the economy of Turkey is analyzed for 1923-1971, 1972-2019 and
1923-2019 periods. Stationarity of the series is examined by Carrion-i-Silvestre et al. (2009) unit root test with multiple
structural break and it is determined that the series are I1(1). Cointegration relationships between the series are examined
by Maki (2012) cointegration test with multiple structural breaks and it is found that there is a cointegration relationship
between the series. Regression coefficients are estimated by the methods of DOLS, FMOLS and CCR and it is
determined that Okun Law is strongly valid in 1923-1971 period in Turkey's economy, weakly valid in the period of
1923-2019 while Jobless Growth Theory is valid for 1972-2019 period. According to these results, every 1% unit of
economic growth above 5.3% in the period of 1923-1971 decreased the unemployment rate by 0.33% units and every
1% unit of economic growth above 4.9% in the period of 1923-2019 reduced the unemployment rate by 0.03% units. In
the period of 1972-2019, every 1% unit of economic growth above 4.4% increased unemployment rate by 0.63%.
According to VECM causality test results; while there aren't any causal relationship between economic growth and
unemployment in the short-term, there are long-term causal relationship.
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1. GIRIS

Ekonomik biiytime; iilkelerde geliri artiran, genel olarak issizligi azaltan, yurttaglarm
refah seviyesini yiikselten en Onemli ekonomik olgu olup, biitiin hiikiimetlerin 6ncelikli
hedeflerindendir. Ekonomik biiylimenin azalmasi; igsizligi ve kisi basina diisen milli geliri
azaltarak, lilkelerde yoksullugu ve refah seviyesi azalmasm birlikte getirmekte, bu durum uzun
siire devam ettiginde iilkelerde iktidar ve/veya yonetim sistemi® degisiklikleri yasanabilmektedir.
Literatiirde; issizlik orani ile enflasyon oraninin toplanmasiyla olusturulan ve Hosnutsuzluk
Endeksi adi verilen bir endeksin var olmasi1 da toplumda en fazla hognutsuzluk olusturan ekonomik
sorunlarn; issizlik ve enflasyon oldugunu gostermektedir (Isik ve Oztiirk Cetenek, 2018). issizlik
oranlar1 ¢ok arttiginda, iilkelerde ekonomik ve sosyal olaylar? meydana gelebilmekte, ahlaki
¢okiintii (Levin ve Wright, 2002), bosanmalar (Lester, 1996) ve intihar olaylar1 artabilmektedir
(Agerbo, 2003).

Tiirkiye ekonomisi de yiiksek issizlik sorunu ile bas etmeye ¢aligmakta olup, 2001 krizine
kadar %6-8 araliginda dalgalanan issizlik oram (Giiney, 2009), bu tarihten sonra %10’un tizerine
cikmis, 2008 krizinin etkisiyle Subat 2009°da %16.2°yi gormiis, 2009 y1l1 genelinde %13.1 olarak
gerceklesmistir (Yanbasli, 2014). 2010 yilindan itibaren ekonomi hizla biiylimeye baglamissa da
igsizlik bir tiirlii tek haneli sayilarda tutulamamistir. 2018 yilinda Tirkiye’de issizlik tekrar
artmaya baslamus, 2019 yil1 ilk iki aylik déneminde ortalama %14.7 olarak gerceklesmistir (TUIK,
2019).

Issizlik oranlarim azaltabilmek igin iilkelerin yeni yatirimlar yapmalari, dogrudan yabanci
yatirim (DYY) c¢ekmeleri, yeni pazarlar bulmalar1 ve ekonomik biiylimelerini artirarak,
yurttaglarinin harcanabilir gelir diizeylerini artirmalar1 gerekmektedir. Ancak ekonomik biiylime,
her zaman istihdam artigmni1 beraberinde getiremeyebilmektedir. Bu durum ekonomide; istihdam
Yaratmayan Ekonomik Biiyiime Teorisinin dogmasina neden olmustur (Abdioglu ve Albayrak,
2017). Tiirkiye ekonomisi 2018 yilinda %7.2 biiyilimiis olmasina karsin, giiniimiizde issizlik hizla
artmaktadir. Benzer bir durum 2010-2011 doéneminde de yasanmistir. 2011 yilinda ekonomi
%11.1 biiylimiis, ama 2008 kriziyle artan issizlik bir tiirlii azaltilamamistir. Dolayisiyla bu konu,
Tiirkiye a¢isindan biiyiik 6nem tagimaktadir.

Yeldan ve Ercan (2011) Tiirkiye’de yasanan bu durumun nedenlerinin; emek piyasasinda
hiikiim siiren asir1 diizenlemeler, vergi yiikiiniin yliksekligi, kirsal bolgelerden kent merkezlerine
dogru yasanan asir1 go¢, biiyiimenin dis bor¢lanma ve yabanci sermaye hareketlerine bagimli
olarak gergeklesiyor olmasi oldugunu ifade etmistir. Ozdemir ve Yildirim (2015) ise istihdam
yaratmayan ekonomik biiylimenin sadece Tiirkiye’ye o0zgli bir durum degil, kiiresel bir
makroekonomik sorun oldugunu ifade etmistir.

Bu ¢alismada; Tiirkiye’de istihdam yaratmayan ekonomik biiyiime olgusunun gegerliligi,
1923-2019 dénmemi i¢in teorik ve ekonometrik olarak analiz edilmistir. Calismanin girisi takip
eden ikinci boliimiinde; ekonomik biiylime ile issizlik arasindaki iliskiler incelenmis, istihdam
yaratmayan ekonomik biiyiime olgusu teorik olarak ele almmustir. Ugiincii boliimde; Tiirkiye’de
ekonomik biiylime ve issizlik verileri, grafikler yardimiyla analiz edilmistir. Dordiincti boliimde;

11929-1933 déneminde etkili olan Biiyiik Bunalim sonucunda Almanya’da Hitler, italya’da Mussolini gibi baskic
yonetimler iktidara gelmis, Japonya’da militarist ve milliyetgi yonetim anlayisimn yonetimde egemen olmasina neden
olmustur (Yildirim, Karaman ve Tagdemir, 2009: 13-14; Diinya Biilteni, 2011).

2 Buna giizel bir 6rnek; Aralik 2010 yilinda Tunus’ta baslayip, biitiin Kuzey Afrika ve Ortadogu iilkelerini etkisi altina
alan, Suriye, Misir ve diger bazi iilkelerde etkileri hala devam eden Arap Bahari olaylarinin arkasinda; Tunus’ta yasanan
asirt igsizlik oldugu soylenebilir. Bunun nedeni olarak; {iniversite mezunu, 27 yasinda issiz bir gen¢ olan Muhamed
Bouazizi’nin ailesine bakabilmek i¢in seyyar saticilik yaptig1 tezgdhinin Tunus zabita giigleri tarafindan pargalanmasi
ve kendisinin de darp edilmesi lizerine kendisini yakarak intihar etmesi 6rnek verilebilir (Rashad, 2011). Benzer olaylar;
geng issizlik oraninin %60’lara dayandigi Bosna Hersek’te, geng igsizlik oraninin %50’lerde oldugu Fransa’da (O’Kane,
2011) ve Yunanistan’da (Bell ve Blanchflower, 2015) da yasanmustir.
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konuyla ilgili literatiir 6zeti sunulmus, besinci boliimde ekonometrik analiz ger¢eklestirilmistir.
Altinc1 boliimdeki sonug ve degerlendirmelerle ¢alisma tamamlanmugtir. Calismanin; incelenen
konu, kullanilan veri seti ve analiz yontemleri itibariyle literatiire ve iilke ekonomisine bir katki
saglamasi beklenmektedir.

2. TEORIK CERCEVE

Klasik Iktisatcilar ekonominin her zaman tam istihdam diizeyinde dengede oldugunu
kabul ederek, issizlik sorunun varligini kabul etmeyip, buna ¢6ziim arama geregi duymazken,
Keynes (1936), tam istihdamin ekonomide bir istisna oldugunu, asil olanin ekonomilerin eksik
istihdamda dengede olmasi oldugunu ifade etmistir. Keynes ile baglayan bu akimda ekonomistler
igsizlik sorunun varligini kabul etmisler ve buna ¢6ziim Onerileri gelistirmeye ¢alismiglardir
(Blinder, 2010).

Ekonomik biiylime ile issizlik arasindaki iliskileri ekonometrik olarak ilk inceleyen
arastrmact Arthur Okun olmustur. Bundan dolay1 literatiire Okun Yasasi olarak giren bu
caligmasimda Okun (1962), ABD’nin 1948-1960 donmemi issizlik oran1 ve ekonomik biiyiime
verilerini kullanarak, potansiyel (ortalama) ekonomik biiylime oraninin {izerindeki her 1 puanlik
biiyiime artiginin, igsizlik oranmi 0,5 puan azalttigimi belirlemistir (Uslu, 2018: 1517). Okun
(1962) bu calismasinda ABD’nin ortalama biiylime oranin1 %2.25 olarak belirlemis ve bu orani
asan biiyiimelerin issizligi azaltacagini, potansiyel biiylimenin altinda kalacak biiylime oranlarinin
ise ABD’de issizligi artiracagini ortaya koymustur. Bu durum Denklem (1) yardimiyla
aciklanabilir:

Au = —0.5 * (y — 2.25) €))

Burada u; igsizlik oranini (unemployment rate), y; cari donem biiylime oranini, 2.25;
1948- 1960 déneminde ABD’nin ortalama ekonomik biiyiime oranimi géstermektedir. Buradaki
katsay1 (-0,5) ve ortalama biiylime orani, iilkeler ve inceleme donemleri arasinda farklilik
gosterebilecektir. Neely (2010) 30 OECD iilkesinde 2008:Q2-2019:Q3 o6neminde ekonomik
biliylimedeki azalislarin, issizligi degisen oranlarda artirdigini; Alamro ve Al-dala’ien (2016)
Urdiin i¢in yaptig1 analizde; milli gelirdeki 1 puanlik artismnimn, issizligi 0.013 puan azalttigini;
Yildirim, Karaman ve Tasdemir (2009) Tirkiye’de 1975-1995 doneminde ortalama biiyiime
orammin %4,3 oldugunu, bu oram asan her 1 puanlik ekonomik biiylimenin issizligi 0.13 puan
azalttigin1 belirlemistir. Diger yandan Muratoglu (2011) Tiirkiye’de 2000:Q1-2010:Q3
doneminde, Yiiksel (2016), Rusya’da 1992-2014 doneminde, Yazic1 (2018) Tiirkiye’de 1960-
2015 doneminde, Egri (2018) Misir ekonomisinde 1970-2016 doneminde Okun Yasasi’nin
gegerli olmadigi sonucuna ulagmistir. Bu durum, ekonomide istihdam yaratmayan ekonomik
biiyiime teorisini (Jobless Economic Growth Theory: JEGT) glindeme getirmistir (The Economist,
2010; World Bank, 2018). Bu teoriye gore; baz1 donemlerde ekonomik biiyiime; verimlilik artisi
ya da kapasite kullanim orami artis1 yollartyla gerceklesebilmektedir (Murat ve Y1ilmaz-Eser, 2013:
106). Bu durumda, ¢alisan sayis1 artmasa bile mevcut isgiiciiniin daha etkin ¢alistirilmast ya da
otomasyon teknolojilerinin kullanilmasiyla birlikte, emek yogun iiretim stratejilerinden, sermaye
yogun tliretim stratejilerine gecilmesi nedeniyle, yeni isgiicii istihdam edilmeden (issizlik orani
azalmadan) da ekonomik biiylime gerceklesebilmektedir (Léautier ve Hanson, 2013: 5). Maté
(2010), OECD iilkeleri igin yaptig1 arastirmada, bu iilkelerde JEGT nin degil Job-Low Growth
Theory’nin (JLGT) (Diisiik Istihdam Yaratan Ekonomik Biiyiime Teorisinin) gecerli oldugunu
tespit etmistir. Bu teoriye gore; iilkeler sadece yeni isgiicii istihdami ile biiyiimezler, mevcut
isgliciiniin daha verimli hale getirilmesi (verimlilik artig1), daha yogun calistirilmasi (kapasite
kullamim oram artis1), emek yogun {iretim stratejileri yerine sermaye yogun iiretim stratejilerinin
kullamimu ile de biiyiiyebilmektedir.
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Ote yandan ¢iktidaki (reel milli gelirdeki) degisimler ile issizlik oranindaki degisimler
arasinda farkl etkilesimler s6z konusu olabilmektedir. Birincisi; ¢ikt1 arttiginda, bireylerin talep
yapisi degisecek, i¢ talep artacaktir. Bu durum, sirketlerin satiglarimi ve karliligini artirarak, tiretimi
ve istihdamu uyarabilecektir (Tejani, 2016: 845-846). Ikincisi; ¢iktidaki artisa bagh olarak reel
iicretler aratabilecek, bu da Etkin Ucret Teorisi geredi isgiicii verimliligini yiikseltebilecektir.
Artan verimlilige bagl olarak, yeni istihdama gerek duyulmaksizin ¢ikt1 diizeyi yiiksek kalmaya
devam edebilecektir (Kigabo ve Kamanzi, 2018: 12). Uciincii muhtemel etkiyse; ¢ikt1 artisina
bagli olarak ger¢eklesen reel iicret ve verimlilik artisi, isgiiciiniin marjinal verimliligini artiracagi
icin firmalar1 daha fazla isgiicii istihdam etmeye yonlendirerek, issizligin azalmasina katki
saglayabilecektir (Murat ve Yilmaz-Eser, 2013: 108). Bu etkilerden hangilerinin gegerli oldugu,
yapilacak ampirik ¢alismalar sonucunda tespit edilebilmektedir.

3. TURKIYE EKONOMISINDE EKONOMIK BUYUME VE ISSIiZLIK

Tiirkiye, Cumhuriyetin ilanindan sonra 1931 yilina kadar liberal ekonomi politikalar
uygulamis, ekonomik biiylimeyi 6zel sektor eliyle gerceklestirmeyi amaglamistir. Ancak 1929°da
baslayan ve etkileri 1933 yilina kadar devam eden Biiyilik Bunalim, zaten zayif olan 6zel sektoriin
bu kalkinma hamlelerini gerceklestirmelerini iyice imkansiz hale getirmistir. Bunun tizerine 1931
yilinda Devletcilik Ilkesi kabul edilmis ve 1933’ten itibaren temel ekonomik yatirimlar devlet
eliyle yapilmaya baslanmistir. 1939 yilinda II. Diinya Savasi baslayana kadar yiiksek oranda
biiyliyen Tiirkiye ekonomisi, bu savasin etkisiyle dnemli 6l¢iide kiiciilmiistiir. Sonrasinda yapilan
atihimlarla 1946 yilinda kendi ugak ve traktoriinii iretmeyi basaran iilke, 6nemli 6l¢iide biiylimeye
baslamistir. 1950-1960 Demokrat Parti iktidari1 ile birlikte onemli Olglide liberal ekonomi
politikalar1 uygulamaya baslayan Tiirkiye, 1960, 1971, 1980 askeri darbeleri, 28 Subat 1997
postmodern askeri darbesi ve 2016 askeri darbe girisimlerinden, 1973-1976 petrol krizlerinden,
1974 Kibris Baris Harekati ve devaminda gelen ABD ambargosundan biiytlik zararlar gérmiistiir.
Ayrica 1994, 2001 ve 2008 ekonomik krizleri de tilkenin ekonomik biiylimesini azaltan faktorler
olmustur. Bunun yaninda 24 Ocak 1980 disa agilma kararlari ile ekonomik, 1989 tarihli 32 Sayil
karar ile finansal liberalizasyon gerceklestirilmis, 1986’da Borsa Istanbul (o zamanki ismiyle
Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1) faaliyete baglamis, Ocak 1996’da Avrupa Birligi ile Giimriik
Birligi anlasmas1 devreye girmistir. Bunlar da ekonomik biiylimeyi destekleyen etmenler
olmustur. Tirkiye’nin 1948 yili sabit fiyatlariyla hesaplanmis 1923-2019 dénemi ekonomik
bliylime oranlar1 Grafik 1 yardimiyla incelenebilir.
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Grafik 1: Tirkiye’nin Ekonomik Biiyiime Oranlar1 (%)
Kaynak: TUIK (2014), World Bank (2019) ve Sabah (2019). 2019 yil1 verileri ilk 3 aylik dénemi kapsamaktadir.
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Grafik 1’den goriildiigi gibi; 1923-1950 doénemi ekonomik biiyiime orammnin &nemli
Olgtide dalgalandigi ve genelde yiiksek oldugu bir donemdir. 1923-1929 dénemi ortalama
ekonomik biiyiime oranm1 %11,3 iken, Bilyilk Buhranin etkisiyle ekonomi 1932 yilinda %10,6
kiigiilmiistiir. 1933’te baz etkisiyle® %15.5 biiyiise de 1935’te %3 kiiciilmiis, 1936’da yine baz
etkisiyle %23.1 biiylimiistiir. II. Diinya Savaginin etkisiyle 1940°ta %4.8, 1941°de %10.4, 1943°te
%9.8, 1944°te %5.1 ve 1945’te %15.3 kiigiilen ekonomi, 1946 yilinda baz etkisiyle %32.1
oraninda biiylimiistiir. 1930-1949 donemi ortalama biiylime orami %2,5’tir. 1950’den itibaren
tekrar hizlanmaya baslayan ekonomik biiylime, 1950-1960 doneminde %06,6 olarak
gerceklesmistir. 1960 sonrasi donemde diisiilk ama gorece daha istikrarli bir biiylime dénemi
yasanmig olup, 1961-1979 donemi ortalama biiylime oran1 %5,1 olarak gergeklesmistir. 1980
askeri darbesiyle %2,4, 1994 krizinde %4,6, 1999°da %3,3, 2001 krizinde %5,9 kii¢iilen ekonomi,
2002 sonras1 déonemde gorece yiiksek bir ekonomik biiyiime performansi sergilemistir.1980-2001
donemi ortalama bilyiime oranm %3,7 iken 2002-2008 déneminde bu oran %6,2’ye yiikselmistir.
2008 kiiresel ekonomik krizinin etkisiyle 2009 yilinda %4,7 kiigiilen ekonomi, 2010’da %8,4,
2011°de %11,1 biylimiistir. 2010-2018 dénemi ortalama biiylime orani; %6,3tlir. 2019 yil1 ilk
ceyreginde ise ekonomi %2,6 oraninda kiigiilmiistiir. Tiirkiye’de igsizlik oranlarindaki degisimler
Grafik 2 yardimiyla incelenebilir.
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Grafik 2: Tiirkiye’de Issizlik Oranlar1 (%)
Kaynak: Giiney (2009), Yanbasl (2014) ve TUIK (2019). 2019 y1l1 verileri ilk 3 aylik dénemi kapsamaktadir.

Grafik 2’ye bakildiginda; Cumhuriyetin ilaninda sonra gergeklestirilen hizli ekonomik
atilimlar sayesinde igsizlik oraninin hizla diistiigli, 1968 yilina kadar ortalama %3,4 oldugu
gorlilmektedir. 1971 askeri miidahalesi, 1973 ve 1976 petrol krizleri, 1974 Kibris Barig Harekat
nedeniyle iilkeye uygulanan ambargo ve 1977-1980 donemindeki yaygin sokak olaylar1 nedeniyle
igsizlik oranlar1 Onemli Olgiide artmig, 1969-2000 doneminde ortalama %7,7 olarak
gerceklesmistir. 2001 kriziyle birlikte artan igsizlik oranlari, sonrasinda genel olarak %10’un
tizerinde tutunmus, Subat 2009’da %16,2’ye yiikselmis, 2009 yili genelinde %13,1 olarak
gerceklesmistir. Ocak 2019 ve Subat 2019°da ise %14,7 olarak gerceklesmistir. 2001-2019

3 Baz etkisi; ekonominin kiigiildiigii dénemi takip eden dénemde gergeklesen bilyiimenin, oldugundan ¢ok daha biiyiik
gdziikmesini ifade etmektedir. Ornegin; reel milli gelirin 100 TL oldugu bir yil takip eden bir yilda ekonomi %10
kiiciilerek, milli gelir 90 TL ye gerilemis olsun. Sonra bir sonraki yil milli gelir 110 TL’ye ¢iksin. Ekonomi
kiigiilmeseydi, 100’den 110’a %10 bilyiimiis olacakti. Oysa simdi 90’dan 110’a gelerek %22,2 oraninda biiyiimiis oldu.
Ekonomi literatiiriinde bu asir1 bilylimeye, baz etkisi ad1 verilmektedir.
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donemi ortalama igsizlik orani; %10,4’tlir. Ekonomik biiylime ile issizlik oranlar1 Grafik 3’te bir
arada sunulmustur.
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Grafik 3: Tiirkiye’de Ekonomik Biiyiime ve Issizlik Oranlar1 (%)
Kaynak: TUIK (2014), World Bank (2019), Sabah (2019), Giiney (2009), Yanbasl (2014) ve TUIK (2019). 2019 yil1
verileri ilk 3 aylik donemi kapsamaktadir.

Grafik 3’e bakildiginda; 1923-1935 doneminde artan ekonomik biiylime ile birlikte
issizlik oranminin, Okun Yasasina uygun bigimde azaldigi, 1950’den sonra ekonomik biiyiimenin
ve igsizligin esanli olarak arttig1 (Okun Yasasmin zidd1 bir durum), 1977-1980 doneminde, 1994,
2001 ve 2008 krizlerinde azalan ekonomik biiylimenin, Okun Yasasiyla uyumlu olarak issizligi
artirdigi, 2010 sonrasi dénemde ise artan ekonomik biiyiimeye ragmen, Okun Yasasinin ziddina,
issizlik oraninin diismedigi goriilmektedir. Bu grafikte 1972 yilindan sonra issizlik oramni ile
ekonomik biiylime arasinda bir ayrisma goriildiigii i¢in ekonometrik analiz; 1923-2019; 1923-
1971 ve 1972-2019 donemleri i¢in ayr1 ayr1 gerceklestirilmistir. Tiirkiye ekonomisinde 1923-1971
doneminde issizlik orani ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkilerin nokta dagilim grafigi ve
buradan {iretilen egim ¢izgisi Grafik 4’te yer almaktadir.

issizli_k Oram

Biiyiime

4

Grafik 4: Tiirkiye’de Ekonomik Biiyiime ve Issizlik Oranlar1 Arasindaki iligki (1923-1971)
Kaynak: TUIK (2014), World Bank (2019), Sabah (2019), Giiney (2009), Yanbasli (2014) ve TUIK (2019).
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Grafik 4’ten de gorildigi tizere 1923-1971 doneminde issizlik orani ile ekonomik
bliylime arasinda zit yonlii bir iligki vardir. Bu durum, ilgili donemde Tiirkiye ekonomisinde Okun
Yasasinin gegerli oldugunu ima etmektedir. Tiirkiye ekonomisinde 1972-2019 doneminde issizlik
oram ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskilerin nokta dagilim grafigi ve buradan iiretilen egim
cizgisi Grafik 5’te yer almaktadir.
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Grafik 5: Tiirkiye’de Ekonomik Biiyiime ve Issizlik Oranlar1 Arasindaki iligki (1972-2019)
Kaynak: TUIK (2014), World Bank (2019), Sabah (2019), Giiney (2009), Yanbasli (2014) ve TUIK (2019). 2019 yilt
verileri ilk 3 aylik donemi kapsamaktadir.

Grafik 5’te 1972-2019 doneminde de igsizlik oram ile ekonomik bilylime arasinda zit
yonlii bir iliski vardir. Ancak noktalar daha ¢ok bir daire seklinde dagilmistir. Bu nedenle ilgili
donemde Tiirkiye ekonomisinde Okun Yasasinin gegerliliginin detayli bicimde incelenmesi
gerekmektedir. Tiirkiye ekonomisinde 1923-2019 déneminde issizlik orani ile ekonomik biiylime
arasindaki iligkilerin nokta dagilim grafigi ve buradan {iiretilen egim ¢izgisi Grafik 6’da yer
almaktadir.

issizlik Oram

 Bilyiime

Grafik 6: Ekonomik Biiyiime ve Issizlik Oranlar1 Arasindaki iliski (1923-2019)
Kaynak: TUIK (2014), World Bank (2019), Sabah (2019), Giiney (2009), Yanbasl1 (2014) ve TUIK (2019). 2019 yil1
verileri ilk 3 aylik donemi kapsamaktadir.
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Grafik 6’dan da gorildigi tizere; 1923-2019 déneminde issizlik orani ile ekonomik
biiyiime arasinda zit yonlii bir iliski vardir. Ancak noktalar daha gok bir daire seklinde dagilmistir.
Bu nedenle bu dénemde de Tiirkiye ekonomisinde Okun Yasasmin gegerliliginin detayli bicimde
incelenmesi gerekmektedir.

4. LITERATUR TARAMASI

Literatiirde Okun Yasasmn gecerliligini test etmeye yonelik c¢ok sayida c¢alisma
bulunmakta olup, bunlar arasindan segilenlerin 6zeti, iki alt baglik altinda okun yasasmin gegerli
oldugu ve okun yasasimin gegerli olmadigi ¢alismalar, yayinlanma tarihi sirasina gére verilmistir.

4.1. Okun Yasasimin Gegerli Oldugunu Bulan Cahsmalar

Shin, Yu ve Greenwood-Nimmo (2014), ABD, Kanada ve Japonya’da Okun Yasasinin
gecerliligini, 1982:M02-2003:M11 donemi verilerini kullanarak, ekonomik biiylime verisini
pozitif ve negatif soklara ayristirarak Nonlinear ARDL (NARDL) yontemiyle test etmis ve ii¢
iilkede de pozitif ekonomik biiyiime soklarindaki artislarin issizligi azalttigini, negatif ekonomik
biliylime soklarinin ise igsizligi artirdigini tespit etmistir. Yani genel olarak bu iilkelerde Okun
Yasasi gegerlidir.

Stober (2015), Ingiltere’de Okun Yasasmnin gegerliligini, 1971-2013 doénemi verilerini
kullanarak, ADF, PP birim kok testleri, Johansen esbiitiinlesme testi ve EKK yontemiyle analiz
etmis ve bu {ilkede igsizlik oranini sabit tutabilmek i¢in ekonomik biiyiimenin en az %1,8 olmasi
gerektigini tespit etmistir. Yazar gerceklestirdigi regresyon analizinde, %1,8’1 asan her 1 birimlik
ekonomik biiylimenin bu iilkedeki igsizlik oranini 0.07 puan azalttig1 sonucuna da ulagmustir.

Alamro ve Al-dala’ien (2016) Urdiin’de Okun Yasasmin gegerliligini 1980-2011 dénemi
verilerini kullanarak, ADF birim kok testi, Smir Testi ve ARDL yo6ntemleriyle incelemis ve bu
iilkede ekonomik biiyiime ile igsizlik arasinda egbiitiinlesme (uzun dénemli bir iliski) oldugunu,
milli gelirdeki %]1°lik artisinin issizligi %0.013 puan azalttiini belirlemistir. Modelin hata
diizeltme mekanizmasinin ¢alistiginin tespit edildigi calismada, ekonomik biiyiimenin igsizlik
tizerindeki olumlu etkisinin kisa donemde de gegerli oldugunu, ancak bu etkinin uzun
donemdekinden daha diisiik dl¢ekte oldugunu tespit etmistir.

Esmeraldo ve Veton (2019), Okun Yasasimin Arnavutluk’ta gegerliligini 1993-2000;
2001-2017 ve 1993-2017 donemleri verilerini kullanarak, iilke geneli, kadinlar, erkekler ve
gencler igin ayr1 ayri incelemis ve 1993-2000 ve 1993-2017 donemlerinde hi¢bir grupta Okun
Yasasimin gegerli olmadigini, sadece 2001-2017 doneminde genglerde daha giiclii olmak tizere bu
Yasanin gegerli olugunu tespit etmistir.

Stinespring ve Luciene (2019) Okun Yasasinin ABD’nin Florida eyaletine bagl kentlerde
gecerliligini 1990-2015 donemi verilerini kullanarak analiz etmis ve bu kentlerde ortalama
(potansiyel) biiylime oraninin %1,7 - %2,7 arasinda oldugunu, bu oranlarin iizerine ¢ikan her 1
puanlik ekonomik biiyiimenin, bu illerdeki issizlik oranlarmi ortalama -0.19 puan ile -0.24 puan
arasinda azalttigini, bu yoniiyle Florida eyaletinde Okun Yasasmin gegerli oldugunu tespit
etmistir.

4.2. Okun Yasasimn Gegersiz Oldugunu Bulan Cahismalar

Maté (2010), OECD iilkelerinde Okun Yasasinin gegerliligini, 1962-2007 donemi
verilerini kullanarak analiz etmis ve bu iilkelerde Okun Yasas1 ya da istihdam yaratmayan
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ekonomik biiylime teorileri yerine, diisiik istihdam {ireten ekonomik biiylime teorisinin gecerli
oldugunu ifade etmistir.

Muratoglu (2011), Okun Yasasinin Tiirkiye ekonomisinde gegerliligini, 2000:Q1-
2010:Q3 donemi verilerini kullanarak, ADF, PP, KPSS, Zivot-Andrews birim kok testleri, Engle-
Granger ve Johansen egbiitiinlesme testleri ve VAR analizi yontemleriyle incelemistir. Serilerin
esbiitiinlesik olmadigi, dolayisiyla Okun Yasasmin gegerli olmadigi goriilen ¢alismada, etki-tepki
fonksiyonlarinin 6. ddnemde dengeye geldigi, varyans ayristirmasinda; igsizlikteki degisimlerin
%49.8’inin biiylime tarafindan agiklanabildigini, ancak ekonomik biiylimedeki degisimlerin
sadece %6.4’liniin issizlik tarafindan agiklanabildigini tespit etmistir.

Léautier ve Hanson (2013), Afrika {ilkelerinde 2008-2009 ve 2011-2012 dénemindeki
ekonomik biiyiime oranlari ile igsizlik oranlar1 arasindaki iligkileri incelemis ve bu tlkelerde ne
fazla istihdam fireten sektoriin tarim sektorii oldugunu, ayrica pazar biyiikliigiindeki ve
yenilik¢ilik (inovasyon) seviyelerindeki artiglarin da bu ilkelerdeki issizlik oranmi azaltici
etkilerinin oldugunu, ancak ekonomik biiyiime ile igsizlik orani arasinda anlamli bir iligkinin s6z
konusu olmadigini tespit etmistir.

Murat ve Yilmaz-Eser (2013), Tiirkiye’de istihdamsiz ekonomik biiyiime olgusunun
gecerliligini, 1970-2011 dénemi i¢in incelemis ve 1993, 2000, 2002, 2003 ve 2004 yillarindaki
biiylimenin istihdamsiz bliylime oldugunu tespit etmistir.

Timur ve Dogan (2015), Tiirkiye’de istihdam yaratmayan ekonomik biiyliime olgusunun
gecerliligini, 1980-2014 donemi icin ADF ve Granger testleriyle incelemis ve ilgili donemde
Tiirkiye ekonomisinde ekonomik biiyiime ile istthdam arasinda herhangi bir nedensellik iliskisinin
olmadigini belirlemistir.

Abdioglu ve Albayrak (2016), Tiirkiye’de ekonomik biiyiime trendinden sapma ile
istihdam arasindaki iligkileri, 1988-2015 donemi icin ADF ve EKK yontemleriyle, alt sektorler
itibariyle incelemis ve sanayi, madencilik, imalat sanayi, hizmetler, insaat ve ulastirma
sektorlerindeki biiyiimenin istihdam artigina imkan sagladigini, ancak genel ekonomide yasanan
bliylimenin, istthdami artirmadigini belirlemistir.

Yiiksel (2016), Rusya ekonomisinde Okun Yasasinin gegerliligini, 1992-2014 dénemi i¢in
ADF ve PP birim kok testleri, Engle-Granger esbiitiinlesme testi, Granger ve Toda-Yamamoto
nedensellik testleriyle arastirmustir. Esbiitiinlesme testi sonucunda issizlik orani ile ekonomik
bliylime arasinda uzun dénemli bir iliski tespit edilmistir. Granger nedensellik testi sonucunda;
igsizlik oranindan biiyiimeye dogru bir nedensellik tespit edilirken, ekonomik biiyiimeden issizlik
oranina dogru herhangi bir iligki tespit edilememistir. Toda-Yamamoto nedensellik testi
sonucunda ise enflasyondan igsizlige, issizlikten ekonomik biiylimeye dogru nedensellik iliskileri
belirlenirken, ekonomik biiyiimeden igsizlige dogru bir etkilesim goriilememistir. Bu nedenle
caligmada; ilgili donemde Rusya ekonomisinde Okun Yasasmin gecerli olmadigina karar
verilmistir.

Yazic1 (2018) Okun Yasasinin gegerliligini Tiirkiye’nin 1960-2015 dénemi verilerini
kullanarak, ADF, PP birim kok testleri, Johansen ve Juselius (1990) esbiitiinlesme testi ve VECM
yontemleriyle analiz etmistir. Issizlik ve ekonomik biiyiime oranlarmnin I(1) olduklar: belirlenen
calismada, ancak %10 anlamlilik diizeyinde bir esbiitiinlesme iliskisi tespit edilebilmistir. FMOLS
yontemiyle gergeklestirilen regresyon analizinde; igsizlik oranindaki artigin, ekonomik biiyiimeyi
artirdig1 gorlilmiis olup, bu sonu¢ Okun Yasasi ile ¢elismektedir. VECM nedensellik testinde ise
igsizlik orani ile ekonomik biiylime arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi tespit edilememistir.

Egri (2018) Misir ekonomisinde Okun Yasasmin gegerliligini, 1970-2016 doénemi i¢in
ADF, PP birim kok testleri, Johansen esbiitiinlesme testi, EKK yontemi ve Granger nedensellik
testleri ile incelemis ve bu donemde ekonomik biiyiime ile igsizlik arasinda esbiitiinlesmenin
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olmadiginy, igsizlik oran ile ekonomik biiyiik biiylime arasinda herhangi bir nedensellik iliskisinin
olmadigini, kisaca bu dénemde Tiirkiye’de Okun Yasasi’nin gegerli olmadigini tespit etmistir.

Literatiirde yer alan ¢aligmalara bakildiginda; Tirkiye i¢in 1923-2019 dénemini kapsayan,
coklu yapisal kirilmali bir analiz olmadigi goriilmiis olup, bu yonleriyle de ¢alismanin literatiire
bir katki saglamasi beklenmektedir.

5. EKONOMETRIK ANALIZ
5.1. Veri Seti

Bu galismada ekonomik bityiime ile issizlik arasindaki iliskiler 1923-2019* dénemi i¢in
analiz edilmistir. Grafik 3’te 1972 yilindan sonra issizlik orani ile ekonomik biiylime arasinda bir
ayrisma goriildiigi i¢in ekonometrik analiz; 1923-2019; 1923-1971 ve 1972-2019 dénemleri igin
ayr1 ayr1 gergeklestirilmistir. Calismada bagimli degisken olarak igsizlik oranindaki degisim (Au),
bagimsiz degisken olarak ise ekonomik biiyiimedeki trendden sapma (g* — g¢) Verisi
kullamlmistir. Burada g*; ilgili analiz donemindeki ortalama ekonomik bilyiime orani olup, bu
calismada tarafimizdan 1923-2019 dénemi i¢in %4,9, 1923-1971 dénemi i¢in %5,3, 1972-2019
donemi igin %4,4 olarak hesaplanmustir. Ekonomideki yapisal doniisiimlerin® ve ekonomik
krizlerin de analizlere kukla degiskenlerle eklenmesi diisliniilmiis, ancak kriz donemlerinde
ekonomi kiigiiliip, issizlik arttigi i¢in Okun Yasasi daha iyi gozlemlenebilmektedir. Kukla
degisken kullanarak bu etkiler ortadan kaldirilmak istenmemistir.

5.2. Ekonometrik Model
Bu ¢alismada; Okun (1962) ve Stober (2015) izlenerek kullanilan ekonometrik model:

Aug = Bo + 1(ge — g") + & (2)

seklindedir. Burada Aug; t doneminde issizlik oranindaki degisimi, g*; ilgili donemdeki
potansiyel (ortalama) ekonomik biiyiime oranini, g;; t donemindeki ekonomik biiylime oranini,
ge — g"; potansiyelin iizerindeki (veya altindaki) biiyiime oramini, &; ekonometrik olarak
sorunsuz hata terimleri serisini ifade etmektedir. Bu modelin tahmini sonucunda; ; < 0 ve
istatistiksel olarak anlamli ¢iktiginda; Okun Yasasmin, f; > 0 ve istatistiksel olarak anlamli
ciktiginda ise; Istihdam Yaratmayan Ekonomik Biiyiime Teorisinin gecerli olduguna karar
verilecektir.

5.3. Yontem

Bu caligmada serilerin duraganligi; Carrion-i-Silvestre vd. (2009) ¢oklu yapisal kirtlmali
birim kok testi ile incelenmistir. Seriler arasindaki esbiitiinlesme iligkileri; Maki (2012) ¢oklu
yapisal kirilmali egbiitiinlesme testi ile analiz edilmistir. Denklem (2)’de yer alan katsayilar DOLS
(Dynamic Ordinary Least Squares: Dinamik En Kiiciik Kareler), FMOLS (Fully Modified
Ordinary Least Squares: Tam Degistirilmis En Kiiciik Kareler) ve CCR (Canonical Cointegrating
Regression: Kanonik Esbiitiinlesik Regresyon) yontemi ile elde edilmistir. Degiskenler arasindaki
nedensellik iliskileri ise VECM’ye dayal1 nedensellik testi yontemiyle analiz edilmistir.

42019 verileri ilk 3 aylik dSnemi kapsamaktadir.
324 Ocak 1980 kararlar1 ve Giimriik Birligine girilmesi gibi.
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5.4. Uygulama
5.4.1. Birim Kok Testi

Ekonometrik analizlerin sonug¢larinin giivenilir olabilmesi i¢in Oncelikle serilerin
duraganlik seviyelerinin belirlenmesi, sonraki analiz yontemlerinin de bu sonuglara gore
belirlenmesi gerekmektedir. Bu ¢alismada analiz donemleri uzun oldugu ve analiz donemlerinde
ekonomiyi yakindan etkileyen ¢ok sayida olay bulundugu i¢in serilerin duraganliklar1 Carrion-i-
Silvestre vd. (2009) ¢oklu yapisal kirilmali birim kok testiyle analiz edilmistir. Bu yontem,
serideki 5 taneye kadar yapisal kirilma tarihinin varligini géz oniinde bulundurarak birim kdk
smamasi yapabilmekte ve yapisal kirilma tarihlerini de kendisi belirleyebilmektedir. Carrion-i-
Silvestre vd. (2009) bu yontemde birim kokiin varligini inceleyebilmek i¢in 5 farkli test istatistigi
gelistirmistir:

Pr(1%) = {5(@,1%) — as(1,2°)}/5*(2") 3
T
MPr(1%) = [c-ZT-Z D vki+(-0) T—ly%] /SO0 0
T -1
MZ, (%) = (17 y% = 5(2%)?) (zr-z > yz_1> )
T -1/2
MSB() = <s<A°)-2T-2 > y5_1> ©
T -1/2
MZ,(2) = (T3 = s(A°)?) <4s<A°>T-2 > yz_1> 7

Buradan MZ, ve MZ, testlerinin hipotezleri;

Hy: Seri duragan degildir.

Hy: Seri duragandar.

Py, MSB ve MPy testlerinin hipotezleri;

Hy: Seri duragandir.

Hy: Seri duragan degildir.
bigimindedir. Bu hipotezleri test edebilmek i¢in gereken kritik degerler, Carrion-i-Silvestre vd.
(2009) tarafindan yazilan Gauss kodunda bootstrap dongiisii kurularak {iretilebilmektedir. Bu
calismada Carrion-i-Silvestre vd. (2009) ¢coklu yapisal kirilmali birim kok testi, Gauss 10 programi
ve Carrion-i-Silvestre vd. (2009) tarafindan bu programlama dilinde yazilmis kod kullanilarak
yapilmis ve elde edilen bulgular Tablo 1’de rapor edilmistir.
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Tablo 1: Carrion-i-Silvestre vd. (2009) Coklu Yapisal Kirilmali Birim K6k Testi Sonuglari

DA:.;ae"';l. Degisken P,  MP, MZ, MSB Mz, Y “pT’sa"rI”ﬁ’e’r’ilma
18.67 18.04 -23.09 0.14 -3.39  1929; 1934; 1942;

u (8.93) (8.93) (-45.90) (0.10) (-4.78) 1950; 1966
18.06 16.70 -23.19 0.14 -3.40  1928; 1934; 1939;
(8.50)  (8.50) (-45.42) (0.10) (-4.75) 1945; 1953

1923-1971 Ay 4277 4307 2116 0157 325+
Y (554) (554) (-17.32) (0.16) (-2.89) ”
A 149 155  -1589%% 0.17%* -2.81** ]
9  @21) (121) (-14.83) (0.21) (-2.33)
1860 1614  -19.19 015  -3.06 1985; 1995; 2000;
u (7.03)  (7.03) (42.51) (0.10) (-4.63)  2009; 2014
19.35 1935  -2334 014  -3.35 1976; 1987; 1993;
1972.2019 g (9.39)  (9.39) (-46.90) (0.10)  (-4.80) 1998; 2003
5.25%% 526  -20.32%% 0.15%* -3.05%*
Au 554 (554) (-17.32) (0.16) (-2.89) ]
A 5.05%*  5.08%* -18.48%* 0.163** -3.01** )
9 (054 (554) (-17.32) (0.168) (-2.89)
769 730  -4219 0.108  -4.57 1934; 1966; 1981;
u (6.85)  (6.85) (-42.95) (0.107) (-4.66) 1996; 2009
g 892 879  -3658 011  -421 1935; 1949; 1976;
1923.2019 (6.75)  (6.75) (-43.31) (0.10)  (-4.69) 1993; 2006

Au 2.88**  2.86** -44.03** 0.10** -4.53** i
(554) (5.54) (-17.32) (0.16)  (-2.89)
A 2.71*%*  2776*%* -33.36** 0.12** -4.07** i
9  (554) (554) (-17.32) (0.16) (-2.89)
Not: **; flgili serinin %5 anlamlilik diizeyinde duragan oldugunu gdstermektedir. Parantez igindekiler, 1000 yinelemeli
bootstrap dongiisii ile ilde edilmis, %5 anlamlilik diizeyindeki kritik degerlerdir. Sadece serilerin diizey degerlerinde
yapilan testte yapisal kirilmaya izin verilerek, gercek yapisal kirtlma tarihleri belirlenmeye ¢alisilmustir.

Tablo 1’deki sonuglara gore serilerin hepsi diizey degerlerinde degil, birinci farklarinda
duragan olmustur. Bu durumda biitiin seriler I(1)’dir. Bu serilerin diizey degerleriyle yapilacak
regresyon analizlerinde sapmali sonuglara ulasilabilecektir. Bu sebeple oncelikle seriler arasinda
esbiitiinlesme iligkisinin varliginin test edilmesi gerekmektedir. Carrion-i-Silvestre vd. (2009)
testinin, Tiirkiye ekonomisindeki Onemli yapisal kirilma tarihlerini de basarili bir sekilde
belirledigi gorlilmektedir. Bu tarihlerden 1929; Biiyiik Buhranin basladigi, 1934; bittigi, 1939; IL.
Diinya Savasmnin basladigi, 1945; bittigi, 1950; ¢ok partili sisteme gecilen, 1981; disa doniik
ekonomik biiylime modelinin uygulanmaya basladig: yillari, 1993, 2000 ve 2009; sirasiyla 1994,
2001 ve 2008 ekonomik krizlerini gostermektedir.

5.4.2. Esbiitiinlesme Testi

Bu ¢alismada analiz dénemi uzun oldugu ve bu déonemlerde ekonomiyi yakindan etkileyen
cok sayida yapisal doniisiim ve ekonomik krizler bulundugu i¢in seriler arasindaki esbiitiinlesme
iligkileri Maki (2012) ¢oklu yapisal kirilmali egbiitiinlesme testiyle incelenmistir. Bu testte;
esbiitiinlesme vektoriindeki 5 taneye kadar yapisal kirllma gz oOniinde bulundurulabilmekte,
yapisal kirilma sayisi ve yapisal kirilma tarihleri test yontemi tarafindan otomatik olarak
belirlenebilmektedir. Maki (2012) bu testinde 4 farkli model olusturmustur:
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Model 0: Sabitte kirilmali trendsiz model:

m
Yt=H+ZHjKjt + Bx; + & €)
=1
Model 1: Sabit terimde ve egimde kirilmali trendsiz model:
m m
Ye= U +ZHjKjt +.th+z.8jle{jt+gt )
j=1 j=1
Model 2: Sabit terimde ve egimde kirilmali trendli model:
m m
Ye = U +Z.qujt +Vx+ﬁxt+23jxj1{jt +é& (10)
j=1 j=1
Model 3: Sabit terimde, egimde ve trendde kirilmali model:
m m m
Ye = U +2Hj K +yt+2yjtKjt + Bxe +ZBjijjt & (11)
j=1 j=1 j=1

Bu testin hipotezleri;

Hy: Yapisal kirilmalar varken seriler esbiitiinlesik degildir

H,: Yapisal kirilmalar varken seriler esbiitiinlesiktir
bicimindedir. Bu hipotezleri sinayabilmek i¢in ihtiya¢ duyulan kritik degerler Maki (2012: 3)’te
verilmigtir. Bu ¢alismada Maki (2012) ¢oklu yapisal kirilmali esbiitiinlesme testi, Gauss 10
programi ve Maki (2012) tarafindan bu programlama dilinde yazilmis kod kullanilarak yapilmig
ve elde edilen bulgular Tablo 2’de rapor edilmistir.

Tablo 2: Maki (2012) Coklu Yapisal Kirilmali Egbiitiinlesme Testine Ait Bulgular

.. s L. Kritik Degerler Yapisal Kirilma
Dénem Model Test Istatistigi %1 %5 %10 Tarihleri
Model 0 -5.25% -5.95 -5.42 -5.13 1931; 1958
1923-1971 Model 1 -4.74 -6.19 -5.69 -5.44 1943; 1957
Model 2 -4.46 -6.91 -6.35 -6.05 1934; 1954; 1962
Model 3 -5.38 -8.00 -7.41 -7.11 1941
Model 0 -6.47*** -5.95 -5.42 -5.13 1998; 2013
Model 1 -6.51*** -6.19 -5.69 -5.44 1980; 1986
1972-2019 Model 2 -8.03*** -6.91 -6.35 -6.05 1994; 1999
Model 3 -8.002*** -8.00 -7.41 -7.11 1989; 2004
Model 0 -4.49 -5.95 -5.42 -5.13 1952; 1978; 2000
Model 1 -5.45% -6.19 -5.69 -5.44  1929; 1944; 1972; 1977
1923-2019 1930; 1952; 1994; 1999;

Model 2 -10.48*** -6.91 -6.35 -6.05 2009
Model 3 -10.06*** -8.00 -7.41  -7.11 1977, 1994, 1999

Not: *** ve *; ilgili modelde sirastyla %1 ve %10 anlamlilik diizeylerinde esbiitiinlesme iligkisinin bulundugunu ifade
etmektedir.

Tablo 2°deki bulgulara gore; biitiin donemler i¢in en az bir modelde issizlik oram ile
ekonomik biiylime orani arasinda esbiitiinlesme iligkisi vardir. Bu nedenle, bu serilerle yapilacak
regresyon analizlerinde, sahte regresyon sorunu ile karsilagilmayacaktir. Maki (2012) coklu
yapisal kirilmali egbiitiinlesme testinin de Tiirkiye ekonomisindeki 6nemli yapisal kirilma
tarihlerini basaril bir sekilde belirledigi goriilmektedir. Bu tarihlerden 1929-1994; Biiyiik Buhran
yillarini, 1939-1944; 1. Dinya Savasi yillarim, 1950-1960; liberal ekonomi politikalarmin
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uygulandigi dénemi, 1980; disa doniik ekonomik biiylime modelinin uygulanmaya basladigi
yillari, 1994, 2000 ve 2009; ilgili donemlerdeki ekonomik krizleri géstermektedir.

5.4.3. Regresyon Analizi

Regresyon analizi kapsaminda Denklem (2), her bir donem i¢in ayr1 ayr1 tahmin edilmistir.
Bu tahmin igleminde; DOLS, FMOLS ve CCR yontemleri bir arada kullanilmistir. Bu
yontemlerden DOLS; serilerin gecikmeli ve onciil degerlerini de modele acgiklayici degisken
olarak ilave ederek, otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarina karst direngli tahminler elde
etmektedir. (Gujarati ve Porter, 2012). FMOLS; gézlem sayisi diisiik oldugunda otokorelasyon ve
degisen varyans sorunlarma karsi direngli tahminler elde etmektedir. CCR yontemi ise; OLS
yonteminden kaynaklanan sapmalar1 ortadan kaldirmada etkin bir tahmin yontemidir (Nazlioglu,
2010: 99). Yapilan regresyon analizine ait bulgular Tablo 3’te rapor edilmistir

Tablo 3: Regresyon Analizi Sonuglari

1923-1971 Donemi 1972-2019 D6nemi 1923-2019 Donemi
DOLS FMOLS CCR DOLS FMOLS CCR DOLS FMOLS CCR
-4.74***  -0.007 -0.008 -3.90*** 0.16 0.16  -0.37*** 0.07 0.07

Bo (0oo) (093) (092 (0.00) (027) (0.28) (0.00)  (0.42)  (0.42)
033 -001* -0.023 063* 012¢%* 011** -0.03* -0.03%* -0,04**
Bi (003 (009 (015 (007 (000) (0.01) (0.0  (0.00)  (0.02)
R? 079 0001 -003 084 019 019 085 005 004
R? 058 0020 -005 054 016 018 033 0.04 0.3
SER 036 020 053 0.3 1.08 1.08 083 090  0.90
SSR__ 078 1243 1285 702 5314 5319 6093 7573  76.10

Not: *** ** ve *; [lgili katsaymin sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde istatistiksel olarak anlamh oldugunu
gostermektedir. Parantez igindekiler, olasilik degerleridir. SER: Standart Error of Regression (Tahminin standart hatast)
ve SSR; Sum Squared of Resid (Hata terimlerinin kareleri toplami) olup, bu degerlerin kii¢iik olmasi, yapilan tahminin
basarili oldugunu gostermektedir.

Tablo 3’te DOLS y&ntemiyle yapilan tahmin sonuglarinda belirlilik katsayilarmin (R? ve
R?) daha biiyiik, model standart hatalarmin (SER) ve hata terimlerinin kareleri toplaminin (SSR)
daha kii¢iik oldugu goriilmektedir. Bu nedenle DOLS yontemiyle elde edilen sonucglar temel
alimmugtir. Buna gore; Tiirkiye ekonomisinde 1923-1971 doneminde Okun Yasasi gecerlidir. Bu
donemde %5,3 olan ortalama biiylime oranminin tizerindeki her %1 puanlik ekonomik biiyilime,
igsizlik oraninda %0.33 puan diisiise neden olmustur. 1972-2019 déneminde ise %4,4 olan
ortalama ekonomik biiylime oramnin iizerindeki her %1 puanlik ekonomik biiylime, issizligi
%0.63 puan artirmustir. Bu nedenle Tiirkiye ekonomisinde 1972-2019 déneminde istihdam
Yaratmayan Ekonomik Biiyiime Teorisi gecerli olmustur. Yani bu donemde ekonomik biiyiime
artmasina ragmen, igsizlikte azalma olmamus, hatta diisiik bir anlamlilik diizeyinde olsa da
igsizlikte artma yasanmigtir. Bu durumun nedenlerinin, Kigabo ve Kamanzi (2018: 12)
caligmastyla uyumlu bigimde, ilgili donemde Tiirkiye ekonomisinde yasanan hizli niifus artisi,
verimlilik artis1 ve kapasite kullanim oranindaki yiikseligler oldugu degerlendirilmektedir. Elde
edilen bu sonug, literatiirde yer alan Murat ve Yilmaz-Eser (2013) calismasinin bulgulariyla
tutarlidir. Genel olarak 1923-2019 déneminde ise Okun Yasasi diisiik bir anlamlilik diizeyinde
olsa da gecerlidir. Bu donemde %4,9 olan ortalama biiyiime oraninin iizerindeki her %1 puanlik
ekonomik biiyiime, igsizlik oraninda %0.03 puan diislise olanak saglamistir. Bu boliimde elde
edilen bulgular genel olarak literatiirde yer alan Esmeraldo ve Veton (2019) ¢caligsmasiyla benzerlik
gostermektedir. Bu tahminlerde otokorelasyon sorunun olmadigi ve atiklarin normal dagilima
sahip olduguyla ilgili grafikler, Ek 1 - Ek 3°te yer almaktadir.
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5.4.4. Nedensellik Testi

Bu ¢alismada, seriler arasinda egbiitiinlesme iligkisi tespit edildigi i¢in issizlik oranindaki
degisme (u) ile ekonomik biiylimede trendden sapma (g) arasinda nedensellik iligkilerinin varlig
Vektor Hata Diizeltme Modelin (Vector Error Correction Model: VECM) dayali olarak analiz
edilmistir. Bu yontemde; nedensellik iligkisi kisa ve uzun dénem nedensellik iligkileri olarak
ayristirtlmaktadir. Bu yontemde nedensellik iliskileri asagidaki es-anli denklem sistemi
yardimiyla gergeklestirilmistir (Shahbaz ve Dube, 2012: 180-181):

m m
Aut =y + Z ajAut_j + z ﬁ]Agt—j + yECTl,t—l + W (12)
j=1 j=1
m m
Agt = 7’00 + Z E]Agt—] + z @]Aut_] + 6ECT2’t_1 + Ne (13)
j=1 j=1

Burada m; optimum gecikme uzunlugudur. Denklem (12) i¢in sinanacak hipotezler;

Hyq: Bj =0 g'den u’ya dogru bir nedensellik iliskisi yoktur.

Hyqi: B # 0  g'den u'ya dogru bir nedensellik iligkisi vardir.
seklindedir. Denklem (13) i¢in sianacak hipotezler;

Hyy:0; =0 w'dan g’'ye dogru bir nedensellik iliskisi yoktur.

Hyp: 05 # 0 u'dan g'ye dogru bir nedensellik iliskisi vardir.
seklindedir. Burada Hy; reddedilebilirse; g’den w'ya dogru, H,, reddedilebilirse;u’dan g’'ye
dogru, her ikisi de reddedilebilirse karsilikli nedensellik iligkilerinin olduguna, her iki hipotez de
kabul edilecek olursa; bu degiskenler arasinda herhangi bir nedensellik iligkisinin olmadigina
karar verilecektir.

VECM’ye dayali nedensellik testini yapabilmek i¢in 6ncelikle optimum gecikme
uzunluklarinin belirlenmesi gerekmektedir. Bunun i¢in standart VAR tahminleri yapilmis ve elde
edilen sonuglar Ek 4 - Ek 6’da sunulmustur. Bu gecikme uzunluklar1 kullanilarak gerceklestirilen
VECM’ye dayali nedensellik testine ait bulgular Tablo 4’te yer almaktadir.

Tablo 4: VECM’ye Dayali Nedensellik Testi Sonuglari

Etkilenen Kisa Déonem Nedensellik Uzun Donem Nedensellik
Donem
Etkileyen Au Ag ECT

Au 7.40
1923-1971 0.84 (0.19) '(()d?gf)*
Ag (0.93) ]
Au 1.35
1972-2018 182 0.71) _(1(')?69’;)*
Ag (0.60) ]
Au 03 0.95%**
1923-2018 5.33 (6.00)
Ag (0.25) ]

Not: ** ve ***; sirasiyla %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde nedensellik iligkisinin bulundugunu ifade
etmektedir.

Tablo 4’teki sonuglara gore; Tiirkiye ekonomisinde igsizlik oram ile ekonomik biiylime
arasinda kisa donemde herhangi bir nedensellik ilisisi tespit edilemezken, uzun donemli
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nedensellik iligkileri vardir. Bu sonug, iktisat teorisine de uygundur. Ciinkii ekonomik biiyiime ve
igsizligin birbirini kisa donemden ziyade, uzun déonemde etkilemesi beklenmektedir. Elde edilen
bu sonug, literatiirde yer alan Timur ve Dogan (2015) ¢alismasinin bulgulariyla uyum igindedir.

6. SONUC VE DEGERLENDIRME

Issizlik en 6nemli makroekonomik sorunlardan biri olup, iilkelerin oncelikli olarak
egilmeleri gereken bir konudur. Aksi takdirde kisi ve toplum hayatini1 yakindan etkileyecek pek
cok zararli etkileri olabilmektedir. Issizligin nasil azaltilabilecegi konusunda ekonomistler uzun
yillardir ¢alismalar yapmakta, teoriler gelistirmektedir. Okun Yasasi da bu alanda {in kazanmig
onemli bir teori olup, politika yapicilara 1s1k tutabilmektedir. Ancak gelistirilen teoriler, her tilke
icin ve her donemde gecerli olmayabilmektedir. Bu nedenle, teorilerin iilkeler igin gecerliliginin
siklikla test edilmesinde ve politika 6nerilerinin buna gore gelistirilmesinde yarar vardir.

Bu ¢alismada Okun Yasasmin Tiirkiye ekonomisinde gegerliligi; 1923-2019 dénemi igin
analiz edilmis, analiz ayrica 1923-1971 ve 1972-2019 dénemleri i¢in de yinelenmistir. Analiz
dénemi uzun oldugu ve analiz dénemlerinde Tiirkiye ekonomisini yakindan etkileyen pek ¢ok i¢
ve dig faktorler bulundugu igin serilerin duraganligi Carrion-i-Silvestre vd. (2009) ¢oklu yapisal
kirilmali birim kok testi ile incelenmis ve serilerin I(1) olduklar1 belirlenmistir. Benzer
gerekeelerle seriler arasindaki esbiitiinlesme iliskileri de Maki (2012) ¢oklu yapisal kirilmali
esbiitiinlesme testi ile incelenmis ve seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin oldugu bulunmustur.

Regresyon katsayilar1 DOLS, FMOLS ve CCR yontemleriyle tahmin edilmis ve Okun
Yasasinin Tiirkiye ekonomisinde 1923-1971 doneminde giiclii, 1923-2019 doneminde zayif
formda gecerli oldugu, 1972-2019 doéneminde ise Istihdam Yaratmayan Ekonomik Biiyiime
Teorisinin gegerli oldugu belirlenmistir. Buna gore 1923-1971 doneminde %35,3iin iizerindeki her
%1 puanlik ekonomik biiyiime, igsizlik oranim %0.33 puan, 1923-2019 déneminde ise %4,9’un
iizerinde gergeklesen her %1 puanlik ekonomik biiylime issizlik oranini %0.03 puan azaltmustir.
1972-2019 doneminde ise %4,4’lin tizerindeki her %1 puanlik ekonomik biiylime, issizligi %0.63
puan artirmistir. 1972-2019 donemi igin elde edilen bu sonucun arkasinda; 1980 sonrasinda
izlenen ihracat onciillii ekonomik biiylime modeli, 1996 yilinda Giimriik Birligine girilmesiyle
birlikte artan dis rekabet baskisi karsisinda Ar&Ge ve inovasyon c¢alismalarina yonelinmesi
sayesinde yasanan verimlilik artigi, kapasite kullanim orani artisi ve sermaye yogun iiretim
stratejilerine gegisin ve kismen de son yillarda Orta Dogu ve Asya iilkelerinden gelen goc
olaylarinin ve hizli niifus artisinin oldugu degerlendirilmektedir.

Yapilan VECM nedensellik testi sonuglarma gore; Tiirkiye ekonomisinde igsizlik orani ile
ekonomik biiylime arasinda kisa donemde herhangi bir nedensellik iligkisi tespit edilemezken,
uzun donemli nedensellik iligkileri belirlenmistir.

Bu caligmadan elde edilen sonucglara dayanarak; Tiirkiye’de issizligi azaltabilmek icin
ekonomik biiylime haricinde argiimanlara da ihtiya¢ oldugu, tilkedeki niifus artig hiz1 ve gog
olaylarmin fazla olmasi nedeniyle ekonomik biiylime kanaliyla iiretilen isttihdamin yetersiz kaldig1
sOylenebilir. Bu noktada ileride issizlige bagli sosyal patlamalar olmamasi i¢in iilkenin gog
politikasinin tekrar gozden gegirilmesinin gerektigi, ise alimlarda gégmenlerin degil, yurttaslarin
oncelikli olmasimin icap ettigi unutulmamalidir. Istihdanu artirabilmek igin isverenlerin iizerindeki
vergi ve pirim yliklerinin azaltilmasi, lilkeye daha fazla yabanci yatirnm g¢ekebilmek ve yerli
firmalarin yeni yatirimlar yapabilmeleri i¢in iilkedeki siyasi ve ekonomik istikrarin saglanmasi,
hukukun {istlinligi ve miilkiyet haklar1 noktasinda evrensel hukuk normlarma uyulmasi
vazgecilmez Onceliklerdir. Istihdam politikalar1 seffaf, liyakata dayahi ve biitiin toplumu
kucaklayici nitelikte olmalidir. Aksi takdirde iilkenin yetismis nitelikli isgiicli baska iilkelere
gidebilmekte ya da ¢aligma motivasyonunu ve verimliligini kaybedebilmektedir.
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EKLER

Ek 1: DOLS Yontemiyle Gergeklestirilen Regresyon Analizinde Otokorelasyon Sorununun
Olmadigina Dair Korelogram Grafigi (1923-1971)

=1 Equation: SOMN Workfile: VERILER_1923-1972:Verilerh, | — ” =1 ”i‘z_l
[ViewIProcIDbject] [PrintINamEIFreeze] [EstimateIForecastIStatsIRESids]
Correlogram of Residuals Sguared

Date: 06/M12/M19 Time: 08:48
Sample: 1924 1971
Included observations: 29

Autocorrelation FPartial Correlation A PAC Q-Stat Prob™
1 | 1 i 1 0262 0263 22234 0.1326
1 1] 1 1 I 1 2 0.032 -0.040 22574 0323
1 /A 1 1 /0 2 0172 0188 322953 0348
1 ™ 1 1 i 4 0199 0116 47258 0317
1 i 1 ] 1 5 0.1329 0074 54448 0364
1 1 1 O 1 6 -0.015 -0.0932 54534 0487
1 | 1 [ 70126 0128 60990 0.528
1 ] 1 1 I 1 8 0.088 -0.037 64282 0.599
1 1] 1 1 1 9 0027 0016 64598 0.693
L 1 L 1 10 -0.157 -0.224 7TF.6261 0.665
1 O 1 1 1 11 -0.074 0001 7TF.9004 0722
1 1] 1 1 1 12 0.0329 -0.005 7TF.9807 O0OT7FE&87T

*Probakbilities may not be valid far this equation specification.

Not: Bu grafikte bulgular giiven aralig1 icinde kaldig1 i¢in, yapilan tahminde otokorelasyon sorunu
yoktur.

Normal Dagihim Grafigi (1923-1971)

=] Equation: SOMN Workfile: VERILER_1923-1972::Verilery, | — | =] |i&
[ViewIProcIDbject] [PrintINamEIFreeze] [EstimatelForecastIStatsIRESids]

Series: Residuals
10 Sample 1934 1962
Obsereations 25
= ]
k=zn 1. 3515
& M=disn =0 I IELE
Msccimsms 0. 3T4238
4 Minimswm 0 4IEEEE
Srd. Daw. Q. 15TE32
=9 Skewnsss -0.DS54ED
-:| I—l —! Hurtosis 2. 4TETZT

Jdargue-Bara 0. 0SS 12
Probability D BEEEET

Not: Jarque-Bera testinin olasilik degeri 0.05’ten biiylik oldugu i¢in tahmine ait atiklar normal
dagilima sahiptir. Yapilan tahminler giivenilirdir.
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Ek 2: DOLS Yontemiyle Gergeklestirilen Regresyon Analizinde Otokorelasyon Sorununun
Olmadigina Dair Korelogram Grafigi (1972-2019)

=1 Equation: SOMN Workfile: WVERILER_1972-2019:Verilery, I — II [=1 II&I
[ViewIP‘rocIDbject] [PrintINameIFreeze] [EstimateIForecastIStatsIRESids]

Correlogram of Residuals Sqguared

Date: 06/M12/19 Time: 08:53
Sample: 1972 2019
Included cbservations: 21

Autocorrelation Partial Correlation A Pauc o-Stat Prob®
1 1 1 1 1 -0.015 -0.015 00079 0,929
1 1 1 1 2 -0.011 -0.011 00120 0994
1 /[ 1 /| 1 2 0148 0148 08155 0.846
1 1 1 1] 1 4 0,020 0025 083209 0934
LI 1 1 O 1 5 -0.082 -0.081 1.0981 0954
1 u 1 1 a 1 5 0082 0059 13712 0963
1 [ 1 1 /| 1 ¥ oo0.1z29 01328 21908 0,949
O 1 1O 1 8 -0.142 -0.122 321039 0928
1 | 1 1 O 1 9 -0.046 -0.072 322010 0956
1 1 1 q 1 10 -0.002 -0.049 322012 0.976
O 1 1 O 1 11 -0.100 -0.059 27091 0973
1 O 1 I 12 0088 01320 41220 0981
LI 1 L 1 12 -0.150 -0.192 532945 0.965
1 1 1 1 14 0001 0012 53946 0980
1 i 1 1 q 1 15 -0.062 -0.045 56385 0.985
1 | 1 1 1 16 -0.048 -0.015 57926 0.990

*FProbabilities may not be valid for this egquation specification.

Not: Bu grafikte bulgular giiven araligi i¢inde kaldigi igin, yapilan tahminde otokorelasyon sorunu
yoktur.

Normal Dagilim Grafigi (1972-2019)

[=] Equation: SOM  Workfile: VERILER_1972-201%:Veriler', | — ” =] ”i:hl
[‘u‘iewIProcIDbject] [PrintINamEIFreezE] [EstimatEIForecastIStatsIRESids]

12

Series: Resideals
10 Sample 1TSE1 2011
Obsare stions 21
a ]
be=azn -1.05=-15
[ k=dizn 0. DEZ 1D
Sl 1. 172351
4] Minimum Rt Flvey B3
Std. Dew. [P 2 =L )
=9 Skewnsss . 144371
—l—l Hurtasis 3 ST AT
a
100 75 050 025 (Al al 025 050 La B 1.-I:l:l 1&5

Jarguee-Bera [T L rri: il
Probaibilityr 0. B4 TEST

Not: Jarque-Bera testinin olasilik degeri 0.05’ten biiylik oldugu i¢in tahmine ait atiklar normal
dagilima sahiptir. Yapilan tahminler giivenilirdir.

120



Optimum Ekonomi ve Yonetim Bilimleri Dergisi, Cilt 7, Sayr 1- http://dergipark.gov.tr/optimum

Uslu — Istihdam Yaratmayan Ekonomik Biiyiime: Tiirkiye Icin Okun Yasas: Cercevesinde Ekonometrik Bir Analiz

Ek 3: DOLS Yontemiyle Gergeklestirilen Regresyon Analizinde Otokorelasyon Sorununun
Olmadigina Dair Korelogram Grafigi (1923-2019)

-

[=] Equation: SON Workfile: VERILER_1923-2019:Veriler\ |- E | (]

View | Proc | Object | Print | Mame | Freeze || Estimate | Forecast | Stats | Resids

Correlogram of Residuals Squared

Date: 06M12M18 Time: 08:55
Sample: 1924 2019
Included observations: 94

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-5Stat  Prob®
| |l 1 070 0170 28158 0.093
I | 1 2 0063 0035 32087 0201

! 3 -0.012 -0.029 32226 0.359
! 4 -0.016 -0.012 3.2477 0517
! 5 0006 0013 32515 0.661
! 6 -0.019 -0.022 32897 0772
[

[
[
[
[
[
[
! ¥ 0013 0019 33077 0.855

*Probabilities may not be valid for this equation specification.

Not: Bu grafikte bulgular giiven aralig1 icinde kaldig1 i¢in, yapilan tahminde otokorelasyon sorunu
yoktur.
Normal Dagilim Grafigi (1923-2019)

=] Equation: SOMN Workfile: VERILER_1923-201 G::Veriler', e | e
[ViewIProcIDbject] [PrintINamEIFreeze] [EstimatEIFc-recastlS-tatsIResids]

20
] Series: Residuals
. — Sample 12925 2018
7] Crbservations 94
=g Mean -1.62e-16
Median 0. .000553
] kA aximum 2.814720
Minimum -1.9138954
a_l Std. Dewv. 0.8092484
Skewness 1.1889205
. =
q 1 Kurtosis 8. 5321930
I T T T I T T T I T T T | T T T I T T T I
0 1 2 3 =
Jargue-Bers 141 2817
Probability 0.000000

Not: Jarque-Bera testinin olasilik degeri 0.05’ten kiigiik oldugu igin tahmine ait atiklar normal
dagilima sahip degildir.
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Ek 4: Optimum Gecikme Uzunlugu Belirleme islemi Sonuglari (1923-1971 Dénemi)

VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: DU DG
Exogenous variables: C

Date: 08/06/19 Time: 12:35
Sample: 1924 1971

Included observations: 42

Lag LogL LR FPE AIC sC HQ
0 -200.8867 NA 53.81407  9.661271  9.744017  9.691601
1 -187.3909  25.06358 34.25473  9.209091  9.457330*  9.300081
2 -183.5467  6.773081 34.57138  9.216511  9.630242  9.368160
3 -179.0045  7.570411 33.82546  9.190690  9.769913  9.402998
4 -166.7216  19.30173* 22.96576* 8.796265*  9.540981  9.069233*
5 -165.6330  1.606923 26.68606  8.934905  9.845113  9.268532

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion

Not: 1923-1971 dénemi i¢in optimum gecikme uzunlugunun (4) olduguna karar verilmistir. (4)
Gecikmeli VAR modelinin istikrarli olduguna dair ters karakteristik kokler grafigi asagida
sunulmustur.

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5

Not: Yandaki grafikte ters karakteristik kokler
1.0+ birim ¢ember i¢inde kaldig1 i¢in (4) gecikmeli
- VAR modeli istikrarhidir. (4) Gecikmeli VAR
modelinde otokorelasyon ve degisen varyans
0.0 - - sorunun varligina iligkin test sonuc¢lar1 asagida
yer almaktadir:

0.5 _| -
1.0 | I
1.5 T T T T T
1.5 1.0 0.5 0.0 0.5 1.0 1.5
Test Olasihk
istatistigi Degeri Karar
LM Otokorelasyon Testi 0.72 0.13 Otokorelasyon Sorunu Yok
Degisen Varyans Testi 56.67 0.18 Degisen Varyans Sorunu Yok

Not: Bu sonuglara gore (4) gecikmeli VAR modeli ve bu modele dayanarak gerceklestirilecek
nedensellik testi sonuglari giivenilir olacaktir.
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Ek 5: Optimum Gecikme Uzunlugu Belirleme Sonuglari (1972-2019 Dénemi)

VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: DU DG
Exogenous variables: C

Date: 08/06/19 Time: 12:46
Sample: 1972 2019

Included observations: 43

Lag LogL LR FPE AlC SC HQ
0 -213.8007 NA 78.37499 10.03724 10.11916 10.06745
1 -205.1313 16.12904*  63.10265 9.820063 10.06581*  9.910687*
2 -201.0282 7.252165 62.90478 9.815263 10.22484 9.966304
3 -196.7880 7.099777 62.43865* 9.804093* 10.37751 10.01555
4 -194.5782 3.494563 68.31720 9.887359 10.62461 10.15923
* indicates lag order selected by the criterion
LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error
AIC: Akaike information criterion
SC: Schwarz information criterion
HQ: Hannan-Quinn information criterion
Not: Bu tabloya gore optimum gecikme uzunlugu (3)’tiir. (3) Gecikmeli VAR modelinin istikrarl
olduguna dair ters karakteristik kokler grafigi asagida sunulmustur.

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5
10| Not: Yandaki grafikte ters karakteristik kokler

. birim ¢ember iginde kaldig1 icin (3) gecikmeli
0.5 | . VAR modeli istikrarhidir. (3) Gecikmeli VAR

modelinde otokorelasyon ve degisen varyans
21 ) ) sorunun varligna iliskin test sonuglar1 asagida
0.5 - yer almaktadir:
1.0 | )
1.5 T T T T T
-1.5 1.0 0.5 0.0 0.5 1.0 1.5
Test Istatistigi  Olasihk Degeri  Karar

LM Otokorelasyon Testi 1.04 0.39 Otokorelasyon Sorunu Yok
Degisen Varyans Testi 40.88 0.26 Degisen Varyans Sorunu Yok

Not: Bu sonuglara gore (3) gecikmeli VAR modeli ve bu modele dayanarak gercgeklestirilecek
nedensellik testi sonuglar1 giivenilir olacaktir.
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Ek 6: Optimum Gecikme Uzunlugu Belirleme Sonuglari (1923-2019 Dénemi)

VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: DU DG
Exogenous variables: C ECT(-1)
Date: 08/06/19 Time: 12:55
Sample: 1924 2019

Included observations: 90

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0  -451.7286 NA 85.76081  10.12730  10.23840  10.17210
1 -432.9465 35.89457  61.75499  9.798812  10.02102*  9.888418
2 -426.3511 12.31154  58.31018  9.741135  10.07444  9.875544*
3 -422.4082 7.184680  58.41615  9.742406  10.18682  9.921618
4 -415.3490 12.54982*  54.62602*  9.674422*  10.22993  9.898437
5  -414.6352 1.237159  58.84401  9.747450  10.41407 10.01627

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)

FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion

Not: Bu tabloya gore; 1923-2019 donemi i¢in gerceklestirilecek nedensellik analizinde optimum
gecikme uzunlugunun (4) olarak alinmasi gerektigine karar verilmistir. (4) Gecikmeli VAR
modelinin istikrarl olduguna dair ters karakteristik kokler grafigi asagida sunulmustur.

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5

Lo Not: Yandaki grafikte ters karakteristik kokler

T . birim ¢ember i¢inde kaldig1 icin (4) gecikmeli

0.5 | J VAR modeli istikrarhidir. (4) Gecikmeli VAR
i modelinde otokorelasyon ve degisen varyans

0-0 4 . : sorunun varhigma iliskin test sonuglar1 asagida

os | . ) yer almaktadir.

1.0 |

1.5 T T T T T

-1.5 1.0 0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Test Istatistizi Olasiik Degeri Karar
'Il_'ggti Otokorelasyon 2.32 0.058 Otokorelasyon Sorunu Yok

Degisen Varyans Testi 29.30 0.99 Degisen Varyans Sorunu Yok

Not: Bu sonuglara gore (4) gecikmeli VAR modeli ve bu modele dayanarak gerceklestirilecek
nedensellik testi sonuglar1 giivenilir olacaktir.
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Extended Summary

Jobless Economic Growth: An Econometric Analysis for Turkey in the Framework
of Okun Law

Economic growth is one of the most important economic phenomena that increases
income in countries, reduces unemployment in general and increases the welfare level of citizens.
Decreases in economic growth bring together poverty and low welfare levels in countries by
reducing employment and national income per capita. When this situation persists for a long time,
moral depression, divorces, crime and suicides may increase and social explosions may occur.
Therefore, reducing unemployment is of great importance.

In the theory developed by Okun (1962); it is expected that economic growth above the
average growth rate will reduce unemployment in countries. There are many empirical studies
supporting this theory in the literature.

In recent years, however, it has been discussed that there are cases in which the Okun Law
does not apply in every country, in all periods, and in spite of increasing economic growth,
unemployment does not diminish. This case is clearly experienced in Turkey's economy in the
2010-2011 period and began to be discussed among researchers. In Turkey, despite 8.5% growth
in 2010 and 11% growth in 2011, expected reduction in the unemployment rate which significantly
increased in 2008 crisis could not be achieved. Similar phenomena remained on the agenda in
2013, when the economy grew by 8.5% and in 2017, when it grew by 7.4%. Although economic
growth continued in 2018, the unemployment rate increased from 11% to 14.7%. Therefore; it
became necessary to examine the validity of Okun Law and jobless economic growth in Turkey's
economy in detail covering a long period of time. The main motivation of this study is this need.

In the study; the relationships between the unemployment rate and economic growth are
analyzed in detail from 1923, the establishment of the Republic of Turkey, to the beginning of
2019 as a whole and with two sub-periods. The basic hypothesis tested in the study is whether the
economic growth above the average decreases the unemployment rate. The main purpose of the
stud is to put out the real situation between the unemployment rate and economic growth in Turkey
and is to develop policy recommendations on how to reduce unemployment.

In the study, economic growth and unemployment data for the period of 1923-2019
compiled from TURKSTAT, EVDS and World Bank are used. Analyses are performed separately
for 1923-1971, 1972-2019 and 1923-2019 periods and the findings are compared.

As the period of analysis is long and many events affected Turkey's economy closely
during this period, stationarity of the series is investigated by Carrion-i-Silvestre et al. (2009) unit
root test with multiple structural breaks and the existence of cointegration relationships between
the series is examined by Maki (2012) cointegration test with multiple structural breaks. The
structural break dates in the cointegration vector determined By Maki (2012) cointegration test are
included in the regression analysis with dummy variables. Regression analyzes are performed with
DOLS, FMOLS and CCR methods.

Since the cointegration relationship is determined in the model, the existence of causality
relationships between the series is analyzed by causality test based on the Vector Error Correction
Model (VECM).

At the analysis; it is determined that all series are 1(1) and there is a cointegration
relationship between the series. According to regression analysis; it is seen that Okun Law is
strongly valid in the 1923-1971 period in Turkey's economy and weakly valid in the 1923-2019
period, while Jobless Economic Growth Theory is found to be valid for the 1972-2019 period.
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Accordingly, every 1% economic growth above 5.3% in the 1923-1971 period decreased the
unemployment rate by 0.33% and every 1% economic growth above 4.9% in the 1923-2019
decreased the unemployment rate by 0.03% units. In the 1972-2019 period, each 1% economic
growth above 4.4% increased unemployment by 0.63%.

According to VECM causality test; between the unemployment rate and economic growth
in Turkey's economy, no causality relationships can be estimated in the short term while long-term
causality relationships are determined.

Based on the findings obtained from this study; in order to reduce unemployment in
Turkey, economic growth alone is not enough and other policy tools are needed. The rate of
population growth and migration flows in the country must be taken under control. In order to
increase employment; it is considered that it would be beneficial to reduce the tax and premium
burdens on employers and to look for ways to attract more foreign direct investment to the country.
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